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Ansvarsbegransning
Denne publikation indeholder en illustrativ arsrapport aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Publikationen kan ikke traede i stedet for radgivning fra revisorer eller andre radgivere. Det anbefales derfor at rad-
fore sig med EY, for der treeffes beslutning om regnskabs- og rapporteringsforhold ved udarbejdelsen af arsrapporter
i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Selv om EY har arbejdet pa at sikre, at oplysningerne i publikationen er korrekte og i overensstemmelse med gal-
dende regnskabsregulering, kan EY ikke patage sig ansvar som fglge af eventuelle fejl eller udeladelser. EY fraskriver
sig derfor ethvert ansvar for fejl, handlinger, udeladelser eller beslutninger foretaget alene ved eller som fglge af op-
lysningerne i publikationen.
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Forord

Denne arsrapportmodel er udarbejdet pad grundlag af den gaeldende arsregnskabslov.

Arsrapportmodellen er udarbejdet, s den bdde kan fungere som et informativt eksempel og som en
"minimumsstandard". Oplysninger, der ikke er specifikke lovkrav, men anses som nyttige oplysninger
for regnskabsbruger, fremgar skraveret med qult i denne drsrapportmodel. Det skal bemaerkes, at de
markerede afsnit og/eller anden supplerende information kan vaere ngdvendig i arsrapporten, for at un-
derstotte lovens krav om et retvisende billede. Undladelse heraf skal derfor ngje overvejes i hvert enkelt
tilfaelde.

EY har valgt at anvende en balance i kontoform, som er opdelt i anlaegs- og omsatningsaktiver. Den
IFRS-tilpassede balance i kontoform opdelt i lang- og kortfristede aktiver og forpligtelser er vedlagt i ap-
pendiks 1.

Arsrapportmodellerne indeholder ikke eksempler pd revisors erklaringer, da det afhaenger af krav og
eventuelle valg hertil, som den konkrete virksomhed er omfattet af.

Endeligt skal det bemarkes, at arsrapportmodellen alene er en af flere mulige illustrationer til overhol-
delse af lovens bestemmelser. Modellen kan ikke anses for daekkende for alle virksomheder og alle regn-
skabsmaessige forhold for en klasse C-virksomhed og kan derfor ikke anvendes i stedet for en regnskabs-
tjekliste. EY har udarbejdet en regnskabstjekliste, der er tilgeengelig pd www.ey.com/da_dk/regnskabs-

tjekliste.
EY har udarbejdet arsrapportmodeller efter rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasserne A

til C stor samt en arsrapportmodel for en koncern i regnskabsklasse C stor. Arsrapportmodellerne ajour-
fgres lgbende og er ligeledes tilgaengelige pd www.ey.com/da_dk.

Anvendt regnskabspraksis

Denne &rsrapportmodel omfatter en klasse C-virksomhed (mellem). Arsrapporten er udarbejdet i over-
ensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser.

| arsrapportmodellen er det forudsat, at virksomheden i tidligere regnskabsar har anvendt en regnskabs-
praksis, der er i overensstemmelse med arsregnskabsloven, og at regnskabspraksis er uandret.

Redeggrelsen for anvendt regnskabspraksis bgr ikke beskrive forhold, der er virksomheden uvedkom-
mende eller uvasentlige for arsregnskabet. Undlad eksempelvis redeggrelse for fremmed valuta, lea-
singkontrakter og forsknings- og udviklingsprojekter, hvor det er irrelevant for den pagaldende virk-
somhed.

Der er vedlagt et appendiks 2 med inspiration til oplysninger i forbindelse med dagsvaerdimaling.

Eksemplet

Modellen indeholder et eksempel, hvor fglgende saerlige oplysninger er medtaget og kraevet som fglge af
disse serlige forhold:

Begivenheder efter balancedagen (ekstraordineert udbytte)

Der eriresultatopgerelsen og balancen tilfgjet nye eller omdebt hovedposter, hvor vurderet rele-
vant og kraevet som fglge af de i eksemplet givne forhold.

Ud fra en "minimumsstandard" betragtning og hvis de sarlige forhold i eksemplet ikke var til stede, ville
ovenstdende oplysninger i eksemplet vaere skraveret med gult.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Selskab C Mellem A/S for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Handelsby, den 22. februar 2024

Direktion:

Anders Andersen Karl Karlsen

Bestyrelse:

Gunnar Gunnarsen Bente Bengtson Dan Danson
formand

Anders Andersen Pia Petersen
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Ledelsesberetning

Oplysninger om virksomheden

Navn

Adresse, postnr. by
CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar
Hjemmeside

E-mail

Telefon

Bestyrelse

Direktion

Revisor

Selskab C Mellem A/S
Arsrapport 2023

Selskab C Mellem A/S
Industrivej 17, 2100 Handelsby
12345678

1. marts 1996
Handelskommune

1. januar - 31. december
www.selskabcmellem.dk
mail@selskabcmellem.dk

1234 8765

Gunnar Gunnarsen, formand
Bente Bengtson

Dan Danson

Anders Andersen

Pia Petersen

Anders Andersen
Karl Karlsen

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36, Postboks 250, 2000 Frederiksberg
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

Selskab C Mellem A/S
Arsrapport 2023

[ mio. kr. 2023 2022 2021 2020 2019 |

Hovedtal
Nettoomsaetning 146,9 138,3 125,7 115,5 1194
Bruttoresultat 26,4 17,6 18,7 13,8 15,2
Resultat af primaer drift 9,6 0,5 2,8 -2,3 1,8
Resultat fgr finansielle poster 9.4 0.4 2,9 =2p5 1,7
Resultat af finansielle poster 0 0,1 -0,6 -1,1 -0,9
Arets resultat 7,2 0.5 1,8 -3,4 0,3
Balancesum 108,4 96,1 85,6 80,1 83,4
Investeringer i materielle

anlaegsaktiver 19 3,5 58 34 6,8
Egenkapital 29,4 22,4 21,7 16,9 20,3
Pengestrgm fra driftsaktivitet -3,3 -0,2 1.3 -4,0 2,5
Pengestrgm til investeringsaktivitet 1,6 -1,6 1,8 1,2 54
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet 19 2,6 1,2 0,8 1,7
Pengestrgmi alt 0,2 0.8 4,3 -2,0 9,6
Nggletal
Overskudsgrad 6,4 % 0,4 % 2.2% -2,2% 1.5%
Bruttomargin 18,0% 12,8% 14,8% 119% 12,7%
Afkastningsgrad 9,4 % 0,6% 3,4% -2,8% 22%
Soliditetsgrad 27,1 % 23,3% 25,4 % 21,0% 24,3 %
Egenkapitalforrentning 27,8 % 2,3% 9,3% -18,3% 1,5%
Gennemsnitligt antal heltidsbeskaefti-

gede 49 48 40 35 38

De i hoved- og nggletalsoversigten anferte negletal er beregnet saledes:

Overskudsgrad

Bruttomargin

Afkastningsgrad

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

Resultat af primaer drift!

Driftsresultat (EBIT) x 100
Nettoomsaetning

Bruttoresultat x 100
Nettoomsaetning

Resultat af primeer drift x 100
Gennemsnitlige aktiver

Egenkapital, ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Resultat fgr finansielle poster +/-

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger

! Skal medtages, hvis resultatopgerelsen er artsopdelt og starter med bruttofortjeneste



EY Selskab C Mellem A/S

Arsrapport 2023

Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Virksomhedens hovedaktiviteter har i lighed med tidligere ar bestdet af produktion og salg af traepro-
dukter, traeplejeprodukter samt anlaeg til fremstilling af treeprodukter og hermed forbundne tjeneste-
ydelser. Produktionen foregar i moderselskabet, mens salget af koncernens produkter foregar fra mo-
derselskabet, fra de tilknyttede virksomheder, den associerede virksomhed og fra kapitalinteressen.

Produkterne afsattes primeert i Danmark og det @vrige Norden.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Rrets nettoomsatning udger 146,9 mio. kr. mod 138,3 mio. kr. sidste ar. Det ordinare resultat efter
skat udger 7,2 mio. kr. mod 0,5 mio. kr. sidste ar.

Arets resultat i forhold til tidligere udmeldte forventninger

Udviklingen skal sammenholdes med, at virksomheden i arsrapporten for 2022 forventede en omsaet-
ning for 2023 i niveauet 136-140 mio. kr. og et resultat efter skat pa 2-3 mio. kr.

Regnskabsaret har vaeret preaeget af, at salget af vaesentlige produktgrupper er forgget pa de primasre
markeder i Norden. Der er saledes realiseret en vaesentlig omsatningsstigning i Sverige, hvorimod der
er sket en mindre omsatningsnedgang pa det relativt nye marked i Norge. Omsaetningsniveauet er i
overensstemmelse med forventningerne forgget i Danmark.

Virksomheden er i regnskabsaret lykkedes med at effektivisere vaesentlige produktions- og distributions-
processer, hvilket har resulteret i mindre spild af ravarer og hjelpematerialer, samt hgjere effektivitet
0g bedre tidsudnyttelse hos medarbejderstaben.

Indtjeningen i Sverige og Danmark, sammen med effektiviseringen i virksomhedens processer bidrager
vaesentligt til en forpgelse af arets resultat i forhold til 2022.

Virksomhedens rentebarende geeld er i 2023 steget, som fglge af virksomhedens hgjere aktivitetsni-
veau og deraf afledt stigning i varebeholdninger og tilgodehavender. Virksomhedens renteomkostninger
til kreditinstitutter er gget i regnskabsaret, som resultat af stigende rentesatser og den @gede rentebae-
rende gald, hvilket har haft negativ pavirkning pa arets resultat.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Forventet udvikling

Inflationen i de nordiske lande forventes at normalisere sig i 2024, mens inflationen i de gvrige europeei-
ske lande, hvor de nordiske lande har vaesentlig samhandel med og derfor indirekte er afhangige af, for-
ventes at betyde, at der vil opstd en overkapacitet pa markedet med en intensivering af konkurrencen til
folge samt en nedgang i kgbekraft hos virksomhedens kunder.

Der har inden for treeprodukter, herunder serligt de foreedlede produkter, vaeret en positiv udvikling i
nettoomsatningen, men som folge af inflationen og forventet opbremsning i gkonomien forventes den
ellers positive udvikling at stagnere i 2024.

Det forventes, at det lavere prisniveau, inflationen og opbremsningen i gkonomien vil pavirke nettoom-
seéetningen negativt, hvorfor nettoomsaetningen i 2023 forventes at blive mellem 130-134 mio. kr.,
mens arets resultat forventes at blive 3,5-4,5 mio. kr.

Virksomheden forventer fortsat at have en positiv likviditet i 2024, men forventer stadig at veere pavir-

ket af de hgjere rentesatser pa virksomhedens rentebaerende geeld til kreditinstitutter, men forventer en
reduktion i virksomhedens tilgodehavender og varebeholdninger, som resultat af den lavere aktivitet og
deraf lavere geeld til kreditinstitutter.

I lighed med tidligere ar er de usikre faktorer isar knyttet til valutakursudviklingen og priserne pa tree.
Forventningerne er baseret pa uandret niveau heraf i forhold til 2023.
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Ledelsesberetning

Virksomheden har afsluttet alle vaesentlige investeringsprogrammer. Investeringsniveauet forventes
som fglge af konjunkturnedgangen at vaere pa et lavere niveau i 2024.

Finansielle risici og brug af finansielle instrumenter

Prisrisici

Virksomhedens anvendelse af trae som ravare medfgrer, grundet de vaesentlige prissvingninger som ek-
sisterer pd det volatile marked for trae, en seerlig risiko, idet prisstigninger kun i relativt begraenset om-
fang kan indregnes i prisen pa de faerdige produkter. Der indgas ikke dispositioner til afdakning af prisri-

sici, men der er Ipbende fokus pa indkeb til konkurrencedygtige priser og i et omfang, der modsvarer
den forventede aktivitet.

Valutarisici

Aktiviteter i udlandet medferer, at resultat, pengestremme og egenkapital pavirkes af kurs- og renteud-
viklingen for en raekke valutaer. Det er virksomhedens politik at afdeekke kommercielle valutarisici. Af-
daekningen sker primeert via valutaterminsforretninger til afdeekning af forventet omsatning og indkgb
inden for de fgrstkommende 12 maneder. Der indgas ikke spekulative valutapositioner.

Kursregulering af investeringer i tilkknyttede virksomheder, kapitalinteresser og associerede virksomhe-
der, der er selvstendige enheder, indregnes direkte i egenkapitalen. Kursrisici, der relaterer sig hertil,
afdaekkes som hovedregel ikke, da det er virksomhedens opfattelse, at en Igbende kurssikring af sa-
danne langsigtede investeringer ikke vil vaere optimal ud fra en samlet risiko- og omkostningsmeaessig
betragtning.

Renterisici

Virksomhedens prioritetsgaeld er optaget som fastforrentede 1an, hvor sendringer i renteniveauet ikke vil
have nogen effekt pa indtjeningen. Den resterende rentebaerende nettogald anses ikke for at udgere et
vaesentligt belgb, med de Ipbende fluktuationer pa kassekreditten, hvorfor moderate a&ndringer i rente-
niveauet ikke vil have nogen vaesentlig direkte effekt pa indtjeningen. Vaesentlige andringer i renteni-
veauet vil have en storre effekt pa indtjeningen, men ikke i sa vaesentlig grad, at det af ledelsen anses
for en sa vaesentlig risiko, at det ved rentepositioner kraever afdakning af renterisici.

Videnressourcer

| virksomhedens forretningsgrundlag indgar, som et afledt omrade til virksomhedens primaere aktivitet
med produktion og salg af treeprodukter, at levere hgjteknologiske og driftssikre anlaeg til fremstilling af
treeprodukter. Denne del stiller seerligt store krav til videnressourcerne vedrgrende medarbejdere og
forretningsprocesser. Herudover er der ogsa sarlige krav til videnressourcerne ved udvikling og produk-
tion af treeplejeprodukterne.

For til stadighed at kunne levere disse Igsninger er det afggrende, at virksomheden kan rekruttere og
fastholde medarbejdere med et hejt uddannelsesniveau i traeeproduktionen. Det er vores malsatning, at
virksomheden har den nyeste viden samt at sikre vores hurtige omstillingsevne. Som mal herfor er med-
arbejdersammensatning og medarbejderomsatning vigtige indikatorer. Medarbejderandelen med hgjt
uddannelsesniveau udger 17 % (mal/acceptabelt niveau er 20 %). Medarbejderomsaetningen blandt med-
arbejdere med hgjt uddannelsesniveau har i aret vaeret pa 24 % (mal/acceptabelt niveau er 15 %).

De kritiske forretningsprocesser i forbindelse med anlag til traeproduktionen er service, kvalitet og indi-
viduelle lgsninger. Til sikring af, at kunden far den aftalte ydelse, stilles der krav om, at de enkelte meto-
der og procedurer dokumenteres. Som mal for, om virksomheden lever op til dette, er overholdelse af
leveringstid og antal kundeklager i forbindelse med traproduktionsanlaggene vigtige indikatorer for,
om forretningsprocesserne fungerer. Aftalt leveringstid er i dret overholdt i 90 % af leverancerne
(mal/acceptabelt niveau er 95 %). Andel af kundeklager i forhold til leverancer har udgjort 7 % (mal/ac-
ceptabelt niveau er 5 %).
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Ledelsesberetning

Miljgforhold
Virksomheden har i 2023 udarbejdet en samlet strategi for koncernens miljgarbejde.

Til styring af de miljgmaessige forhold er der i denne forbindelse blevet udarbejdet en miljgpolitik med
tilherende malsatninger. Denne politik tager udgangspunkt i en miljgmaessig forsvarlig driftsferelse og
indgar som en naturlig del af koncernens malsaetninger for produktkvalitet og produktionsforhold.

Virksomhedens miljgpavirkning sker i primaer grad i produktionsprocessen, hvor der anvendes vasentlig
energi og behandling af kemikalier.

For fabrikken i Industriby padbegyndtes i denne forbindelse i 2022 miljgcertificering efter ISO 14000-
standarden. Fabrikken i Industriby har i 2023 faet en ny miljggodkendelse. For at opna godkendelsen
matte der foretages investeringer i stgjdeempning for 0,5 mio. kr. Virksomheden kan gennemfgre de
planlagte aktiviteter inkl. en mindre ekspansion i de naermeste ar inden for rammerne af den nuvarende
miljggodkendelse.

Virksomheden tilsigter desuden at effektivisere produktionsprocessen Igbende, hvilket forventes at re-
ducere energianvendelse og spild af ravarer og hjalpematerialer, som bestar af naturprodukter i form af
tree og kemikalier, hvor mindre spild, vil mindske miljgpavirkningen.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Forskningsaktiviteterne foretages primeert i modervirksomheden. Udviklingsaktiviteterne omfatter pri-
meert udvikling af miljgvenlige traeplejeprodukter samt anlaeg til fremstilling af treeprodukter. Der er i
Selskab C Mellem A/S i regnskabsaret anvendt i alt 5.900 t.kr. til udviklingsaktiviteter. Der forudses i
det kommende regnskabsar gennemfert udviklingsaktiviteter pa samme niveau.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note t.kr.

6 Nettoomsatning
7 Produktionsomkostninger

Bruttoresultat
7 Distributionsomkostninger
7 Administrationsomkostninger

Resultat af primeer drift
Andre driftsindtaegter
Andre driftsomkostninger

Resultat fgr finansielle poster
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i kapitalinteresser

8 Finansielle indtaegter

9 Finansielle omkostninger

Resultat for skat
10 Skat af arets resultat

Arets resultat

Selskab C Mellem A/S

Arsrapport 2023

2023 2022
146.940 138.260
-120.525 -120.622
26.415 17.638
-7.340 -7.517
-9.450 -9.573
9.625 548
1.240 1.150
-1.430 -1.260
9.435 438
1.300 615
331 64
269 40
574 1.045
-2.540 -1.629
9.369 573
-2.171 -30
7.198 543
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Note t.kr.
AKTIVER

12

13

14

15

16

17

18

Anlaegsaktiver
Immaterielle anleegsaktiver
Feerdiggjorte udviklingsprojekter

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlag og maskiner

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Materielle anleegsaktiver under udfgrelse

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i kapitalinteresser

Anlaegsaktiveri alt

Omsetningsaktiver
Varebeholdninger

Ravarer og hjalpematerialer
Varer under fremstilling
Fremstillede varer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Kontraktaktiver

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Verdipapirer

Likvide beholdninger
Omsetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Selskab C Mellem A/S

Arsrapport 2023

2023 2022
5.310 0
5.310

19.321 26.040
9.469 10.540
3.410 3.720
1.240 1.860

33.440 42.160

10.826 9.290
2.972 2.573
1.705 1.406

15.503 13.269

54.253 55.429
5.040 1.860
6.820 5.580
9.745 6.400

21.605 13.840

19.579 15.700
3.795 2.823

300 200
1.560 1.040
2.027 2.680

970 620

28.231 23.063
2.960 2.560
1.390 1.240

54.186 40.703

108.439 96.132

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

19

20
21

22

22
22

18,23
16

t.kr.

PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital

Reserve for udviklingsomkostninger
Reserve for sikringstransaktioner
Overfort resultat

Foresldet udbytte

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter
Leasingforpligtelser

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Leasingforpligtelser

Kreditinstitutter

Afledte finansielle instrumenter
Kontraktforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Gealdsforpligtelseri alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Vasentlige usikkerheder vedrgrende fortsat drift
Vasentlige usikkerheder vedrgrende indregning og maling

Usadvanlige forhold
Begivenheder efter balancedagen
Resultatdisponering

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter

Selskab C Mellem A/S

Arsrapport 2023

2023 2022
3.100 3.100
4.142 0

-100 -200

17.264 18.874
5.000 660
29.406 22.434
4.435 2.424
2.170 1.980
6.605 4.404
21.035 22.213
1.150 2.300
900 0
23.085 24.513
1.178 620
1.150 1.150
22.132 18.740
178 256
2.000 900
14.800 13.640
850 1.672
174 372
6.881 7.431
49.343 44.781
72.428 69.294
108.439 96.132
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Note t.kr.

Egenkapital 1. januar 2022
Valutakursregulering af udenlandsk enhed
Veaerdiregulering af sikringstransaktioner
Skat af egenkapitaltransaktioner

Overfgrt via resultatdisponering

Egenkapital 1. januar 2023
Udloddet udbytte
Aktiverede udviklingsomkostninger
Afskrivninger pa udviklingsomkostninger
Valutakursregulering af udenlandsk enhed
Veerdiregulering af sikringstransaktioner
Skat af egenkapitaltransaktioner

11 Overfert via resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2023

Der er efter balancedagen udloddet ekstraordinaert udbytte pa 300 t.kr.

Reserve for

Reserve for

Selskab C Mellem A/S
Arsrapport 2023

udviklings- sikrings- Overfort Foreslaet

Aktiekapital omkostninger transaktioner resultat udbytte | alt
3.100 0 -141 18.780 0 21.739
0 0 0 211 0 211

0 0 -76 0 0 (6]

0 0 17 0 0 17

0 0 0 -117 660 543
3.100 0 -200 18.874 660 22.434
0 0 0 0 -660 -660

0 5.900 0 -5.900 0 0

0 -590 0 590 0 0

0 0 0 334 0 334

0 0 128 0 0 128

0 -1.168 -28 1.168 0 -28

0 0 0 2.198 5.000 7.198
3.100 4,142 -100 17.264 5.000 29.406
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestromsopggrelse?

Note

27
28

t.kr.

Arets resultat
Reguleringer
Andring i driftskapital

Pengestremme fra primeer drift for finansielle poster og skat

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestromme fra driftsaktivitet fgr skat
Betalt selskabsskat

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anlaegsaktiver
Kgb af immaterielle anlegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver

Pengestrgm til investeringsaktivitet

Afdrag til realkreditinstitutter

Afdrag pa finansielle leasingforpligtelser

Provenu ved optagelse af 1an i realkreditinstitutter
Optagelse af gvrig geeld

Andring af driftskreditter i pengeinstitutter
Udbetalt udbytte

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrgm
Likvider, primo

Likvider, ultimo

Selsk

ab C Mellem A/S
Arsrapport 2023

2023 2022
7.198 543
4.355 2.085

-12.093 -785
-540 1.843
174 122
-2.540 -1.629
-2.906 336
-386 -500
-3.292 -164
-1.899 -3.500
-5.900 0
9.379 1.890
1.580 -1.610
-620 -500
-1.150 -850
0 3.884

900 0
3.392 740

-660 -700
1.862 2.574

150 800
1.240 440
1.390 1.240

Pengestrgmsopgerelse kan ikke direkte udledes af arsregnskabets gvrige bestanddele.

2 Der er efter arsregnskabsloven valgfrihed om, hvorvidt pengestremsopgerelsen skal tage udgangspunkt i arets
resultat henholdsvis, nettoomseaetning eller resultat for finansielle poster. Der henvises til eksempelregnskabet for
klasse C (stor) for pengestremsopggrelse med udgangspunkt i nettoomsaetning og klasse C koncern for penge-

stremsopggrelse med udgangspunkt i resultat for finansielle poster.
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EY Selskab C Mellem A/S

Arsrapport 2023

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Selskab C Mellem A/S for 2023 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

| henhold til rsregnskabslovens § 112, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet
for Selskab C Mellem A/S indgar i koncernregnskabet for Selskab C Euro AG, Eurocity, Euroland (reg. nr.
1122 33 44).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller galds-
forpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle indtagter og omkostninger.

Anlagsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

Udenlandske tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser anses for at veere
selvstaendige enheder. Resultatopgerelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og
balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer indregnes direkte i egenka-
pitalen, nar de er opstdet ved omregning af udenlandske tilknyttede virksomheders egenkapital ved
arets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af resultatopgerelser fra gennem-
snitskurser til balancedagens valutakurser.

Indregning i egenkapitalen sker direkte i reserven for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode.

Kursregulering af mellemvarender med selvstendige udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses
for en del af den samlede nettoinvestering i den tilknyttede virksomhed, indregnes direkte i reserven for
nettoopskrivning efter indre veerdis metode under egenkapitalen. Tilsvarende indregnes valutakursge-
vinster og -tab pa lan og afledte finansielle instrumenter indgaet til kurssikring af nettoinvesteringer i
udenlandske tilknyttede virksomheder direkte i reserven for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
under egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfelgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter praesenteres som sar-
skilte regnskabsposter i balancen.

Andringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriteri-
erne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultat-
opgegrelsen sammen med &ndringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.
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EY Selskab C Mellem A/S

Arsrapport 2023

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Zndringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes som sarskilte regnskabsposter i ba-
lancen og i reserven for sikringstransaktioner under egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transak-
tion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfgres belgb, som tidligere er indregnet i egenkapita-
len, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i ind-
taegter eller omkostninger, overfgres belgb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopge-
relsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

Zndringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesteringer
i selvstaendige udenlandske tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder eller kapitalinteresser,
indregnes direkte i egenkapitalen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes &ndringer i dagsveerdi Igbende i resultatopggrelsen.

Resultatopggrelse

Nettoomsatning

Virksomheden har valgt IAS 11 Entreprisekontrakter/IAS 18 Omsaetning som fortolkningsbidrag for ind-
regning af omseatning.

Virksomhedens nettoomseatning genereres af produktion og salg af traeeprodukter, traeeplejeprodukter
samt anlag til fremstilling af traeprodukter og hermed forbundne tjenesteydelser.

Ved indgdelse af salgskontrakter, der bestar af flere separate salgstransaktioner, opdeles kontraktsum-
men pa de enkelte salgstransaktioner efter den relative dagsvaerdimetode. De separate salgstransaktio-
ner indregnes som nettoomsatning, nar kriterierne gaeldende for salg af varer, tjenesteydelser eller en-
treprisekontrakter er opfyldt.

En kontrakt opdeles pa enkelttransaktioner, nar dagsvardien af de enkelte salgstransaktioner kan opge-
res palideligt, og salgstransaktionerne hver isar har selvstandig vaerdi for keber. Salgstransaktioner
vurderes at have selvstaendig vaerdi for keber, nar transaktionen er individuelt identificerbar og normait
s&lges enkeltvis.

Nettoomsaetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomseatningen.

Omseaetning fra salg af varer

Indteegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer, hvilket omfatter salg af treeprodukter og traeplejepro-
dukter, indregnes i nettoomsaetningen, nar overgang af de vaesentligste fordele og risici til keber har
fundet sted, indtaegten kan opgeres palideligt, og betaling forventes modtaget. Tidspunktet for over-
gang af de vaesentligste fordele og risici tager udgangspunkt i standardiserede leveringsbetingelser ba-
seret pa Incoterms® 2020.

Omsaetning fra salg af varer, hvor levering pa kebers anmodning er udskudt, indregnes i nettoomsaetnin-
gen, nar ejendomsretten til varerne overgar til kpber.
Omseetning fra salg af tjenesteydelser

Indtaegter fra levering af tjenesteydelser, der omfatter servicekontrakter, indregnes lineart i nettoom-
satningen, i takt med at ydelserne leveres, idet ydelserne leveres i form af et udefinerbart antal hand-
linger over en specificeret tidsperiode. Nettoomsatningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte tjene-
steydelser (produktionsmetoden).
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Omseetning fra entreprisekontrakter

Entreprisekontrakter for anlaeg til fremstilling af treeprodukter, hvor der leveres anlag med hgj grad af
individuel tilpasning, indregnes i nettoomsatningen, i takt med at produktionen udfgres, hvorved om-
saetningen svarer til salgsvaerdien af drets udferte arbejder (produktionsmetoden). Nar resultatet af en
entreprisekontrakt ikke kan skgnnes palideligt, indregnes omsaetningen kun svarende til de medgaede
omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Feerdigggrelsesgraden opggres med udgangspunkt i forbrugte omkostninger i forhold til seneste om-
kostningsestimat.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opna drets nettoomsaetning. Han-
delsvirksomhederne indregner vareforbrug, og de producerende virksomheder indregner produktions-
omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar direkte og indirekte om-
kostninger til rdvarer og hjalpematerialer, Ion og gager, leje og leasing samt afskrivninger pa produkti-
onsanlag.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige forskningsomkostninger og udviklingsomkostninger,
der ikke opfylder kriterierne for aktivering, og afskrivning pa aktiverede udviklingsomkostninger.

Desuden indregnes hensattelse til tab pa entreprisekontrakter.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i arets

Ipb og til arets gennemfarte salgskampagner m.v. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale,
reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger. Salgs- og markedsfgringsomkostninger indreg-
nes i resultatopgerelsen, nar virksomheden opnar kontrol med salgs- eller markedsferingsproduktet.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration
af virksomheden, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelse, kontorlokaler og kon-
toromkostninger samt afskrivninger pa aktiver, som benyttes i administrationen.

Nedskrivninger og tilbagefarsel af nedskrivninger pa tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydel-
ser indregnes desuden i administrationsomkostninger.
Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktivitet, herunder lejeindtaegter fra midlertidig udleje af produktionsfaciliteter, forsikringserstatnin-
ger, offentlige tilskud, lgnrefusioner, fortjeneste ved afhandelse af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver m.v. Erstatninger og tilskud indregnes, nar det er overvejende sandsynligt, at de modtages, og
betingelserne er opfyldt.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder tab ved afhandelse af immaterielle og materielle anlagsaktiver.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de underliggende virksomheders resultat
efter eliminering af intern avance/tab og efter skat. | tilknyttede virksomheder foretages fuld elimine-
ring af intern avance og tab uden hensyntagen til ejerandele. | kapitalinteresser og associerede virksom-
heder foretages alene forholdsmaessig eliminering af avance og tab under hensyntagen til ejerandele.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renteindtagter og -omkostninger, herunder
fra tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser, deklarerede udbytter fra
andre verdipapirer og kapitalandele, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urea-
liserede kursgevinster og -tab vedrgrende andre vardipapirer og kapitalandele, transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser, samt tillaeg og godtggrelse under acontoskat-
teordningen m.v.

Skat af arets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens tilknyt-
tede virksomheder. Tilknyttede virksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor moder-
virksomheden har den faktiske kontrol over de tilknyttede virksomheder og frem til det tidspunkt, hvor
kontrollen ophgrer.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og sendring i udskudt
skat - herunder som folge af &endring i skattesats - indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan
henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer di-
rekte i egenkapitalen.

Balance

Immaterielle anleegsaktiver

Immaterielle anlagsaktiver males ved fgrste indregning til kostpris. Der afskrives over den estimerede
gkonomiske levetid uden fastsaettelse af en restveerdi.

Udviklingsprojekter

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte kan henfgres til ud-
viklingsaktiviteter.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor den tekniske gennemferlighed,
tilstreekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed kan pavises, og
hvor det er hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende projektet, indregnes som immaterielle
aktiver, hvis kostprisen kan opgeres palideligt, og der er tilstraekkelig sikkerhed for, at den fremtidige
indtjening kan dakke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger samt udviklingsomkostnin-
gerne. @vrige udviklingsomkostninger indregnes i resultatopggrelsen, efterhanden som omkostningerne
afholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger.

Efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger lineaert over den vurderede
gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger sadvanligvis 10 ar.

Fortjeneste og tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtagter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og inventar ma-
les til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen materialer, kompo-
nenter, underleverandgrer og Ign m.v., der direkte er medgaet til produktionen og en andel af de pro-
duktionsomkostninger, der indirekte kan henfgres hertil. | kostprisen pa egenfremstillede aktiver indreg-
nes desuden laneomkostninger fra specifik og generel Iantagning, der direkte vedrerer opferelsen af det
enkelte aktiv og som palgber i fremstillingsperioden.

Kostprisen pa et samlet materielt aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugs-
tiden pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vaesentlig del af den sam-
lede kostpris.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
ert over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30-50 ar
Produktionsanlag og maskiner 5-10 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og re-
duceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvardien fastsattes pa anskaffel-
sestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vardi, ophgrer
afskrivning.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en &ndring i regnskabsmaessigt sken.

Afskrivninger indregnes i resultatopggrelsen under henholdsvis produktions-, distributions- og admini-
strationsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtagter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter (virksomheden som leasingtager)

Virksomheden har valgt IAS 17 Leasing som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af lea-
singkontrakter.

Leasingkontrakter vedrgrende aktiver, hvor virksomheden har alle vaesentlige risici og fordele forbundet
med ejendomsretten (finansiel leasing), méles ved forste indregning i balancen til laveste verdi af dags-
veerdi og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien anvendes lea-
singkontraktens interne rentefod eller den alternative ldnerente som diskonteringsfaktor. Finansielt lea-
sede aktiver behandles herefter som virksomhedens gvrige aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopggrelsen.

Leasingkontrakter, hvor virksomheden ikke har alle vaesentlige fordele og risici forbundet med ejen-
domsretten, er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og @vrige lejekontrak-
ter indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens Igbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser vedrg-
rende operationelle leasing- og lejekontrakter oplyses under eventualposter.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser males efter den
indre vaerdis metode. Virksomheden har valgt at anse indre vaerdis metode som en malemetode.

Ved fgrste indregning males kapitalandele i tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og ka-
pitalinteresser til kostpris, med tillaeg af transaktionsomkostninger. Kostprisen allokeres i overensstem-
melse med overtagelsesmetoden.

Kostprisen vaerdireguleres med resultatandele efter skat opgjort efter koncernens regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer/tab.

Konstaterede mervaerdier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
maessige indre verdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henfgres til. Negativ goodwill indregnes i resultatopggrelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser, der males til
regnskabsmaeessig indre veerdi, er underlagt krav om, at der foretages nedskrivningstest, hvis der fore-
ligger indikationer pa veerdiforringelse.

Nettoopskrivning af kapitalandele overfgres under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor virksomheden faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.
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Ved keb af nye tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser anvendes over-
tagelsesmetoden. De tilkgbte virksomheders identificerbare aktiver, forpligtelser og eventualforpligte-
ser males til dagsvaerdi pa overtagelsestidspunktet. Identificerbare immaterielle anlaegsaktiver indreg-
nes, hvis de kan udskilles eller udspringer fra en kontraktlig ret. Der indregnes udskudt skat af de fore-
tagne omvurderinger.

Kebsvederlaget for en virksomhed bestar af dagsvaerdien af det aftalte vederlag i form af overdragne
aktiver, patagne forpligtelser og udstedte egenkapitalinstrumenter. Hvis en del af kgbsvederlaget er be-
tinget af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af aftalte betingelser, indregnes denne del af kgbsve-
derlaget til dagsveerdi pa overtagelsestidspunktet. Efterfglgende reguleringer af betingede kgbsvederlag
indregnes i resultatopggrelsen.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsvaerdien af identificerbare aktiver og forpligtel-
ser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede virksom-
heder, kapitalinteresser og associerede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske
brugstid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.
Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 ar og er langst for strategisk erhvervede virksomheder med
en steerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige vaerdi af goodwill vurderes
Igbende og nedskrives over resultatopggrelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmaessige veerdi oversti-
ger de forventede fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet
til.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af tilknyttede virksomheder, kapitalinteresser og associerede virk-
somheder opggres som forskellen mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige veerdi af afhand-
ende nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopggrelsen under indteegter af kapitalandele.

Veardiforringelse af anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i tilknyt-
tede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes gennem de foretagne afskrivninger.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hver enkelt aktiv hen-
holdsvis pengestrgmsgenererende enhed. Der nedskrives til genindvindingsvaerdien, hvis denne er la-
vere end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opgegres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke laeengere be-
star. Nedskrivninger pa goodwill tilbageferes ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger og andre omkostninger direkte forbundet med kebet.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjaelpe-
materialer, direkte Ign og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger inde-
holder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen
benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og ledelse.
Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.
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Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af eventuelle rabatter,
faerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes un-
der hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender valgt IAS 39
Finansielle instrumenter: Indregning og maling.

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens kreditri-
sikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa histori-
ske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og nu-
tidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.

Indestaende pa virksomhedens skattekonto er klassificeret under "Andre tilgodehavender".

Kontraktaktiver og -forpligtelser
Virksomheden har valgt IAS 11 Entreprisekontrakter som fortolkningsbidrag for entreprisekontrakter.

Entreprisekontrakter males til salgsvaerdien af det udferte arbejde fratrukket modtagne acontobetalin-

ger og forventede tab. Entreprisekontrakter er kendetegnet ved, at de producerede varer indeholder en
hej grad af individualisering af hensyn til design. Desuden er det et krav, at der inden pabegyndelsen af

arbejdet er indgaet bindende kontrakt, der medfgrer bod eller erstatning ved senere ophavelse.

Salgsveerdien males pa baggrund af faerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa den enkelte kontrakt. Faerdiggerelsesgraden fastlaegges pa baggrund af en vurdering af
det udferte arbejde, normalt beregnet som forholdet mellem de afholdte omkostninger og de samlede
forventede omkostninger til den pagaldende entreprise.

Nar det er sandsynligt, at de samlede entrepriseomkostninger for en entreprisekontrakt vil overstige
den samlede entrepriseomsatning, indregnes det forventede tab pa entreprisekontrakten straks som en
omkostning og en hensat forpligtelse.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skennes palideligt, males salgsvardien kun svarende til
de medgadede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genvundet.

Entreprisekontrakter, hvor salgsverdien af det udfgrte arbejde overstiger modtagne acontobetalinger
og forventede tab, indregnes under kontraktaktiver. Entreprisekontrakter, hvor modtagne acontobeta-
linger og forventede tab overstiger salgsverdien, indregnes under kontraktforpligtelser.

Modtagne forudbetalinger fra kunder indregnes under kontraktforpligtelser.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen, i
takt med at de afholdes.
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Udskudt omsaetning, hvor der er modtaget betaling for et senere salg af varer, men hvor levering ikke
har fundet sted, indregnes ligeledes under kontraktforpligtelser.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfplgende regnskabsar.

Verdipapirer

Vardipapirer og kapitalandele, der bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, males til dagsvardi
(berskurs) pa balancedagen.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veaerdi omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder, kapitalinteresser og associerede virksomheder i forhold til kostprisen, der bl.a. bestar af
indregnede resultatandele, valutakursreguleringer og med fradrag af udbytte.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @&ndring i regnskabsmaessige
skon.

Reserven indregnes ikke med et negativt belgb.

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger efter skat, der er akti-
veret som immaterielle anlaegsaktiver. Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller daekning af under-
skud. Reserven reduceres eller oplgses, nar de indregnede udviklingsomkostninger afskrives eller udgar
af virksomhedens drift. Dette sker ved overfgrsel direkte til egenkapitalens frie reserver.

Reserve for valutaomregning

Reserve for valutaomregning omfatter andel af valutakursdifferencer, opstaet ved omregning af regn-
skaber for enheder med en anden funktionel valuta end danske kroner, kursreguleringer vedrgrende ak-
tiver og forpligtelser, der udger en del af virksomhedens nettoinvesteringer i sddanne enheder, og kurs-
reguleringer vedrgrende sikringstransaktioner, der valutakurssikrer virksomhedens nettoinvesteringer i
sadanne enheder. Reserven oplgses ved afhandelse af udenlandske enheder, eller hvis betingelserne
for effektiv sikring ikke langere er til stede. Reserven for valutaomregning reprasenterer ikke en sel-
skabsretlig binding og kan derfor udggre et negativt belgb.

Nar kapitalandele i tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i moder-
virksomhedens regnskab er omfattet af bindingskravet i reserven for nettoopskrivning efter den indre
veaerdis metode, vil valutakursreguleringer i stedet indga i denne egenkapitalreserve.

Reserve for sikringstransaktioner

Reserve for sikringstransaktioner indeholder den akkumulerede nettoandring i dagsvaerdien af sikrings-
transaktioner, der opfylder kriterierne for sikring af fremtidige betalingsstremme, og hvor den sikrede
transaktion endnu ikke er realiseret. Reserven oplgses, nar den sikrede transaktion realiseres, hvis de
sikrede pengestrgmme ikke laengere forventes realiseret, eller sikringsforholdet ikke leengere er effek-
tivt. Reserven for sikringstransaktioner reprasenterer ikke en selskabsretlig binding og kan derfor ud-
gore et negativt belgb.
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Foresldet udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen
(deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en sarskilt post under
egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser. Hensatte forpligtelser
indregnes, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed pa balancedagen har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre en afgang af gkonomi-
ske ressourcer. Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi. Hvis opfyldelse af forpligtelsen
tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden, males forpligtelsen til dagsvaerdi.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5 ar.
De hensatte garantiforpligtelser males til nettorealisationsvardi og indregnes pa baggrund af erfarin-
gerne med garantiarbejder. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over 1 ar fra balanceda-
gen tilbagediskonteres med den gennemsnitlige obligationsrente.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtaegter pa en entreprisekon-
trakt, indregnes det samlede forventede tab pa entreprisen som en hensat forpligtelse. De totale om-
kostninger omfatter omkostninger direkte relateret til opfyldelse af kontrakten, fx afskrivninger pa ma-
terielle aktiver samt uundgaelige omkostninger til opfyldelse af kontrakten, fx Ien og materialer og allo-
kering af andre omkostninger. Det hensatte belgb indregnes under produktionsomkostninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er
opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de
tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males ud-
skudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemasssige underskud,
indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Som administrationsselskab i sambeskatningskredsen overtages haftelsen for de tilknyttede virksomheders
selskabsskatter over for skattemyndighederne i takt med de tilknyttede virksomheders betaling af sambe-
skatningsbidrag. Skyldige eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som tilgodeha-
vende sambeskatningsbidrag eller skyldigt sambeskatningsbidrag.
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Gealdsforpligtelser

Virksomheden har valgt IAS 39 Finansielle instrumenter: Indregning og maling som fortolkningsbidrag til
indregning og maling af geeldsforpligtelser.

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfgplgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Dagsveerdi

Dagsverdiansattelsen tager udgangspunkt i det primaere marked. Hvis et primaert marked ikke eksiste-
rer, tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, der maksimerer prisen pa
aktivet eller forpligtelsen.

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsvaerdi, eller hvor dagsvaerdien oplyses, er kategoriseret
efter dagsvaerdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Veerdi opgjort ud fra dagsvaerdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende
marked.

Niveau 2: Veerdi opgjort ud fra anerkendte veerdiansattelsesmetoder pd baggrund af observerbare mar-
kedsinformationer.

Niveau 3: Veerdi opgjort ud fra anerkendte veerdiansattelsesmetoder, og rimelige sken foretages pa
baggrund af ikke-observerbare markedsinformationer.

Hvis det ikke er muligt at opgere en palidelig dagsvaerdi efter ovenstdende niveauer, males aktivet eller
forpligtelsen til kostprisen.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestremsopgerelsen viser virksomhedens pengestrgmme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og virksomhedens likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat requleret for ikke-kontante driftsposter,
a&ndring i driftskapital, rente ind- og udbetalinger vedrgrende driften og betalt selskabsskat. Modtagne
renter klassificeres som pengestrgmme fra driftsaktivitet. Desuden klassificeres modtagne udbytteind-
teegter som driftsaktivitet.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.
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Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter endringer i stgrrelse eller sammensatning af virk-
somhedens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebae-
rende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Transaktioner uden likviditetseffekt

Transaktioner uden likviditetseffekt, som fx indgdelse af finansielle leasingaftaler, indgar ikke i penge-
stremsopggrelsen. Vasentlige transaktioner uden likviditetseffekt oplyses i noterne.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med en restlgbetid under 3 mane-
der, og som uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici
for veerdiaendringer.

Segmentoplysninger

Der gives oplysninger pa aktiviteter og geografiske markeder, hvis disse henholdsvis aktiviteter og mar-
keder afviger betydeligt indbyrdes med hensyn til tilrettelaeggelsen af salget af varer og tjenesteydelser.
Segmentoplysningerne fglger virksomhedens regnskabspraksis, risici og interne gkonomistyring.

Vasentlige usikkerheder vedrgrende fortsat drift

[Der skal gives oplysning om vaesentlige usikkerheder forbundet med virksomhedens fortsatte drift, hvis
det er relevant. Det er EY's anbefaling, at oplysninger beskrives fyldestggrende i noterne til arsregnska-
bet, og at der i ledelsesberetningen gives et daekkende sammendrag heraf og en tydelig henvisning til
noterne for yderligere information.]

Vasentlige usikkerheder vedrgrende indregning og méling

[Der skal i noterne gives oplysninger om vaesentlige usikkerheder vedrgrende indregning og maling af
aktiver og forpligtelser. Det er EY's anbefaling, at oplysninger beskrives fyldestgerende i noterne til ars-
regnskabet, og at der i ledelsesberetningen gives et deekkende sammendrag heraf og en tydelig henvis-
ning til noterne for yderligere information.]

Usadvanlige forhold

[Der skal i noterne gives oplysninger om usadvanlige forhold af vaesentlig betydning for arsregnskabets
retvisende billede. Det er EY's anbefaling, at oplysninger beskrives fyldestggrende i noterne til arsregn-
skabet, og at der i ledelsesberetningen gives et deekkende sammendrag heraf og en tydelig henvisning
til noterne for yderligere information.]

Begivenheder efter balancedagen
Der er efter balancedagen udloddet ekstraordinaert udbytte pa 300 t.kr.

Der er efter balancedagen ikke indtruffet yderligere begivenheder af vasentlig betydning for virksomhe-
dens finansielle stilling.

25



EY

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Nettoomsatning

Selskab C Mellem A/S
Arsrapport 2023

2023 2022
t.kr. Danmark Norden I alt Danmark Norden I alt
Salg af treeprodukter
og treplejeproduk-
ter 110.990 20.660 131.650 103.574 19.382 122.956
Salg af maskiner til
fremstilling af tree-
produkter 5.202 10.088 15.290 5.539 9.765 15.304
116.192 30.748 146.940 109.113 29.147 138.260
t.kr. 2023 2022
Personaleomkostninger
Gager og Ignninger 21.600 21.150
Pensioner 1.200 900
Andre omkostninger til social sikring 600 580
23.400 22.630
Personaleomkostninger indregnes saledes i arsregnskabet:
Produktion 15.600 14.800
Distribution 1.500 2.000
Administration 6.300 5.830
23.400 22.630
Direktion 1.000 1.000
Bestyrelse 200 200
1.200 1.200
Gennemsnitligt antal heltidsbeskaftigede 49 48

Incitamentsprogrammet til direktionen og ledende medarbejdere omfatter muligheden for i perioden
2024-2026 at nytegne aktier op til 10 % af den nuvaerende aktiekapital til en kurs beregnet som den nu-
vaerende indre veerdi forrentet med 15 % p.a. Tegningen kan hgjst ske med 1/3 pr. ar. Der kan sdledes i
perioden indtil 2026 maksimalt nytegnes nom. 310.000 kr. aktier til kurs 1230, kurs 1415 samt kurs

1627, svarende til en kursvardi pd i alt 4.413 t.kr.

t.kr.

Finansielle indtegter

Renteindteaegter fra associerede virksomheder

Kursgevinster pa vaerdipapirer
Valutakursgevinster

Veardiregulering af valutaterminskontrakter, sikring af balanceposter

@vrige renteindtaegter

2023 2022
110 75
400 923
101 71
=75 -50

38 26
574 1.045
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t.kr.

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Renteomkostninger til realkreditinstitutter
Renteomkostninger til kreditinstitutter
Valutakurstab

@vrige renteomkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Arets requlering af udskudt skat
Regulering vedrgrende tidligere ar

Specificeres saledes:
Skat af arets resultat
Skat af egenkapitaltransaktioner

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte

Overfort resultat

Immaterielle anleegsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2023
Tilgang

Kostpris 31. december 2023

Ned- og afskrivninger 1. januar 2023
Afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december 2023

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023

Faerdiggjorte udviklingsprojekter

Selsk

ab C Mellem A/S
Arsrapport 2023

2023 2022
7 85
496 524
1.793 939
72 34
102 47
2.540 1.629
202 400
1.983 -370
-14 0
2.171 30
2.171 30
28 -17
2.199 13
5.000 660
2.198 -117
7.198 543

Feaerdiggjorte
udviklings-
projekter

0
5.900

5.900

0
590

590
5.310

Feerdiggjorte udviklingsprojekter omfatter udvikling og test af saerligt sammensatningssystem til trae-
gulve. Systemet blev feerdiggjort og taget i brug i juni 2023 og afskrives over 5 ar.

Dakningshidraget ved salg af systemet udgjorde 1.728 t.kr. i 2023.

Ledelsen har store forventninger til systemets anvendelse og har ikke konstateret indikation pa ned-

skrivningsbehov i forhold til den regnskabsmaessige vaerdi.
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Selskab C Mellem A/S
Arsrapport 2023

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Materielle anlaegsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2023
Tilgang

Overfert

Afgang

Kostpris 31. december
2023

Ned- og afskrivninger
1. januar 2023
Afskrivninger
Afskrivninger, afhaendede
aktiver

Ned- og afskrivninger
31. december 2023

Regnskabsmaessig veerdi
31. december 2023

| materielle anlaegsaktiver

indgar finansielle leasing-

aktiver med regnskabs-
maessig vaerdi pd i alt

Arets indregnede renter

Finansielle anlaegsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2023
Kostpris 31. december 2023

Vardireguleringer 1. januar 2023

Valutakursregulering
Arets resultat

Veardireguleringer 31. december 2023

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2023

Materielle

Produktions- Andre anlag, anlaegsaktiver

Grunde og anlaeg og driftsmateriel under
bygninger maskiner og inventar udfgrelse | alt
34.720 19.840 8.215 1.860 64.635
0 504 155 1.240 1.899
0 1.860 0 -1.860 0
-7.299 -4.520 0 0 -11.819
27.421 17.684 8.370 1.240 54.715
8.680 9.300 4.495 0 22.475
620 1.395 465 0 2.480
-1.200 -2.480 0 0 -3.680
8.100 8.215 4.960 0 21.275
19.321 9.469 3.410 1.240 33.440
0 0 2.286 0 2.286
0 328 0 0 328

Kapital- Kapital-

andele i andele i

tilknyttede associerede
virksom- virksom- Kapital-
heder heder interesser
15.350 4.600 1.965
15.350 4.600 1.965
-6.060 -2.027 -559
236 68 30
1.300 331 269
-4.524 -1.628 -260
10.826 2.972 1.705

| kapitalandele i tilknyttede virksomheder indgar mervaerdier pa 2.160 t.kr. (2022: 2.492 t.kr). | kapital-
andele i associerede virksomheder indgar mervaerdier pa 624 t.kr. (2022: 771 t.kr.).
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EY

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Finansielle anlagsaktiver (fortsat)

Selskab C Mellem A/S

Arsrapport 2023

Alle udenlandske tilknyttede virksomheder, kapitalinteresser og associerede virksomheder betragtes

som selvstendige enheder.

Stemme- og Resultat Egenkapital
Navn og hjemsted ejerandel t.kr. t.kr.
Tilknyttede virksomheder
Selskab C Handel A/S, Aarhus, Danmark 100 % 926 4.531
Selskab C Handel AB, Ystad, Sverige 100 % 706 4.135
Associerede virksomheder
Selskab C Norge AS, Oslo, Norge 35% 1.365 6.708
Kapitalinteresser
Selskab C Finland OY, Helsinki, Finland 30% 896 5.683

Varebeholdninger

Virksomheden har fglgende forskelsbelgb mellem varebeholdningernes kostpris og genanskaffelses-
vaerdi (hgjere genanskaffelsesveerdier end kostpris er anfgrt med positive belgb og lavere med negativt

belgb).
t.kr.

Ravarer og hjaelpematerialer
Varer under fremstilling
Fremstillede varer og handelsvarer

Kontraktaktiver og -forpligtelser
Salgsveerdi af udfert arbejde
Modtagne acontobetalinger

Udskudt omsaetning vedrgrende salg af varer

Der klassificeres saledes:

Kontraktaktiver (nettoaktiver)
Kontraktforpligtelser (nettoforpligtelser)

Periodeafgraensningsposter
Forudbetalte forsikringspramier
@vrige forudbetalte omkostninger

2023 2022
300 -50
250 -50
250 -100
800 -200
16.610 16.245
-14.115 -14.322
2.495 1.923
-700 0
1.795 1.923
3.795 2.823
-2.000 -900
1.795 1.923
775 615
195 5
970 620
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EY Selskab C Mellem A/S

Arsrapport 2023

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Dagsverdioplysninger

Virksomheden har fplgende aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi.

Afledte

Bgrsnote- finansielle

t.kr. rede aktier instrumenter

Dagsveerdi, ultimo 2.960 -178

Arets urealiserede andringer i dagsvaerdien, indregnet i resultatopge-

relsen 400 -50
Arets urealiserede a&ndringer i dagsvardien, indregnet i reserve for sik-

ringstransaktioner 0 128

Dagsveerdiniveau 1 2

De afledte finansielle instrumenter er kategoriseret i niveau 2 i dagsveerdihierarkiet, og der indgar ingen
vasentlige ikke-observerbare input i veerdianseettelsen.

Aktiekapital

Aktiekapitalen bestar af 155 aktier a nominelt 20.000 kr. Ingen aktier er tillagt sarlige rettigheder.

Udskudt skat

Udskudt skat omfatter igangvaerende arbejder for fremmed regning, varebeholdninger samt immateri-
elle og materielle anlagsaktiver.

Det forventes, at 793 t.kr. af den udskudte skat indregnet pr. 31. december 2023 realiseres som aktuel
skat i 2024 (kortfristet andel). Langfristet andel forventes at udgere 3.642 kr.

Det blev forventet, at 700 t.kr. af den udskudte skat indregnet pr. 31. december 2022 blev realiseret
som aktuel skat i 2023 (kortfristet andel). Langfristet andel blev forventet at udgere 1.724 kr.

t.kr. 2023 2022
Udskudt skat 1. januar 2.424 2.811
Arets regulering af udskudt skat 1.983 -370
Skat af egenkapitaltransaktioner 28 -17
Udskudt skat 31. december 4.435 2.424

Udskudt skat vedrgrer:

Immaterielle anlaegsaktiver 125 148
Materielle anlaegsaktiver 750 592
Omseetningsaktiver 3.854 1.780
Hensatte forpligtelser -266 -40
Afledte finansielle instrumenter -28 -56
Udskudt skat 31. december 4.435 2.424
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EY Selskab C Mellem A/S

Arsrapport 2023

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Andre hensatte forpligtelser

Garantiforpligtelser

Selskab C Mellem A/S giver 2 ars garanti pa visse produkter. Der er indregnet en hensat forpligtelse pa

2.170 t.kr. (2022: 1.980 t.kr.) til forventede garantikrav pa grundlag af tidligere erfaringer vedrgrende
niveauet for reparationer og returvarer. Det forventes, at der vil blive anvendt 1.300 t.kr. heraf i 2024
(kortfristet andel) og 870 t.kr. i 2025 (langfristet andel).

Det blev forventet, at den hensatte forpligtelse pr. 31. december 2022 pa 1.980 t.kr. ville blive anvendt
med 980 t.kr. i 2023 (kortfristet andel) og 1.000 t.kr. i 2024 (langfristet andel).

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geld i alt Afdrag Langfristet Restgaeld
t.kr. 31/12 2023 forste ar andel efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 22.213 1.178 21.035 13.357
Leasingforpligtelser 2.300 1.150 1.150 0
Anden geld 900 0 900 585

25.413 2.328 23.085 13.942

Afledte finansielle instrumenter

Valutarisici

Virksomhedens mellemvarender i fremmed valuta samt de relaterede sikringstransaktioner er pr.
31. december 2023 sammensat saledes:

Tilgode- Sikrings- Netto-
Valuta (t.kr.) Betaling/udlgb havende Gald  transaktion position
SEK 0-12 maneder 8.300 3.200 -4.000 1.100
NOK 0-12 maneder 0 0 -5.000 -5.000

-3.900

Virksomheden har indgaet valutaterminskontrakter med pengeinstituttet som modpart til kurssikring af
fremtidigt varekeb i norske kroner for i alt 5.000 t.kr., samt til tilgodehavender fra varesalg og gaelds-
forpligtelser fra varekeb i svenske kroner for i alt 4.000 t.kr. | forhold til terminskursen pa balancedagen
har kontrakterne en negativ vaerdi pd ca. 178 t.kr.

Der henvises til note 18, hvor dagsvaerdioplysninger vedrgrende de afledte finansielle instrumenter er
medtaget.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualaktiver

Selskab C Mellem A/S er part i en verserende retssag mod en tidligere samarbejdspartner, der har op-
sagt eneimportgraftalen i Danmark. Ledelsen i Selskab C Mellem A/S har anlagt erstatningssag pa

2,3 mio. kr. Det er uvist, hvornar sagen afsluttes, men ledelsen har med baggrund i tidligere erfaringer,
vurderet det sandsynligt, at virksomheden vil vinde sagen.

Eventualforpligtelser

Virksomheden har i tilfaelde af den tilknyttede virksomhed Selskab C Handel A/S' eventuelle betalings-
standsning, konkurs eller anden situation, som medfgrer manglende raderet over sin formue, afgivet
tilbagetraedelseserklaering til fordel for Selskab C Handel A/S' andre kreditorer samt garanteret, at tilgo-
dehavendet ikke pa noget tidspunkt bringes under et belgb svarende til en eventuel negativ egenkapital i
Selskab C Handel A/S. Selskab C Handel A/S har en positiv egenkapital pa balancedagen.

Virksomheden har kautioneret for den tilknyttede virksomheds banklan. Den tilknyttede virksomheds
bankgeeld udger pr. 31. december 2023 i alt 5.320 t.kr.

Virksomheden er sambeskattet med gvrige danske koncernvirksomheder. Som administrationsselskab
haefter virksomheden ubegranset og solidarisk med de gvrige koncernvirksomheder for danske sel-
skabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. De sam-
beskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse pa skyldige selskabsskatter og kildeskatter
udger 174 t.kr. pr. 31. december 2023. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomsten
og kildeskatter m.v. vil kunne medfgre, at virksomhedens haftelse udger et stgrre belgb.

Operationelle leasingforpligtelser

Virksomheden har indgdet operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa
1.500 t.kr. Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 24 maneder med en samlet nominel restleasing-
ydelse pa 3.000 t.kr.

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 22.213 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2023 udger 19.321 t.kr. Af virksomhedens gvrige materi-
elle anleegsaktiver, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2023 udger 14.119 t.kr., skennes
8.000 t.kr. at vaere omfattet af pantsatningen via bestemmelserne om tilbehgrspant.

Virksomheden har udstedt ejerpantebreve paialt 1.500 t.kr., der giver pant i ovenstdende grunde og
bygninger samt materielle anlagsaktiver. Heraf er ejerpantebreve pa i alt 1.000 t.kr. deponeret til sik-
kerhed for bankgald, mens ejerpantebreve pa i alt 500 t.kr. er i virksomhedens besiddelse.

Andre anlag, driftsmateriel og inventar, hvor den regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2023 ud-
ger 2.286 t.kr., jf. note 13, er finansieret ved finansiel leasing, hvor leasingforpligtelsen 31. december
2023 udger 2.300 t.kr.

Virksomheden har stillet kaution for den tilknyttede virksomhed Selskab Handel C A/S' banklan, maks.
500 t.kr.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Neertstadende parter

Selskab C Mellem A/S' neertstdende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse

Selskab C Euro AG, Eurostrasse 223, Eurocity, Euroland, der har bestemmende indflydelse i virksomhe-
den.

Koncernregnskabet for Selskab C Euro AG kan rekvireres ved henvendelse til virksomheden eller pd
hjemmesiden www.selskabCEuro.de.
Transaktioner med nartstdende parter

Selskab C Mellem A/S har haft fglgende transaktioner med nartstdende parter:

t.kr. 2023 2022
Salg af varer til tilknyttede virksomheder 19.340 19.262
Keb af serviceydelser fra modervirksomhed 3.114 2.765
Salg af varer til associerede virksomheder 11.408 9.885
Kob af advokatydelser fra bestyrelsesmedlem Bente Bengtsson 189 110
Renteindteegter fra associerede virksomheder 110 75
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 77 85
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 300 200
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.860 1.240
Geeld til tilknyttede virksomheder 850 1.672

Tilgodehavende hos Selskab C Finland OY er i 2023 nedskrevet med 55 t.kr. Den akkumulerede ned-
skrivning pa eksisterende tilgodehavender udger 55 t.kr. pr. 31. december 2023.

t.kr. 2023 2022
Pengestromsopgerelse - reqguleringer
Finansielle indtaegter -574 -1.045
Finansielle omkostninger 2.540 1.629
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver 3.070 2.732
Avance ved afhandelse af materielle og immaterielle anlaegsaktiver -1.240 -1.150
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder, kapitalinteresser
0g associerede virksomheder -1.900 -719
Andring i udskudt skat 2.011 -387
Skat af arets resultat og requlering vedrerende tidligere ar 188 400
4ndring i andre hensatte forpligtelser 190 0
Andre reguleringer 70 625
4.355 2.085

Pengestremsopggrelse - @&ndring i driftskapital

Andring i tilgodehavender -5.168 870
Zndring i varebeholdninger -7.765 -1.889
Andring i leverandgrgeeld og anden geld 840 234

-12.093 -785

33


http://www.selskab/

EY

Appendiks 1 - Balance, jf. arsregnskabslovens bilag 2, skema 2

Note

12

13

14

15

16

17

18

t.kr.

AKTIVER

Langfristede aktiver
Immaterielle aktiver
Feerdiggjorte udviklingsprojekter

Materielle aktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanlag og maskiner

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Materielle aktiver under udfgrelse

Finansielle aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i kapitalinteresser

Langfristede aktiveri alt

Kortfristede aktiver
Varebeholdninger

Ravarer og hjaelpematerialer
Varer under fremstilling
Fremstillede varer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Kontraktaktiver
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Veardipapirer

Likvide beholdninger
Kortfristede aktiver i alt
AKTIVER | ALT

Selsk

ab C Mellem A/S
Arsrapport 2023

2023 2022
5.310
5.310
19.321 26.040
9.469 10.540
3.410 3.720
1.240 1.860
33.440 42.160
10.826 9.290
2.972 2.573
1.705 1.406
15.503 13.269
54.253 55.429
5.040 1.860
6.820 5.580
9.745 6.400
21.605 13.840
19.579 15.700
3.795 2.823
300 200
1.560 1.040
2.027 2.680
970 620
28.231 23.063
2.960 2.560
1.390 1.240
54.186 40.703
108.439 96.132
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Note

19

20
21
22
22

21
22
22

18,23
16

t.kr.

PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital

Reserve for udviklingsomkostninger
Reserve for sikringstransaktioner
Overfort resultat

Foresldet udbytte

Egenkapital i alt

Langfristede forpligtelser
Udskudt skat

Andre hensatte forpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter
Leasingforpligtelser

Anden geeld

Langfristede forpligtelser i alt

Kortfristede forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter
Leasingforpligtelser
Kreditinstitutter

Afledte finansielle instrumenter
Kontraktforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede forpligtelseri alt
Forpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Selsk

ab C Mellem A/S
Arsrapport 2023

2023 2022
3.100 3.100
4.142 0

-100 -200

17.264 18.874
5.000 660
29.406 22.434
4.435 2.424
870 1.000
21.035 22.213
1.150 2.300
900 0
28.390 27.937
1.300 980
1.178 620
1.150 1.150
22.132 18.740
178 256
2.000 900
14.800 13.640
850 1.672
174 372
6.881 7.431
50.643 45.761
79.033 73.698
108.439 96.132
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Arsrapport 2023

Appendiks 2 - Eksempler pa yderligere dagsvardioplysninger

Oplysningskravet i ARL praeciserer, at virksomheder, der maler aktiver eller forpligtelser til dagsveerdi,
jf. §§ 37 og 38, skal give oplysninger om anvendte vaerdiansattelsesmodeller og -teknikker ved bereg-
ning af dagsveerdien, nar dagsvardien opggres pa grundlag af vaesentlige ikke-observerbare input pa et
aktivt marked, ogsa betegnet som niveau 3 i dagsvardihierarkiet i IFRS 13. Erhvervsstyrelsen har dog
tilkendegivet, at det efter deres opfattelse kan vaere ngdvendigt at oplyse om vardiansattelsesmetoder
og centrale forudsatninger, ogsa pa niveau 2, afhangigt af omfanget af ikke-observerbare input. Fx
hvis der for afledte finansielle instrumenter kategoriseret i niveau 2 ingen vasentlige ikke-observerbare
input er i veerdiansattelsen. Oplysningskravet gaelder i henhold til loven som udgangspunkt alene for
finansielle instrumenter, investeringsejendomme og biologiske aktiver. Efter EY's opfattelse er oplys-
ningskravet ogsa relevant at medtage, ndr immaterielle og materielle anlagsaktiver eller kapitalandele i
tilknyttede- og associerede virksomheder males til dagsveerdi i henhold til ARL § 41. Gives der dagsveer-
dioplysninger for aktiver malt i henhold til ARL & 41, anses det for tilvalg af oplysningskravene i § 58a,
hvorfor oplysningskravene skal opfyldes til fulde.

De forskellige typer af aktivers placering i dagsverdihierarkiet er eksemplificeret nedenfor:

Placering i dagsveerdihierarki

Niveau 1: salgsveerdi pa et velfungerende marked Barsnoterede veaerdipapirer
Ravarer (olie, korn, etc.)
CO2-kvoter

Niveau 2: salgsvaerdi for enkelt bestanddele Valutaterminskontrakter

(fx renter og valutakurser) Renteswaps (hvis ej korrigeret for egen kredit-

risiko)

Niveau 3: kapitalveerdi beregnet ved hjzlp af al- Investeringsejendomme
mindeligt accepterede vaerdiansattelsesmodeller Unoterede kabitalandele
og -teknikker P
Visse biologiske aktiver

Renteswaps (hvis korrigeret for egen kreditri-
siko)

Oplysningskravet for aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi efter §§ 37, 37a og 38 omfatter
yderligere, at der for hver kategori af aktiver eller forpligtelser, som males til dagsveerdi, skal oplyses:

Dagsvardien ultimo regnskabsaret
Arets urealiserede @ndringer i dagsvardien, indregnet direkte i resultatopggrelsen

Arets urealiserede andringer i dagsveerdien, indregnet i dagsvaerdireserven under egenkapitalen,
jf. & 49, stk. 3.

Der er fortsat ikke krav om at oplyse om fglsomhed ved a&ndring af vaesentlige forudsatninger for opge-
relsen af dagsveerdi. Som vi ser det, kan oplysninger om fglsomhed vere brugbar verdi for regnskabs-
bruger, hvorfor EY anbefaler, at virksomheder, som har regnskabsposter, der males til dagsvaerdi pa
niveau 3, ligeledes overvejer at medtage oplysninger om fglsomhed.
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Appendiks 2 - Eksempler pa yderligere dagsvardioplysninger

Eksempel 1 - Investeringsejendomme

Materielle anleegsaktiver

t.kr.
Kostpris 1. januar 2023
Kostpris 31. december 2023

Verdirequleringer 1. januar 2023
Arets vardiregulering

Verdireguleringer 31. december 2023

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2023

Arsrapport 2023

Investerings

ejendomme

7.500
7.500

340
-640

-300
7.200

Investeringsejendomme bestar af 2 erhvervsudlejningsejendomme pa samlet 350 m? beliggende i ud-
kanten af Disseldorf i Tyskland, som blev anskaffet i januar 2022. Begge ejendomme er fuldt udlejede
pa 10-arige lejekontrakter til tredjemand. Den resterende lejeperiode for begge ejendomme udger 8 ar.

Ejendommene (niveau 3 i dagsveerdihierarkiet) vaerdiansaettes arligt ud fra en afkastbaseret cashflow-
model baseret pa forventede fremtidige nettopengestremme for en 10-arig periode. Afkastkravet er
fastsat af ekstern valuar. Dagsvardimalingen foretages pa baggrund af estimerede lejeindtaegter og for-

ventede driftsomkostninger inkl. planlagt vedligeholdelse.
Den anvendte veerdiansaettelsesmodel er uendret i forhold til 2022.

De vaesentligste ikke-observerbare input ved opggrelsen af dagsvaerdien er:

2023 2022

Ejendomstype Erhverv Erhverv
Dusseldorf, Dusseldorf,

Beliggenhed Tyskland Tyskland
Afkastkrav i % 7,00 6,25
Arlig leje pr. m2, kr. 1.800 1.750
Udvikling i vedligeholdelsesomkostninger i % af arlig leje 0 0
Tomgangsprocent 0 0
Gennemsnitlig resterende lejeperiode 8,0 8,0
Dagsveerdi pr. m?, kr. 20.571 22.400
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Eksempel 2 - Unoterede kapitalandele

Finansielle anlagsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2023

Tilgang

Kostpris 31. december 2023

Verdireguleringer 1. januar 2023

Arets vaerdirequlering

Verdireguleringer 31. december 2023

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2023

Selskab C Mellem A/S
Arsrapport 2023

Andre
veaerdipapirer
og
kapitalandele

750
75

825

125
50

175
1.000

Andre veerdipapirer bestar af 7,5 % kapitalandele i virksomheden ABC Chiptech A/S, hvor 5 % er anskaf-
feti2017. Virksomheden har i marts 2023 kgbt yderligere 2,5 % af kapitalandelene.

Andre veerdipapirer (niveau 3 i dagsverdihierarkiet) veerdiansattes arligt ud fra en afkastbaseret
cashflow-model baseret pa forventede fremtidige nettopengestremme i ABC Chiptech A/S for en 5-arig
periode og en terminalperiode. Dagsvaerdien er endvidere korrigeret for netto-rentebarende geld.

Afkastkrav (WACC) er fastsat pa baggrund af sammenlignelige brancher. @vrige input er fastsat af ledel-

sen.

Den anvendte vaerdiansattelsesmodel er uendret i forhold til 2022.

De vaesentligste ikke-observerbare input ved opgegrelsen af dagsvaerdien er:

Gennemsnitlig stigning i indtjening i budgetperiode i %
Veakst i terminalperiode i %
Afkastkrav i % (WACC)

2023 2022
11 8

2 2
6,5 6,0
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Eksempel 3 - Biologiske aktiver

Varebeholdninger

t.kr. 2023 2022
Réavarer og hjeelpematerialer 36.983 25.460
Varer under fremstilling 20.920 8.020
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer 34.121 16.614

92.024 50.094
Regnskabsmaessig veerdi af varebeholdninger indregnet til dagsveerdi 15.740 8.911

For yderligere omtale af indregning og maling af varebeholdninger, herunder biologiske aktiver, henvi-
ses til anvendt regnskabspraksis.

Varebeholdninger, der males til dagsvaerdi, vedrgrer biologiske produkter i form af afgreder, som produ-
ceres fra baereraktiver i form af kornmarker og plantager. Biologiske produkter, som er faerdigudvundet,
males til dagsvaerdi med fradrag af forventede salgsomkostninger som fremstillede feerdigvarer og han-
delsvarer.

Kornmarker og plantager, der indregnes som materielle anlaegsaktiver, afskrives over den forventede
gkonomiske levetid.

Dagsvardien af biologiske produkter opggres efter niveau 3 i dagsveerdi-hierarkiet pa grundlag af vae-
sentlige ikke-observerbare input. Biologiske aktiver vaerdiansattes arligt ud fra en afkastbaseret
cashflow-model baseret pa forventede fremtidige nettopengestrgmme.

Den anvendte vaerdiansattelsesmodel er uendret i forhold til 2022.

De vaesentligste ikke-observerbare input ved opgegrelsen af dagsvaerdien er:

2023 2022
Nettorealisationsveerdii kr. ved faerdig udvinding pr. ton 25 28
Produktionsstadie pa balancedagen i % 35 36
Afkastkrav i % (WACC) 8,9 10,8

Eksempel 4 - Fglsomhedsanalyse (frivillig)

Eksemplet er udarbejdet pd baggrund af investeringsejendomme.
Bgr gives i forleengelse af oplysning om metode og vaesentlige forudsetninger.

De vaesentligste faktorer i fastleeggelsen af dagsvardien pd ejendommen er afkast- og udlejningsprocen-
ten. En aendring i afkastprocenten pa 0,5 % vil medfgre et udsving i ejendommens dagsvaerdi pa
2.500 t.kr.

Et fald i ejendommens udlejningsprocent pa 5 procentpoint vil medfgre en nedgang i lejeindtagter pa
79 t.kr., som vil medfere et fald i dagsvardien pa ejendommen pa 740 t.kr.
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Eksempel 5 - Renteswap (ej korrigeret for egen kreditrisiko)

Fglgende tekst bgr medtages i noten om dagsvardioplysninger og afledte finansielle instrumenter.
Eksemplet indeholder ikke beskrivelsen i anvendt regnskabspraksis.

Renteswaps

t.kr. 2023 2022
Dagsveerdi af renteswaps (pengestrgmssikring) 1.200 1.050
Dagsveerdi af renteswaps (sikring af dagsveerdi) - -
Dagsverdi 31. december 1.200 1.050

Dagsveerdien er indregnet pa en sarskilt post Afledte finansielle instrumen-
ter under omsatningsaktiver.
Forventet realisation fordeler sig saledes:

Over 1 ar 870 450
Under 1 &r 330 600
1.200 1.050

Virksomheden har til afdaekning af variabelt forrentet Idn i DKK med udlgb i 2028 (jf. note #) indgdet en
renteswap med virksomhedens pengeinstitut som modpart.

Renteswappen har en hovedstol pa 12.419 t.kr. og har udlgb i 2028. | kontraktens Igbetid modtages va-
riabel rente [Referencerente] og betales en fast rente pa # % (ekskl. kredittillaeg). Renteswappen er kate-
goriseret i niveau 2 i dagsvaerdihierarkiet og der indgar ingen vasentlige ikke-observerbare input i vaer-
diansaettelsen.

Renteswappen har identiske kritiske betingelser med Ianet og virksomheder anvender pengestremssik-
ring af de fremtidige rentebetalinger.

Illustration af praesentation i egenkapitalen

Sikringstransaktioner skal indregnes i en sarlig reserve under egenkapitalen og kan ikke indga i overfart
resultat. Virksomheden skal praesentere udviklingen pa egenkapitalreserven for sikringstransaktioner fra
primo til ultimo, hvor transaktionerne er lagt sammen i kategorier som for eksempel: a) Arets verdiregu-
lering, b) Realiseret i dret, ¢) Tilbagefart i aret. Skattebelpb, som direkte knytter sig til transaktioner ind-
regnet pa egenkapitalen, skal via egenkapitalopggrelsen, for at sikre overholdelse af bruttoprincippet i
arsregnskabsloven. Reserve for sikringstransaktioner vises efter skat. | eksemplet udger dagsveardien for
2023 936 t.kr. efter skat og tilsvarende 820 t.kr. for 2022.

Reserve for

sikrings-

Note  t.kr. transaktioner
Egenkapital 1. januar 2023 820
Veardiregulering af sikringstransaktioner af fremtidige pengestrgmme 950
Realiseret i aret, indregnet under renteomkostninger -800

Skat af egenkapitalbevaegelser -34

# Overfort via resultatdisponering 0

Egenkapital 31. december 2023 936
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Eksempel 6 - Dagsveardioplysninger

Unoterede
kapital-
andele,
Investerings- anlaegs- Biologiske
t.kr. ejendomme aktiver aktiver Renteswaps
Dagsveerdi, ultimo 7.200 1.000 15.740 1.200
Arets urealiserede andringer i dagsvaer-
dien, indregnet i resultatopggrelsen -640 50 7.000 0
Arets urealiserede andringer i dagsvaer-
dien, indregnet i reserve for sikrings-
transaktioner 0 0 0 950
Dagsveerdiniveau 3 3 3 2

De afledte finansielle instrumenter (renteswap) er kategoriseret i niveau 2 i dagsveerdihierarkiet, og der
indgar ingen vaesentlige ikke-observerbare input i vaerdiansaettelsen.
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