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Forord 
  

Introduktion og formål 

Det er med stor glæde, at EY for første gang udgiver publikation International regnskabsregulering 
i EU og danske årsrapporter, EY's praktiske guide. Publikationen er målrettet danske virksomheder, 
der aflægger årsrapport i overensstemmelse med IFRS som godkendt af EU, brugere af IFRS-års-
rapporter, revisorer, studerende og andre med interesse for International Financial Reporting 
Standards (IFRS).  

Det har i forbindelse med udviklingen af publikationen været formålet, at publikationen skal kunne 
fungere som et praktisk hjælpeværktøj i den daglige anvendelse af bestemmelserne i IFRS-stan-
darderne og tilhørende fortolkninger samt i forbindelse med aflæggelse af årsrapporter i overens-
stemmelse med IFRS som godkendt af EU og yderligere krav i årsregnskabsloven. Udover gennem-
gangen af bestemmelserne i IFRS har vi derfor suppleret publikationen med EY's holdninger, for-
tolkninger og forslag til praktisk anvendelse. 

Publikationen er struktureret i følgende 6 overordnede dele: 

► Baggrund 

► Generelle forhold 

► Specifikke forhold vedrørende balancen 

► Specifikke forhold vedrørende totalindkomstopgørelsen 

► Særlige emner 

► Finansielle instrumenter 

EY i Norge udgiver publikationen IFRS i Norge, og deres arbejde har i høj grad bidraget til udviklin-
gen af International regnskabsregulering i EU og danske årsrapporter, hvorfor der skal lyde en 
særlig tak til dem for det gode samarbejde. 

Publikationen er baseret på EY's fortolkninger og holdninger til IFRS. Der kan findes yderligere 
guidance til fortolkning af IFRS i EY's International GAAP, som du kan få gratis  adgang til her. 

Øvrige IFRS-publikationer 

Publikationen kan med fordel læses sammen med vores illustrative IFRS-årsrapport og Illustrative 
IFRS delårsrapport, som viser, hvordan en IFRS-årsrapport/delårsrapport kan præsenteres for en 
dansk børsnoteret koncern i regnskabsklasse D. Publikationerne kan findes på EY's hjemmeside. 
Den illustrative IFRS-årsrapport og delårsrapport udgives også i en international version, der kan 
findes her. 

Derudover udgiver EY hvert år opdaterede tjeklister til IFRS-bekendtgørelsen og delårsrapportbe-
kendtgørelsen, som kan findes her. IFRS tjeklisten og tjeklisten til IAS 34 kan tilgås via EY's inter-
nationale IFRS-hub. 

Dertil udgiver EY løbende Applying IFRS-publikationer, som er dybdegående publikationer vedrø-
rende den praktiske anvendelse af bestemmelserne for indregning, måling, præsentation og oplys-
ninger i IFRS og IFRS-Developments, der overordnet beskriver den nyeste udvikling indenfor IFRS. 
Disse publikationer kan også tilgås via EY's internationale IFRS-hub. 

  

https://www.ey.com/en_gl/audit/atlas-client-edition
https://www.ey.com/da_dk/assurance/ifrs-industri-d
https://www.ey.com/en_gl/ifrs-technical-resources
https://www.ey.com/en_gl/ifrs-technical-resources
https://www.ey.com/da_dk/ifrs
https://www.ey.com/en_gl/ifrs-technical-resources
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Nye IFRS-standarder og fortolkninger og kommende ændringer i 2022-2024 

Der er for 2022, 2023 og 2024 begrænsede ændringer til IFRS-standarderne. Vi har nedenfor 
oplistet de væsentligste ændringer, som er gældende for henholdsvis 1. januar 2022, 1. januar 
2023 og 1. januar 2024. Vi gør opmærksom på, at det er muligt at førtidsimplementere nedenstå-
ende ændringer, når de er godkendt af EU. 

Nye IFRS-standarder og fortolkninger og kommende ændringer   

1. januar 2022 

Godkendt 

af EU Omtalt 

Ændringer til  

IFRS 3 Virksomhedssammenslutninger  

Reference til den regnskabsmæssige begrebsramme 

28. juni 

2021 

- 

Ændringer til  

IAS 16 Materielle aktiver 

Indtægter fra aktiver der er under opførsel 

28. juni 

2021 

12.3 

Ændringer til 

IAS 37 Hensatte forpligtelser, eventualforpligtelser og eventualaktiver  

Tabsgivende kontrakter – omkostninger til opfyldelse af kontrakten  

28. juni 

2021 

21.2 

Årlige forbedringer til IFRS-standarder 2018-2020 

IFRS 1 Førstegangsimplementering af IFRS  

Dattervirksomhed som en førstegangsaflægger 

28. juni 

2021 

35.2 

Årlige forbedringer til IFRS-standarder 2018-2020 

IFRS 9 Finansielle instrumenter 

Honorarer i 10 % testen ved vurdering af ophør med indregning af finansielle for-

pligtelser 

28. juni 

2021 

39.5 

Årlige forbedringer til IFRS-standarder 2018-2020 

IFRS 16 Leasing 

Eksempel 13 leasing incitamenter 

28. juni 

2021 

- 

Årlige forbedringer til IFRS-standarder 2018-2020 

IAS 41 Biologiske aktiver 

Skat ved måling til dagsværdi 

28. juni 

2021 

- 

   

 
 

Nye IFRS-standarder og fortolkninger og kommende ændringer   

1. januar 2023 

Godkendt 

af EU Omtalt 

IFRS 17 Forsikringskontrakter  

Inkl. tilhørende ændringer til IFRS 17 offentliggjort indtil juni 2020 

19. novem-

ber 2019 

- 

Ændringer til  

IFRS 17 Forsikringskontrakter  

Første anvendelse af IFRS 17 og IFRS 9 – Sammenligningstal 

8. sep-

tember 

2022 

- 

Ændringer til 

IAS 1 Præsentation af årsregnskaber  

Practice Statement 2 Vurdering af væsentlighed  

Oplysning af anvendt regnskabspraksis 

2. marts 

2022 

2.6 

Ændringer til 

IAS 8 Anvendt regnskabspraksis, ændringer i regnskabsmæssige skøn og fejl   

Definition af Regnskabsmæssige Skøn 

2. marts 

2022 

9.4 

Ændringer til 

IAS 12 Indkomstskatter  

Udskudt skat vedrørende aktiver og forpligtelser, som opstår fra en samlet trans-

aktion 

11. august 

2022 

22.6 
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Nye IFRS-standarder og fortolkninger og kommende ændringer   

1. januar 2024 

Godkendt 

af EU Omtalt 

Ændringer til 

IAS 1 Præsentation af årsregnskaber  

Klassifikation af finansielle forpligtelser som kort- eller langfristede 

Langfristede forpligtelser med covenants 

Endnu 

ikke  

godkendt 

11.3 

Ændringer til 

IFRS 16 Leasing  

Leasingforpligtelser fra en sale and leaseback transaktion 

Endnu 

ikke  

godkendt 

29.9 

Ændringer til 

IAS 7 Pengestrømsopgørelse og IFRS 7 Finansielle instrumenter: Noteoplysninger 

Oplysningskrav om Supply Chain Financing-arrangementer 

Endnu 

ikke 

godkendt 

3.3 

   

I tillæg til ovenstående har IASB udsendt et Exposure Draft (ED) vedrørende den nye internationale 
skattereform – Pillar 2, der indeholder en række ændringer til IAS 12 Indkomstskatter, som endnu 
ikke er godkendt af IASB ved udgivelse af denne publikation. IASB forventer, at ændringerne til 
IAS 12 vil træde i kraft så snart ændringer udstedes af IASB. Det er vores forventning, at de nye 
regler herefter hurtigt vil blive godkendt af EFRAG til anvendelse i EU. 

God fornøjelse med 1. udgave af International regnskabsregulering i EU og danske årsrapporter , 
EY's praktiske guide. 

 

EY  
Marts 2023 
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Del 1 Baggrund 

1 Den regnskabsmæssige begrebs-
ramme (Conceptual Framework) 

1.1 Indledning 
Der har længe eksisteret globale markeder for handel med varer og tjenesteydelser samt kapital. 
Et globalt sæt af internationale regnskabsstandarder muliggør, at de internationale kapitalmarke-
der kan vurdere og sammenligne virksomheders performance på en mere effektiv måde på tværs 
af landegrænser. Hvilket i sidste ende medvirker til, at virksomheder har nemmere adgang til global 
kapital og ultimativt reducerer omkostningerne relateret til kapitalfremskaffelse.  

Selvom fordelene ved et internationalt sæt af regnskabsstandarder er åbenlyse, er det kun siden 
år 2000, at der har været arbejdet for at introducere dette. I juni 2000 offentliggjorde den Euro-
pæiske kommission, at der fra 2005 ville være krav om anvendelse af Internationale regnskabs-
standarder ("International Financial Reporting Standards" eller "IFRS") for alle børsnoterede virk-
somheder i den Europæiske Union (EU). 

I dette kapitel vil vi introducere IASB, herunder deres struktur og de væsentligste fokusområder i 
deres arbejde med internationale regnskabsstandarder og introducere IFRS generelt. Vi vil derud-
over gennemgå nogle elementer af den regnskabsmæssige begrebsramme (Conceptual 
Framework), hvilket bl.a. omfatter definitionerne af aktiver, forpligtelser, indtægter og omkost-
ninger samt indregning, ophør med indregning, måling, præsentation og noteoplysninger.  

1.2 IASB's struktur 
Det er IFRS Foundations ansvar at udvikle et sæt globale rapporteringsstandarder af høj kvalitet, 
som skal baseres på klare principper, og hjælpe til at skabe transparent og sammenlignelig finansiel 
information, som de primære regnskabsbrugere kan anvende til at træffe økonomiske beslutnin-
ger. IFRS Foundation er struktureret i 3 niveauer: 

► IFRS Foundation 

► Monitoring Board 

► International Accounting Standards Board (IASB) og International Sustainability Standards 
Board (ISSB) 
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Den nedenstående figur illustrerer IASB's struktur, som består af tre niveauer, hvilket er uddybet 
nedenfor: 

 

1.2.1 IFRS Foundation  

IFRS Foundation består af 22 repræsentanter fra Asien, Europa, Amerika og Afrika, der er ansvar-
lige for governance-strukturen i IFRS Foundation, som omfatter IASB og IFRS Interpretations Com-
mittee (IFRS IC) og ISSB.  

Medlemmerne i IFRS Foundation skal til sammen besidde tilstrækkelig professionel erfaring til at 
udføre deres hverv, og der skal være repræsentanter fra regulatorer af værdipapir, repræsentan-
ter for investorer, regnskabsbrugere, virksomheder, internationale revisionsfirmaer, interne revi-
sionsorganisationer, uddannelsesinstitutioner og deltagere som varetager offentlighedens inte-
resse.  

IFRS Foundation er ansvarlige for udnævnelse af medlemmerne i IASB, IFRS IC , IFRS Advisory 
Council og Accounting Standards Advisory Forum (ASAF) og ISSB. 

Ansvars- 
områder  

IFRS Foundations ansvarsområder omfatter bl.a.: 

► Review af strategien for IFRS Foundation, IASB og ISSB 

► Ansvarlig for indgåelse og vedligeholdelse af forsvarlig finansiering af standardsetters aktivi-
teter 

► Godkendelse af budget for IFRS Foundation, herunder vurdering af behovet for finansiering 

► Review af strategiske udfordringer, som kan have en indvirkning på IFRS eller promoveringen 
af IFRS eller rapportering om bæredygtighed  

► Oprettelse eller ændring af procedurer for medlemmerne af IFRS Foundation 
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► Oprettelse eller ændring af procedurerne for IASB og IFRS Interpretations Committee (IFRS 
IC), ISSB samt Advisory Council, herunder sikre at procedurerne overholdes 

► Sikre udarbejdelse og review af uddannelsesprogrammer og materialer i overensstemmelse 
med IFRS Foundations formål 

► Offentliggørelse af en årsrapport for IFRS Foundations aktiviteter, inkl. et revideret regnskab 
og prioriteter for de kommende år. 

1.2.2 Monitoring Board 

Det er Monitoring Boards mission at samarbejde med stakeholders for at fremme den fortsatte 
udvikling af IFRS og sikre, at IFRS fortsat forbliver internationale regnskabsstandarder af høj kva-
litet. 

Medlemmerne i Monitoring Board er kapitalmarkedsrepræsentanter, og skaber derved et link til de 
offentlige myndigheder, der er ansvarlige for at bestemme krav og form af den finansielle rappor-
tering. 

Ansvars- 
områder  

Monitoring Board er også ansvarlig for at: 

► Overvåge og forbedre den offentlige indsigt i IFRS Foundation  

► Udvælgelse og godkendelse af nye medlemmer i IFRS Foundation  

► Rådgivning af medlemmerne om deres pligter, særligt i relation til den lovgivningsmæssige -, 
juridiske- og politiske udvikling, der er relevant for IFRS Foundations tilsyn med IASB 

► Deltagelse i drøftelser i relation til IFRS og udviklingen i lovgivningsmæssige og markedsmæs-
sige forhold, der påvirker udviklingen og anvendelsen af IFRS.  

Monitoring Board mødes med medlemmerne af IFRS Foundation minimum en gang årligt.  

1.2.3 The international Accounting Standards Board (IASB) 
Primær rolle IASB's primære rolle er at udarbejde og offentliggøre IFRS-standarder og Exposure Drafts (ED), 

samt godkende og offentliggøre fortolkninger af IFRS, der udarbejdes af IFRS IC.  

IASB har for nuværende 14 medlemmer, som er sammensat med henblik på at skabe den bedst 
tilgængelig tekniske ekspertise og diversitet på tværs af regulatorer, revisorer, virksomheder, 
regnskabsbrugere m.fl. Det er IFRS Foundation, som udnævner medlemmerne af IASB. 

IASB har selv ansvaret for deres regnskabstekniske agenda og regnskabsprojekter. IASB konsulte-
rer medlemmerne af IFRS Foundation om deres agenda og konsulterer Advisory Council om deres 
større projekter, Agenda Decisions og arbejdsprioriteringer.  

Minimum hvert femte år skal IASB gennemføre en offentlig konsultation om deres regnskabstekni-
ske agenda. I november 2015 offentliggjorde IASB deres arbejdsplan for 2017-2021 med det cen-
trale tema "Better Communication in Financial Reporting". 

IASB udsendte i marts 2021 "Third Agenda Consultation, request for information", med henblik på 
at fastsætte IABS's kommende arbejdsplan, som nu er fastlagt for perioden 2022-2026. Arbejds-
planen for 2022-2026 er koncentreret om de 6 følgende områder: 

► Nye standarder og større ændringer til eksisterende regnskabsstandarder 

Dette omfatter blandet andet færdiggørelse af Post Implementation Review (PIR) af IFRS  9 
Finansielle Instrumenter, IFRS 15 Omsætning fra kontrakter med kunder og IFRS 16 Lea-
sing, opstart af nye projekter vedrørende den regnskabsmæssige behandling af immateri-
elle aktiver, pengestrømsopgørelsen og tilknyttede emner samt eventuelle presserende 
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forhold, som opstår fra agenda consultations i IFRS IC. Dertil har IASB tilføjet to projekter, 
som kan opstartes, hvis der opstår kapacitet hertil, hvilke er driftssegmenter og mekanis-
mer til prisfastsættelse af forurening. 

► Vedligeholdelse og konsistent anvendelse af regnskabsstandarderne 

Dette arbejde omfatter bl.a. overvågning af IFRS-standarder med henblik på at sikre kon-
sistent anvendelse af IFRS-standarderne, herunder at udarbejde narrow-scope amend-
ments og Agenda Decisions samt at udarbejde uddannelsesmateriale til at sikre dette for-
mål. 

► IFRS for SME 

Det er IASB's mål at færdiggøre sit andet omfattende review af IFRS for SME's og at udar-
bejde uddannelsesmateriale til at hjælpe brugere med at forstå og anvende standarden.  

► Digital finansiel rapportering 

IASB vil øge sit fokus på at forbedre anvendeligheden, kvaliteten og sammenligneligheden 
af digital finansiel information gennem bl.a. at forbedre IFRS taksonomien. 

► Forståelighed og adgang til regnskabsstandarder 

IASB vil arbejde på at forbedre forståeligheden af regnskabsstandarder ved bl .a. at udar-
bejde hjælpematerialer til brugerne, hvilket omfatter snapshots, projektreferater, feed-
back statements og artikler. Dertil at udstede regnskabsstandarder med bemærkninger og 
med krydsreferencer, samt at udgive samlinger med offentliggjorte Agenda Decisions to 
gange årligt. 

► Stakeholder engagement 

Det er IASB's plan at forsætte med løbende at afholde projektrelaterede møder, events og 
konferencer med stakeholders og IASB's forskellige komiteer og råd, og at forbedre den 
digitale interaktion med stakeholders bl.a. gennem deres hjemmeside. 

1.2.4 IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) 

IFRS IC er ansvarlig for at fortolke IFRS-standarder og bidrage med relevant guidance om finansiel 
rapportering, som ikke er direkte adresseret i IFRS. Komiteens bidrag til fortolkning af IFRS udgi-
ves i Agenda Decisions (ny guidance), egentlige fortolkningsbidrag, narrow scope amendments 
(ændring eller opdatering af eksisterende IFRS-standarder) eller annual improvements (mindre æn-
dringer til eksisterende IFRS-standarder, der ikke haster, og som fokuserer på eksempelvis inkon-
sistens på tværs af standarder eller sprog). 

IFRS IC behandler regnskabsmæssige forhold, der: 

► har betydelig og har eller kan have væsentlig indvirkning på finansiel rapportering 

► hvis de blev udbedret ville reducere inkonsistens anvendelse af reglerne i IFRS, og 

► kan løses effektivt inden for rammerne af eksisterende IFRS-standarder og den regnskabs-
mæssige begrebsramme (Conceptual Framework). 

IFRS IC 
Agenda 
Decisions 

Agenda Decisions har på nuværende tidspunkt ikke autoritativ kraft som IFRS-standarderne, men 
det forventes, at virksomheder følger Agenda Decision, fordi de ofte bidrager med ny information. 
Selvom der er tale om ny information, skal det dog ikke forstås således, at virksomheder, der har 
anvendt en praksis, der ikke er i overensstemmelse med en ny Agenda Decision, har lavet en fejl.  
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Virksomheder forventes at implementere nye Agenda Decisions indenfor en kort tidsperiode, som 
er nærmere måneder end år. Alle Agenda Decision offentliggøres til høring/kommentering, hvor 
stakeholders har mulighed for at kommentere på beslutningen, inden den godkendes af IASB. IASB 
skal godkende alle endelige Agenda Decisions. 

Der er i bilag til publikationen en liste over Agenda Decisions - Volume 1-7 offentliggjort fra 2019-
2022. 

1.2.5 Due Process Handbook 

I IFRS Foundation er der en komite, Due Process Oversight Committee (DPOC), som er ansvarlig 
for at føre tilsyn med IASB og IFRS IC og sikre, at der føres en behørig proces for udvikling af IFRS -
standarder og fortolkninger. En behørig proces betyder, at den har følgende karakteristika: 

► Gennemsigtighed i processen for udvikling af standarder 

► Fuldstændig og rimelig høring hos stakeholders, og 

► Ansvarlighed, herunder analyse af potentielle indvirkninger af forslag på berørte parter og 
begrundelse for beslutninger. 

Der er i IASB implementeret en konsultations procedure for at sikre overholdelse af ovenstående 
elementer og transparens i høringsprocessen, samt sikre IASB's uafhængighed.  

Due Process 
Handbook 

Håndbogen beskriver de minimums faser, som IASB og IFRS IC skal gennemføre før en standard 
eller en fortolkning kan offentliggøres: 

► Debat af nye forslag i et eller flere offentlige møder 

► Offentlig kommenteringsmulighed for alle nye standarder, ændringer til eksisterende standar-
der eller nye fortolkninger (normalt 120 dage), 

► Rettidig vurdering af alle modtagne kommentarer til forslaget 

► Vurdering af om forslaget skal til kommentering igen 

► Rapportering af det tekniske program, større projekter, projektforslag og arbejdsprioriterin-
ger til IFRS Advisory Council, og 

► Ratifikation af fortolkninger af IASB. 

1.2.6 IFRS Advisory Council 

Medlemmerne af Advisory Council udpeges af IFRS Foundation, og formål  med rådet er at give 
IASB input om deres agenda, prioriteringer og tidslinje for projekter, samt at rådgive om projekter, 
der fokuserer på udfordringer ved anvendelse af reglerne i IFRS eller ved implementering af stan-
darderne. Rådet skal konsulteres ved større projekter i IASB.  

1.2.7 Accounting Standards Advisory Forum (ASAF) 

Medlemmerne I ASAF består af nationale standard-settere og formålet med ASAF er at rådgive og 
give input til IASB om tekniske forhold, og supportere IFRS Foundation med at opnå deres mål 
omkring udvikling af IFRS-standarder af høj kvalitet. Forummet mødes fire gange årligt. 

Udover IFRS Advisory Council og ASAF har IASB en lang række af andre råd, som assisterer IASB 
med deres agenda og som IASB løbende konsulterer med. 

1.2.8 The International Sustainability Standards Board (ISSB) 

I de senere år er interessen for virksomheder bæredygtighed kommet mere i fokus. I 2019 nedsatte 
IFRS Foundation en arbejdsgruppe med henblik på at undersøge og analysere, hvordan IFRS 
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Foundation kunne imødekomme denne stigende interesse. I november 2021 besluttede IFRS Foun-
dation på baggrund af sine undersøgelser, herunder offentlige forespørgsler, at udvide sin mål-
sætning og oprette ISSB, et selvstændigt organ under IFRS Foundation. ISSB's ansvar er at udar-
bejde globale standarder for bæredygtighedsrapportering indenfor IFRS Foundations governance-
struktur og sikre, at investorer og andre kapitalmarkedsdeltagere får information om virksomhe-
ders bæredygtighedsrelaterede risici og dermed har mulighed for at træffe informerede beslutnin-
ger. 

Siden oprettelsen af ISSB har IFRS Foundation sammenlagt Climate Disclosure Standards Board og 
Value Reporting Foundation under ISSB. Dertil har IFRS Foundation i marts 2022 indgået en sam-
arbejdsaftale med Global Reporting Initiative (GRI), således deres arbejde omkring bæredygtig-
hedsrapportering fremadrettet koordineres indbyrdes. 

ISSB har i marts 2022 offentliggjort sine første to Exposure Drafts (ED) om bæredygtighedsrap-
portering med en kommenteringsperiode frem til 29. juli 2022: 

► IFRS S1 General Requirements for Disclosure of Sustainability-related Financial Information 
(IFRS S1) 

► IFRS S2 Climate-related Disclosures (IFRS S2) 

Den første standard (IFRS S1) beskriver de overordnede krav til oplysninger om bæredygtigheds-
relateret finansielle information, herunder væsentlige bæredygtighedsrelaterede risici og mulig-
heder. Den anden standard (IFRS S2) definerer specifikke krav til identifikation, måling og oplys-
ninger om bæredygtighedsrelateret finansiel information. ISSB er herefter i gang med at gennemgå 
den modtagne feedback på de to ED'ere. 

Det er EY's vurdering, at der fremadrettet vil være en høj grad af interaktion mellem IASB og ISSB. 
Mens de to vil være uafhængige af hinanden, vil deres standardsetting aktiviteter supplere hinan-
den for at der udvikles regnskabs- og bæredygtighedsstandarder for generel finansiel rapportering 
i høj kvalitet og baseret på tydeligt formulerede principper. 

1.2.9 IFRS-standarder 

IFRS-standarder omfatter alle offentliggjorte regler fra IASB, herunder IFRS-standarder, IAS-stan-
darder, fortolkninger udarbejdet af IFRS IC og SIC og som er godkendt af IASB.  IAS-standarder og 
SIC er standarder og fortolkningsbidrag ligesom IFRS og IFRIC, men udstedt af en anden bestyrelse 
og under en anden governance struktur. 

IFRS er ikke udarbejdet for en bestemt juridisk begrebsramme, men er målrettet profitorienterede 
virksomheder globalt. IFRS er derfor ofte suppleret af nationale særkrav, som vi også kender det 
fra Danmark, og særlige regler for børsnoterede virksomheder. Disse danske særregler er gennem-
gået i kapitel 36 Danske særkrav til IFRS-årsrapporter. 

En IFRS-standard indeholder ofte appendiks, der kan omfatte særlige definitioner, guidance til im-
plementering af reglerne i standarder, illustrative eksempler eller baggrunden for reglerne i stan-
darden. Selve IFRS-standarden består af en række paragraffer, der enten er med fed eller med 
normal skrift. De paragraffer, som er med fed skrift, er de centrale principper i standarder, og de 
øvrige paragraffer uddyber de centrale principper. 

Der er i bilag til publikationen en liste over gældende IFRS-standarder, IAS-standarder og IFRIC-
fortolkninger. 

1.3 Conceptual Framework 
Den regnskabsmæssige begrebsramme beskriver koncepterne, som ligger til grund for udarbej-
delse og præsentation af årsregnskabet. Begrebsrammen indeholder de teoretiske principper for 
finansiel rapportering, som danner grundlag for udarbejdelsen af nye IFRS -standarder og videre 
udviklingen af eksisterende IFRS-standarder. Den regnskabsmæssige begrebsramme er ikke en 



Kapitel 1  Den regnskabsmæssige begrebsramme (Conceptual Framework) 

 22 | International regnskabsregulering i EU og danske årsrapporter | EY  

regnskabsstandard, og går derfor ikke forud for regler i IFRS-standarderne. Dette betyder, at hvis 
en IFRS-standard er i strid med begrebsrammen, så er det IFRS-standardens bestemmelser, der er 
gældende. IASB arbejder løbende på at sikre sammenhæng mellem begrebsrammen og IFRS -stan-
darder, men IASB har i enkelte situationer valgt at fravige begrebsrammen ved udstedelse af nye 
standarder bl.a. af politiske årsager. 

Formålet med finansiel rapportering er at danne grundlag for regnskabsbrugernes økonomiske be-
slutninger, og derfor skal den regnskabsmæssige begrebsramme danne basis for at vurdere, hvilke 
begivenheder som regnskabsmæssigt skal behandles, og hvordan de skal måles og kommunikeres 
i årsregnskabet. Den regnskabsmæssige begrebsramme finder derfor meget praktisk anvendelse, 
selvom den er teoretisk. Det fremgår af begrebsrammen, at udover at understøtte investorer, kre-
ditorer og långiver i deres økonomiske beslutninger, er formålet med årsregnskabet også, at de 
primære regnskabsbrugere kan føre tilsyn med ledelsens økonomiske beslutninger (stewardship).  

Derudover indeholder den regnskabsmæssige begrebsramme definitioner af elementerne af finan-
siel rapportering, herunder aktiver, forpligtelser, indtægter og omkostninger, der er gennemgået 
nedenfor. Den regnskabsmæssige begrebsramme beskriver også de generelle principper for ind-
regning, ophør med indregning, måling, præsentation og noteoplysninger.  

Formål med 
finansiel 
rapportering 

Formålet med finansiel rapportering er at præsentere finansielle oplysninger om den regnskabsaf-
læggende virksomhed, som kan anvendes af eksisterende og nye potentielle investorer, långivere 
og kreditorer til at træffe økonomiske beslutninger relateret til virksomheden. Disse beslutninger 
kan omfatte køb og salg af ejerandele og gældsinstrumenter i virksomheden, yde eller indfri lån 
eller andre former for kredit til virksomheden, udnytte rettigheder relateret til ledelsesbeslutnin-
ger om anvendelse af virksomhedens ressourcer m.v. 

Årsregnskaber er ifølge IASB i høj grad baseret på vurderinger og skøn, og udgør derfor ikke et 
nøjagtigt facit. Den regnskabsmæssige begrebsramme danner koncepterne for aflæggelse af års-
regnskaber med henblik på at øge regnskabernes anvendelighed for de primære regnskabsbrugere.  

1.3.1 Kvalitative karakteristika for brugbar finansiel informa-
tion 

Kvalitative 
karakteristika 

Den regnskabsmæssige begrebsramme beskriver 6 kvalitative karakteristika f or brugbar finansiel 
information med fokus på årsregnskabets primære brugere (eksisterende og nye potentielle inve-
storer, långivere og kreditorer): 

► To fundamentale kvalitative karakteristika: 

- Relevans 

- Troværdig præsentation 

► Fire supplerende kvalitative karakteristika, der forbedrer de fundamentale kvalitative karak-
teristika: 

- Sammenlignelighed 

- Verificerbarhed 

- Rettidighed 

- Forståelighed 

1.3.2 De fundamentale kvalitative karakteristika 
Relevans Finansielle oplysninger i årsregnskaber skal have relevans for de primære regnskabsbrugere. Re-

levante finansielle oplysninger omfatter således oplysninger, som kan påvirke regnskabsbrugernes 
økonomiske beslutninger, uanset om de primære regnskabsbrugere vælger at gøre dette, eller om 
de er bekendt med oplysningerne fra andre kilder. 
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Den regnskabsmæssige begrebsramme henviser til væsentlighed, som et virksomhedsspecifikt 
aspekt af relevans. Finansielle oplysninger har relevans eller er væsentlige, hvis en udeladelse eller 
hvis de finansielle oplysninger er forkerte eller skjulte, og dette med rimelighed kan forventes at 
påvirke de primære regnskabsbrugeres beslutninger, som træffes på baggrund af årsregnskabet 
(definition af væsentlighed i IAS 1). 

Troværdig 
præsentation 

Finansielle oplysninger i årsregnskabet skal være troværdige, hvilket betyder, at oplysningerne 
skal repræsentere substansen af det bagvedliggende forhold. For at opnå en troværdig præsenta-
tion kræves, at oplysningerne er: 

► Fuldstændige (tilstrækkeligt beskrevet og forklaret) 

► Neutrale (præsenteret uden partiskhed), og  

► fejlfri (uden fejl eller manglende oplysninger). 

1.3.3 Supplerende kvalitative karakteristika, der forbedrer de 
fundamentale karakteristika 

Sammenlignel
ighed  

Finansielle oplysninger skal være sammenlignelige både med årsregnskaber for andre virksomhe-
der i samme branche, men også mellem forskellige regnskabsperioder for virksomheden.  

Verificerbar-
hed 

At finansielle oplysninger er verficerbare betyder, at informationen repræsenterer den økonomi-
ske substans af transaktionen eller begivenheden, herunder at de primære regnskabsbrugere med 
samme informationsniveau vil kunne opnå samme forståelse af forholdet, baseret på de oplysnin-
ger, som årsregnskabet indeholder om transaktionen eller begivenheden. 

Rettidighed Finansielle oplysninger skal præsenteres rettidigt, hvilket betyder, at oplysningerne skal præsen-
teres, så de kan nå at påvirke de primære regnskabsbrugeres beslutninger. Dette betyder, at som 
hovedregel falder relevansen af finansielle oplysninger over tid. 

Forståelighed Finansiel information er forståelig, når de er klassificeret, karakteriseret og præsenteret på en 
tydelig og præcis måde. Det understreges i begrebsrammen, at årsregnskaber udarbejdes for regn-
skabsbrugere med en rimelig forståelse af forretningsmæssige og økonomiske forhold. 

1.3.4 Årsregnskabets regnskabselementer 

Årsregnskabets regnskabselementer omfatter aktiver, forpligtelser, egenkapital, indtægter og om-
kostninger. Den regnskabsmæssige begrebsramme definerer disse elementer, som tydeligvis er 
med fokus på balancen, hvilket betyder, at virksomheden performance er baseret på forskydninger 
i balancen.  

Den regnskabsmæssige begrebsramme adresserer ikke pengestrømsopgørelsen, selvom penge-
strømsopgørelsen i IFRS udgør en af de primære opgørelser (balance, resultatopgørelse, opgørelse 
af anden totalindkomst, pengestrømsopgørelse og egenkapitalopgørelse). Kravene til penge-
strømsopgørelsen er gennemgået i kapitel 3 Pengestrømsopgørelse. 

Definition af 
aktiver 

Aktiver er en økonomisk ressource, der er under virksomhedens kontrol, som et resultat af en 
tidligere begivenhed. En økonomisk ressource er en ret eller et sæt af rettigheder, der potentielt 
kan medføre en økonomisk fordel. 

Definition af 
forpligtelser 

Forpligtelser er eksisterende pligter for virksomheden til at overføre økonomiske ressourcer som 
følge af en tidligere begivenhed. En forpligtelse er en pligt eller et ansvar, som virksomheden ikke 
har nogen praktisk mulighed for at undgå. Hvis forpligtelsen er afhængig af virksomhedens frem-
tidige handlinger, så eksisterer forpligtelsen kun i de tilfælde, hvor virksomheden ikke har nogen 
praktisk mulighed for at undgå den eller de fremtidige handlinger. 
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Definition af 
egenkapital 

Egenkapitalen udgør residualen mellem aktiver og forpligtelser. 

Definition af 
indtægter 

Indtægter er stigninger i aktiver eller fald i forpligtelser, som medfører stigning i egenkapitalen, 
der ikke kan henføres til indskud fra ejerne af virksomheden. 

Definition af 
omkostninger 

Omkostninger er fald i aktiver eller stigninger i forpligtelser, som medfører fald i egenkapitalen, 
der ikke kan henføres til udlodning eller uddeling til ejerne af virksomheden.  

Andre regnskabsmæssige ændringer, der ikke falder ind under ovenstående definitioner, omfatter 
udveksling af aktiver eller forpligtelser, som ikke medfører ændringer i egenkapitalen, og tilskud 
eller uddeling eller udlodning til ejerne af virksomheden.  

Derudover drøfter den regnskabsmæssige begrebsramme tre koncepter, som er relevante for den 
regnskabsmæssige behandling af både aktiver og forpligtelser: 

► Unit-of-account 

► Gensidig bebyrdende aftaler, og  

► Substansen af arrangementet 

Unit-of-
account 

Unit-of-account (regnskabsmæssig enhed) er den rettighed eller gruppe af rettigheder, el ler den 
forpligtelse eller gruppe af forpligtelser, som kriterierne for indregning skal anvendes for. 

En virksomhed skal vælge den unit-of-account, som giver den mest relevante og mest retvisende 
information om aktivet eller forpligtelsen, og som præsenterer substansen af transaktionen, som 
har givet anledning til aktivet eller forpligtelsen. 

Gensidigt 
bebyrdende 
aftaler 

En gensidigt bebyrdende aftale er en aftale, hvor ingen af parterne har opfyldt deres forpligtelser 
i aftalen, eller hvor begge parter delvist har opfyldt deres forpligtelser i aftalen i lige høj grad.  

En gensidigt bebyrdende aftale skaber en kombineret ret og forpligtelse til at udveksle økonomiske 
ressourcer imellem de to parter til kontrakten. 

I de tilfælde, hvor betingelserne i aftalen er fordelagtige for virksomheden, har virksomheden et 
aktiv, hvorimod virksomheden har en forpligtelse, hvis betingelser ikke er fordelagtige. Om aktiver 
eller forpligtelsen indregnes i årsregnskabet afhænger af, om indregningskriterierne e r opfyldt. 

Substansen  
af arrange-
mentet 

Betingelserne i en kontrakt skaber rettigheder og forpligtelser for den virksomhed, som er part i 
kontrakten. Med henblik på at præsentere sådanne rettigheder og forpligtelser retvisende, skal 
virksomheden præsentere dem baseret på deres substans. I nogle tilfælde er substansen af ret-
tighederne eller forpligtelserne tydelige, mens det i andre tilfælde vil kræve detaljeret analyse at 
fastlægge dem. En virksomhed skal vurdere både eksplicitte og implicitte rettigheder og forplig-
telser i en kontrakt, medmindre de ikke har nogen substans. 

1.3.5 Indregning og ophør med indregning 
Indregning En virksomhed foretager kun indregning af aktiver, forpligtelser, egenkapital, indtægter og om-

kostninger, som opfylder definitionerne i den regnskabsmæssige begrebsramme. 

Det er ikke alle poster, som indregnes, selvom definitionerne i begrebsrammen er opfyldt, men kun 
de poster, som medfører, at de finansielle oplysninger er relevante og medfører troværdig præ-
sentation. Der vil ikke være tale om relevant information, hvis en virksomhed præsenterer et aktiv 
eller en forpligtelse, hvor der er usikkerhed om aktivet eller forpligtelsen eksisterer, eller når sand-
synligheden for de økonomiske fordele eller træk på virksomheden ressourcer er små. Der kan 
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opstå tvivl om troværdig præsentation, hvis der er stor usikkerhed knyttet til målingen af aktivet 
eller forpligtelsen.  

Det er virksomheden, der skal vurdere, om indregning vil medføre, at de finansielle oplysninger er 
relevante og medfører troværdig præsentation.  

Ophør med 
indregning 

Når et aktiv eller en forpligtelse ikke længere opfylder definitionerne på et aktiv eller en forplig-
telse i begrebsrammen skal virksomheden ophøre (derecognise) med at indregne aktivet eller for-
pligtelsen. Ophør med indregning sker normalt i forbindelse med, at en virksomhed taber kontrol-
len over et aktiv, eller virksomheden ikke længere er part i dele eller hele forpligtelsen.  

I nogle tilfælde kan det ligne, at virksomheden overfører et aktiv eller  en forpligtelse til en anden 
virksomhed, men hvor dette ikke fører til ophør med indregning af aktivet eller forpligtelsen. Dette 
kan være tilfældet, når virksomheden har overført aktivet, men stadigvæk er eksponeret over  for 
de væsentligste udsving i aktivets værdi, og derfor stadig kontrollerer aktivet, eller hvis virksom-
heden har forpligtet sig til at tilbagekøbe aktivet på et senere tidspunkt. I sådanne tilfælde vil det 
ikke medføre troværdig præsentation at ophøre med indregning af aktivet eller forpligtelsen. 

1.3.6 Måling 
Målemetoder Den regnskabsmæssige begrebsramme beskriver to metoder for måling af aktiver og forpligtelser:  

► Historisk kostpris - et aktiv eller en forpligtelse måles baseret på transaktionsprisen og gen-
måles ikke medmindre aktivet værdiforringes eller forpligtelsen ophører 

► Aktuel værdi (dagsværdi, kapitalværdi eller aktuel kostpris) - et aktiv eller en forpligtelse måles 
baseret på information, der reflekterer forholdene på målingstidspunktet  

Den regnskabsmæssige begrebsramme beskriver ikke, hvornår ovenstående metoder finder anven-
delse, men beskriver hvilke faktorer, som en virksomhed skal overveje ved fastlæggelse af måle-
metode. Når virksomheden fastlægger, hvilken målemetode der skal anvendes for et aktiv eller en 
forpligtelse og tilhørende indtægter eller omkostninger, skal virksomheden vælge den måleme-
tode, der vil føre til, at der præsenteres brugbar information (relevans og troværdig præsentation) 
i balance og resultatopgørelse for de primære regnskabsbrugere. 

1.3.7 Præsentation og noteoplysninger 

Årsregnskabet er i den regnskabsmæssige begrebsramme anset som et kommunikationsværktøj, 
hvori virksomheden præsenterer og noteoplyser information om aktiver, forpligtelser, egenkapital, 
indtægter og omkostninger. 

Virksomheden præsenterer typisk aggregerede informationer i resultatopgørelse og i balancen 
med mere detaljerede specifikationer og informationer i de tilhørende noter. Begrebsrammen in-
deholder nogle overordnede koncepter for, hvordan virksomheden aggregerer poster, der er af 
samme art, og separerer poster, der har forskellige karakteristika, herunder hvordan virksomhe-
den præsenterer information på en relevant og troværdig måde, således at information ikke skjules 
eller opdeles på en unødvendig detaljeret måde. 

Effektiv 
kommuni-
kation 

Der er i begrebsrammen fokus på effektiv kommunikation, da dette ifølge IASB vil medføre infor-
mation, som er mere relevant for de primære regnskabsbrugere og sikrer en mere troværdig præ-
sentation af årsregnskabets elementer. Effektiv kommunikation kan fremmes ved at virksomheden 
i stedet for at fokusere på reglerne i standarderne mere fokuserer på formålet med oplysningerne, 
medtager virksomhedsspecifikke oplysninger i stedet for generisk information, og ikke medtage r 
den samme information flere steder i årsregnskabet. 

Der har i den senere tid været stort fokus på effektiv kommunikation i årsregnskaberne, og flere 
virksomheder er begyndt at se på alternative måder at præsentere regnskabsoplysninger på. 
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Formålet er at gøre relevant og væsentlig information mere tilgængelig for de primære regnskabs-
brugere ved at ændre strukturen på årsregnskabet med noter.  

Som eksempler på ændringer kan nævnes ændret rækkefølge af noteoplysninger, gruppering af 
noterne i temaer, brug af grafer og figurer eller brug af fremhævet skrift for at rette fokus på 
antageligt vigtigere information. Enkelte virksomheder har fordelt oplysninger, som traditionelt 
gives i noterne, fx i noten om anvendt regnskabspraksis, i de relevante noter, så brugerne lettere 
kan se sammenhængen mellem den relevante regnskabspraksis, oplysninger om skønsmæssig usik-
kerhed og virksomhedens resultater og finansielle stilling. Nogle virksomheder har også forsøgt at 
styrke sammenhængen til den øvrige kommunikation fra ledelsen for at hjælpe brugeren til at for-
stå, hvad ledelsen har fokus på og mener er vigtigt, enten ved at inddrage ledelseskommentarer 
direkte i årsregnskabet eller ved at henvise til oplysninger, som ligger uden for årsregnskabet.  

Begrebsrammen fastlægger også principper for, hvornår indtægter og omkostninger skal indreg-
nes i henholdsvis resultatopgørelsen og i anden totalindkomst. Som hovedregel indregnes alle ind-
tægter og omkostninger i resultatopgørelsen, og i få tilfælde tillades indregning heraf i anden to-
talindkomst, når dette vil medføre mere relevant og troværdig præsentation af posterne. Når ind-
regning i anden totalindkomst tillades, vil dette fremgå klart og tydelig i den relevante IFRS -stan-
dard. Poster, der indregnes i anden totalindkomst, reklassificeres i de fleste tilfælde til resultatop-
gørelsen på et senere tidspunkt. 
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Del 2 Generelle forhold 

2 Præsentation af årsregnskaber 
  

En virksomheds årsregnskab har historisk set været den vigtigste kommunikationskanal mellem 
virksomheden og aktiemarkedet. Den digitale udvikling har gjort det stadigt lettere at få adgang til 
information. Kombineret med løbende rapportering i form af kvartals- eller halvårsregnskaber, 
børsmeddelelser og anden kommunikation til offentligheden har dette medført, at de primære 
regnskabsbrugere er bekendt med nogle af oplysningerne i årsregnskabet, før det offentliggøres. 
Man kan stille spørgsmålstegn ved, om regnskabet mister sin relevans. Nogle analytikere har hæv-
det, at årsregnskaberne fremstår som en markedsføringsbrochure for virksomhederne og deres 
ledelse. Samtidig hævdes det, at de nyttige oplysninger er svære at tilgå, selv for erfarne regn-
skabsbrugere. 

Der har i en årrække været stort fokus på at opnå bedre formidling af finansiel information. Indfø-
relsen af IFRS i 2005 gjorde regnskabsaflæggelsen for børsnoterede virksomheder mere kompleks, 
både med hensyn til anvendelse af reglerne for indregning og måling og som følge af omfanget og 
kompleksiteten af oplysninger i årsregnskabet. IFRS-standarderne indeholder omfattende og de-
taljerede krav til oplysninger, der skal gives i årsregnskabet, og ønsket om at efterleve standar-
derne har medført, at mange virksomheder giver omfattende og komplekse noteoplysninger. Det 
virker som om, at flere regnskabsaflæggere ikke anvender muligheden for at undlade information, 
som ikke er væsentlig. Der er en risiko for, at vigtig information ikke når ud til brugerne af regn-
skabet, fordi den forsvinder i de omfattende oplysninger, som er af generel karakter og ikke er 
væsentlige. 

Reglerne om præsentation af årsregnskaber fremgår af IAS 1 Præsentation af årsregnskaber. For-
målet med dette kapitel er at beskrive de generelle krav i IAS 1 i relation til generelle forhold i 
årsregnskabet, introducere komponenterne i et fuldstændigt årsregnskab, anvendt regnskabsprak-
sis og noter, herunder gives en række praktiske tips. De grundlæggende forudsætninger i IAS 1 er 
ikke en del af dette kapitel, men fremgår af kapitel 9 Anvendt regnskabspraksis, ændringer i regn-
skabsmæssige skøn og fejl. 

2.1 Generelt om årsregnskabet 
IFRS fokuserer primært på koncernregnskabet, men reglerne finder også med de fornødne tilpas-
ninger anvendelse på moderselskabsniveau og for separate årsregnskaber. Vi anvender i det ef-
terfølgende begrebet årsregnskab for alle typer regnskaber, medmindre andet fremgår.  

Generelle 
retningslinjer 

IAS 1 indeholder de generelle retningslinjer for, hvad et årsregnskab skal indeholde for a t sikre 
sammenlignelighed med virksomhedens årsregnskaber for tidligere perioder, og sammenlignelig-
hed til årsregnskaber fra andre virksomheder fra samme branche. Standarden indeholder de over-
ordnede krav til et årsregnskab, herunder årsregnskabets struktur og minimumskrav til indhold, 
samt definitionen af væsentlighed. Kravene til regnskaber for delperioder (interim financial state-
ments) er gennemgået i kapitel 34 Delårsregnskaber). 

IAS 1 beskriver de overordnede principper relateret til anvendt regnskabspraksis, mens IAS 8 An-
vendt regnskabspraksis, ændringer i regnskabsmæssige skøn og fejl  behandler de detaljerede for-
hold om anvendt regnskabspraksis, herunder ændringer i anvendt regnskabspraksis og skøn, samt 
korrektion af fejl. Anvendt regnskabspraksis gennemgås nærmere i kapitel 9 Anvendt regnskabs-
praksis, ændringer i regnskabsmæssige skøn og fejl. I dette kapitel behandles begrebet væsentlig-
hed nedenfor. 

IFRS indeholder ikke krav til ledelsesberetningen, men IASB har offentliggjort en udtalelse (Prac-
tice Statement 1: Management Commentary – A Framework for Presentation), der beskriver en 
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begrebsramme for udarbejdelse af en ledelsesberetning under IFRS. Udtalelsen er ikke obligato-
risk, da mange lande har udstedt særregler om indholdet af ledelsesberetningen. I Danmark er 
ledelsesberetningen en del af kravene til en årsrapport, og fremgår af IFRS-bekendtgørelsen, som 
er nærmere beskrevet i kapitel 36 Danske særkrav til IFRS-årsrapporter. 

Årsregn-
skabets 
komponenter 

Et fuldstændigt årsregnskab består af: 

► En opgørelse af virksomhedens finansielle stilling ved regnskabsårets afslutning (se kapitel 11 
Generelt om balancen) 

► En resultatopgørelse og opgørelse af anden totalindkomst for regnskabsåret (se kapitel 23 
Generelt om totalindkomstopgørelsen) 

► En egenkapitalopgørelse for regnskabsåret 

► En pengestrømsopgørelse for regnskabsåret (se kapitel 3 Pengestrømsopgørelse) 

► Noter indeholdende den væsentligste anvendte regnskabspraksis samt andre forklarende in-
formationer. 

Vi anvender begrebet primære opgørelser som et samlet begreb for balancen, resultatopgørelsen, 
opgørelse af anden totalindkomst, egenkapitalopgørelsen og pengestrømsopgørelsen. Det er et 
krav i IAS 1, at alle de primære opgørelser og noter ikke fremhæves mere end andre.  

Fuld 
overholdelse 
af IFRS 

En virksomhed, som udarbejder årsregnskab i overensstemmelse med IFRS, skal i årsregnskabet 
oplyse, at årsregnskabet er udarbejdet i fuld overensstemmelse med IFRS. Det er således ikke 
muligt for en virksomhed at plukke elementer af reglerne i IFRS i kombination med andre regn-
skabsregler. IFRS-aflæggere i Danmark vil i tilknytning til denne oplysning oplyse, at årsregnskabet 
også opfylder yderligere danske krav for den regnskabsklasse, som virksomheden aflægger års-
regnskab efter, og eventuelt yderligere regler for danske børsnoterede virksomheder.  

IAS 1 kræver, at en virksomhed som hovedregel skal offentliggøre en årsrapport hvert år. Ved 
ændring af regnskabsår kan årsregnskabet dog dække mere eller mindre end 12 måneder. Kravet 
skal forstås, så en årsrapport under normale omstændigheder skal dække 12 måneder og omfatte 
den samme periode hvert år. Der findes dog årsregnskaber i visse brancher, som udarbejder efter 
en 52 ugers model, hvor årsregnskabet hvert år omfatter 52 uger, men hvor balancedagen deraf 
flytter sig en smule fra regnskabsperiode til regnskabsperiode. 

De primære opgørelser og noter dækker som udgangspunkt kun et enkelt regnskabsår, men der er 
også krav om sammenligningstal. Der skal afgives sammenligningstal for mindst ét regnskabsår 
(foregående regnskabsår), men det er tilladt, at medtage ekstra sammenligningstal, hvis virksom-
heden vurderer, at dette kan give yderligere relevant information for de primære regnskabsbru-
gere. 

Supplerende 
oplysninger 

Der skal gives beskrivende supplerende oplysninger fra foregående regnskabsår, hvis disse er re-
levante for at kunne forstå det indeværende regnskabsår. Der er også krav om præsentation af en 
balance ved starten af det foregående regnskabsår, når virksomheden implementerer en ny regn-
skabspraksis med tilbagevirkende kraft, foretager en tilpasning (restatement) som følge af en kon-
stateret fejl i årsregnskabet med tilbagevirkende kraft eller reklassificerer poster i årsregnskabet, 
og disse ændringer har væsentlig indvirkning på balancen. Læs mere om ændringer i anvendt regn-
skabspraksis og korrektion af fejl i kapitel 9 Anvendt regnskabspraksis, ændringer i regnskabsmæs-
sige skøn og fejl. 

2.2 Totalindkomstopgørelsen 
Alle ændringer i nettoaktiver (bortset fra kapitaltilførsel og udlodninger) er en del af virksomhe-
dens finansielle performance. Den finansielle performance præsenteres i virksomhedens totalind-
komstopgørelse, der består af en resultatopgørelse og en opgørelse af anden totalindkomst, som 
kan præsenteres særskilt eller samlet. 
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Kravene til totalindkomstopgørelsen er beskrevet nærmere i kapitel 23 Generelt om totalindkomst-
opgørelsen. 

2.3 Balance 
IFRS indeholder ikke specifikke krav til formatet af balancen, men indeholder krav til en række 
regnskabsposter, der præsenteres særskilt grundet deres forskel i arten af posterne. Derudover 
er der krav til overskrifter og sumtotaler, som gør det muligt for de primære regnskabsbrugere at 
forstå virksomhedens finansielle position. 

Kravene til balancen er beskrevet nærmere i kapitel 11 Generelt om balancen. 

2.4 Pengestrømsopgørelse 
Pengestrømsopgørelsen er den eneste af de primære opgørelser, som ikke baseres på periodise-
ringsprincippet, men er i stedet baseret på kontantprincippet. 

Kravene til pengestrømsopgørelsen er beskrevet nærmere i kapitel 3 Pengestrømsopgørelse. 

2.5 Egenkapitalopgørelse 
Krav om 
egenkapital-
opgørelse 

En virksomhed skal præsentere en egenkapitalopgørelse for indeværende og foregående regn-
skabsår. Egenkapitalopgørelsen skal vise regnskabsårets resultat fordelt på majoritetsinteresse r 
og eventuelle minoritetsinteresser. Derudover skal virksomheden for hvert egenkapitalelement 
enten direkte i egenkapitalopgørelsen eller i noterne vise ændringer i regnskabsåret relateret til 
periodens resultat, periodens anden totalindkomst, virkningen af ændringer i anvendt regnskabs-
praksis og rettelse af fejl, egenkapitaltransaktioner, herunder transaktioner med kapitalejere, 
samt ændringer i ejerandele i dattervirksomheder, der ikke medfører tab af kontrol. 

2.6 Væsentlighed 
Definition af 
væsentlighed 

Oplysninger er væsentlige, hvis en udeladelse eller hvis de finansielle oplysninger er forkerte eller 
skjulte, og dette med rimelighed kan forventes at påvirke de primære regnskabsbrugeres beslut-
ninger, som træffes på baggrund af årsregnskabet. 

De forskellige IFRS-standarder indeholder omfattende krav til noteoplysninger. Konsekvensen af 
en ukritisk anvendelse uden fornuftige væsentlighedsvurderinger ville være omfattende og uover-
skuelige årsregnskaber. En virksomhed behøver ikke overholde et krav i en standard, hvis kravet 
vedrører en post eller en transaktion, som ikke er væsentlig for årsregnskabet. 

I praksis er der flere årsager til, at der gives oplysninger om uvæsentlige poster og transaktioner. 
En af årsagerne er, at nogle virksomheder ikke er opmærksomme på samspillet mellem kravene i 
de enkelte standarder og IAS 1.31, som anfører, at notekrav i specifikke IFRS-standarder ikke er 
krævede, hvis oplysningerne ikke er væsentlige. 

En anden årsag er, at virksomheden ved at bruge en slavisk tilgang til kravene slipper for at fore-
tage en væsentlighedsvurdering, hvilket bl.a. kan lette processen med at udarbejde årsregnskabet 
og undgå eventuelle vanskelige situationer med revisorerne og kontrolmyndighederne.  

Uanset hvad årsagen er, er der en reel ulempe ved at medtage oplysninger om uvæsentlige poster 
og transaktioner i årsregnskabet. Hvis virksomheden er bekendt med, at årsregnskabets primære 
formål er at give de primære regnskabsbrugere regnskabsinformation til brug for deres investe-
ringsbeslutninger, er der næppe nogen tvivl om, at en mere kritisk gennemgang af de oplysninger, 
der medtages i årsregnskabet, vil være formålstjenstlig.  
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Practice 
Statement 2: 
Making 
Materiality 
Judgements 

For at adressere dette problem har IASB iværksat et Disclosure Initiative, som har til formål at 
bidrage til, at virksomhederne giver mere relevante oplysninger i deres årsregnskaber. Centralt i 
dette projekt er en udtalelse (Practice Statement 2: Making Materiality Judgements) om vurdering 
af væsentlighed, som indeholder vejledning i, hvordan virksomheden kan foretage systematiske 
og dokumenterede væsentlighedsvurderinger med fokus på de primære regnskabsbrugeres infor-
mationsbehov. Kort fortalt forventer IASB, at systematiske og dokumenterede væsentlighedsvur-
deringer vil føre til mere virksomhedsspecifikke og relevante oplysninger i årsregnskaberne.  

Udtalelsen anfører følgende trin i en væsentlighedsvurdering: 

► Identificere oplysninger om transaktioner og poster, som potentielt kan være væsentlige  

► Vurdere væsentlighed ved hjælp af både kvantitative og kvalitative faktorer 

► Strukturere væsentlige oplysninger på en måde, som gør dem tilgængelige 

► Vurdere årsregnskabet som helhed – kommer de væsentlige oplysninger klart og tydeligt til 
udtryk? 

Med udgangspunkt i denne firetrins-model illustrerer udtalelsen, hvordan gode væsentlighedsvur-
deringer kan foretages i forhold til: 

► Oplysninger om foregående regnskabsår (sammenligningstal)  

► Korrektion af fejl 

► Information om lånevilkår (covenants)  

► Delårsregnskaber 

IASB har i starten af 2021 udstedt en taksonomi opdatering vedrørende anvendt regnskabspraksis 
og regnskabsmæssige skøn. Ændringerne finder anvendelse for regnskabsår der begynder 1. ja-
nuar 2023 eller senere, men der er mulighed for førtidsimplementering. Ændringerne medfører, 
at væsentlighedsvurderingen i Practice Statement 2 også omfatter anvendt regnskabspraksis, 
hvorved virksomheden skal forbedre sin vurdering af, hvilke elementer af anvendt regnskabsprak-
sis, som er væsentlig for de primære regnskabsbrugere.  

IASB foreskriver, at oplysninger om foregående regnskabsår kun skal gengives, hvis de er rele-
vante for at forstå udviklingen i indeværende regnskabsår. Det illustreres samtidig, hvordan uvæ-
sentlige fejl i foregående regnskabsår kan være væsentlige for indeværende regnskabsår og derfor 
kan medføre et krav om at medtage disse tidligere uvæsentlige, men nu væsentlige, oplysninger i 
årsregnskabet. 

 Eksempel på væsentlighedsvurdering af oplysninger om lånevilkår 

 En virksomhed har oplevet høj vækst i de seneste 5 år og har i den seneste tid haft problemer 
med likviditeten. Virksomheden har derfor optaget et langfristet lån i indeværende regnskabsår. 
Der er knyttet lånevilkår til lånet, som indebærer, at virksomheden skal holde sin gearing (for-
holdet mellem gæld og egenkapital) under et fastsat niveau. Gearingen skal måles ved udgangen 
af hvert regnskabsår, og beregningen skal foretages på baggrund af gæld og egenkapital oplyst 
i virksomhedens årsregnskab aflagt i overensstemmelse med IFRS. Hvis virksomheden ikke over-
holder lånevilkårene, kan långiver kræve hele lånet tilbagebetalt uden varsel. Det er efter lokale 
love og forskrifter ikke påkrævet at oplyse om lånevilkårene i virksomhedens årsregnskab.  

Ifølge IFRS 7.31 skal en virksomhed give oplysninger, som gør det muligt for de primære regn-
skabsbrugere at vurdere arten og omfanget af virksomhedens risici hidrørende fra finansielle 
instrumenter ved regnskabsårets afslutning. 
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Ved udarbejdelsen af årsregnskabet vurderer virksomheden, om oplysninger om lånevilkår og 
indholdet heraf er væsentlige oplysninger. I denne vurdering lægger virksomheden vægt på både 
potentielle konsekvenser ved misligholdelse og sandsynligheden for misligholdelse.  

I lyset af virksomhedens likviditetsproblemer igennem den seneste tid konkluderer virksomhe-
den, at tvungen tilbagebetaling af lånet som følge af eventuelle misligholdelser af lånevilkårene 
vil påvirke virksomhedens finansielle stilling og pengestrømme på en sådan måde, at det er ri-
meligt at antage, at det vil påvirke beslutningerne hos de primære brugere af årsregnskabet. 

Virksomheden vurderer også sandsynligheden for misligholdelse af lånevilkårene.  

Scenarie 1: Långiver definerer lånevilkårene med udgangspunkt i virksomhedens prognoser for 
de tre efterfølgende år og accepterer en afvigelse herfra på 10 %. 

I dette scenarie vurderer virksomheden, at sandsynligheden for misligholdelse af lånevilkårene 
til trods for virksomhedens historik med at opfylde sine prognoser, er højere end meget usand-
synligt. Oplysninger om lånevilkårene bliver derfor vurderet som værende væsentlige og med-
tages i virksomhedens årsregnskab. 

Scenarie 2: Långiver definerer lånevilkårene med udgangspunkt i virksomhedens prognoser for 
de tre efterfølgende år og accepterer en afvigelse herfra på 200 %. 

Baseret på størrelsen af den accepterede afvigelse og virksomhedens historik med at opfylde 
sine prognoser vurderer virksomheden i dette scenarie, at det er meget usandsynligt, at den vil 
misligholde lånevilkårene. Selvom en eventuel misligholdelse af lånevilkårene vil påvirke virk-
somhedens finansielle stilling og pengestrømme på en sådan måde, at det er rimeligt at antage, 
at det vil påvirke beslutningerne hos brugerne af årsregnskabet, konkluderer virksomheden, at 
oplysninger om lånevilkårene ikke er væsentlige. 

2.7 Noter 
De fleste notekrav findes i de enkelte IFRS-standarder, der omhandler den regnskabsmæssige be-
handling af og oplysninger om specifikke regnskabsposter. IAS 1 stiller overordnede krav til noter, 
ligesom IAS 1 også har enkelte specifikke notekrav på områder, der ikke er dækket af andre IFRS-
standarder. 

IAS 1 kræver noter til de primære opgørelser, som præsenterer yderligere oplysninger om den 
information, der er givet i de primære opgørelser, og information om den anvendte regnskabsprak-
sis, samt oplysninger som ikke er angivet andre steder i årsregnskabet. Oplysningerne i noterne 
kan være beskrivende eller indeholde en specifikation af poster i de primære opgørelser, og der 
kan være oplysninger om poster, som ikke er indregnet i de primære opgørelser. 

Noterne skal præsenteres på en systematisk måde, og årsregnskabet skal indeholde krydshenvis-
ninger fra de primære opgørelser til noterne. Det kan også være hensigtsmæssigt med krydshen-
visning mellem noterne, når der findes yderligere og uddybende oplysninger i andre noter. Dette 
gælder især, når virksomheden vurderer, at oplysninger andre steder i årsregnskabet er relevante 
i forhold til at give brugeren et samlet overblik. 

2.7.1 Kapitalstyring 

Virksomhedens kapitalniveau og styring af kapital er vigtige oplysninger, for at regnskabsbrugerne 
kan vurdere virksomhedens risikoprofil og virksomhedens evne til at modstå uforudsete negative 
hændelser eller evne til at udnytte strategiske muligheder, herunder at kunne foretage betydelige 
investeringer eller opkøb. Derudover vil kapitalniveauet og kapitalstyringen kunne påvirke en virk-
somheds evne til at udbetale udbytte. Som følge heraf kræves, at der gives oplysninger, som gør 
det muligt for brugere af virksomhedens årsregnskab at vurdere virksomhedens mål med og p oli-
tikker og procedurer for kapitalstyring. 
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I praksis ses det, at virksomhederne giver en forskellig grad af oplysninger om kapitalniveau og 
kapitalstyring. Virksomhederne bør give kvantitative oplysninger om, hvad de definerer som kapi-
tal samt oplyse om virksomhedens hovedprioriteringer (fx stærk finansiel stilling og fleksibilitet), 
målsætninger (fx definerede nøgletal og eventuelt en defineret kreditvurdering), samt hvilke for-
retningsgange virksomheden har (fx hvordan virksomheden udnytter muligheden for  at udstede 
nye aktier eller gæld eller regulerer udbytte til aktionærerne). 

Virksomheden bør også oplyse om udbyttepolitik (herunder faktisk udbytte) og eventuel strategi 
for aktietilbagekøb. Hvis lånevilkår er relevante for kapitalstyringen, hvilket normalt er tilfældet 
for virksomheder med presset finansiering, skal der gives uddybende oplysninger om betingel-
serne. Virksomheden baserer disse oplysninger på den information, som gives internt til nøgleper-
soner i virksomhedens ledelse. 

 Eksempel på oplysning om kapitalstyring 

 Koncernen vurderer løbende behovet for tilpasning af kapitalstrukturen for at afveje det højere 
afkastkrav på egenkapital over for den øgede usikkerhed, som er forbundet med fremmedkapi-
tal. Egenkapitalens andel af de samlede aktiver udgjorde 40,4 % ved udgangen af 20#2 (20#1: 
48,2 %). Målsætningen for soliditetsgraden er 40-50 %. Kapitalen styres for koncernen som hel-
hed. 

Målsætningen for egenkapitalforrentningen er 15 % p.a. Den realiserede egenkapitalforrentning 
for 20#2 udgjorde 13,2 % (20#1: 12,8 %). 

Det er koncernens udbyttepolitik, at aktionærerne skal opnå et afkast af deres investering i form 
af kursstigning og udbytte, der overstiger en risikofri investering i obligationer. Udbetaling af 
udbytte skal ske under hensyntagen til fornøden konsolidering af egenkapitalen som grundlag 
for koncernens fortsatte ekspansion. For årene 20#3-20#8 forventes udbetalt 10 % af årets 
resultat som udbytte. 

 
Hvis en virksomhed giver gode oplysninger om kapitalkrav og kapitalstyring, får regnskabsbru-
gerne et bedre grundlag for at vurdere virksomhedens risikoprofil og evne til at håndtere uventede 
negative hændelser. Derudover får regnskabsbrugerne oplysninger, som kan være nyttige for at 
kunne anslå fremtidigt udbytte. 

2.7.2 Andre udvalgte notekrav i IAS 1 

IAS 1 kræver også noteoplysning om: 

► Virksomhedens væsentligste anvendte regnskabspraksis, om de skønsmæssige vurderinger, 
som ledelsen har foretaget i forbindelse med anvendelse af regnskabspraksis, og om de forud-
sætninger, der er lagt til grund for fremtiden, samt andre væsentlige kilder til skønsmæssig 
usikkerhed ved regnskabsårets afslutning, som indebærer en betydelig risiko for at medføre 
en væsentlig regulering af den regnskabsmæssige værdi af aktiver og forpligtelser inden for 
det næste regnskabsår (læs mere herom i kapitel 9) 

► Forslået udbytte frem til offentliggørelse af årsregnskabet, som ikke er indregnet som udbytte 
til ejerne af virksomheden i regnskabsåret, og 

► Udbytte til præferenceaktier, som ikke er indregnet i regnskabsåret 

► Ikke regulerende begivenheder i henhold til IAS 10 Efterfølgende begivenheder relateret til 
klassifikation af gæld, som indtræffer efter regnskabsårets udløb og frem til offentliggørelse 
af årsregnskabet, hvilket bl.a. omfatter: 

- Refinansiering af lån 

- Genopfyldelse af et brud på covenants relateret til et langfristet lån  
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- Modtagelse af en waiver fra långiver for at genopfylde et brud på en covenant relateret til 
et langfristet lån 

► Følgende oplysninger, hvis de ikke er oplyst andre steder i årsregnskabet: 

- Hjemsted, selskabsform, og hovedkontor for den regnskabsaflæggende virksomhed 

- En beskrivelse af virksomhedens primære aktiviteter 

- Navnet på modervirksomhed og ultimative modervirksomhed 

- Virksomheden med begrænset levetid skal oplyse denne. 

2.8 Andre forhold 

2.8.1 Alternative resultatmål (APM) 

Der er få bestemmelser i IFRS, som direkte regulerer formatet af de primære opgørelser. Enkelte 
regnskabsposter er obligatoriske, men kun hvis de er væsentlige. Virksomhederne er derfor i høj 
grad overladt til at anvende skøn i vurderingen af, om det er nødvendigt at medtage yderligere 
regnskabslinjer eller mellemresultater for at bidrage til, at brugerne af regnskabet lettere kan for-
stå virksomhedens resultater og finansielle stilling. Mange virksomheder vælger derfor at medtage 
regnskabslinjer eller mellemresultater, som ikke er defineret i IFRS. Disse benævnes ofte alterna-
tive resultatmål, som er en oversættelse af Alternative Performance Measures (APM). Ledelsen i 
virksomheden kan fx vælge at præsentere resultater justeret for virkningen af engangsforhold, 
hvilket kan være nyttig information for investorer og analytikere, som ønsker at foretage et skøn 
over den fremtidige indtjening og fremtidige pengestrømme. 

Selvom APM ofte bidrager med nyttig information, har regnskabsbrugere og de regulatoriske myn-
digheder også kritiseret brugen af APM. Som følge af manglende regulering af brugen af APM har 
praksis været meget forskellig, og oplysningerne har derfor ikke altid været sammenlignelige virk-
somhederne imellem.  

I tillæg til øget brug af APM og tilpassede resultater i årsregnskabet er det også udbredt at præ-
sentere APM uden for selve årsregnskabet, altså i den øvrige kommunikation med markedet. Den 
samme kritik af brugen af APM gør sig gældende, når informationen præsenteres uden for årsregn-
skabet. 

ESMA's 
retningslinjer 

De regulatoriske myndigheder har derfor haft stort fokus på brugen af APM de seneste år, og i 
efteråret 2015 publicerede European Securities and Markets Authority (ESMA) retningslinjer for 
brugen og udarbejdelsen af APM med virkning for regulerede oplysninger og prospekter. Retnings-
linjerne gælder dermed ikke for APM, som præsenteres i årsregnskabet.  

ESMA har efterfølgende opdateret sine retningslinjer for APM'er, og har herudover publiceret en 
række spørgsmål og svar for at bidrage til at tydeliggøre, hvordan retningslinjerne skal forstås og 
opnå en mere ensartet praksis. For virksomheder, der anvender APM i deres kommunikation med 
markedet, kan ESMA's publikationer give nyttig vejledning i brugen og udarbejdelsen af APM. 

IAS 1.85 Der er i forbindelse med udstedelsen af ESMA's retningslinjer sket tilføjelse til IAS 1 ved 1.85, 
1.85A og 1.85B, der stiller særlige krav til virksomheder, der præsenterer yderligere linjer, over-
skrifter eller subtotaler i resultatopgørelsen, når dette er relevant for at forstå virksomhedens 
performance. Der er krav om, at sådanne subtotaler skal summe beløb, der er indregnet og målt i 
overensstemmelse med IFRS, præsenteres på en konsistent og tydelig måde, og må ikke fremhæ-
ves mere end totaler krævet i IFRS, og skal herudover afstemmes til subtotaler og totaler krævet 
af IFRS. 
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2.8.2 Yderligere krav efter årsregnskabsloven 
IFRS-
Bekendt-
gørelsen 

Anvendelse af IFRS i Danmark er reguleret i årsregnskabslovens § 137, og Erhvervsstyrelsen er i 
henhold til § 137, stk. 4, bemyndiget til at fastsætte de regler, der er nødvendige for anvendelsen 
af IFRS-forordningen i Danmark. Denne bemyndigelse er udnyttet ved IFRS-bekendtgørelsen. IFRS-
bekendtgørelsen fastsætter hvilke yderligere oplysnings- og notekrav i årsregnskabsloven, som en 
virksomhed, der aflægger årsrapport efter IFRS, skal følge. De danske særkrav er yderligere ud-
dybet i kapitel 36 Danske særkrav til IFRS årsrapporter. De yderligere oplysnings- og notekrav 
afhænger af hvilken regnskabsklasse, som virksomheden aflægger årsrapport efter, og kan eksem-
pelvis omfatte: 

► Oplysninger om gennemsnitligt antal ansatte 

► Oplysninger om ledelsesvederlag 

► Oplysninger om revisorhonorar 

► Oplysninger om tilgodehavender og sikkerhedsstillelser til ledelsesmedlemmer og nærtstående 
til disse 

► Oplysninger om navn, hjemsted og ejerandel i dattervirksomheder, kapitalinteresser og asso-
cierede virksomheder 

► Oplysninger om storaktionærer 

► Oplysninger om egne kapitalandele. 

For en uddybning af, hvilke krav til oplysninger der er krævet, henvises til IFRS-bekendtgørelsens 
bestemmelser. Det er værd at bemærke, at krav til yderligere oplysninger i årsregnskabsloven ikke 
følger det samme væsentlighedsprincip som under IFRS. Dermed må IFRS-rapporterende virksom-
heder give oplysninger om forhold, som ellers ville være vurderet som uvæsentlige.  

De yderligere oplysningskrav vil være delvist overlappende med oplysningskrav efter IFRS. For 
eksempel kræver både IAS 24.17 og årsregnskabslovens § 98 b oplysninger om ledelsesvederlag, 
men kravene er forskellige i forhold til detaljeringsgrad, men også i forhold til personer omfattet 
af definitionen af ledelsen. 

Det er vigtigt at være opmærksom på IAS 1.38 som uden undtagelse kræver sammenligningstal 
for tidligere perioder inkluderet i årsregnskabet. Dette gælder både information ud over det som 
kræves af IFRS og som inkluderes på frivilligt grundlag, og information som inkluderes som følge 
af nationale særkrav. 

2.8.3 Klimarelaterede forhold og deres potentielle indvirkning 
på årsrapporten 

IASB udgav i november 2020 uddannelsesmateriale vedrørende indvirkningen af klimarelaterede 
forhold på årsregnskaber. Uddannelsesmaterialet bygger videre på en artikel om samme emne, 
som blev udgivet i november 2019 af et bestyrelsesmedlem i IASB.  Emnet er yderst relevant, da 
klimarelaterede forhold i de senere år fået større interesse fra investorer og øvrige regnskabsbru-
gere. I takt med den stigende interesse er formålet med uddannelsesmaterialet at gøre regnskabs-
aflæggere opmærksomme på de eksisterende krav på tværs af IFRS-standarder, som selvom de 
ikke nævner klimarelaterede forhold eksplicit, adresserer oplysninger om risici, som kan have en 
væsentlige indflydelse på årsregnskabet, på et mere generelt niveau. 

Oplysninger er væsentlige, hvis en udeladelse eller hvis de finansielle oplysninger er forkerte eller 
skjulte, og dette med rimelighed kan forventes at påvirke de primære regnskabsbrugeres beslut-
ninger, som træffes på baggrund af årsregnskabet. Oplysninger om klimarelaterede forhold kan fx 
omfatte information om, hvordan ledelsen i forbindelse med udarbejdelse af årsregnskabet har 
vurderet, om klimarelaterede forhold har en væsentlig indvirkning på regnskabsmæssige vurderin-
ger og skøn. 
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Tabellen nedenfor illustrerer, hvilke IFRS-standarder, der kræver, at virksomheden overvejer ind-
virkningen af klimarelaterede forhold. Listen er ikke udtømmende, der kan således være situatio-
ner, hvor oplysninger om klimarelaterede forhold kan være relevant ved anvendelse af andre IFRS -
standarder. 

IAS 1.31, 
112 

Ud over kravene medtaget i nedenstående tabel, indeholder IAS 1 også nogle generelle krav om 
forhold, som ikke skal oplyses i henhold til andre IFRS-standarder, og som ikke præsenteres andre 
steder i årsregnskabet, men som er relevante for forståelsen af årsregnskabet. Dette kan fx være 
oplysninger om klimarelaterede forhold. Dertil er der i IAS 1 krav om, at ledelsen vurderer, om 
årsregnskabet mangler information om væsentlige transaktioner, begivenheder eller forhold, der 
gør det muligt for de primære regnskabsbrugere at opnå en forståelse af virksomheden finansielle 
stilling og performance. 

 
IFRS-standarder Indvirkning af klimarelaterede forhold på årsregnskabet 

IAS 1 Præsentation 

af årsregnskaber 

 

IAS 1.25-26, 122-

124, 125-133 

Kilder til usikkerhed vedrørende måling og væsentlige vurdering 

Hvis der er en betydelig risiko for, at der inden for det kommende regnskabsår op-

står en væsentlig justering til de forudsætninger om fremtiden, som en virksomhed 

har lagt til grund ved opgørelse af den regnskabsmæssige værdi af aktiver og for-

pligtelser, kræver IAS 1, at forudsætninger, typen og de regnskabsmæssige vær-

dier af aktiverne og forpligtelserne oplyses. Dette kan medføre, at oplysninger om 

forudsætninger relateret til klimarelaterede forhold skal oplyses i årsregnskabet, 

når klimarelaterede forhold skaber usikkerhed om fx fremtidige pengestrømme i en 

nedskrivningstest eller det bedste skøn af en nedluknings- eller oprensningsforplig-

telse. Sådanne oplysninger skal præsenteres på en måde, som hjælper investorer 

med at forstå ledelsens vurderinger om fremtiden. Arten og omfanget af oplysnin-

gerne kan variere, men kan fx omfatte arten af forudsætninger eller følsomheden i 

de regnskabsmæssige værdier over for de anvendte opgørelsesmetoder eller æn-

dringer i de forudsætninger, som ligger til grund for de regnskabsmæssige vær-

dier, herunder årsagerne til følsomheden. 

Dertil kræver IAS 1 oplysning om de vurderinger (ud over vurderinger relateret til 

skøn), som ledelsen har foretaget, der har størst indflydelse på de beløb, som er 

indregnet i årsregnskabet, fx hvis en virksomhed, der opererer i en branche, som 

er særligt påvirket af klimarelaterede forhold, har gennemført en nedskrivnings-

test i henhold til IAS 36 Nedskrivning af langfristede aktiver og goodwill, der ikke 

har resulteret i en nedskrivning. Denne virksomhed skal oplyse om ledelsens vur-

dering, om fx identifikation af pengestrømsfrembringende enheder (CGU'er), hvis 

det er denne vurdering, som har størst indflydelse på de beløb, som er indregnet i 

årsregnskabet. 

Going concern 

IAS 1 kræver, at ledelsen foretager en vurdering af om virksomheden opfylder 

going concern-forudsætningen ved udarbejdelse af årsregnskabet. Ledelsens vur-

dering af going concern skal som minimum omfatte en periode på 12 måneder fra 

balancedagen, men skal afhængigt af de faktiske omstændigheder omfatte en læn-

gere periode. Hvis klimarelaterede forhold skaber en væsentlig usikkerhed om virk-

somheden evne til at opfylde going concern-forudsætningen, kræver IAS 1, at 

dette oplyses i årsregnskabet. Når ledelsen vurderer, at der ikke er væsentlig usik-

kerhed om virksomhedens evne til at opfylde going concern-forudsætningen, men 

denne vurdering indeholder væsentlige skøn, fx om effekten af planlagte tiltag, 

skal ledelsen oplyse herom i årsregnskabet. 

IAS 2 Varebeholdnin-

ger 

 

IAS 2.28-33 

Klimarelaterede forhold kan medføre, at virksomhedens varebeholdninger bliver 

ukurante, varepriser falder eller omkostninger til færdiggørelse af varebeholdnin-

ger stiger. Hvis nettorealisationsværdien af varebeholdninger er lavere end den 

regnskabsmæssige værdi, er der i IAS 2 krav om nedskrivning hertil. 
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IFRS-standarder Indvirkning af klimarelaterede forhold på årsregnskabet 

Nettorealisationsværdien skal estimere baseret på pålidelig og tilgængelig infor-

mation på det tidspunkt, hvor estimatet foretages, og skal svare til den værdi, som 

virksomheden forventer at realiserer varebeholdningerne til.  

IAS 12 Indkomstskat-

ter 

 

IAS 12.24, 27-31, 

34, 56 

Det er generelt et krav i IAS 12, at udskudte skatteaktiver fra midlertidige for-

skelle og fremførbare skattemæssige underskud indregnes, hvis det er sandsynligt, 

at virksomheden vil generere tilstrækkelige skattemæssige overskud i fremtiden, 

som de skattemæssige underskud kan udnyttes imod. Klimarelaterede forhold kan 

medføre, at virksomhedens estimater om fremtidige skattemæssige overskud bli-

ver lavere, og at virksomheden derfor ikke kan indregne udskudte skatteaktiver, 

eller er nødsaget til at nedskrive indregnede udskudte skatteaktiver. 

IAS 16 Materielle  

aktiver og IAS 38  

Immaterielle aktiver 

 

IAS 16.7, 51, 73, 76 

IAS 38.9-64, 102, 

104, 118, 121, 126 

Klimarelaterede forhold kan medføre omkostninger til at ændre eller tilpasse virk-

somheden aktiviteter, herunder øgede omkostninger til forskning og udvikling. 

IAS 16 Materielle aktiver og IAS 38 Immaterielle aktiver specificerer kravene til 

indregning af henholdsvis materielle- og immaterielle aktiver. IAS 38 kræver også 

oplysning om forskning- og udviklingsomkostninger indregnet i resultatopgørelsen.  

IAS 16 og IAS 38 kræver, at virksomheder gennemgår estimerede restværdier  og 

forventerede brugstider for materielle og immaterielle aktiver mindst en gang år-

ligt, og at ændringer, herunder de som relaterer sig til klimarelaterede forhold, 

indregnes som en ændring i skøn, der reflekteres i fremtidige afskrivninger og 

amortiseringer. Klimarelaterede forhold kan have en indvirkning på estimerede 

restværdier og forventede brugstider for aktiver, fx på grund af slitage, lovgiv-

ningsmæssige restriktioner eller begrænsninger i tilgængelighed til aktiverne. Virk-

somheder skal oplyse om forventerede brugstider for hver aktivklasse og arten og 

størrelsen af ændringer i estimerede restværdier eller forventede brugstider. 

IAS 36 Nedskrivning 

af langfristede  

aktiver og goodwill 

 

IAS 36.9-14, 30, 33, 

44, 130, 132, 134-

135 

IAS 36 beskriver kravene til opgørelse af genindvindingsværdien til vurdering af 

nedskrivningsbehovet for goodwill, materielle og immaterielle aktiver og leasingak-

tiver. Virksomheder skal på hver balancedag vurdere om, der er indikationer på 

nedskrivningsbehov. Klimarelaterede forhold kan medføre indikationer på ned-

skrivningsbehov for et aktiv (eller en gruppe af aktiver), fx kan en faldende efter-

spørgsel efter produkter, som udleder CO2, indikere at et produktionsanlæg er 

værdiforringet. IAS 36 indeholder en række eksterne indikatorer på nedskrivnings-

behov, som fx væsentlige ændringer i det miljø, hvori virksomheden har sine aktivi-

teter. 

Ved opgørelse af kapitalværdi som genindvindingsværdi kræver IAS 36, at virk-

somheder estimerer de fremtidige pengestrømme fra et aktiv, herunder forvent-

ninger til mulige afvigelser i pengestrømmenes størrelse eller deres forfaldstids-

punkt. Virksomheder skal basere de forventede pengestrømme på rimelige og do-

kumenterbare forudsætninger, der repræsenterer ledelsens bedste skøn over 

fremtidige økonomiske forhold. Dette kræver, at ledelsen vurderer om klimarelate-

rede forhold påvirker forudsætningerne, som ligger til grund for ledelsens forvent-

ninger til de fremtidige pengestrømme. De forventede fremtidige pengestrømme 

skal baseres på aktivets nuværende stand, og må ikke tage højde for stigninger i 

de forventede pengestrømme, som forventes fra fremtidige forbedringer af aktivet 

eller lignende. 

IAS 36 kræver oplysning om begivenheder eller forhold, som har medført en ned-

skrivning, fx vedtagelse af ny lovgivning vedrørende reduktion af CO2-udledning, 

der har medført en stigning i virksomhedens produktionsomkostninger. Det er i 

nogle tilfælde også nødvendigt at give oplysninger om de nøgleforudsætninger, 

der er anvendt ved opgørelse af genindvindingsværdien af et aktiv, herunder infor-

mation om mulige sandsynlige ændringer i disse forudsætninger. 
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IFRS-standarder Indvirkning af klimarelaterede forhold på årsregnskabet 

IAS 37 Hensatte for-

pligtelser, eventual-

forpligtelser og even-

tualaktiver 

 

IAS 37.14-83, 85-86 

IFRIC 21.8-14 

Klimarelaterede forhold kan påvirke indregning, måling og oplysninger om 

forpligtelser i årsregnskabet, fx i relation til: 

► afgifter pålagt af regeringer for manglende opfyldelse af klimarelaterede mål 
eller til at modvirke eller tilskynde bestemte aktiviteter 

► regulatoriske krav til afhjælpning af miljø skader 

► kontrakter, som kan blive tabsgivende (fx på grund af potentielt indtægtstab 
eller øgede omkostninger som følge af klimarelaterede ændringer i lovgivnin-

gen), eller 

► omstruktureringer for at ændre produkter eller tjenester for at nå klimarelate-
rede mål. 

IAS 37 kræver oplysninger om typen af en hensat forpligtelse eller en eventualfor-

pligtelse, herunder en beskrivelse af usikkerheden om forpligtelsens størrelse eller 

forfaldstidspunkt. Det kan være nødvendigt at give yderligere information, om de 

væsentligste forudsætninger om de fremtidige begivenheder, der ligger til grund 

for den beløbsmæssige værdi af den hensatte forpligtelse eller eventualforplig-

telse. 

IFRS 7 Finansielle  

instrumenter:  

Noteoplysninger 

 

IFRS 7.31-42, B8 

Der er i IFRS 7 krav om, at virksomheder oplyser om deres finansielle instrumen-

ter, herunder giver informationer om arten og omfanget af risici  relateret til virk-

somhedens finansielle instrumenter og hvordan virksomheden håndterer disse ri-

sici. Klimarelaterede forhold kan eksponere en virksomhed for risici relateret til 

virksomhedens finansielle instrumenter, fx kan det være nødvendigt for långivere 

at oplyse on effekten fra klimarelaterede forhold på målingen af forventede kredit-

tab eller på virksomhedens koncentrationsrisici.  For virksomheder som investerer i 

aktier, kan det være nødvendigt at give oplysninger om investeringerne baseret på 

industri eller sektor, herunder at identificere sektorer, som er eksponeret over for 

klimarisici, når virksomheden oplyser om dens koncentration af markedsrisici.  

IFRS 9 Finansielle  

instrumenter 

 

IFRS 9.4.1.1(b), 

4.1.2A(b), 4.3.1, 

5.5.1-5.5.20, B4.1.7 

Klimarelaterede forhold kan påvirke den regnskabsmæssige behandling af finan-

sielle instrumenter, fx låneaftaler kan indeholde vilkår, hvor de kontraktlige penge-

strømme er afhængige af virksomhedens opnåelse af klimarelaterede mål. Dette vil 

kunne påvirke både klassifikation og måling af det finansielle instrument for långi-

ver og låntager. Långiver skal vurdere, om de kontraktlige vilkår medfører, at in-

strumentet ikke længere opfylder SSPI-testen (alene betaling af renter og hoved-

stol). Låntager skal vurdere, om det finansielle instrument indeholder et indbygget 

derivat, som skal udskilles og regnskabsmæssigt behandles separat.  

Klimarelaterede forhold kan også have en negativ påvirkning på långivers ekspone-

ring over for kredittab, fx naturkatastrofer eller ny lovgivning om klimarelaterede 

forhold kan påvirke låntagers mulighed for at tilbagebetale sine forpligtelser. Der-

til kan klimarelaterede forhold medføre negative ændringer til værdien af de akti-

ver, som låntager stiller til sikkerhed over for långiver, fx på grund af at det kan 

være sværere for låntager at forsikre aktiver eller påvirke låntagers adgang til ak-

tiver. IFRS 9 kræver, at forventede kredittab indregnes og måles baseret på infor-

mation, som er tilgængelig uden unødige omkostninger eller indsats. Klimarelate-

rede forhold kan således være relevante og fx påvirke antallet af potentielle frem-

tidige økonomiske scenarier, som långiver udarbejder ved vurdering af, om der er 

væsentlige stigninger i kreditrisiko, om et finansielt aktiv er værdiforringet og  ved 

målingen af forventede kredittab. 



Kapitel 2  Præsentation af årsregnskaber 

 38 | International regnskabsregulering i EU og danske årsrapporter | EY   

IFRS-standarder Indvirkning af klimarelaterede forhold på årsregnskabet 

IFRS 13 Dagsværdi-

måling 

 

IFRS 13.22, 73-75, 

87, 93 

Klimarelaterede forhold kan påvirke dagsværdimålingen af aktiver og forpligtelser 

i årsregnskabet, fx kan markedsdeltageres syn på potentiel ny klimarelateret lov-

givning påvirke dagsværdien af et aktiv eller en forpligtelse. 

Klimarelaterede forhold kan også påvirke på oplysninger om dagsværdimålinger i 

årsregnskabet, særligt for dagsværdimålinger i niveau 3 i dagsværdihierarkiet, når 

ikke-observerbare input har en væsentlig indflydelse på dagsværdimålingen. Der 

kræves i IFRS 13, at ikke-observerbare inputs reflekterer de forudsætninger, som 

markedsdeltagere ville anvende ved prisfastsættelsen af et aktiv eller en forplig-

telse, hvilket også omfatter risici relateret til klimarelaterede forhold. Dertil kræ-

ver IFRS 13, at der gives oplysninger om inputs i dagsværdimålingen (for tilbage-

vendende målinger) og en beskrivelse af følsomheden over for ændringer i ikke-ob-

serverbare input, hvis ændringer vil kunne medføre en væsentlige højere eller la-

vere dagsværdi. 
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3 Pengestrømsopgørelse  
  

Formålet med en pengestrømsopgørelse er at give de primære regnskabsbrugere et grundlag for 
at vurdere virksomhedens evne til at frembringe likvider, hvordan likviderne anskaffes, hvordan 
de anvendes, og hvilke likviditetsbehov virksomheden har. Pengestrømsopgørelsen kan dermed 
bruges til at evaluere virksomhedens likviditet og soliditet.  

Pengestrømsopgørelsen benyttes bl.a. til at vurdere, om virksomheden kan udlodde udbytte og 
foretage nye investeringer. Oplysninger om pengestrømme forbedrer muligheden for at sammen-
ligne forskellige virksomheders driftsresultat, da de eliminerer virkningen af forskellig regnskabs-
praksis. 

De primære regnskabsbrugere får først et helhedsindtryk af virksomhedens pengestrømme og 
usikkerhed om virksomhedens evne til at frembringe fremtidige pengestrømme, når pengestrøms-
opgørelsen ses i sammenhæng med resultatopgørelsen, balancen, egenkapitalopgørelsen og no-
terne. Historiske oplysninger om pengestrømme bruges ofte som indikator for fremtidige penge-
strømmes størrelse, tidspunkt og sikkerhed.  

I dette kapitel gennemgås de centrale krav i IAS 7 Pengestrømsopgørelse, herunder hvordan pen-
gestrømsopgørelsen opstilles i praksis, særlige problemstillinger og noteoplysninger.  

3.1 Anvendelsesområde og definitioner 
IAS 7 skal benyttes af alle virksomheder, som rapporterer i overensstemmelse med IFRS, u anset 
branche og størrelse. Formålet med IAS 7 er at give oplysninger om ændringer i likvide beholdnin-
ger og likvide værdipapirer. 

Pengestrømme er bevægelser af likviditet til og fra virksomheden. Bevægelser mellem poster, som 
udgør likvide beholdninger eller likvide værdipapirer, anses ikke som pengestrømme. 

Likvider og 
værdipapirer 

IAS 7 definerer begreberne på følgende måde: 

► Likvide beholdninger omfatter kontanter og anfordringsindskud i pengeinstitutter.  

► Likvide værdipapirer er kortfristede, meget likvide værdipapirer, som umiddelbart kan konver-
teres til kendte beløb i likvide beholdninger, og hvorpå der kun er en ubetydelig risiko for 
værdiændringer. 

IAS 7 beskriver ikke direkte, hvad der menes med anfordringsindskud, men ofte fortolkes dette 
som et beløb, som indskyderen kan hæve efter eget ønske uden at skulle give varsel herom og uden 
at betale en væsentlig bod. 

Da definitionen på likvide beholdninger ikke er entydig, bliver forståelsen af likvide værdipapirer 
endnu vigtigere. Når standarden refererer til et kendt beløb i likvide beholdninger, menes der, at 
beløbet skal være kendt eller muligt at fastsætte på det tidspunkt, hvor investeringen foretag es. 

Hvis en investering skal anses som likvide værdipapirer, skal den umiddelbart kunne omsættes til 
et kendt beløb i likvide beholdninger og udgøre en ubetydelig risiko for værdiændringer. Derfor 
kan en investering normalt anses som likvide værdipapirer, når den har en kort løbetid, fx tre må-
neder eller mindre fra anskaffelsestidspunktet. 

Investeringer i kortfristede værdipapirer med ubetydelig risiko for værdiændringer, som umiddel-
bart kan konverteres til likvider og har en løbetid på tre måneder eller derunder, kan normalt klas-
sificeres som likvide værdipapirer. Vurderingen af løbetid foretages ved anskaffelsen. Det vil fx 
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sige, at investeringer, som indgås med en løbetid på 12 måneder, ikke reklassificeres til likvide 
værdipapirer, når den resterende løbetid er tre måneder. 

Kapitalandele klassificeres ikke som likvide værdipapirer, medmindre de reelt set er likvide værdi-
papirer, fx præferenceaktier med kort restløbetid på anskaffelsestidspunktet og en fast indløs-
ningsdato. 

Kassekredit, 
der kan 
opsiges på 
anfordring 

Selvom en kassekredit generelt betragtes som finansieringsaktivitet, er der tilfælde hvor en kas-
sekredit, der kan opsiges på anfordring af et pengeinstitut, medtages som likvide beholdninger. 
Dette er dog kun tilfældet, når kassekreditten kan opsiges på anfordring og anvendelsen af kredit-
ten indgår i virksomhedens likviditetsstyring, hvilket kendetegnes ved, at saldoen svinger mellem 
at være positiv og negativ. 

Likvide 
beholdninger 
der ikke er til 
fri disposition 

Bundne midler er beløb i likvider, som virksomheden besidder, men som ikke umiddelbart står til 
virksomhedens disposition. Sådanne beløb skal som udgangspunkt ikke klassificeres som likvider i 
pengestrømsopgørelsen. Eksempler på bundne midler: 

► Depositumskonti 

► Salg af dattervirksomheder, hvor dele af salgssummen skal holdes i likvide investeringer. Klas-
sificeres som kortfristede finansielle investeringer/kortfristede aktiver  

► Bundne likvider som følge af krav fra en tredje part. 

Likvider 
underlagt 
restriktioner 
fra en tredje 
part 

IFRS IC har i september 2021 diskuteret klassifikationen af likvider, der er underlagt kontraktuelle 
restriktioner fra en kontrakt med en tredje part. Forespørgsel vedrørte en virksomhed, som havde 
en likvid behold hos et pengeinstitut, som virksomheden havde dispositionsret over, men som virk-
somheden over for en tredje part havde kontraktuelt aftalt, skulle stå urørt i en i kontrakten spe-
cificeret periode. Det vil sige, at hvis virksomheden anvendte dele af eller hele beløbet, ville det 
betragtes som et brud på kontrakten. Da IAS 7 ikke indeholder andre krav til likvider og værdipa-
pirer end selve definitionen heraf, vurderede IFRS IC, at en restriktion fra en kontrakt med en 
tredje part ikke vil medføre, at en likvid beholdning ikke længere opfylder definitionen på en likvid 
beholdning i standarden, da arten af den likvide beholdning er uændret.  Derfor vil den likvide be-
holdning stadigvæk skulle præsenteres som kontanter i balancen og i pengestrømsopgørelsen. 
IFRS IC gjorde henledte dog opmærksomhed på oplysningskravene i standarden vedrørende likvide 
beholder, hvortil der er knyttet restriktioner. 

Der vil også være tilfælde, hvor en virksomhed har likvider, som ikke er tilgængelige for koncernens 
brug, men som er tilgængelige på selskabsniveau. I sådanne tilfælde skal dette specificeres særskilt 
og omtales i en note. Eksempler herpå kan være likvider i en dattervirksomhed med aktiviteter i et 
land, hvor valutarestriktioner eller andre lovmæssige restriktioner er gældende, så likvider ikke er 
til fri disposition for modervirksomheden eller andre dattervirksomheder. 

IAS 7.45 

Krav om 
afstemning 

Virksomheder skal give oplysning om likvidernes elementer og præsentere en afstemning af belø-
bene i pengestrømsopgørelsen til de tilsvarende balanceposter. 
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 Eksempel på afstemning af likvide beholdninger 

 En virksomhed kan afstemme likvider beholdninger til balancen på følgende måde:  

Afstemning af likvide beholdninger til balance   

DKK 20#2 20#1 

Likvide beholdninger pr. 31. december   

Likvide beholdninger 119.336 112.154 

Likvide beholdning klassificeret som aktiver bestemt for salg    9.537       0 

 128.873 112.154 

Kassekredit, der indgår i løbende likviditetsstyring    -501   -2.083 

Årets resultat  128.372  110.071  
 

 
 

3.2 Måling og præsentation 
Pengestrømsopgørelsen skal præsentere regnskabsårets pengestrømme klassificeret i drifts -, in-
vesterings- og finansieringsaktivitet. Formålet med opdelingen er at give oplysninger, som gør det 
muligt for regnskabsbrugerne at vurdere aktivitetens indvirkning på virksomhedens finansielle stil-
ling og størrelsen af virksomhedens likvider. Opdelingen kan også benyttes til at vurdere sammen-
hængen mellem aktiviteterne. Standarden kræver ingen bestemt rækkefølge i opgørelsen, men 
normalt starter man med driftsaktivitet og slutter med finansieringsaktivitet. 

3.2.1 Driftsaktivitet 

Pengestrømme fra driftsaktivitet er en vigtig indikator for, hvorvidt virksomhedens drift har frem-
bragt tilstrækkelige pengestrømme til at tilbagebetale lån, vedligeholde virksomhedens drift, ud-
betale udbytte og foretage nye investeringer uden at skulle fremskaffe fremmedkapital.  

Pengestrømme fra driftsaktiviteter omfatter normalt en virksomheds primære omsætningsska-
bende aktiviteter samt andre aktiviteter, som ikke er knyttet til investerings - og finansieringsakti-
viteter. 

IAS 7.14 Pengestrømme fra driftsaktivitet kan eksempelvis omfatte: 

► Indbetalinger fra salg af varer og tjenesteydelser 

► Indbetalinger fra royalties, honorarer, provisioner og anden omsætning 

► Udbetalinger til leverandører af varer og tjenesteydelser 

► Udbetalinger til og vedrørende ansatte 

► Forsikringsselskabers ind- og udbetalinger vedrørende præmier, skadesanmeldelser, annuite-
ter og andre forsikringsydelser 

► Udbetalinger eller tilbagebetalinger af indkomstskatter, medmindre disse kan henføres direkte 
til finansierings- eller investeringsaktivitet 

► Ind- og udbetalinger vedrørende kontrakter indgået med handel for øje. 

Substans af 
transaktionen 

Indtægter fra salg af materielle aktiver er et eksempel på en post, som indgår i fastsættelsen  af 
resultatet, men som normalt ikke klassificeres som en driftsaktivitet. Denne type aktivitet klassi-
ficeres normalt som investeringsaktivitet. Hvis pengestrømmene derimod stammer fra salg af ma-
terielle aktiver, som har været udlejet, og virksomhedens ordinære drift omfatter rutinemæssigt 
salg af sådanne aktiver, skal pengestrømmene klassificeres som driftsaktivitet.  
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Et andet eksempel kan være en virksomhed, som har værdipapirer og lån, som er indgået med 
handel for øje, og som dermed kan sidestilles med beholdninger anskaffet med henblik på videre-
salg. Sådanne køb og salg klassificeres som driftsaktivitet. 

Pengestrømme fra driftsaktivitet skal præsenteres enten ved brug af den direkte eller den indirekte 
metode. Pengestrømme fra investerings- og finansieringsaktivitet påvirkes ikke af den metode, der 
vælges.  

Den direkte 
metode 

Præsentation efter den direkte metode indebærer, at de indgående og udgående pengestrømme 
præsenteres som bruttobeløb. Standarden tilskynder virksomhederne til at præsentere penge-
strømme fra driftsaktivitet ved brug af den direkte metode. Årsagen er, at denne metode giver 
oplysninger, der kan være nyttige ved vurderingen af fremtidige pengestrømme, og som ikke frem-
kommer ved brug af den indirekte metode. 

Oplysninger om bruttopengestrømme kan i henhold til standarden indhentes på to forskellige må-
der: 

► Fra virksomhedens registreringer 

► Ved regulering af omsætning, vareforbrug og andre poster i totalindkomstopgørelsen for regn-
skabsårets ændringer i varebeholdninger, tilgodehavender og forpligtelser vedrørende drif-
ten, andre ikke-kontante poster og andre poster, hvis ind- og udbetalinger indgår under inve-
sterings- eller finansieringspengestrømme. 

I praksis er der kun få selskaber i Danmark, som anvender den direkte metode. Den anvendes mest 
af finansielle virksomheder, da den finansielle sektor er præget af mange store ind - og udbeta-
lingstransaktioner, som ikke har nogen resultateffekt.   

 Eksempel på opgørelse af driftsaktivitet efter den direkte metode 

 En pengestrømsopgørelse ud af den direkte metode kan se således ud:  

 Indbetalinger fra kunder 

- Udbetalinger til leverandører og an-

satte 

+ Modtagne renter 

- Rentebetalinger 

- Skattebetalinger 

= Nettopengestrøm fra driftsaktivitet 

Modtagne renter og rentebetalinger kan alternativt klassificeres som investerings- eller finan-
sieringsaktivitet. 

 

Beregning af 
elementer i 
den direkte 
metode 

De forskellige elementer i opgørelsen kan ofte beregnes som illustreret nedenfor. I illustrationen 
ses der bort fra moms, og eksemplet er en forenkling, der ikke vil passe i alle situationer, fx vil ∆ 
anden kortfristet gæld kunne indeholde poster, som ikke er relateret til udbetaling til leverandører 
for tjenesteydelser. 
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Element  Beregning 

Indbetalinger fra kunder  
Salgsindtægter – ∆ tilgodehavender fra salg og  

tjenesteydelser 

Udbetalinger til  

leverandører og ansatte 

Udbetalinger til  

leverandører for indkøb 

Vareforbrug – ∆ varebeholdninger – ∆ leverandør-

forpligtelser 

Udbetalinger til  

leverandør for tjenester 

Andre driftsomkostninger + ∆ forudbetalinger – ∆ 

anden kortfristet gæld 

Udbetalinger til ansatte Lønomkostninger – ∆ gæld til ansatte 

Udbetalinger af offent-

lige afgifter 

Omkostningsførte offentlige afgifter – ∆ skyldige of-

fentlige afgifter 

Modtagne renter  Renteindtægter – ∆ periodiserede renteindtægter 

Rentebetalinger  
Renteomkostninger – ∆ periodiserede renteomkost-

ninger 

Skattebetalinger  

Afsat skyldig skat i balancen. Afvigelser mellem af-

sat skat og den endelige lignede skat vil medføre en 

justering af beløbet 

 

 Eksempel på illustrativ balance og totalindkomstopgørelse 

 Flere af eksemplerne i dette kapitel tager udgangspunkt i følgende illustrative eksempel for at 
vise, hvordan en pengestrømsopgørelse kan udarbejdes. Der er i eksemplet anvendt en skatte-
procent på 25 %. 

En virksomhed har følgende balance for år 1 og år 2: 

Balance   

DKK År 2 År 1 

Likvide beholdninger 168.500 60.000 

Tilgodehavender 80.000 75.000 

Varebeholdninger 70.000 65.000 

Andre tilgodehavender 10.000 8.000 

Forudbetalte omkostninger 500 1.000 

Materielle aktiver 165.000 150.000 

Aktiver bestemt for salg 14.000 10.000 

Immaterielle aktiver 15.000 0 

Aktiver i alt 523.000 369.000 

 

Balance   

DKK År 2 År 1 

Egenkapital 315.000 217.000 

Skyldige personaleomkostninger 5.000 4.000 

Leverandørgæld 50.000 45.000 

Hensatte forpligtelser 500 0 

Andre kortfristede forpligtelser 1.500 3.000 

Betalbar skat 61.000 25.000 

Udskudt skat 10.000 5.000 

Langfristede forpligtelser 80.000 70.000 

Forpligtelser i alt 208.000 152.000 

Passiver i alt 523.000 369.000 
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Totalindkomstopgørelse for år 2: 

Totalindkomstopgørelse  

DKK År 1 

Omsætning 1.000.000 

Gevinst ved salg af materielle aktiver 5.000 

Driftsindtægter i alt 1.005.000 

Vareforbrug 480.000 

Personaleomkostninger 10.000 

Afskrivninger 35.000 

Andre driftsomkostninger 120.000 

Driftsomkostninger 755.000 

Resultat af primær drift 250.000 

Finansielle indtægter 15.000 

Finansielle omkostninger 5.000 

Resultat før skat 260.000 

Skat af årets resultat 65.000 

Årets resultat 195.000 

Anden totalindkomst 4.000 

Skat af anden totalindkomst 1.000 

Totalindkomst 45.000 

Virksomheder har i året anskaffet materielle aktiver for 60.000 DKK, hvis regnskabsmæssige 
værdi udgjorde 10.000 DKK. Virksomheden afskriver ikke på Immaterielle aktiver, da de har en 
udefinerbar levetid. Stigningen i langfristet gæld skyldes udelukkende optagelsen af ny gæld.  

 

 Eksempel på pengestrømme fra driftsaktivitet (direkte metode) 

 Hvis vi tager udgangspunkt i den illustrerede balance og totalindkomstopgørelse ovenfor, ser 
pengestrømsopgørelse for driftsaktiviteter efter den direkte metode således ud:  

Direkte metode    

DKK  År 2 Beregning 

Indbetalinger fra kunder  995.000 1.000 - (80-75) 

*Udbetalinger til leverandører for indkøb 480.000  480 + (70-65) -  

(50-45) 

*Udbetalinger til leverandører for tjenesteydelser 123.500  120 + (10-8) - 

(1,5-3) 

*Udbetaling til ansatte 119.000  120 - (5-4)     

Udbetalinger til leverandører og ansatte  722.500  

Modtagne renter  15.500 15 - (0,5-1) 

Betalte renter  4.500 5 - (0,5-0) 

Betalt skat  25.000  

Nettopengestrømme fra driftsaktivitet  258.500  

    
 

 

Den indirekte 
metode 

Den indirekte metode indebærer, at pengestrømme fra driften præsenteres som nettobeløb. Pen-
gestrømsopgørelsen skal efter denne metode i henhold til IAS 7 begynde med et resultat, opgjort 
enten før eller efter skat. I praksis ses også, at virksomheder vælger at tage udgangspunkt i andre 
mellemtotaler som fx EBIT. Nettopengestrømmen fra driftsaktivitet kan beregnes ved at begynde 
med resultat før skat og derefter korrigere for regnskabsårets ændringer i beholdninger og 
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tilgodehavender samt forpligtelser i forbindelse med driften, skyldig skat, ikke-kontante poster og 
poster, der vedrører investering eller finansiering. 

 

 Eksempel på opgørelse af driftsaktivitet efter den indirekte metode 

 En pengestrømsopgørelse ud af den indirekte metode kan se således ud:  

 Resultat før skat 

+/- Resultatandel i tilknyttet virksomhed 

- Betalt skat 

- Gevinst ved salg af aktiver 

+ Afskrivninger 

+/- Forskellen mellem omkostningsført pension og ind-/udbetalinger 

+/- Ændring i arbejdskapital (varebeholdning, tilgodehavender fra  

salg og tjenesteydelser og leverandørforpligtelser) 

+/- Ændring i andre periodeafgræsningsposter 

= Nettopengestrøm fra driftsaktivitet 

Nettopengestrøm fra driftsaktivitet bliver ved den indirekte metode det samme som ved den 
direkte metode. 

 

 Eksempel på pengestrømme fra driftsaktivitet (indirekte metode) 

 Hvis vi tager udgangspunkt i det illustrative eksempel, ser pengestrømsopgørelsen for driftsak-
tiviteter efter den indirekte metode således ud: 

Indirekte metode   

DKK År 2 Beregning 

Resultat før skat 260.000  

Betalt skat 25.000  

Gevinst ved salg af aktiver 5.000  

Afskrivninger 35.000  

Ændring i arbejdskapital -5.000 -(70-65) - (80-75) + (50-45) 

Ændring i periodeafgræsningsposter -1.500 -(10-8) - (0,5-1) + (5-4) + (0,5-0) + (1,5-3) 

Nettopengestrømme fra driftsaktivitet 258.500  

   
 

3.2.2 Investeringsaktivitet 

Investeringsaktiviteter er defineret som køb og salg af langfristede aktiver og andre investeringer, 
der ikke indgår i likvide værdipapirer. Pengestrømme fra investeringsaktivitet udtrykker de om-
kostninger, virksomheden har haft til ressourcer beregnet til  frembringelse af fremtidige indtægter 
og pengestrømme.  

Det er kun omkostninger, der medfører indregning af et aktiv i balancen, opfylder kriterierne for 
klassifikation som investeringsaktiviteter. Både tilgange og afgange skal vises som bruttobeløb i 
opgørelsen. Det er vigtigt at forstå, hvornår pengestrømmene faktisk opstår, for at kunne præsen-
tere transaktionerne korrekt i pengestrømsopgørelsen. 
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IAS 7.16a-h IAS 7 giver følgende eksempler på pengestrømme fra investeringsaktivitet:  

► Udbetalinger til anskaffelse og indbetalinger fra salg af materielle aktiver, immaterielle aktiver 
og andre langfristede aktiver. Disse omfatter udbetalinger vedrørende aktiverede udviklings-
omkostninger og egenproducerede materielle aktiver. 

► Udbetalinger til anskaffelse og indbetalinger fra salg af andre virksomheders egenkapital - eller 
gældsinstrumenter og kapitalandele i joint ventures (bortset fra udbetalinger og indbetalinger 
vedrørende instrumenter, der anses for at være likvide værdipapirer eller instrumenter, der 
besiddes med handel for øje). 

► Udlån til andre og indbetalinger fra tilbagebetaling af udlån til andre (bortset fra udlån fore-
taget af finansielle virksomheder). 

► Betalinger til og fra børsnoterede og unoterede futures, terminskontrakter, optioner og swap-
kontrakter, bortset fra tilfælde, hvor disse er anskaffet med handel for øje, eller hvis udbeta-
lingerne og indbetalingerne klassificeres som finansieringsaktivitet.  

 

 Eksempel på pengestrømme fra investeringsaktivitet 

 Opstillingen af pengestrømme fra investeringsaktivitet kan fx se sådan ud:  

+ Salg af langfristede aktiver 

- Køb af materielle aktiver 

- Køb af investeringsejendomme 

- Køb af immaterielle aktiver 

- Køb af finansielle aktiver 

- Køb af dattervirksomheder efter fradrag af likvider 

= Nettopengestrøm fra investeringsaktivitet 

  
 

 

 Eksempel på opgørelse af investeringsaktivitet 

 Med udgangspunkt i det illustrative eksempel ser opgørelsen af investeringsaktivitet således ud:   

DKK  År 2 

Køb af immaterielle aktiver  -15.000 

Køb af materielle aktiver  -60.000 

Salg af materielle aktiver  15.000 

Nettopengestrømme fra investeringsaktivitet  -60.000 

   
 

 
For at kontrollere, at opgørelsen af pengestrømme fra investeringsaktivitet er korrekt, kan penge-
strømmene sammenholdes med ændringen i den indregnede værdi af langfristede aktiver. Ændrin-
gen i den indregnede værdi skal kunne forklares med køb af langfristede aktiver fratrukket perio-
dens af- og nedskrivninger samt fratrukket salg af langfristede aktiver (regnskabsmæssig værdi).  
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 Eksempel på ændring i langfristede aktiver 

 Ændringen i den regnskabsmæssig værdi af langfristede aktiver kan opgøres således:   

DKK  År 2 

Køb af langfristede aktiver  60.000 

Afskrivninger i perioden  -35.000 

-Salg af langfristede aktiver  -10.000 

Ændring i langfristede aktiver  15.000 

Dertil kommer eventuelle valutakursændringer og køb/salg af virksomheder.  

3.2.3 Finansieringsaktivitet 

Finansieringsaktiviteter er aktiviteter, som medfører ændringer i størrelsen og sammensætningen 
af virksomhedens egenkapital og lån. Separat oplysning om pengestrømme fra finansieringsaktivi-
tet er vigtig, fordi dette er nyttigt ved forudsigelsen af fremtidige krav om pengestrømme fra ind-
skydere af kapital i virksomheden.  

IAS 7.17 Pengestrømmene skal vises som bruttobeløb, så optagelsen af nye lån og afdrag på gæld kan ud-
ledes fra opgørelsen. IAS 7 giver følgende eksempler på pengestrømme fra finansieringsaktivitet: 

► Indbetalinger fra udstedelse af aktier eller andre egenkapitalinstrumenter  

► Udbetalinger til aktionærer til anskaffelse eller indløsning af virksomhedens aktier  

► Indbetalinger fra udstedelse og udbetalinger til tilbagebetaling af obligationer, lån, gælds-
breve, prioritetsforpligtelser og anden kort- eller langfristet låntagning 

► Udbetalinger fra leasingtager til reduktion af den udestående forpligtelse vedrørende en lea-
singkontrakt. 

I koncernregnskabet vil pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatte ændringer som følge af 
ændringer i ejerandele i dattervirksomheder, der ikke medfører tab af kontrol som fx, hvis minori-
tetsinteresser købes ud. 

 Eksempel på pengestrømme fra finansieringsaktivitet 

 Med udgangspunkt i det illustrative eksempel ser opgørelsen af investeringsaktivitet således ud:  

+ Udstedelse af nye aktier 

+ Optagelse af gæld 

- Afdrag på gæld 

- Afdrag på leasingforpligtelser 

- Udbetalt udbytte 

= Nettopengestrøm fra finansieringsaktivitet 
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 Eksempel på opgørelse af finansieringsaktivitet 

 Med udgangspunkt i det illustrative eksempel ser opgørelsen af finansieringsaktivitet således 
ud: 

DKK  År 2 

Optagelse af ny gæld  10.000 

Betalt udbytte  -100.000 

Nettopengestrømme fra finansieringsaktivitet  -90.000 

   
 

 

IAS 7.22, 24 

 
Pengestrømme skal præsenteres som bruttobeløb, men i enkelte tilfælde er det tilladt at præsen-
tere pengestrømme fra udvalgte drifts- investerings- og finansieringsaktiviteter som nettobeløb. 
Det er primært relevante for banker og andre finansielle institutioner.  

3.3 Klassifikation af pengestrømme 
Klassifikationen af pengestrømme fra de tre forskellige aktiviteter kan variere fra virksomhed til 
virksomhed og branche til branche. Eksempelvis vil en produktionsvirksomhed klassificere et udlån 
som en investeringsaktivitet, mens en finansiel institution vil klassificere dette som en driftsakti-
vitet.  

Dekom-
ponering af 
transaktioner 

Enkelte transaktioner kan også indeholde elementer af flere forskellige aktiviteter, og her skal 
transaktionen opdeles på de forskellige aktiviteter. Det gælder fx tilbagebetaling af lån, som om-
fatter både påløbne renter og hovedstol. Rentebetalingen kan her enten klassificeres som dri fts- 
eller finansieringsaktivitet, mens betalingen af hovedstolen er en finansieringsaktivitet.  

IAS 7 giver yderligere vejledning i klassifikation af enkelte transaktioner som fx renter, udbytte og 
skat, mens andre forhold ikke behandles specifikt i standarden. Disse områder og andre områder, 
hvor det er nødvendigt at udøve skøn for at klassificere pengestrømmene, er omtalt nedenfor.  

3.3.1 Renter og udbytter 

Pengestrømme fra modtagne og betalte renter og modtaget eller udbetalt udbytte skal præsente-
res som separate poster, og de må ikke slås sammen.  

Rentebetalinger og modtagne renter og udbytte klassificeres normalt som pengestrømme fra 
driftsaktivitet for finansielle institutioner. For øvrige virksomheder er der forskellig praksis. Ren-
tebetalinger og udbetalt udbytte klassificeres enten som drifts- eller finansieringsaktivitet, mens 
modtagne renter og modtaget udbytte klassificeres enten som drifts- eller investeringsaktivitet.  

Kontinuitet i 
praksis 

Klassifikationen er et spørgsmål om regnskabspraksis og skal oplyses i noten om anvendt regn-
skabspraksis og må ikke ændres fra regnskabsår til regnskabsår. Klassifikationen bør baseres på, 
hvordan virksomheden selv følger op på investeringerne og de dertilhørende pengestrømme.  

Standarden tillader, at udbetalt udbytte enten kan klassificeres som finansieringsaktivitet, fordi 
det betragtes som omkostninger til fremskaffelse af økonomiske ressourcer, eller alternativt som 
en del af pengestrømme fra driftsaktivitet, for at hjælpe regnskabsbrugerne ved vurderingen af 
virksomhedens evne til at betale udbytte fra pengestrømme fra driftsaktivitet.  

IAS 7.32 
Oplysning  
om rente-
betalinger 

Ifølge IAS 7 skal det samlede beløb for rentebetalinger oplyses i pengestrømsopgørelsen, hvad 
enten det er indregnet som omkostning i resultatopgørelsen eller aktiveret som en del af kostpri-
sen for et aktiv i overensstemmelse med IAS 23 Låneomkostninger. En bogstavelig fortolkning af 
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dette krav kan være, at rentebetalinger, som er aktiverede, medtages sammen med øvrige  rente-
betalinger i pengestrømsopgørelsen som enten drifts- eller finansieringsaktivitet. En løsning, hvor 
man oplyser aktiverede rentebetalinger (jf. IAS 23) som en del af investeringen under investe-
ringsaktiviteter, synes imidlertid også at være passende. 

IFRS IC behandlede ovenstående diversitet i fortolkning i maj 2011 og foreslog til IASB, at IAS  7 
skulle ændres, så det blev gjort klart, at rentebetalinger, som er aktiverede i  henhold til IAS 23, 
skulle klassificeres som en del af pengestrømmene vedrørende det indregnede aktiv. IASB beslut-
tede ikke at ændre IAS 7. 

3.3.2 Indkomstskatter 
Separat 
præsentation 
af indkomst-
skatter 

Pengestrømme vedrørende indkomstskatter skal præsenteres separat i pengestrømsopgørelsen. 
De skal som udgangspunkt præsenteres som driftsaktiviteter, medmindre de specifikt kan henføres 
til en finansierings- eller investeringsaktivitet. Når skattemæssige pengestrømme allokeres til 
mere end én aktivitetstype, oplyses det samlede beløb af betalte skatter. I praksis er det sjældent, 
at virksomheder inddeler betalte skatter i henholdsvis drifts-, investerings- og finansieringsaktivi-
tet. 

3.3.3 Factoring og Supply Chain Financing 

I factoring-aftaler modtager virksomheden pengestrømme fra tilgodehavender hurtigere, end det 
ville være tilfældet ved normal inddrivelse af tilgodehavendet. Det sker normalt ved, at virksom-
heder overdrager retten til tilgodehavenderne til en finansiel virksomhed. IAS 7 giver ikke nogen 
specifik vejledning i, hvordan sådanne pengestrømme skal klassificeres.  

IAS 7.14a Det er vores vurdering, at klassifikationen af indbetalingen fra den finansielle virksomhed afhæn-
ger af, om der er sket ophør af indregning af tilgodehavendet. Kun i  de tilfælde, hvor factoring-
aftalen medfører ophør af indregning af det oprindelige tilgodehavende, vil det efter vores vurde-
ring være rigtigt at betragte indbetalingen på samme måde som alle øvrige indbetalinger fra salg 
af varer og tjenesteydelser og dermed klassificere den som en driftsaktivitet.  

IAS 7.17c Hvis tilgodehavendet ikke ophører med at være indregnet, skal indbetalingen efter vores vurdering 
betragtes som et kortfristet lån med sikkerhed i tilgodehavendet, og pengestrømmen skal klassifi-
ceres på samme måde som alle kortfristede lån og indgå i finansieringsaktiviteter. Den efterføl-
gende afregning af tilgodehavendet vil blive klassificeret som en driftsaktivitet og som en reduk-
tion af gæld (finansieringsaktivitet). 

I enkelte tilfælde kræves det i factoring aftalen, at kunderne overfører penge direkte til den finan-
sielle virksomhed. Hvis overførslen fra den finansielle virksomhed til virksomheden ikke giver 
grundlag for ophør af indregning af tilgodehavendet, mener vi, at virksomheden kan anvende en 
af følgende to metoder til at præsentere den efterfølgende betaling fra kunden til den finansielle 
virksomhed: 

► Anse det som en ikke-kontant transaktion. Der præsenteres ingen pengestrømme på tidspunk-
tet for det endelige ophør af indregning af tilgodehavendet og den tilhørende factoring gæld. 

► Anse det som en kontant transaktion, hvor factoringselskabet inddriver indbetalingerne som 
agent for virksomheden og derefter afregner den modtagne afregning af virksomhedens gæld 
til den finansielle virksomhed. I dette tilfælde vil virksomheden rapportere en pengestrøm fra 
kunden som driftsaktivitet og en pengestrøm til den finansielle virksomhed som finansierings-
aktivitet.  

Supply Chain 
Financing 

Det ses i praksis ofte, at virksomheden som køber af varer og tjenesteydelser, ønsker at udskyde 
de udgående pengestrømme gennem en ordning med en finansiel mellemmand – såkaldt supply 
chain finance. Supply chain financing indebærer, at virksomheden indgår en finansieringsaftale 
med en tredjepart, som betaler leverandøren og derved får et tilgodehavende fra virksomheden. I 
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dette tilfælde vil der opstå pengestrømme, når gælden til mellemmanden afvikles.  Virksomheden 
skal i pengestrømsopgørelsen vurdere, om disse pengestrømme er en driftsaktivitet eller en finan-
sieringsaktivitet, og konklusionen vil være baseret på vurderinger svarende til dem, der  benyttes 
for udskudt betaling. 

IFRS IC 
Agenda 
Decision og 
ED 

IFRS IC offentliggjorde i juni 2020 en midlertidig Agenda Decision vedrørende den regnskabsmæs-
sige behandling af samt præsentation of oplysning om supply chain financing ararngementer i års-
regnskabet, som blev godkendt af IASB i december 2020. Efterfølgende har IASB vurderet, at 
denne Agenda Decision ikke var tilstrækkelig, hvorfor de i december 2021 udstedte et Exposure 
Draft (ED) vedrørende denne type af arrangementer. IASB's ED stiller specifikke krav til oplysning 
om de supply chain financing arrangementer, som IFRS-aflæggere er involveret i. Oplysningskra-
vene, der er foreslået indarbejdet i IAS 7 og i IFRS 7 Finansielle Instrumenter: Oplysninger medfø-
rer, at en virksomhed skal give oplysning om ikke-kontante ændringer fra SCF-arrangementer, 
samt følgende yderligere oplysningskrav for hvert SCF-arrangement, medmindre arrangemen-
terne er samlignelige: 

► SCF-aftalens vilkår 

► Den regnskabsmæssige værdi af forpligtelser omfattet af et SCF-arrangement, herunder i hvil-
ken regnskabspost, som beløbet er indregnet i 

► Den regnskabsmæssige værdi af forpligtelser omfattet af et SCF-arrangement, hvor den tilhø-
rende leverandørgæld er indfriet af långiver 

► Spændet for betalingsbetingelser for SCF-arrangementer 

► Spændet for betalingsbetingelser for leverandørforpligtelser, som ikke er omfattet af SCF -
arrangementer. 

Herudover stilles der krav om, at størrelsen af ikke-kontante transaktioner, der opstår fx når en 
leverandørgæld reklassificeres til bankgæld i forbindelse med et SCF-arrangement – og dermed de 
relaterede pengestrømme skifter karakter fra driftsaktivitet til finansieringsaktiv itet – skal oplyses 
specifikt i tilknytning til pengestrømsopgørelsen. Der kræves derudover yderligere oplysning om 
likviditetsrisikoen og risikoen for koncentration af finansielle forpligtelser relateret til SCF -arran-
gementer i henhold til IFRS 7. 

De endelige ændringer til IAS 7 og IFRS 7 er ikke offentliggjort ved denne publikations udgivelse, 
men forventes offentliggjort inden for kort tid med fast track implementeringsdato d. 1. januar 
2024. 

3.3.4 Køb af egne kapitalandele 
IFRS 2-
ordninger er 
finansierings-
aktivitet 

Ind- og udbetalinger til at erhverve eller udstede egne aktier skal klassificeres som finansierings-
aktiviteter. Det gælder også, når virksomheden erhverver sådanne aktier i forbindelse med en ak-
tiebaseret betalingstransaktion. Selvom udbetalinger til og vedrørende ansatte er klassificeret 
som driftsaktiviteter, skal køb af egne aktier til brug for ordninger med ansatte klassificeres som 
en finansieringsaktivitet. En aktiebaseret betalingstransaktion anses for at være gennemført, når 
virksomheden overdrager egenkapitalinstrumenterne til den ansatte som vederlag for modtagne 
ydelser. 

3.3.5 Aktieemission 

Omkostninger forbundet direkte med en aktieemission skal fratrækkes i egenkapitalen. Da omkost-
ningen reducerer det beløb, der modtages fra aktieemissionen, skal emissionsomkostningerne 
klassificeres som finansieringsaktiviteter. Hvis emissionen annulleres, vil der ikke være noget be-
løb at modregne imod, og omkostningerne vil derfor blive indregnet i periodens resultat. Definiti-
onen på en finansieringsaktivitet vil ikke være opfyldt, og pengestrømmen klassificeres som drifts-
aktivitet. 
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3.3.6 Derivater 

Derivater kan klassificeres som drifts-, investerings- eller finansieringsaktiviteter afhængig af si-
tuationen. Hvis kontrakten besiddes med henblik på salg, skal pengestrømmen klassificeres under 
driftsaktiviteter. Endvidere skal betalinger til og fra terminskontrakter, optioner og swap -kontrak-
ter klassificeres som investeringsaktivitet, bortset fra når de er anskaffet med handel for øje, eller 
hvis pengestrømmene klassificeres som finansieringsaktiviteter. Standarden foreskriver, at når en 
kontrakt regnskabsmæssigt behandles som en sikring af en identificerbar position, klassificeres 
pengestrømme vedrørende kontrakten på samme måde som pengestrømmene vedrørende den sik-
rede position. 

 Eksempel på renter tilknyttet renteswap-aftale 

 En virksomhed ønsker at konvertere et eksisterende lån med fast rente til variabel rente gennem 
en renteswap-aftale. Alle pengestrømme forbundet med denne swap-aftale skal præsenteres 
under den samme pengestrømsaktivitet som betalte renter på det oprindelige lån (dvs. som fi-
nansieringsaktivitet eller driftsaktivitet i overensstemmelse med virksomhedens valgte regn-
skabspraksis), fordi de udgør sikring af rentebetalinger.  

3.3.7 Ikke-likvide transaktioner 

Transaktioner uden kontant afregning vil kun blive afspejlet i pengestrømsopgørelsen via regule-
ring af periodens resultat i de tilfælde, hvor den indirekte metode anvendes. Investerings - og fi-
nansierings-transaktioner, som ikke indeholder likvider, skal ikke medtages i pengestrømsopgørel-
sen.  

IAS 7.43 Der skal gives oplysninger om sådanne transaktioner i noterne, som giver de primære regnskabs-
brugere relevant information om disse investerings- og finansieringsaktiviteter. Eksempler på 
transaktioner uden kontant afregning er gældskonvertering, udstedelse af aktier som vederlag for 
overtagelsen af en virksomhed samt indgåelse af leasingaftaler. Sådanne leasingaftaler medfører, 
at virksomheden foretager en investering og får et aktiv i balancen samt optager et lån (nutids-
værdien af leasingydelsen). Dette medfører ingen pengestrøm og skal derfor ikke vises i penge-
strømsopgørelsen. Først når leasingydelsen betales, vil leasingtransaktionen blive medtaget i pen-
gestrømsopgørelsen under finansieringsaktivitet. 

 

 Eksempel på præsentation af leasingaftaler i pengestrømsopgørelsen 

 En virksomhed indgår en aftale i januar i år 1 om leasing af en maskine i 5 år. Den årlige leasing-
ydelse er 60.000 DKK, og nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser er 250.000 DKK. Dis-
konteringssatsen er 10 %. Maskinen har en regnskabsmæssig værdi på 250.000 DKK og afskri-
ves lineært over 5 år. Leasingydelsen betales den 31. december.  

Renteomkostningerne i år 1 beregnes på følgende måde: 250.000 DKK x 10 % = 25.000 DKK. 

Renteomkostningerne i år 2 beregnes på følgende måde: 215.000 DKK (250.000 — 60.000 + 
25.000) x 10 % = 21.500 DKK. 
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 Resultat og balance i år 0, 1 og 2: 

Resultat og balance År 2 År 1 År 0 

Afskrivninger -50.000 -50.000 0 

Renteomkostninger -21.500 -25.000 0 

Resultat før skat -71.500 -75.000 0 

    

Materielle aktiver 150.000 200.000 0 

Bank indbetalinger 130.000 190.000 250.000 

Aktiver i alt 280.000 390.000 250.000 

    

Forpligtelser 176.500 215.000 0 

Egenkapital 106.500 175.000 250.000 

Passiver i alt 280.000 390.000 250.000  

Således fremkommer pengestrømsopgørelsen for år 1 og år 2: 

 År 2 År 1 

Pengestrømme fra driftsaktiviteter   

Resultat før skat -71.500 -75.000 

Afskrivning af materielle aktiver 50.000 50.000 

Betalte renter 21.500 25.000 

Ændring i andre periodeafgrænsningsposter 0 0 

Nettopengestrømme fra driftsaktivitet 0 0 

   

Pengestrømme fra investeringsaktiviteter   

Køb af langfristede aktiver 0 0 

Nettopengestrømme fra investeringsaktiviteter 0 0 

   

Pengestrømme fra finansieringsaktiviteter   

Optagelse af kortfristet gæld 0 0 

Betalte renter -21.500 -25.000 

Afdrag på kortfristet gæld -38.500 -35.000 

Nettopengestrømme fra finansieringsaktiviteter -60.000 -60.000 

Nettopengestrømme -60.000 -60.000 

   

Likvide beholdninger og likvide værdipapirer, primo 190.000 250.000 

Likvide beholdninger og likvide værdipapirer, ultimo 130.000 190.000 

   
 

3.3.8 Erhvervelse af aktiver med udskudt betaling 

Erhvervelse af aktiver med udskudt betaling kan være et kompliceret område, da det ikke er klart, 
hvorvidt pengestrømmene skal klassificeres som investerings- eller finansieringsaktivitet.  

Ifølge standarden skal pengestrømme medføre indregning af et aktiv i balancen for at opfylde kri-
terierne for klassifikation som investeringsaktivitet. I tilfælde af en udskudt betaling er aktivet 
allerede indregnet, og betalingen behandles regnskabsmæssigt som en reduktion af gælden.  

Under US GAAP anfører ASC Topic 230 – Statement of Cash Flows, at forudbetalinger, tilbagebe-
talinger og andre beløb, som betales tæt på eller på tidspunktet for anskaffelsen af aktivet, skal 
anses for at være pengestrømme fra investeringsaktivitet. Endvidere er tilbagebetaling af gæld, 
som virksomheden har til sælger, og som er direkte relateret til anskaffelsen, at betragte som en 
finansieringsaktivitet. Den samme regnskabsmæssige behandling synes at ligge implicit i reglerne 
i IAS 7. 
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Finansierings-
komponenter 

Hvis sælgeren af et aktiv stiller kredit til rådighed, skal anskaffelsen og finansieringen normalt 
behandles som en transaktion uden kontant afregning, og der skal gives noteoplysninger  herom. 
Efterfølgende betalinger til sælger medtages i pengestrømme fra finansieringsaktivitet. Hvis peri-
oden fra anskaffelsestidspunktet og tidspunktet for tilbagebetaling af gælden er uvæsentlig, vil 
pengestrømmen dog blive anset for at være en investeringsaktivitet. For at afgøre, om der er tale 
om en væsentlig tidsperiode, skal man vurdere, om den udskudte betaling har medført en intern 
rente for sælgeren i overensstemmelse med IFRS 15 Omsætning fra kontrakter med kunder. Jo 
længere tid der er mellem tidspunktet for anskaffelsen af aktivet og tidspunktet for tilbagebetaling 
af gælden, desto højere er sandsynligheden for, at sælgeren indregner en intern rente.  

IFRS IC og IASB bekræftede i 2013, at udgangspunktet for klassifikation af pengestrømme er, hvor-
dan virksomheden drives. Det afgørende er at forstå, om pengestrømmene er relateret til anskaf-
felsen af et aktiv, eller om de vedrører tilbagebetaling af gæld. Fra sælgers synspunkt er penge-
strømme fra salg af materielle og immaterielle aktiver en investeringsaktivitet , medmindre salg af 
materielle og immaterielle aktiver er en del af sælgers primære aktiviteter, hvorved der vil være 
tale om driftsaktivitet. 

3.3.9 Pengestrømme i fremmed valuta 
IAS 7.28 
Valuta-
omregning 

Valutakursændringer i monetære poster eller i likvide beholdninger anses ikke  for at være penge-
strømme, men for at afstemme likvider ved regnskabsårets begyndelse og slutning skal virkningen 
af valutaomregningen præsenteres i pengestrømsopgørelsen. Virkningen skal præsenteres sepa-
rat fra pengestrømme fra drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet og omfatter de eventuelle 
forskelle, som ville være opstået, hvis alle pengestrømme var blevet omregnet til regnskabsårets 
afslutningskurser. 

Ved brug af den direkte metode for pengestrømme fra driftsaktivitet får transaktioner i fre mmed 
valuta ikke effekt på pengestrømsopgørelsen, før ind- og udbetalingerne er gennemført. Betalin-
gerne skal da registreres til kursen på betalingstidspunktet. 

Ved brug af den indirekte metode kan det være nødvendigt at justere resultat og pengestrømme 
fra driften, hvis resultatet indeholder valutakursforskelle fra investerings- og finansieringsaktivi-
teter. Følgende gør sig gældende ved brug af den indirekte metode: 

► For transaktioner, som vedrører drift, og som er gennemført og betalt i regnskabsåret, kræves 
der ikke justering, da den faktiske pengestrøm ligger i resultatet.  

► For transaktioner, som vedrører drift, og som er gennemført men ikke betalt i regnskabsåret, 
kræves der heller ikke justering, da de tilhørende valutakursforskelle allerede ligger både i 
resultatet og som ændring af balanceposter. 

► Enhver valutakursforskel, som opstår på en gennemført transaktion knyttet til en ikke -drifts-
relateret pengestrøm, vil medføre en justering af resultat og pengestrøm fra driften. Valuta-
kursforskellen overføres til investerings- eller finansieringsaktiviteter i pengestrømsopgørel-
sen. 

Effekten af valutakursændringer beregnes på følgende måde: 

► Indgående beholdning af likvider x (Ændring i  valutakurs fra 1.1. til 31.12.) 

► + Ændring i likvider i  løbet af året x (Ændring i valutakurs fra 1.1. til 31.12.) 

Pengestrømme fra transaktioner i fremmed valuta skal indregnes i virksomhedens funktionelle va-
luta ved omregning af beløb i fremmed valuta til den på betalingsdagen gældende valutakurs mel-
lem den funktionelle valuta og den fremmede valuta. Der kan anvendes en tilnærmet valutakurs i 
overensstemmelse med IAS 21 Valutaomregning. Beregningen følger samme metode som omreg-
ningsforskellen knyttet til årets egenkapitalændringer. 
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3.3.10 Pengestrømsopgørelser i koncerner 

IAS 7 skelner ikke mellem årsregnskaber for selskaber og koncerner, og standarden indeholder 
ingen specifikke krav for, hvordan koncernens pengestrømsopgørelse skal udarbejdes, bortset fra 
at der gives vejledning i håndtering af pengestrømme forbundet med afhændelse af og ændringer 
i ejerandele i dattervirksomheder.  

Praktisk 
tilgang til 
koncernens 
pengestrøms-
opgørelse 

I princippet skal koncernens pengestrømsopgørelse baseres på pengestrømme fra de enkelte virk-
somheder, og koncerninterne transaktioner elimineres. Opgørelsen kan i praksis udarbejdes på to 
måder: 

► Opgørelsen beregnes direkte ud fra koncernregnskabet. Ved denne metode tages der udgangs-
punkt i resultatopgørelse og balance samt noteoplysningerne i koncernregnskabet.  

► Opgørelsen udarbejdes med udgangspunkt i de enkelte koncernselskabers årsregnskaber:  

- Ved denne metode sammendrages pengestrømmene fra de enkelte koncernenheder, og 
der justeres for interne transaktioner og andre koncernposteringer.  

For begge metoder gælder, at det er afgørende, at modervirksomheden modtager den nødvendige 
information til at kunne udarbejde den konsoliderede pengestrømsopgørelse. Rapporteringen fra 
dattervirksomhederne bør derfor indeholde de bruttobeløb, som skal præsenteres som henholdsvis 
investerings- og finansieringsaktiviteter.  

3.3.11 Køb og salg af virksomheder 

Pengestrømme fra køb og salg af dattervirksomheder eller andre virksomheder skal præsenteres 
separat og klassificeres som investeringsaktivitet.  

IAS 7.40 Transaktioner, som medfører, at virksomheden opnår kontrol eller tab af kontrol over en datter-
virksomhed eller anden virksomhed, medfører, at virksomheden skal give fyldestgørende oplysnin-
ger i årsregnskabet. Der skal oplyses om det samlede betalte eller modtagne vederlag, herunder 
andelen af vederlaget, som består af likvider. 

Derudover skal der oplyses om likvider samt andre aktiver og forpligtelser i dattervirksomhederne 
eller andre virksomheder, hvor der er opnået eller mistet kontrol. Investeringsvirksomheder som 
defineret i IFRS 10 Koncernregnskaber er derimod undtaget fra dette krav for en investering i en 
dattervirksomhed, som skal måles til dagsværdi gennem resultatopgørelsen.  

Der er desuden et krav om, at købs- og salgstransaktioner vises separat. Ved virksomhedssammen-
slutninger inkluderes dattervirksomhedens pengestrømme i koncernregnskabet fra og med over-
tagelsesdatoen. 



Kapitel 3  Pengestrømsopgørelse 

 

 

 
 

EY | International regnskabsregulering i EU og danske årsrapporter | 55 

 Eksempel på virksomhedssammenslutninger 

 En modervirksomhed har købt 100 % af en anden virksomhed den 1. juli i  år 2 for 100.000 DKK. 
Der har ikke været andre transaktioner mellem virksomhederne i årets løb. Virksomhederne har 
følgende regnskabstal for perioden:  

Modervirksomhed, DKK År 2 År 1 

Resultatopgørelse   

Resultat før skat 100.000 - 

   

Balance   

Kapitalandele i dattervirksomheder 100.000 - 

Varebeholdninger 400.000 500.000 

Likvide beholdninger 500.000 600.000 

Aktiver i alt 1.000.000 1.100.000 

Leverandørgæld 400.000 600.000 

Egenkapital 600.000 500.000 

Passiver i alt 1.000.000 1.100.000 

 

Dattervirksomhed, DKK 

1/7-31/12 

År 2 

1/1-30/6  

År 2 År 1 

Resultatopgørelse    

Resultat før skat 10.000 15.000 - 

    

Balance    

Varebeholdninger 55.000 60.000 50.000 

Likvide beholdninger 30.000 40.000 40.000 

Aktiver i alt 85.000 100.000 90.000 

Leverandørgæld 10.000 35.000 40.000 

Egenkapital 75.000 65.000 50.000 

Passiver i alt 85.000 100.000 90.000 

Da opkøbet blev foretaget med virkning fra 1. juli, er det kun pengestrømme fra denne dato og 
frem til den 31. december, der medtages i koncernens pengestrømsopgørelse.  

Ved brug af den indirekte metode tages udgangspunkt i modervirksomhedens resultat for regn-
skabsåret og perioden 1. juli til 31. december for dattervirksomheden. Tilsvarende medtages 
ændringer i balanceposter for hele perioden for modervirksomheden, mens der kun medtages 
ændringer efter overtagelsesdatoen (1. juli til 31. december) for dattervirksomheden.  

Derudover skal virkningen på pengestrømmene fra opkøbet medtages i pengestrømsopgørelsen 
under investeringsaktiviteter. 

Virksomhedssammenslutninger  DKK 

Købesum  -100.000 

Overtagne likvide beholdninger  40.000 

Køb af dattervirksomheder (netto, ekskl. likvider))  -60.000 

Effekt på pengestrømme fra investeringsaktivitet  -60.000 
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 Koncernpengestrømsopgørelse efter den indirekte metode: 

 År 2  

(DKK) Beregning (t.DKK) 

Driftsaktivitet   

Resultat før skat 110.000 100 + 10 

Ændring i varebeholdninger 105.000 (500-400) + (60-55) 

Ændring i leverandørgæld -225.000 (400-600) + (10-35) 

Nettopengestrømme fra driftsaktivitet -10.000  

   

Investeringsaktivitet   

Køb af dattervirksomheder -60.000 -100 + 40 

Nettopengestrømme fra investeringsaktivitet -60.000  

Nettopengestrømme -70.000  

   

Likvide beholdninger og likvide værdipapirer, primo 600.000  

Likvide beholdninger og likvide værdipapirer, ultimo 530.000   
 

 
 

3.3.12 Betingede vederlag i en virksomhedssammenslutning 

Ikke alle køb og salg af virksomheder afregnes udelukkende kontant. Ethvert beløb uden kontant 
afregning som fx udstedelse af aktier fra en af parterne eller kontantbeløb, som skal betales eller 
modtages af virksomheden på et senere tidspunkt, skal ikke inkluderes i det beløb, som præsente-
res under investeringsaktiviteter. Der skal i stedet gives noteoplysninger på de vederlagselemen-
ter, som ikke repræsenterer kontant afregning. 

Pengestrømme hidrørende fra ændringer i ejerandele i en dattervirksomhed, som ikke medfører 
tab af kontrol, skal klassificeres som pengestrømme fra finansieringsaktiviteter. Dette gælder dog 
ikke, når dattervirksomheden ejes af en investeringsvirksomhed som defineret i IFRS 10, og skal 
måles til dagsværdi gennem resultatopgørelsen.  

Virksomhedskøb betales ofte i form af betinget vederlag. Det endelige, samlede vederlag er i disse 
tilfælde afhængigt af en fremtidig hændelse. I henhold til IFRS 3 Virksomhedssammenslutninger 
skal betinget vederlag skønnes og klassificeres på transaktionstidspunktet enten som en forplig-
telse eller som egenkapital i overensstemmelse med kriterierne for en sådan klassifikation i IAS 32  
Finansielle instrumenter: Præsentation. Betalingen svarende til dagsværdien af det betingede ve-
derlag, som er indregnet på overtagelsestidspunktet, vil i de fleste tilfælde skulle klassificeres som 
en investeringsaktivitet, da der er tale om pengestrømme for at opnå kontrol over en dattervirk-
somhed.  

Finansierings-
komponenter  
i betingede 
vederlag  

Hvis en del af det betingede vederlag har et finansieringselement, kan dette underbygge en klas-
sifikation som finansieringsaktivitet. Det er nødvendigt at udøve et skøn for at afgøre, om vilkå-
rene tilsiger, at en del af beløbet skal anses for at være et finansieringselement. Hvis perioden 
mellem overtagelsestidspunktet og tidspunktet for betaling er uvæsentlig, vil meget tale for ikke 
at klassificere noget af vederlaget som en finansieringsaktivitet. Jo mere det betingede vederlag 
afhænger af andre faktorer end tidsværdien af penge, som frembringer resultater, desto vanske-
ligere vil det være at identificere et finansieringselement. 

Ændringer i skønnet over det betingede vederlag som følge af hændelser efter overtagelsestids-
punktet, fx opfyldelse af et resultatmål, skal indregnes i periodens resultat. I pengestrømsopgø-
relsen kunne man tænke sig en løsning, hvor sådanne ændringer anses for pengestrømme fra in-
vesteringsaktivitet, fordi det grundlæggende princip i IAS 7 er at klassificere pengestrømme i over-
ensstemmelse med den underliggende aktivitet. Dette kan imidlertid være problematisk, da stan-
darden foreskriver, at det kun er omkostninger, som medfører indregning af et aktiv i balancen, 
som kan klassificeres som investeringsaktiviteter.  
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Præsentation 
af 
efterfølgende 
betalinger 

Når vederlagets endelige størrelse afhænger af opnåelsen af et resultatmål efter overtagelsestids-
punktet, kan en anden løsning derfor være at anse pengestrømmene som knyttet til driftsaktivite-
ten. Kontantbetalinger knyttet til ændringer i skønnet over det betingede vederlag vil dermed blive 
klassificeret under driftsaktiviteter. 

3.3.13 Investeringer i andre virksomheder 

Investeringer, der måles efter den indre værdis metode eller kostprismetoden, har indvirkning på 
pengestrømmene, hvis der er tale om transaktioner, som medfører, at der overføres kontantbeløb 
mellem investor og den virksomhed, som der investeres i, fx udbytte og udlån.  

Investeringer i driftsfællesskaber (joint operations) vil medføre, at en forholdsmæssig andel af 
virksomhedens pengestrømme indgår i investors pengestrømsopgørelse linje for linje.  

I koncernregnskabet elimineres udbytte fra dattervirksomheder til majoritetsaktionærer og med-
tages ikke i pengestrømsopgørelsen, mens udbytte, som udbetales til minoritetsinteresser i dat-
tervirksomheder, skal medtages i pengestrømsopgørelsen under finansierings- eller driftsaktivitet 
afhængigt af praksisvalg, fordi dette er en udgående pengestrøm set fra majoritetsaktionærens 
synspunkt. 

3.3.14 Cash pool-ordninger 

Der er i dag flere koncerner, som har cash pool-ordninger, hvor likvide beholdninger holdes cen-
tralt enten af modervirksomheden eller en udpeget dattervirksomhed. Eventuelle overskydende 
likvider overføres til den udpegede enhed. I enkelte tilfælde kan det forekomme, at en dattervirk-
somhed ikke har sin egen bankkonto, og at alle ind- og udbetalinger sker direkte til koncernkonto-
ordningen. Dattervirksomhederne registrerer et koncerninternt tilgodehavende eller en koncern-
intern gæld ved udgangen af hvert regnskabsår. Det er dog vores vurdering, at pengestrømsopgø-
relsen skal være baseret på de faktiske pengestrømme i perioden, uanset hvilken saldo virksomhe-
den direkte har i likvider. Dette er også i overensstemmelse med IAS 7, som foreskriver, at alle 
virksomheder skal udarbejde en pengestrømsopgørelse. 

Det næste spørgsmål er, hvordan nettoindskud af beløb til eller nettoudtræk af beløb fra cash  pool-
ordninger skal præsenteres i dattervirksomhedens pengestrømsopgørelse. Normalt vil disse trans-
aktioner give anledning til koncernmellemværender, og nettoindskud eller nettoudtræk klassifice-
res som enten investeringsaktivitet eller finansieringsaktivitet afhængigt af fortegn. Kun i meget 
sjældne tilfælde vil koncernmellemværender opfylde definitionen på likvide værdipapirer og be-
tragtes som kortfristede likvide investeringer, som umiddelbart kan konverteres til kendte beløb i 
likvide beholdninger, og hvorpå der kun er en ubetydelig risiko for værdiændringer. 

3.4 Præsentation og oplysninger 
Det kan være relevant at give supplerende oplysninger for regnskabsbrugernes forståelse af virk-
somhedens finansielle stilling og likviditet. I standarden opfordres der til bl .a. at give oplysninger 
om: 

IAS 7.50a-d 

Supplerende 
oplysninger 

► Uudnyttede lånefaciliteter til rådighed for fremtidig driftsaktivitet samt til indfrielse af inve-
steringsforpligtelser, med angivelse af restriktioner vedrørende disse faciliteters anvendelse  

► De samlede pengestrømme, som repræsenterer en forøgelse af driftskapaciteten, separat fra 
de pengestrømme, som er nødvendige for vedligeholdelse af driftskapaciteten 

► Pengestrømme fra drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet i hvert præsentationspligtige 
segment for at give brugerne en bedre forståelse af forholdet mellem pengestrømme i virk-
somheden som helhed og i dens enkelte dele samt tilgængeligheden af og udsving i penge-
strømme i segmenter 
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► Ændringer i passiver og finansielle aktiver hidrørende fra finansieringsaktiviteter, herunder 
både ændringer som følge af pengestrømme og andre ændringer, som bl.a. opnåelse eller tab 
af kontrol over dattervirksomheder eller andre virksomheder, virkninger af valutakursændrin-
ger eller ændringer i dagsværdi. Ændringen kan præsenteres som en afstemning af udviklin-
gen fra primosaldo til ultimosaldo i perioden, jf. IAS 7.44A. 

I tillæg til ovennævnte supplerende oplysninger er der enkelte andre notekrav, som er behandlet 
separat under specifikke temaer tidligere i kapitlet.  

IAS 7.44A-E En virksomhed skal give oplysninger, som gør regnskabsbrugerne i stand til at evaluere ændringer 
i forpligtelser hidrørende fra finansieringsaktiviteter, herunder både ændringer som følge af kon-
tant afregning og uden kontant afregning (fx valuta). Forpligtelser hidrørende fra finansieringsak-
tiviteter er forpligtelser, som var eller vil blive klassificeret som finansieringsaktiviteter. Notekra-
vene gælder også for ændringer i finansielle aktiver, hvis pengestrømmene fra de finansielle akti-
ver var eller vil blive klassificeret som finansieringsaktiviteter.  

Hvis det er nødvendigt for at opfylde dette krav, skal der gives oplysninger om følgende ændringer 
i forpligtelser hidrørende fra finansieringsaktiviteter: 

► Ændringer i pengestrømme fra finansieringsaktivitet 

► Ændringer opstået som følge af opnåelse af kontrol eller mistet kontrol over dattervirksomhed 
eller anden virksomhed 

► Effekten af ændringer i valutakurser 

► Ændringer i dagsværdi 

► Andre ændringer. 

Principperne i IAS 7 er relativt enkle i sig selv, men udarbejdelsen af pengestrømsopgørelsen kan 
give anledning til en række spørgsmål og udfordringer, som ikke altid er lige lette at afklare. Da 
IFRS giver plads til forskellige fortolkninger og løsninger, er det vigtigt at give uddybende oplys-
ninger, som gør regnskabsbrugerne i stand til at forstå regnskabsårets pengestrømme.  
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4 Dagsværdimåling 

4.1 Indledning 
IFRS 13 Dagsværdimåling indeholder ingen bestemmelser om, hvornår dagsværdi skal anvendes, 
men definerer dagsværdi og beskriver, hvordan dagsværdi skal måles, når en anden IFRS-standard 
stiller krav om eller tillader dagsværdimåling. IFRS 13 finder anvendelse på dagsværdimåling både 
for finansielle instrumenter og for øvrige aktiver og forpligtelser, som ikke er finansielle instru-
menter. Eksempler på ikke-finansielle aktiver, som kan eller skal måles til dagsværdi, er investe-
ringsejendomme og biologiske aktiver eller i forbindelse med  gennemførsel af værdiforringelses-
test ved måling af dagsværdi med fradrag af afhændelsesomkostninger. 

IASB har udstedt IFRS 13 af flere årsager. Den vigtigste var et ønske om at reducere kompleksite-
ten og sikre en mere konsistent praksis ved måling af dagsværdi. Mange IFRS-standarder stiller 
krav om, eller tillader, at virksomheder måler aktiver og forpligtelser til dagsværdi eller, at virk-
somheden giver oplysninger om dagsværdien af aktiver, forpligtelser eller egenkapitalinstrumen-
ter. Før udstedelsen af IFRS 13 var retningslinjerne for, hvordan dagsværdi skulle måles, begræn-
sede, og i nogle tilfælde var kravene inkonsistente. IFRS 13 har samlet kravene og præciseret reg-
lerne i IFRS om måling af regnskabsposter til dagsværdi. 

En anden årsag var et ønske om at forbedre virksomheders oplysninger om dagsværdi. IASB har 
den holdning, at oplysningskravene i IFRS 13 vil hjælpe de primære regnskabsbrugere til bedre at 
kunne vurdere de værdiansættelsesmetoder og input, som virksomheden har anvendt i dagsvær-
dimålingen.  

En tredje årsag til udstedelsen af IFRS 13 var et ønske om at skabe konvergens til US GAAP, hvor 
en ny standard om dagsværdimåling blev introduceret på samme tidspunkt som IFRS 13. IASB og 
FASB arbejdede sammen om at sikre, at dagsværdi har samme betydning under både IFRS og US 
GAAP, og at sikre ensartede retningslinjer for, hvordan dagsværdi skal måles og oplyses  i årsregn-
skabet. Der er stadigvæk forskelle mellem IFRS og US GAAP med hensyn til, hvornår det er påkræ-
vet eller tilladt at anvende dagsværdi. 

De grundlæggende elementer i rammerne for måling af dagsværdi ifølge  IFRS 13 er, at dagsværdi 
er defineret som den exit-pris, der ville blive opnået ved salg af et aktiv eller betalt for at overdrage 
en forpligtelse i en normal transaktion mellem markedsdeltagere på målingstidspunktet. Værdimå-
ling på grundlag af exit-pris gælder uafhængigt af virksomhedens hensigt om og/eller evne til at 
sælge aktivet eller overdrage forpligtelsen. Ledelsen skal i forbindelse med dagsværdimåling an-
vende de forudsætninger, som markedsdeltagerne ville have anvendt ved prisfastsættelsen af ak-
tivet eller forpligtelsen. Dagsværdien skal som udgangspunkt være baseret på, at salget af aktivet 
eller overdragelsen af forpligtelsen sker på det primære marked for den type aktiv eller forpligtelse 
som overdrages.  

I forbindelse med ikke-finansielle aktiver skal ledelsen vurdere, hvad der er den bedst mulige an-
vendelse af aktivet for markedsdeltagere, som ikke behøver at svare til aktivets tidligere eller nu-
værende anvendelse. Ved måling af dagsværdi skal virksomheden i videst muligt omfang anvende 
relevante, observerbare input og i mindst muligt omfang anvende ikke-observerbare input. 

4.2 Anvendelsesområde 
IFRS 13 finder anvendelse, når en anden IFRS-standard end IFRS 13 tillader eller kræver måling til 
dagsværdi, måling baseret på dagsværdi eller oplysninger om dagsværdi.  
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Første 
indregning og 
efterfølgende 
måling 

Reglerne for måling af dagsværdi som beskrevet i IFRS 13 gælder både for dagsværdimålinger ved 
første indregning og for efterfølgende dagsværdimålinger, hvis dagsværdi er tilladt eller påkrævet 
i henhold til en anden IFRS-standard. 

IFRS 13 anfører, hvordan dagsværdi skal måles, men ikke: 

► Hvad der skal måles til dagsværdi 

► Hvornår dagsværdi skal måles (dvs. målingstidspunktet) 

► Hvordan eventuelle ændringer i  dagsværdi skal behandles regnskabsmæssigt ved efterføl-
gende måling til dagsværdi. 

Disse forhold er reguleret i  andre IFRS-standarder end IFRS 13. 

Hvis en anden standard end IFRS 13 tillader eller kræver måling til dagsværdi eller oplysninger om 
dagsværdi, gælder IFRS 13, medmindre det aktuelle forhold udtrykkeligt falder uden for standar-
dens anvendelsesområde. Selvom IFRS 13 primært fokuserer på dagsværdimålinger af aktiver og 
forpligtelser, finder standarden også anvendelse på virksomhedens egne egenkapitalinstrumenter 
og alle poster, der skal indregnes i resultatet eller anden totalindkomst til dagsværdi, medmindre 
disse falder uden for standardens anvendelsesområde. Paragraf 66 i IFRS 15 Omsætning fra kon-
trakter med kunder indeholder fx krav om, at indtægter skal måles til dagsværdien af det vederlag, 
som virksomheden modtager eller har til gode. 

IFRS 13.60 IFRS 13 finder ligeledes anvendelse på dagsværdimålinger ved første indregning, når indregning 
til dagsværdi er påkrævet eller tilladt i henhold til en anden IFRS-standard. Standarden omhandler 
også i nogen grad spørgsmålet om behandling af dag 1-gevinster og -tab forbundet med første 
indregning til dagsværdi, idet standarden kræver, at disse dag 1-gevinster eller -tab straks skal 
indregnes i resultatopgørelsen, medmindre andet er angivet i den pågældende standard, som kræ-
ver eller tillader indregning til dagsværdi. 

IFRS 
9.B5.1.2A 

I forbindelse med finansielle instrumenter, der regnskabsmæssigt er behandlet i henhold til IFRS 9 
Finansielle instrumenter, er det fx ikke tilladt at indregne dag 1-gevinster eller -tab, medmindre 
disse kan verificeres på baggrund af observerede priser eller værdiansættelsesmetoder, som kun 
bruger observerede priser som input. 

IFRS 13 regulerer som nævnt ovenfor både dagsværdimåling og oplysninger om dagsværdi. Enkelte 
regnskabsposter er undtaget fra både målings- og oplysningskravene, mens andre regnskabspo-
ster er undtaget fra enten målings- eller oplysningskravene.  
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Nedenfor er illustreret de forskellige grupper af regnskabsposter i forhold til, om de er omfattet 
af målingskravene og/eller oplysningskravene i IFRS 13. 

Emne 

Målings 
bestemmelse Oplysningskrav 

Finansielle instrumenter der måles til dagsværdi gennem anden to-

tal indkomst eller gennem resultatopgørelsen (IFRS 9) 
√ √ 

Materielle aktiver som måles til dagsværdi via anden totalindkomst 

(IAS 16 Materielle aktiver) 
√ √ 

Investeringsejendomme som måles til dagsværdi (IAS 40 Investe-

ringsejendomme) 
√ √ 

Biologiske aktiver som måles til dagsværdi (IAS 41 Biologiske akti-

ver) 
√ √ 

Aktiver bestemt for salg der måles til dagsværdi med fradrag af af-

hændelsesomkostninger (IFRS 5 Aktiver bestemt for salg og op-

hørte aktiviteter) 

√ √ 

Varebeholdninger, der besiddes af forhandlere, som måler deres 

beholdninger til dagsværdi med fradrag af salgsomkostninger 

(IAS 2 Varebeholdninger) 

√ √ 

Aktiebaseret vederlæggelse (IFRS 2 Aktiebaseret vederlæggelse) ÷ ÷ 

Leasingkontrakter (IFRS 16 Leasing) ÷ ÷ 

Ikke-dagsværdimålinger så som Nettorealisationsværdi (IAS 2), 

Nytteværdi (IAS 36 Nedskrivning af langfristede aktiver) 
÷ ÷ 

Pensionsmidler målt til dagsværdi (IAS 19 Personaleydelser) √ ÷ 

Fratrædelsesordningers investeringer målt til dagsværdi (IAS 26 

Regnskabsmæssig behandling og rapportering af en pensionskasse ) 
√ ÷ 

Måling af dagsværdi med fradrag af afhændelsesomkostninger for 

CGU i forbindelse med værdiforringelsestests (IAS 36) 
√ ÷ 

Første måling af dagsværdi for ikke finansielle aktiver og forplig-

telser i en virksomhedssammenslutning (IFRS 3 Virksomhedssam-

menslutninger) 

√ ÷ 

Finansielle instrumenter som måles til kostpris efter første indreg-

ning (IFRS 9) 
÷ √ 

Investeringsejendomme som måles til kostpris (IAS 40) ÷ √ 

4.2.1 Undtagelser i andre standarder 

Nogle standarder kan indeholde undtagelser fra kravet om at skulle måle et aktiv eller en forplig-
telse til dagsværdi. IFRS 13 ændrer ikke disse undtagelser.  

Undtagelserne fra måling til dagsværdi er typisk begrænset til situationer, hvor dagsværdien ikke 
kan måles pålideligt, og kostprisen derfor skal anvendes i stedet. Fx giver IAS 41 Biologiske aktiver 
tilladelse til at anvende en kostprismodel ved første indregning af et biologisk aktiv, hvis en virk-
somhed kan afkræfte formodningen om, at der kan foretages en pålidelig måling af dagsværdien. 
Yderligere oplysninger vil ofte være påkrævet for at forklare, hvorfor der ikke kan foretages en 
pålidelig måling af dagsværdien. Hvis muligt skal en virksomhed desuden oplyse om det interval af 
skøn, som dagsværdien højst sandsynligt vil ligge indenfor, jf. fx IAS 40.79 (e) om investerings-
ejendomme. 

I sådanne situationer skal en virksomhed vurdere principperne for dagsværdimåling i  IFRS 13 for 
at kunne afgøre, om der kan foretages en pålidelig måling af dagsværdien. Hvis virksomheden 
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konkluderer, at dette kan lade sig gøre ved anvendelse af principperne i IFRS 13, kan den ikke gøre 
brug af den i andre standarder givne undtagelse. 

4.3 Reglerne for måling af dagsværdi 
IFRS 13.BC36 
Definition af 
dagsværdi 

Den pris, der ville blive opnået ved salg af et aktiv eller betalt for at overdrage en forplig telse i en 
normal transaktion mellem markedsdeltagere på målingstidspunktet.  

IFRS 13 er dagsværdi en exit-pris og ikke en entry-pris. En exit-pris for et aktiv eller en forpligtelse 
afviger indholdsmæssigt fra transaktionsprisen, da transaktionsprisen i sig selv er en entry -pris. 
Selvom entry- og exit-priser kan være identiske i mange situationer, antages det, at transaktions-
prisen ikke repræsenterer dagsværdien af et aktiv eller en forpligtelse ved første indregning, som 
aktivet eller forpligtelsen måles til ifølge IFRS 13. Exit-prisen er markedsbaseret (objektiv) og ikke 
virksomhedsspecifik, og den måles uafhængigt af virksomhedens hensigt om og/eller evne til at 
sælge aktivet eller overdrage forpligtelsen på målingstidspunktet.  

I de efterfølgende afsnit vil vi gennemgå de forskellige aspekter, der skal vurderes ved måling til 
dagsværdi. Gennemgangen tager udgangspunkt i strukturen i IFRS 13 og rammerne for måling af 
dagsværdi. 

 

  

Aktiv eller for-
pligtelse 

Det primære eller det 
mest fordelagtige  

marked 

Kendetegn ved  
markedsdeltagerne 

Input Værdiansættelsesmetode 

Højeste og bedste  
anvendelse (ikke-finan-

sielle aktiver) 

Dagsværdi 

Maksimer  
niveau 1 input 

og minimer  
niveau 3 input 

Oplysninger, inkluder klassifikation i dagsværdi-
hierarkiet (baseret på det laveste niveau af  
input, som er væsentlig for dagsværdien) 
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4.4 Aktivet eller forpligtelsen 

4.4.1 Unit of account (regnskabsenhed) 
IFRS 13.13 
Unit of 
account 

En identifikation af nøjagtigt hvilken enhed/unit of account, der måles, er afgørende for at kunne 
opgøre dagsværdien. I henhold til IFRS 13 kan aktivet eller forpligtelsen, der måles til dagsværdi, 
være enten: 

A) et selvstændigt aktiv eller en selvstændig forpligtelse (fx et finansielt instrument eller et ikke -
finansielt aktiv) eller 

B) en gruppe af aktiver, en gruppe af forpligtelser eller en gruppe af aktiver og forpligtelser (fx 
en pengestrømsfrembringende enhed eller en forretningsenhed). 

Ved ikke-finansielle aktiver skal virksomheden vurdere, hvad der er den højeste og bedste anven-
delse og den mest hensigtsmæssige værdiansættelsesforudsætning. 

Medmindre det specifikt fremgår af IFRS 13, er unit of account fastsat i den gældende IFRS-stan-
dard, der som udgangspunkt kræver dagsværdimålingen eller oplysninger om dagsværdien. Ved 
finansielle instrumenter, der regnskabsmæssigt behandles i  henhold til IFRS 9 Finansielle instru-
menter, er unit of account normalt det enkelte instrument, så værdien af en portefølje af identiske 
instrumenter fremkommer ved at gange dagsværdien for et instrument med antallet af instrumen-
ter. 

4.4.2 Aktivets eller forpligtelsens særlige karakteristika 
IFRS 13.11 
Karakteristika 

Ifølge IFRS 13 skal en virksomhed tage hensyn til aktivets eller forpligtelsens særlige karakteri-
stika, når dagsværdien skal måles. Virksomheden skal fx se på alder og samlet tilbagelagt distance, 
når dagsværdien af et fly skal opgøres. Standarden nævner to eksempler på sådanne særlige karak-
teristika: 

► Aktivets tilstand og placering 

► Eventuelle begrænsninger på salget eller anvendelsen af aktivet. 

Målingen af dagsværdien af et aktiv eller en forpligtelse skal tage hensyn til de særlige karakteri-
stika, som en markedsdeltager ville tage i betragtning på målingstidspunktet, når dagsværdien af 
et aktiv eller en forpligtelse skal fastsættes. De forskellige karakteristikas indvirkning på målingen 
afhænger af, hvordan de pågældende karakteristika betragtes af markedsdeltagerne. Ved værdi-
ansættelsen af aktierne i et unoteret selskab kan markedsdeltagerne fx tage hensyn til faktorer 
som virksomhedstype, virksomhedens placering, historiske resultater, forventede fremtidige re-
sultater, finansieringsform og virksomhedens gæld. 

Det kan være, at tilstanden eller placeringen ikke svarer til det,  en markedsdeltager kræver for at 
kunne sælge et aktiv til markedspris. For at kunne opgøre aktivets dagsværdi på baggrund af akti-
vets aktuelle tilstand skal markedsprisen reguleres til en pris, som en markedsdeltager ville være 
villig til at betale på baggrund af den faktiske tilstand og placering. Dette kan omfatte reguleringer 
for transportomkostninger, omkostninger forbundet med at ændre eller ombygge aktivet og nor-
male overskudsmarginer. 

I forbindelse med ikke-finansielle aktiver kan vurderinger af tilstand og placering afhænge af vur-
deringen af den højeste og bedste anvendelse af aktivet og vil fx kunne gøre det nødvendigt at 
ændre aktivets tilstand. Formålet med en dagsværdimåling er imidlertid at opgøre prisen på aktivet 
på baggrund af aktivets aktuelle tilstand og placering. Det betyder, at hvis der med aktivets aktu-
elle tilstand og placering ikke findes et marked for aktivet, skal virksomheden regulere dagsvær-
dien for de omkostninger, en markedsdeltager ville have afholdt for at ændre aktivets tilst and 
(efter at have købt aktivet i dets aktuelle tilstand), og den godtgørelse, man ville have forventet 
for det pågældende arbejde. 
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I hvilket omfang en begrænsning på salget eller anvendelsen af et aktiv har indvirkning på dags-
værdien vil ifølge IFRS 13 afhænge af, om begrænsningen betragtes som et karakteristikum ved 
aktivet eller ved virksomheden, som ejer aktivet.  

En begrænsning, som skal overdrages sammen med aktivet i et påtænkt salg, vil derfor som ud-
gangspunkt blive anset for at være et karakteristikum ved aktivet og vil derfor sandsynligvis blive 
taget i betragtning af markedsdeltagere ved værdiansættelsen af aktivet.  

Begræns-
ninger  
vedrørende 
virksomheden 

En begrænsning, som er specifik for den virksomhed, der ejer aktivet, vil derimod ikke blive over-
draget sammen med aktivet i et påtænkt salg og vil derfor heller ikke blive taget i betragtning ved 
værdiansættelsen af aktivet. 

Hvorvidt en begrænsning er et karakteristikum ved aktivet eller ved den virksomhed, der ejer ak-
tivet, vil i nogle tilfælde bero på en vurdering af de kontraktmæssige vilkår. I andre tilfælde vil det 
være nødvendigt at foretage et skøn på baggrund af de konkrete forhold og omstændigheder. Ek-
semplet nedenfor illustrerer en situation, hvor begrænsningen er et karakteristikum ved aktivet, 
som dermed skal tages i betragtning ved værdiansættelsen af aktivet.  

 

 Eksempel på begrænsninger der vedrører aktivet 

 En virksomhed ejer aktier, der ikke kan sælges i en nærmere angivet periode. Begrænsningen er 
knyttet til aktierne og er ikke afhængig af, hvem der ejer aktierne. Dagsværdien af aktierne vil i 
så fald blive opgjort som dagsværdien af identiske aktier uden begrænsninger i et aktivt marked 
med fradrag af virkningen af begrænsningen. Den fratrukne virkning er den rabat, markedsdel-
tagere ville forlange for ikke at kunne afhænde aktien i et aktivt marked inden for den nærmere  
angivne periode. Rabatten vil bl.a. afhænge af begrænsningens art og varighed. 

4.5 Identifikation af det primære (eller mest  
fordelagtige) marked 

I henhold til IFRS 13.16 og appendiks A til IFRS 13 forudsætter en dagsværdimåling, at transakti-
onen sker enten: 

► på det primære marked – det vil sige markedet med den største volumen og det højeste aktivi-
tetsniveau for aktivet eller forpligtelsen, eller 

► hvis der ikke er et primært marked, på det mest fordelagtige marked – det vil sige markedet, 
som maksimerer det beløb, der ville være blevet modtaget ved at sælge aktivet, eller som 
minimerer det beløb, som skulle have været betalt ved at overdrage forpligtelsen, efter at der 
er reguleret for transaktions- og transportomkostninger. 

Som udgangspunkt er markedet, hvor virksomheden oftest gennemfører transaktioner, også det 
marked, der har den største volumen og bedste likviditet. I sådanne tilfælde vil det primære marked 
normalt også være det mest fordelagtige marked.  
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 Eksempel på det primære marked 

 Hvis en virksomhed sælger et landbrugsprodukt på et lokalt marked, men der findes et andet 
marked med en større volumen og bedre likviditet, og hvor transportomkostningerne ikke er så 
høje, at de hindrer adgangen til markedet, vil sidstnævnte marked blive betragtet som det pri-
mære marked og skal benyttes til at opgøre dagsværdien. Dette gælder også, hvis det lokale 
marked er det mest fordelagtige. 

4.6 Kendetegn ved markedsdeltagerne 
IFRS 13.22-
23 

En virksomhed skal måle dagsværdien ved at anvende de forudsætninger, som markedsdeltagerne 
ville anvende ved prisfastsættelsen af aktivet eller forpligtelsen. Virksomheden behøver dog ikke 
identificere specifikke markedsdeltagere i denne proces.  

Markedsdeltagere er købere og sælgere på det primære (eller mest fordelagtige) marked for akti-
vet eller forpligtelsen, som er: 

► Uafhængige af hinanden, 

► Kvalificerede, idet de har en rimelig forståelse af aktivet eller forpligtelsen ved hjælp af alle 
foreliggende oplysninger, herunder oplysninger, som kan være indhentet via normale og sæd-
vanlige due diligence-bestræbelser, 

► I stand til at indgå i en transaktion for aktivet eller forpligtelsen, 

► Villige til at indgå i en transaktion for aktivet eller forpligtelsen – dvs. de er ikke tvunget eller 
på anden måde tilskyndet til at deltage. 

IFRS 13.BC57 Da markedsdeltagerne er uafhængige af hinanden, antages den hypotetiske transaktion at finde 
sted mellem markedsdeltagere på målingstidspunktet – ikke mellem virksomheden (som er regn-
skabsaflægger) og en anden markedsdeltager. Selvom markedsdeltagerne ikke er nærtstående 
parter, giver standarden lov til, at priser opnået i transaktioner mellem nærtstående parter kan 
anvendes som input til en dagsværdimåling, hvis virksomheden kan dokumentere, at transaktionen 
blev indgået på markedsvilkår. 

4.7 Transaktionen 
IFRS 13.15 
Forudsæt-
ninger ved 
transaktionen 

Salget af et aktiv eller overdragelsen af en forpligtelse er på målingstidspunktet en hypotetisk 
transaktion for aktivet eller forpligtelsen, som måles til dagsværdi. IFRS 13 tager udgangspunkt i, 
at denne hypotetiske transaktion vil ske på det primære (el ler mest fordelagtige) marked, og at 
transaktionen: 

► vil være en normal transaktion 

► vil finde sted mellem markedsdeltagere 

► vil finde sted under aktuelle markedsforhold og 

► vil finde sted på målingstidspunktet. 

Disse forudsætninger er afgørende, idet det er nødvendigt at sikre sig, at den forventede exit-pris 
i den hypotetiske transaktion er forenelig med formålet med en dagsværdimåling.  

Den hypotetiske transaktion mellem markedsdeltagere tager ikke hensyn til, om ledelsen har til 
hensigt at sælge aktivet eller overdrage forpligtelsen på målingstidspunktet, eller om virksomhe-
den er i stand til at gennemføre transaktionen på det pågældende tidspunkt. Et eksempel herpå 
kan være et hypotetisk salg af et værdipapir, hvor der er begrænsninger, som forhindrer 
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virksomheden i at sælge på målingstidspunktet. Selvom en sådan begrænsning kan have indflydelse 
på fastsættelsen af dagsværdien, vil begrænsningen ikke forhindre, at målingen baseres på et hy-
potetisk salg af værdipapiret. 

En normal transaktion forudsætter, at der har været tilstrækkelig markedseksponering, så mar-
kedsdeltagerne har tilstrækkelig viden om aktivet eller forpligtelsen. Dette betyder ikke, at den 
hypotetiske transaktion skal antages at finde sted på et fremtidigt tidspunkt, men at en tilstræk-
kelig markedsaktivitet har fundet sted på målingstidspunktet. 

 Eksempel på en hypotetisk transaktion 

 En virksomhed skal omvurdere et aktiv til dagsværdien på balancedagen, den 31. december 
20#1. Den normale markedsaktivitet (bl.a. markedsføring og due diligence) for at få solgt aktivet 
varer seks måneder. Aktivets dagsværdi skal ikke baseres på den pris, virksomheden forventer 
at få for aktivet i juni 20#2. Dagsværdien skal baseres på den pris, virksomheden ville have mod-
taget den 31. december 20#1, under forudsætning af at en tilstrækkelig markedsaktivitet alle-
rede havde fundet sted. 

4.8 Prisen 
Dagsværdi er i henhold til IFRS 13.24 prisen opnået ved at sælge et aktiv eller betalt for at over-
drage en forpligtelse i en normal transaktion på det primære (eller mest fordelagtige) marked på 
målingstidspunktet under aktuelle markedsforhold (dvs. en exit-pris), uanset om den pågældende 
pris kan observeres direkte eller skønnes ved hjælp af en anden værdiansættelsesmetode.  

IFRS 13.25-
26 

IFRS 13 stiller krav om, at virksomheden skal anvende den pris, som bedst afspejler dagsværdien, 
hvilket kræver en række skønsmæssige vurderinger. Når en virksomhed har valgt, hvilken pris der 
skal anvendes til at måle dagsværdien, fremgår det klart af IFRS 13, at denne pris ikke skal regu-
leres for transaktionsomkostninger. Transaktionsomkostninger omfatter imidlertid ikke transport-
omkostninger. 

4.8.1 Transaktionsomkostninger 
IFRS 13 
Appendix A 

Transaktionsomkostninger er defineret som omkostningerne i forbindelse med at sælge et aktiv 
eller overdrage en forpligtelse på det primære (eller mest fordelagtige) marked for aktivet eller 
forpligtelsen, og som er direkte knyttet til afhændelsen af aktivet eller overdragelsen af forplig-
telsen. Desuden skal der være tale om meromkostninger, dvs. det skal være omkostninger, som 
ikke ville være påløbet, hvis beslutningen om at sælge aktivet eller overdrage forpligtelsen ikke 
var blevet truffet. 

Dagsværdien skal ikke reguleres for transaktionsomkostninger, dvs. transaktionsomkostninger 
indgår ikke i dagsværdimålingen. Dette skyldes, at transaktionsomkostninger ikke er et kendetegn 
ved aktivet eller forpligtelsen, men derimod er et kendetegn ved selve transaktionen. Selvom 
transaktionsomkostninger ikke skal indgå som en regulering af dagsværdien, skal en virksomhed 
tage hensyn til størrelsen af transaktionsomkostningerne ved beslutningstagning om, hvad der er 
det mest fordelagtige marked, hvis der ikke er et primært marked. 

Selvom transaktionsomkostninger ikke indgår i dagsværdien, som denne er defineret i IFRS 13, 
kan andre standarder indeholde krav om, at transaktionsomkostninger skal indgå i den regnskabs-
mæssige værdi. Dette er fx tilfældet i forbindelse med biologiske aktiver, som ifølge IAS 41 skal 
måles til dagsværdi med fradrag af salgsomkostninger.  
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4.8.2 Er transaktionsomkostninger det samme som salgsom-
kostninger? 

Nogle IFRS-standarder kræver måling baseret på dagsværdi, men hvor salgs- eller afhændelses-
omkostninger er fratrukket. I overensstemmelse med definitionen af transaktionsomkostninger i 
IFRS 13 beskriver IAS 36.6 afhændelsesomkostninger som "omkostninger direkte tilknyttet afhæn-
delsen af et aktiv eller en pengestrømsfrembringende enhed, ekskl . finansieringsomkostninger og 
skatteomkostninger". IAS 41 og IFRS 5 Aktiver bestemt for salg og ophørte aktiviteter beskriver 
salgsomkostninger på en tilsvarende måde. 

Transaktionsomkostninger, som defineret i IFRS 13, skulle dermed svare til salgs- eller afhændel-
sesomkostninger i andre IFRS-standarder, i det omfang transportomkostninger ikke er indregnet. 

4.8.3 Transportomkostninger 
IFRS 13.26 Transportomkostninger er omkostninger, som påløber til transport af et aktiv eller en forpligtelse 

til (eller fra) det primære (eller mest fordelagtige) marked. Hvis placering er et kendetegn for 
aktivet eller forpligtelsen, som skal måles, hvilket fx kan være tilfældet ved en var e, reguleres 
prisen på det primære (eller mest fordelagtige) marked for eventuelle påløbne transportomkost-
ninger. 

 

 Eksempel på dagsværdi, når et aktiv sælges på flere markeder 

 En virksomhed måler dagsværdien af et aktiv med udgangspunkt i observerbare salgspriser (ni-
veau 1 i dagsværdihierarkiet, se separat afsnit nedenfor). Aktivet sælges på to forskellige mar-
keder, og virksomheden har adgang til begge markeder. Tabellen nedenfor viser salgspriserne 
på de to markeder samt transaktionsomkostningerne på markederne og omkostningerne forbun-
det med at få transporteret aktivet til markederne. 

DKK Marked A Marked B 

Brutto salgspris 26 25 

Transaktionsomkostninger 3 1 

Transportomkostninger 2 2 

Netto salgspris 21 22 

   

Hvis marked A er det primære marked, skal marked A benyttes som grundlag for dagsværdimå-
lingen, selvom marked B giver en højere nettosalgspris. Dagsværdien bliver dermed bruttosalgs-
prisen minus transportomkostninger = 26 - 2 = 24. 

Hvis ingen af markederne kan identificeres som det primære marked, skal det mest fordelagtige 
marked anvendes til at måle dagsværdien. Ved denne vurdering tages der også hensyn til trans-
aktionsomkostningerne; på marked B vil virksomheden opnå en nettosalgspris, som er 1 højere 
end på marked A, og marked B er dermed det mest fordelagtige marked. Dagsværdien opgøres 
i så fald med udgangspunkt i marked B, men i  denne opgørelse skal der ikke tages hensyn til 
transaktionsomkostningerne, og dagsværdien bliver derfor 25 - 2 = 23. 

4.9 Dagsværdien af ikke-finansielle aktiver 
Mange ikke-finansielle aktiver skal eller kan måles til dagsværdi eller til en værdi, som er baseret 
på dagsværdi, enten ved første indregning eller i en efterfølgende måling. Virksomheden skal fx 
måle dagsværdien af ikke-finansielle aktiver, når den foretager allokering af kostprisen for en virk-
somhedssammenslutning i overensstemmelse med IFRS 3 Virksomhedssammenslutninger, og som 
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led i en værdiforringelsestest efter IAS 36 Nedskrivning af langfristede aktiver og goodwill, kan det 
være relevant at skønne dagsværdien med fradrag af salgsomkostninger. 

De principper, som er beskrevet i tidligere afsnit, finder også anvendelse på ikke -finansielle akti-
ver. Derudover skal en dagsværdimåling af et ikke-finansielt aktiv afspejle den højeste og bedste 
anvendelse af et aktiv fra en markedsdeltagers synspunkt.  

4.9.1 Højeste og bedste anvendelse 

Den højeste og bedste anvendelse af et aktiv fastsætter den værdiansættelsesforudsætning, der 
skal anvendes til at måle dagsværdien af ikke-finansielle aktiver. Denne forudsætning finder ikke 
anvendelse på finansielle aktiver og forpligtelser. Værdiansættelsesforudsætningen indebærer, at 
den højeste og bedste anvendelse tager hensyn til, hvorvidt en markedsdeltager ville have anvendt 
det ikke-finansielle aktiv separat eller i kombination med andre aktiver. Den højeste og bedste 
anvendelse kan være den aktuelle anvendelse af aktivet eller en alternativ anvendelse af aktivet.  

IFRS 13.27 Dagsværdimålinger af ikke-finansielle aktiver tager hensyn til markedsdeltageres evne til at frem-
bringe økonomiske fordele ved at anvende aktivet mest og bedst muligt eller ved at sælge det til 
en anden markedsdeltager, som ville anvende aktivet mest og bedst muligt.  

Højeste og bedste anvendelse henviser til markedsdeltagernes anvendelse af et ikke-finansielt ak-
tiv, som ville maksimere værdien af aktivet eller gruppen af aktiver og forpligtelser (fx en forret-
ningsenhed), hvor aktivet ville blive anvendt. 

IFRS 13.27 
Højeste og 
bedste 
anvendelse 

Ved vurderingen af, hvad der er den højeste og bedste anvendelse af et aktiv, ses på følgende 

forhold: 

A) En anvendelse, der er fysisk mulig, tager hensyn til aktivets fysiske kendetegn, som markeds-
deltagerne tager i betragtning, når aktivet prisfastsættes (fx en ejendoms beliggenhed eller 
størrelse). 

B) En anvendelse, der er lovlig i juridisk henseende, tager hensyn til eventuelle lovmæssige be-
grænsninger ved brugen af aktivet, som markedsdeltagere tager i betragtning, når aktivet 
prisfastsættes (fx områderegulering gældende for en ejendom). 

C) En anvendelse, der er finansielt opnåelig, tager hensyn til, hvorvidt en anvendelse af aktivet, 
der er fysisk mulig og lovlig i juridisk henseende, frembringer tilstrækkelige indtægter eller 
pengestrømme (under hensyntagen til omkostningerne ved at konvertere aktivet til den på-
gældende anvendelse) til at resultere i et investeringsafkast, som markedsdeltagerne ville 
kræve fra en investering i det pågældende aktiv anvendt på den pågældende måde.  

Virksomhedens anvendelse af et aktiv anses ifølge IFRS 13 for at være den højeste og bedste an-
vendelse, medmindre markedet eller andre faktorer tyder på, at aktivets værdi kunne maksimeres, 
hvis det blev anvendt på en anden måde. Da den højeste og bedste anvendelse af et aktiv skal 
fastsættes ud fra markedsdeltagernes forventninger, skal regnskabsaflæggere ved analysen af 
dagsværdi vurdere, om der findes en anden anvendelse af et aktiv. Denne vurdering behøver imid-
lertid ikke være udtømmende, og det er ikke nødvendigt at se på alle mulige al ternativer. Et skøn 
er påkrævet ved vurderingen af de andre anvendelser, markedsdeltagere ville have taget i betragt-
ning ved prisfastsættelsen af aktivet. En vurdering af, hvad der er fysisk muligt, lovligt i juridisk 
henseende og finansielt opnåeligt, indgår i denne vurdering. 

IFRS 13.29-
30 

Begrebet højeste og bedste anvendelse er vigtigt, hvis en IFRS-standard kræver indregning af et 
ikke-finansielt aktiv til dagsværdi, fx ved indregning af aktiver, der er overdraget i en virksomheds-
sammenslutning i overensstemmelse med IFRS 3. En virksomheds planlagte anvendelse af et aktiv 
behøver ikke være identisk med markedsdeltageres anvendelse af aktivet. Når dette er tilfældet, 
kan det medføre  forskelle mellem transaktionsprisen og dagsværdien målt i overensstemmelse 
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med IFRS 13, idet IFRS 13 kræver, at den højeste og bedste anvendelse af et aktiv skal fastsættes 
ud fra markedsdeltagernes perspektiv, selvom ledelsen påtænker en anden anvendelse. 

IFRS 13.31 Alle aktiver, som indgår i en gruppe, skal værdiansættes ud fra samme værdiansættelsesforudsæt-
ning. Hvis værdien af en maskine i en produktionslinje er målt på grundlag af den højeste og bedste 
anvendelse sammen med et andet udstyr i produktionslinjen, skal det andet udstyr i produktions-
linjen også værdiansættes på samme grundlag. Så snart det er afgjort, at en gruppe aktiver ville 
kunne sælges som en gruppe, skal alle aktiver i denne gruppe værdiansættes ud fra samme værdi-
ansættelsesforudsætning, uden hensyn til om enkelte aktiver i gruppen enkeltvis ville have haft en 
højere værdi med en anden værdiansættelsesforudsætning. 

 

 Eksempel på højeste nytteværdi versus aktuel anvendelse 

 En virksomhed køber en grund i forbindelse med en virksomhedssammenslutning. Grunden an-
vendes i øjeblikket som fabriksgrund.  

På flere nabogrunde er der opført boliger, og markedsdeltagere ville ved prisfastsættelsen af 
virksomhedens grund have set på muligheden for at forberede grunden til opførelse af boliger.  

For at afgøre, hvad der er den højeste og bedste anvendelse af grunden, skal virksomheden 
sammenligne følgende: 

► Værdien af grunden ved den aktuelle anvendelse (som fabriksgrund), og 

► Værdien af grunden som grund til opførelse af boliger under hensyntagen til omkostnin-
gerne til rydning af grunden (herunder omkostninger til nedrivning af fabrikken) og den 
usikkerhed, der er forbundet med mulighederne for at ændre anvendelsen af grunden.  

Dagsværdien af grunden med dens aktuelle anvendelse er opgjort til 4 mio. DKK, og værdien 
som grund til opførelse af boliger er opgjort til 5 mio. DKK. Sidstnævnte værdi forudsætter, at 
grunden er ryddet for den nuværende aktivitet. Virksomheden har anslået, at der ville  påløbe 
omkostninger på 0,5 mio. DKK for at nedrive fabrikken og rydde grunden for den nuværende 
aktivitet. Vi forudsætter i dette eksempel, at der ikke er andre forhold, som påvirker dagsvær-
dien, fx usikkerhed ved muligheden for at ændre anvendelsen af grunden.  

Dagsværdien ved den højeste og bedste anvendelse udgør herefter 5 – 0,5 mio. DKK= 4,5 mio. 
DKK. 

4.9.2 Værdiansættelsesforudsætning for ikke-finansielle  
aktiver 

Afhængigt af den højeste og bedste anvendelse skal dagsværdien af et ikke-finansielt aktiv måles 
på baggrund af den værdi, aktivet vil kunne opnå som et separat aktiv eller i kombination med 
andre aktiver. Dette er aktivets værdiansættelsesforudsætning.  

Værdiansættelsesforudsætning – separat aktiv 
IFRS 13.31(b) Hvis den højeste og bedste anvendelse er at anvende aktivet separat, skal dagsværdien måles med 

dette som udgangspunkt. Det betyder, at virksomheden skal antage, at aktivet sælges til markeds-
deltagere, som vil anvende aktivet separat. 



Kapitel 4  Dagsværdimåling 

 70 | International regnskabsregulering i EU og danske årsrapporter | EY   

Værdiansættelsesforudsætning – gruppe af aktiver  
IFRS 13.31(a) Hvis den højeste og bedste anvendelse af et ikke-finansielt aktiv fås i kombination med andre ak-

tiver som en gruppe eller i kombination med andre aktiver eller forpligtelser, er aktivets dagsværdi 
den pris, som kunne opnås i en transaktion med henblik på at sælge aktivet, hvor det antages, at:  

► Markedsdeltagerne ville anvende aktivet sammen med andre aktiver eller sammen med andre 
aktiver og forpligtelser, og 

► Aktiverne og forpligtelserne, som skal anvendes sammen med det aktiv, der skal sælges, ville 
være tilgængelige for markedsdeltagerne. 

Forpligtelser, som er forbundet med det aktiv, der skal måles sammen med andre aktiver i gruppen, 
kan omfatte forpligtelser, som finansierer driftskapital, men omfatter ikke forpligtelser, der an-
vendes til at finansiere andre aktiver end dem, der er i gruppen af aktiver. Det kan være nødvendigt 
at foretage et skøn for at vurdere, hvilke forpligtelser der skal være indeholdt i gruppen, og dette 
skøn skal baseres på gældende forhold og omstændigheder. 

Værdiansættelsesforudsætningen tilsidesætter ikke unit of account, da denne er fastsat af den 
IFRS-standard, der er gældende i det aktuelle tilfælde. IFRS 13 forudsætter, at aktivet sælges i 
overensstemmelse med den unit of account, der er anført i andre IFRS-standarder (hvilket kan 
være et enkelt aktiv eller en gruppe af aktiver). Hvis den højeste og bedste anvendelse af aktivet 
er at anvende det i kombination med andre aktiver eller med andre aktiver og forpligtelser, forud-
sættes det, at markedsdeltageren allerede er i besiddelse af de supplerende aktiver og de tilknyt-
tede forpligtelser ved værdiansættelse af aktivet eller forpligtelsen. 

4.10 Anvendelse på forpligtelser 
IFRS 13 finder anvendelse på finansielle og ikke-finansielle forpligtelser og på virksomhedens egne 
egenkapitalinstrumenter (fx udstedelse af aktier i en virksomhedssammenslutning), hvis en IFRS-
standard kræver dagsværdimåling af disse instrumenter. Klassifikationen af et instrument som en 
forpligtelse eller et egenkapitalinstrument som følge af kriterierne i  andre IFRS-standarder afhæn-
ger af konkrete forhold og omstændigheder, fx transaktionens kendetegn og instrumentets kende-
tegn. Da IFRS 13 blev udarbejdet med henblik på måling af dagsværdien af forpligtelser og virk-
somhedens egne egenkapitalinstrumenter, konkluderede IASB, at kriterierne skulle være ensar-
tede for disse instrumenter. Heri ligger, at den regnskabsmæssige klassifikation af instrumentet 
som enten en forpligtelse eller egenkapital ikke skal påvirke dagsværdimålingen af instrumentet. 
De efterfølgende afsnit omhandler udelukkende forpligtelser. 

4.10.1 Generelle principper 

Ifølge IFRS 13.34 forudsætter en dagsværdimåling, at forpligtelsen overdrages til en markedsdel-
tager på målingstidspunktet, at forpligtelsen fortsat er udestående, og at den markedsdeltager, 
der erhverver forpligtelsen, vil skulle opfylde forpligtelsen. En forpligtelses dagsværdi skal derfor 
også afspejle risikoen for manglende opfyldelse. Risikoen for manglende opfyldelse af en forplig-
telse omfatter, men er ikke begrænset til, virksomhedens egen kreditrisiko.  

IFRS 13.38 
(a) Officiel 
pris 

Hvis der findes en officiel pris på et aktivt marked for forpligtelsen, skal forpligtelsens dagsværdi 
måles med udgangspunkt heri. I de fleste tilfælde vil officielle priser ikke være tilgængelige for 
overdragelse af en identisk eller lignende forpligtelse. Dette kan fx være tilfældet ved gældsfor-
pligtelser, hvor der foreligger juridiske begrænsninger, som forhindrer en overdragelse, eller ved 
forpligtelser vedrørende bortskaffelse, som virksomheden ikke har til hensigt at overdrage. Virk-
somheden skal maksimere anvendelsen af relevante observerbare input og mindske anvendelsen 
af ikke-observerbare input for at foretage et skøn over prisen i  en normal transaktion mellem mar-
kedsdeltagere på målingstidspunktet under aktuelle markedsforhold. 
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Når forpligtelser skal måles i overensstemmelse med IFRS 13, og officielle priser ikke er tilgænge-
lige, skal virksomheden tage højde for, om et identisk instrument besiddes af en anden part som 
et aktiv: 

► Hvis et identisk instrument besiddes af en anden part som et aktiv, skal virksomheden måle 
dagsværdien af forpligtelsen ved hjælp af samme metode, som ville have været benyttet til at 
måle instrumentets dagsværdi fra en markedsdeltagers perspektiv, der besidder aktivet. I for-
bindelse med et instrument, som handles på et aktivt marked, skal fx den officielle pris på det 
aktive marked for instrumenter, der besiddes som et aktiv af andre parter, benyttes til at måle 
dagsværdien. 

► Hvis et identisk instrument ikke besiddes af en anden part som et aktiv, skal virksomhe den 
måle forpligtelsens dagsværdi ved hjælp af en værdiansættelsesmetode fra en markedsdelta-
gers perspektiv, der har forpligtelsen. 

4.10.2 Risiko for manglende opfyldelse 
IFRS 13.42 
Non-perfor-
mance risk 

Det anføres i IFRS 13, at dagsværdien af en forpligtelse skal afspejle risikoen for manglende op-
fyldelse, det vil sige risikoen for, at virksomheden ikke opfylder sine forpligtelser, herunder også 
virksomhedens egen kreditrisiko. Ved måling af en forpligtelses dagsværdi skal en virksomhed:  

► Tage hensyn til virkningen af virksomhedens egen kreditrisiko (kreditværdighed) og alle andre 
faktorer, der kan indvirke på sandsynligheden for, at forpligtelsen opfyldes 

► Antage, at risikoen for manglende opfyldelse er den samme før og efter overdragelsen af for-
pligtelsen 

► Sørge for, at virkningen af risikoen for manglende opfyldelse på forpligtelsens dagsværdi er i 
overensstemmelse med den unit of account, der anvendes ved den regnskabsmæssige behand-
ling. 

IFRS 13.44 
Tredje parts 
garantier 

Ved fastlæggelse af en dagsværdi for en forpligtelse, der er udstedt med en garanti fra en tredje-
part, hvor garantien behandles separat regnskabsmæssigt, skal virksomheden ikke tage højde for 
kreditværdigheden af denne tredje part, men i stedet tage højde for virksomheden egen kreditri-
siko.   

Standardens forudsætning om, at risikoen for manglende opfyldelse er den samme før og efter 
overdragelsen af forpligtelsen, har ikke til formål at afspejle virkeligheden. I de fleste tilfælde vil 
virksomheden og den markedsdeltager, som forpligtelsen overdrages til, have forskellig kreditri-
siko. Denne forudsætning er imidlertid afgørende ved måling af dagsværdi i henhold til IFRS 13.  

4.10.3 Begrænsninger, der forhindrer overdragelsen af en for-
pligtelse 

IFRS 13.45 
Restriktioner 

En forpligtelse kan indeholde begrænsninger, der forhindrer instrumentets overdragelse. IFRS 13 
giver ikke mulighed for at medtage særskilte input (eller en regulering af andre input) for at tage 
højde for sådanne begrænsninger ved dagsværdimålingen af forpligtelser. Dette skyldes, at virk-
ningen af sådanne begrænsninger enten er implicit eller eksplicit medtaget i de andre input til 
dagsværdimålingen. 

Behandlingen af begrænsninger på salg eller overdragelse er forskellig for aktiver og forpligtelser 
i IFRS 13. IASB har den opfattelse, at dette er rigtigt, idet begrænsninger, der forhindrer overdra-
gelsen af en forpligtelse, vedrører forpligtelsens opfyldelse (dvs. at virksomheden er juridisk for-
pligtet til at opfylde forpligtelsen eller til at gøre noget for at blive fritaget for forpligtelsen), mens 
begrænsninger, som forhindrer overdragelsen af et aktiv, generelt set vedrører muligheden for at 
sælge aktivet. Desuden er det sådan, at de fleste forpligtelser indeholder en begrænsning, der 
forhindrer forpligtelsens overdragelse, mens det tilsvarende ikke er tilfældet med aktiver. Be-
grænsninger på overdragelsen af en forpligtelse er med andre ord en egenskab ved forpligtelsen, 
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som er til stede over forpligtelsens løbetid, hvorimod begrænsninger på overdragelsen af et aktiv 
ophører på et tidspunkt og har indvirkning på dagsværdien, som ændres over tid.  

4.10.4 Finansielle forpligtelser med et anfordringselement 

I henhold til IFRS 13.47 kan dagsværdien af en finansiel forpligtelse med et anf ordringselement 
(fx en anfordringskonto) ikke være mindre end det beløb, der skal betales på anfordring, diskonte-
ret fra det tidligste tidspunkt, hvor beløbet kan kræves betalt.  

4.11 Finansielle aktiver og forpligtelser med modsva-
rende positioner 

IFRS 13.48 IFRS 13 beskriver, at begreberne højeste og bedste anvendelse og værdiansættelsesforudsætning 
ikke er relevante for  målingen af finansielle instrumenters dagsværdi. Dagsværdien af finansielle 
aktiver og finansielle forpligtelser er dermed baseret på den unit of account, der er anført i den 
IFRS-standard, som kræver eller tillader dagsværdimåling. Dette vil normalt være det enkelte in-
strument. IFRS 13 giver imidlertid virksomheden mulighed for at gøre en undtagelse herfra ved at 
måle dagsværdien af en gruppe af finansielle aktiver og forpligtelser med modsvarende positioner 
baseret på et salg af virksomhedens nettoeksponering for en bestemt risiko (eller flere risici), hvis 
de rette betingelser er til stede. Denne porteføljemetode til måling af dagsværdi er en u ndtagelse 
fra de generelle principper for dagsværdimåling, idet den indebærer en virksomhedsspecifik må-
ling. 

4.11.1 Betingelser for at gøre brug af undtagelsesbestemmelsen 
for måling af modsvarende positioner 

IFRS 13.52 Undtagelsen for måling af modsvarende positioner finder kun anvendelse på finansielle aktiver og 
finansielle forpligtelser inden for anvendelsesområdet for IFRS 9. En virksomhed  kan kun benytte 
denne undtagelse, hvis virksomheden: 

A) forvalter gruppen af finansielle aktiver og finansielle forpligtelser på grundlag af virksomhe-
dens nettorisiko over for en bestemt markedsrisiko (eller -risici) eller over for en bestemt mod-
parts kreditrisiko i overensstemmelse med virksomhedens dokumenterede risikostyrings - eller 
investeringsstrategi 

A) på dette grundlag oplyser virksomhedens nøglepersoner i ledelsen om gruppen af finansielle 
aktiver og finansielle forpligtelser som defineret i IAS 24 Oplysning om nærtstående parter og 

B) skal eller har valgt at måle disse finansielle aktiver og finansielle forpligtelser til dagsværdi i 
balancen ved udgangen af hver regnskabsperiode. 

En portefølje behøver ikke være statisk for at kunne være omfattet af denne undtagelse. Undta-
gelsen for porteføljer gælder ikke præsentationen af finansielle instrumenter i balan cen. En even-
tuel modregning af aktiver og forpligtelser skal dermed ske på baggrund af kriterierne i IAS 32 
Finansielle instrumenter: Præsentation. 

4.11.2 Måling af dagsværdien af modsvarende positioner 
IFRS 13.48 Når undtagelsen anvendes til at måle modsvarende positioner, kan en virksomhed måle dagsvær-

dien af porteføljen på basis af den pris, der kunne opnås ved at sælge en lang nettoposition (dvs. 
et aktiv) til en bestemt risikoeksponering eller ved at overdrage en kort nettoposition (dvs. en 
forpligtelse) til en bestemt risikoeksponering. Denne måling skal virksomheden foretage i en nor-
mal transaktion mellem markedsdeltagere på målingstidspunktet under aktuelle markedsforhold.  

IFRS 13.53-
56 

Ledelsen skal vælge den pris inden for bid/ask-priser, som bedst afspejler dagsværdien under om-
stændighederne for virksomhedens nettoeksponering over for de aktuelle markedsrisici. Virksom-
hedens markedsrisici for  den pågældende gruppe af finansielle aktiver og finansielle forpligtelser 
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skal i det væsentlige være de samme, og dagsværdimålingen skal tage hensyn til virksomhedens 
eksponering over for en bestemt modparts kreditrisiko, herunder også sikkerhedsstillelser eller 
netting-aftaler, i den udstrækning markedsdeltagere ville tage hensyn hertil.  

4.12 Dagsværdi ved første indregning 
IFRS 13.57-
58 

Standarden fastslår, at rammerne for måling af dagsværdi finder anvendelse ved første indregning 
til dagsværdi, hvis dette er tilladt eller påkrævet i henhold til en anden standard. Når en virksom-
hed anskaffer et aktiv eller overtager en forpligtelse, er den pris, der betales (transaktionsprisen), 
en entry-pris. IFRS definerer dagsværdien som den pris, der ville blive opnået ved at sælge aktivet, 
eller som ville blive betalt for at overdrage forpligtelsen. Dette er en exit -pris. 

Entry-priser og exit-priser er indholdsmæssigt forskellige. Virksomheder sælger ikke nødvendigvis 
aktiver til den pris, de har betalt for at anskaffe dem. På samme måde overdrager virksomheder 
heller ikke nødvendigvis forpligtelser til den pris, de har modtaget for at overtage dem. Det fastslås 
imidlertid i IFRS 13, at en entry-pris i mange tilfælde svarer til en exit-pris – for når en part sælger 
et aktiv, er entry-prisen (transaktionsprisen) nødvendigvis også en exit-pris for modparten. 

En virksomhed, som måler et aktiv til dagsværdi ved første indregning, skal vurdere, om denne 
værdi svarer til transaktionsprisen ved at tage hensyn til de faktorer, der er specifikke for trans-
aktionen og for aktivet eller forpligtelsen. Det er i nogle tilfælde muligt, at transaktionsprisen ikke 
repræsenterer aktivets eller forpligtelsens dagsværdi ved første indregning, hvis nogen af føl-
gende betingelser er til stede: 

A) Transaktionen foregår mellem nærtstående parter, selvom prisen i en transaktion mellem 
nærtstående parter kan anvendes som input i en dagsværdimåling, hvis virksomheden kan do-
kumentere, at transaktionen blev indgået på markedsvilkår. 

B) Transaktionen finder sted under tvang, eller sælgeren er tvunget til at acceptere prisen i trans-
aktionen. Dette kan eksempelvis være tilfældet, hvis sælgeren er i finansielle vanskeligheder.  

C) Unit of account, som transaktionsprisen repræsenterer, er forskellig fra unit of account for 
aktivet eller forpligtelsen målt til dagsværdi. Dette kan eksempelvis være tilfældet, hvis aktivet 
eller forpligtelsen målt til dagsværdi kun er et af elementerne i transaktionen (fx en virksom-
hedssammenslutning), hvis transaktionen omfatter ikke-anførte rettigheder og privilegier, der 
måles separat i overensstemmelse med en anden standard, eller hvis transaktionsprisen om-
fatter transaktionsomkostninger. 

D) Markedet for transaktionen er forskelligt fra det primære marked (eller det mest fordelagtige 
marked). Disse markeder kan eksempelvis være forskellige, hvis virksomheden er en fonds-
handler, der deltager i transaktioner med kunder på detailmarkedet, men det primære (eller 
mest fordelagtige) marked for exit-transaktionen er med andre fondshandlere på fondshand-
lermarkedet. 

IFRS 13.70 IFRS 13 kræver, at instrumenter, som handles på et marked med købs- og salgspriser ("bid/ask -
priser"), fx et mæglermarked, skal måles til den pris inden for bid/ask -spændet, som bedst afspej-
ler dagsværdien i situationen. 

Hvis transaktionsprisen afviger fra dagsværdien ved første indregning, skal forskellen indregnes i 
resultatet, medmindre andet er angivet i den standard, som kræver eller tillader dagsværdimåling. 
IFRS 9 fastslår, at en virksomhed skal:  

► måle dagsværdien af et finansielt instrument ved første indregning i  tråd med IFRS 13 og  

► tage hensyn til kriterierne i  IFRS 9 for, hvorvidt og hvornår eventuelle dag-1-gevinster eller -
tab skal indregnes i  resultatet.  

I henhold til IFRS 9 skal dag-1-gevinster eller -tab indregnes i resultatopgørelsen, hvis værdiansæt-
telsen er baseret enten på officielle kurser på aktive markeder for aktiver eller forpligtelser af 
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samme type (identiske aktiver eller forpligtelser) eller på værdiansættelsesmetoder, der kun an-
vender oplysninger fra observerede markeder. 

4.13 Værdiansættelsesmetoder og input til værdian-
sættelsesmetoderne 

IFRS 13.62 og IFRS 13.B5–B11 omhandler tre forskellige værdiansættelsesmetoder, som kan an-
vendes til at måle dagsværdi: 

► Markedsmetoden: Anvender priser og andre relevante oplysninger skabt ved markedstransak-
tioner med identiske eller sammenlignelige aktiver eller forpligtelser 

► Indkomstmetoden: Konverterer fremtidige indtægter, omkostninger og andre pengestrømme 
til et enkelt, tilbagediskonteret beløb 

► Omkostningsmetoden: Afspejler det beløb, der i dag kræves for at erstatte et aktivs kapacitet 
eller andre egenskaber ved det pågældende aktiv, ofte benævnt aktuel genanskaffelsesværdi.  

IFRS 13.63 Virksomheden skal anvende de værdiansættelsesmetoder, der er relevante i situationen, og for 
hvilke der foreligger tilstrækkelige data til at måle dagsværdien. I nogle tilfælde vil dette medføre, 
at det er hensigtsmæssigt at anvende flere værdiansættelsesmetoder. Man kan fx forestille sig, at 
både indkomstmetoden og markedsmetoden anvendes ved værdiansættelsen af en forretningsen-
hed eller en pengestrømsfrembringende enhed. Når der anvendes flere værdiansættelsesmetoder, 
vurderer ledelsen resultaterne og vælger det skøn inden for intervallet af skøn, der efter ledelsens 
vurdering bedst afspejler dagsværdien under de aktuelle forhold. 

Det forhold, at en af metoderne til måling af dagsværdi er omkostningsmetoden, rejser spørgsmå-
let om, hvorvidt en nedskrevet aktuel genanskaffelsesværdi kan anvendes til måling af dagsværdi. 
Nedskrevet aktuel genanskaffelsesværdi er en entry-pris, mens dagsværdien ifølge IFRS 13 er en 
exit-pris. Dette medfører, at den nedskrevne aktuelle genanskaffelsesværdi kun kan anvendes til 
at måle dagsværdien, når den nedskrevne aktuelle genanskaffelsesværdi svarer  til balancedagens 
salgspris. 

4.13.1 Generelle principper for input 

Når en virksomhed vælger input til værdiansættelsesmetoder, skal virksomheden i henhold til 
IFRS 13.69 vælge input, 

► som er i overensstemmelse med de kendetegn ved aktivet eller forpligtelsen, som markedsdel-
tagere ville tage hensyn til 

► som ikke indeholder præmier eller rabatter, der afspejler størrelse som et kendetegn ved virk-
somhedens besiddelse, herunder blokerende faktorer med en prisregulerende virkning, og  

► som ikke indeholder andre præmier eller rabatter, der er i strid med unit of account i det ak-
tuelle tilfælde. 

IFRS 13.79 
Input 

Uanset hvilken værdiansættelsesmetode der anvendes, skal virksomhederne maksimere brugen af 
relevante observerbare input og minimere brugen af ikke-observerbare input. Hvis officielle kurser 
på aktive markeder er tilgængelige, skal disse anvendes og må kun reguleres i enkelte særlige 
omstændigheder. 

Unit of account fastsættes i den aktuelle standard, der kræver eller tillader dagsværdimåling, med-
mindre andet er angivet i IFRS 13. I nogle tilfælde er det klart, hvori unit of account består. For 
finansielle instrumenter, som er omfattet af IFRS 9, er unit of account typisk det enkelte instru-
ment. I andre standarder kan det være mindre klart, hvad unit of account er. Et eksempel kan være 
en pengestrømsfrembringende enhed som led i en værdiforringelsestest efter IAS 36.  
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4.13.2 Blokerende reguleringer og andre præmier og rabatter 

IFRS 13.69 skelner mellem præmier og rabatter, der afspejler størrelse som et kendetegn ved 
virksomhedens besiddelse (fx en blokerende regulering), og kontrolpræmier, rabatter for minori-
tetsinteresser (minoritetsrabatter) og likviditetsrabatter som et kendetegn ved aktivet eller for-
pligtelsen, som skal måles. 

En blokerende regulering er en reduktion i den officielle pris på et finansielt instrument, som finder 
sted, når en markedsdeltager sælger en stor beholdning af instrumenter samlet, og markedets 
normale omfang af transaktioner ikke er tilstrækkeligt til at absorbere den solgte volumen. En 
blokerende regulering er specifik for transaktionen, men ikke for instrumentet.  

Kontrolpræmier, minoritetsrabatter og rabatter for manglende likviditet afspejler kendetegn ved 
aktivet eller forpligtelsen, som skal måles til dagsværdi. Forudsat at disse reguleringer er i over-
ensstemmelse med unit of account for aktivet eller forpligtelsen, kan disse medtages i målingen af 
dagsværdi. I alle tilfælde skal officielle kurser på aktive markeder anvendes uden regulering ved 
måling af dagsværdi, bortset fra visse reguleringer. 

Eksempler på præmier  

eller rabatter 

Blokerende regulering 

(eller blokerende rabat) Kontrolpræmie Likviditetsrabat 

Kan dagsværdien regule-
res for sådanne præmier 

eller rabatter? 

Nej. Ja, i visse tilfælde. Ja, i visse tilfælde. 

I hvilke situationer vil 
dette kunne ske? 

Når en virksomhed sæl-
ger en stor beholdning 

af instrumenter samlet, 
og markedets normale 
omfang af transaktioner 

ikke er tilstrækkeligt til 
at absorbere den solgte 
volumen. 

Når en virksomhed køber 
en bestemmende ejeran-

del i en anden virksom-
hed. 

Når et aktiv eller en for-
pligtelse ikke kan købes 

eller sælges nemt, fx på 
grund af at der ikke fin-
des et etableret marked 

med købere og sælgere, 
som er klar til at gen-
nemføre transaktioner, 

eller som følge af be-
grænsninger. 

Eksempel En virksomhed ejer 10 % 

af en børsnoteret virk-
somhed. Ejerandelen er 
betydelig større end den 

daglige omsætningsvolu-
men. Et eventuelt salg af 
hele ejerandelen, fx på 

grund af likviditetspro-
blemer, vil medføre et 
fald i aktiekursen på 

20 %. 

En virksomhed køber en 

kontrollerende interesse 
i en privat virksomhed 
og konstaterer, at dags-

værdien af den kontrol-
lerende interesse er hø-
jere end værdien af de 

enkelte aktier på grund 
af muligheden for at få 
kontrol over virksomhe-

den. 

Aktier i en unoteret virk-

somhed uden et likvidt 
marked til aktierne. 

Hvad repræsenterer  

præmien eller rabatten? 

Forskellen i pris på at 

sælge: 

► et individuelt aktiv 
eller en individuel 

forpligtelse og 

► hele virksomhedens 
beholdning. 

Forskellen i pris på at 

sælge: 

► enkeltstående ak-
tier i den kontrolle-

rede virksomhed og 

► hele den kontrolle-
rende interesse. 

Forskellen i pris på at 

sælge: 

► et aktiv eller en for-
pligtelse, som er li-

kvid, og 

► et identisk aktiv el-
ler en identisk for-

pligtelse, som ikke 
er likvid. 

4.13.3 Input baseret på købs- og salgspriser 

Købskursen er den pris, en mægler er villig til at betale ved køb af et aktiv (eller påtage sig en 
forpligtelse for). Salgskursen er den pris, en mægler er villig til at betale ved salg af et aktiv (eller 
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overtage en forpligtelse for). Spændet mellem disse to kurser ("bid-ask-spændet) repræsenterer 
den margin, en mægler kræver for at  være villig til at  skabe et marked for et bestemt værdipapir. 
Et sådant bid/ask-spænd er kun relevant for finansielle instrumenter og kun på markeder, hvor en 
mellemmand (enten fysisk eller i form af en elektronisk platform) er nødvendig for at formidle 
transaktioner mellem køber og sælger. 

Brug af købspriser som aktivpositioner og salgspriser som forpligtelsespositioner er tilladt, men 
ikke påkrævet. Hvis et aktiv eller en forpligtelse har en købspris og en salgspris, skal en virksomhed 
anvende den pris inden for bid/ask-spændet, som bedst afspejler dagsværdien i den aktuelle situ-
ation for dagsværdimålingen. Virksomheden skal i den forbindelse evaluere nyligt gennemførte 
transaktioner som grundlag for at kunne vurdere, hvor i spændet virksomheden er i stand til at 
afhænde sine værdipapirer. For nogle virksomheder vil dette kunne medføre, at aktiver prisfast-
sættes ud fra købsprisen, hvorimod forpligtelser prisfastsættes ud fra salgsprisen. Brug af den pris 
i spændet, som bedst afspejler dagsværdien, gælder uden hensyn til, om de pågældende input (det 
vil sige købs- og salgskurser) er observerede eller ej. Virksomhederne skal imidlertid være konsi-
stente i anvendelsen af denne metode. 

IFRS 13.71 I praksis er det tilladt at benytte middelkurser, det vil sige kurser baseret på gennemsnittet af 
købs- og salgskurser, eller andre prisfastsættelseskonventioner, som benyttes af markedsdelta-
gerne. 

4.13.4 Investeringsforeninger og anvendelse af "net asset  
value" til måling af dagsværdi 

US GAAP indeholder bestemmelser om, at kapitalandele i investeringsforeninger (fx "private 
equity"-fonde eller "hedge"-fonde) i praksis kan måles til virksomhedens andel af den rapporterede 
nettoværdi af aktierne i investeringsforeningen (Net Asset Value (NAV)). IFRS 13 indeholder ikke 
tilsvarende bestemmelser, men der er rejst spørgsmål om, hvorvidt den anvendte metode i  henhold 
til US GAAP også kan anvendes under IFRS. 

Udgangspunktet for måling af dagsværdi i  IFRS 13 er, at det er kapitalandelen i investeringsfor-
eningen, som skal værdiansættes, og ikke investeringsforeningens underliggende aktiver, som 
NAV er baseret på. Det forventes dog, at der vil være en nær sammenhæng mellem værdien af de 
underliggende aktiver og værdien af virksomhedens investering i investeringsforeningen, men det 
behøver ikke altid være tilfældet. Der har fx været perioder med store likviditetsrabatter på så-
danne investeringer, så den pris, som kunne være opnået på markedet ved salg af en kapitalandel 
i investeringsforeningen, har afveget meget fra den rapporterede NAV. Dette indebærer, at NAV 
kun kan benyttes som et skøn over dagsværdien, i det omfang NAV afspejler den pris, der kunne 
være opnået ved salg af kapitalandelen i en markedstransaktion mellem uafhængige parter ved 
regnskabsårets slutning. 

4.13.5 Måling af dagsværdi ved faldende likviditet 
IFRS 13.B37 Måling af dagsværdi bliver mere udfordrende ved faldende likviditet i markedet, og værdiansæt-

telsen kan i mindre grad bestemmes på baggrund af observerbare priser fra aktive markeder. Dette 
så vi navnlig under finanskrisen. IASB anerkender, at måling af dagsværdi kan være mere udfor-
drende i tilsvarende situationer, og påpeger, at også selve værdien af aktiver og forpligtelser kan 
blive påvirket, når likviditeten i et marked er faldende. Det er vigtigt for værdimålingen at afgøre, 
om likviditeten faktisk er faldet. Som indikationer på faldende likviditet i et marked peger IASB på 
en række forhold som få transaktioner, prisnoteringer som ikke er ajourført, volatilitet i priser, 
stigninger i likviditetsrisikopræmier, et bredt bid/ask-spænd eller en væsentlig stigning heri og få 
offentligt tilgængelige oplysninger om gennemførte transaktioner. 

Hvis det konstateres, at der har været et væsentligt fald i likviditeten i et marked i forhold til 
normal markedsaktivitet, betyder det, at der kan være behov for yderligere analyse af transaktio-
ner eller officielle kurser. Et fald i likviditeten i et marked indikerer ikke nødvendigvis, at en obser-
veret pris ikke afspejler dagsværdien, eller at det ikke er en normal transaktion. Hvis en virksomhed 
fastslår, at en observeret pris ikke afspejler dagsværdien, fx fordi det ikke er en regulær 
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transaktion, eller fordi prisen er for et lignende men ikke identisk aktiv, vil det være nødvendigt at 
regulere prisen, og sådanne reguleringer kan være væsentlige, hvis prisen skal bruges som ud-
gangspunkt for måling af dagsværdi. Standarden foreskriver ikke nogen bestemt metode til at fo-
retage sådanne reguleringer, idet dette skal vurderes på baggrund af de faktiske omstændigheder.  

Flere værdi-
ansættelses-
metoder 

Ved et fald i likviditeten kan det også være hensigtsmæssigt at anvende flere værdiansættelses-
metoder til at skønne dagsværdien. Når der anvendes flere metoder til at skønne dagsværdien, 
skal spændet af foretagne skøn over dagsværdi tages i betragtning med henblik på at finde den 
værdi i spændet, som bedst afspejler dagsværdien under aktuelle markedsforhold. 

Standarden fastslår, at observerede priser skal medtages og tillægges vægt ved måling af dags-
værdi sammen med andre indikationer af dagsværdi, medmindre det kan konstateres, at transak-
tionen ikke er en normal transaktion. Transaktioner kan anses for ikke at være normale, hvis der 
fx er tale om en tvungen likvidation eller nødtvunget salg. En virksomhed behøver ikke at gennem-
føre udtømmende undersøgelser for at afgøre, om en transaktion er normal, men skal vurdere de 
oplysninger, som er rimeligt tilgængelige. Hvis det konstateres, at en transaktion ikke er normal, 
skal den pågældende transaktion kun tillægges ganske lidt eller ingen vægt ved måling af dags-
værdi. 

4.13.6 Brug af kursoplysninger fra tredjeparter 
IFRS 13.B45-
B47 

IFRS 13 udelukker ikke brugen af officielle kurser fra tredjeparter, bl.a. kursoplysninger fra kurs-
oplysningstjenester eller mæglere, hvis virksomheden har fastslået, at kurserne er udviklet i over-
ensstemmelse med IFRS. En virksomhed skal derfor forstå grundlaget for udarbejdelsen af disse 
kurser for at kunne bruge dem til at måle dagsværdien og afgøre, hvorvidt kursoplysningerne re-
præsenterer faktiske, normale og tidsmæssige transaktioner eller er baseret på en værdiansættel-
sesmetode, som afspejler markedsdeltagernes forventninger og antagelser. Dette gælder navnlig 
ved faldende likviditet. Der skal desuden lægges mere vægt på kurser, som repræsenterer bin-
dende tilbud i stedet for indikative kurser. 

4.14 Dagsværdihierarkiet 
Dagsværdi-
hierarki 

IFRS 13 indeholder et værdiansættelseshierarki, der er opdelt i tre niveauer, hvor værdiansættel-
ser klassificeres ud fra den type input, der er benyttet ved værdiansættelsen. Kategoriseringen i 
hierarkiet siger noget om graden af subjektivitet ved måling af dagsværdien, og kate goriseringen 
i hierarkiet spiller en central rolle, når der skal gives oplysninger om dagsværdimålinger. Dagsvær-
dihierarkiet giver højeste prioritet til officielle kurser (ikke-regulerede) på aktive markeder for 
identiske aktiver eller forpligtelser (niveau 1-input) og laveste prioritet til ikke-observerbare input 
(niveau 3-input). En dagsværdimåling kategoriseres i sin helhed på samme niveau i dagsværdihie-
rarkiet som inputtet på det laveste niveau, der har betydning for den samlede måling.  

 

 Definition Eksempel 

Niveau 1 Officielle kurser (ikke-regulerede) på aktive mar-
keder for identiske aktiver eller forpligtelser, som 

virksomheden har adgang til på målingstidspunk-
tet. 

Officielle kurser for en aktie, som hand-
les på en fondsbørs. 

Niveau 2 Andre input end officielle kurser inkluderet på ni-
veau 1, som kan observeres for et aktiv eller en 
forpligtelse enten direkte eller indirekte, herunder 

også markedsunderstøttede input. 

Rentesatser og afkastkurver, der obser-
veres med almindeligt noterede mellem-
rum, implicitte volatiliteter og kredit-

spænd. 

Niveau 3 Ikke-observerbare input for aktivet eller forpligtel-
sen. 

Anslåede pengestrømme anvendt til at 
måle et forretningssegment eller en as-

socieret virksomhed, som ikke er børsno-
teret. 
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Hvorvidt et instrument er handlet på  et aktivt marked eller ej kan både være afgørende for, hvor-
dan dagsværdien skal opgøres, og for kategoriseringen i  dagsværdihierarkiet. Et aktivt marked er 
i appendiks A til IFRS 13 defineret som "et marked, hvor transaktioner med aktivet eller forpligtel-
sen finder sted med tilstrækkelig hyppighed og i et tilstrækkeligt omfang til løbende at give pris-
fastsættelsesoplysninger". 

Markeds-
understøtted
e input 

Niveau 2-værdiansættelser omfatter også værdiansættelser, som er baseret på markedsunderstøt-
tede input. Markedsunderstøttede input er input, der er udledt ved hjælp af matematiske eller 
statistiske metoder, som fx korrelations- eller regressionsanalyser, hvor inputtet i analysen og/el-
ler resultaterne understøttes af observerede markedsdata. Hvis en sådan analyse skal benyttes 
med henblik på finansiel rapportering, bør det statistiske datagrundlag for analysen vurderes ud 
fra sædvanlige statistiske kriterier og på baggrund af inputtets pålidelighed.  

Dagsværdihierarkiet fokuserer på at prioritere de input, der er benyttet i værdiansættelsen, og 
ikke de værdiansættelsesmetoder, der er benyttet. Selvom tilgængeligheden af input kan indvirke 
på valget af relevante værdiansættelsesmetoder til at måle dagsværdi, så prioriterer IFRS 13 ikke 
nogen bestemt værdiansættelsesmetode frem for en anden. Valg af værdiansættelsesmetode vil 
kunne indebære betydelige skøn og afhænger af aktivets eller forpligtelsens kendetegn samt det 
marked, som markedsdeltagerne ville foretage transaktioner i. 

Selvom værdiansættelsesmetoderne ikke i sig selv er genstand for en klassifikation i et dagsvær-
dihierarki, er de risikoreguleringer, som markedsdeltagerne vil kræve for at kompensere for en 
risiko, der indgår i en værdiansættelsesmetode, kategoriseret som input, der skal tages højde for 
i forhold til dagsværdihierarkiet. 

IFRS 13.B34 indeholder eksempler på markeder, hvor der kan foreligge observerbare input, og 
IFRS 13.B35 og B36 indeholder eksempler på input til bestemte aktiver og forpligtelser på hen-
holdsvis niveau 2 og niveau 3. 

4.15 Præsentation og oplysninger 
Formålet med oplysningskravene i IFRS 13 er at give de primære regnskabsbrugere af regnskabet 
information om værdiansættelsesmetoderne og de anvendte input samt oplyse, hvordan dagsvær-
dimålinger ved hjælp af ikke-observerbare input har haft indvirkning på resultatet og andre ind-
tægter og omkostninger i regnskabsåret.  

Tabellen nedenfor viser en oversigt over kravene til oplysninger om dagsværdimålinger i IFRS 13 , 
men er ikke nødvendigvis udtømmende. Tabellen er baseret på IFRS 13.93-97. Der skelnes mellem 
oplysninger om målinger, som gennemføres regelmæssigt ved afslutningen af hvert regnskabsår, 
oplysninger om enkeltstående målinger og oplysninger om dagsværdimålinger, der alene gives som 
noteoplysninger.  

 
Gentagen  

dagsværdimåling 

Enkeltstående dags-

værdimålinger efter 
første indregning 

Ikke målt til  
dagsværdi, men  

noteoplysning om 
dagsværdi 

Dagsværdi ved regnskabsårets 

afslutning ✓ ✓ ✓ 

Årsag til måling af dagsværdi ÷ ✓  

Niveau i dagsværdihierarkiet ✓ ✓ ✓ 

Overførsler mellem niveau 1 og 

2, baggrunden for disse over-
førsler og principperne for be-
stemmelse af, hvornår der er 

foregået overførsler 

✓ ÷ ÷ 
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Gentagen  

dagsværdimåling 

Enkeltstående dags-

værdimålinger efter 
første indregning 

Ikke målt til  
dagsværdi, men  

noteoplysning om 
dagsværdi 

Eventuelle afvigelser mellem 
bedst mulige og hidtidige anven-
delse og i så fald årsagen hertil 

✓ ✓ ✓ 

For niveau 2 og 3 en beskrivelse 
af benyttede værdiansættelses-
metode(r) og input 

✓ ✓ ✓ 

For niveau 2 og 3 eventuelle 
ændringer i værdiansættelses-
metode(r) og årsagen hertil 

✓ ✓ ✓ 

For niveau 3 kvantitative oplys-
ninger om væsentlige ikke-ob-
servererede input 

✓ ✓ ÷ 

For niveau 3 en beskrivelse af  
værdiansættelsesprocessen ✓ ✓ ÷ 

Oplysningerne i tabellen skal i henhold til IFRS 13.93 og IFRS 13.97 præsenteres for hver kategori 
af aktiver og forpligtelser, som er målt til dagsværdi, eller for hvilke dagsværdien er oplyst. De 
kvantitative oplysninger skal præsenteres i tabelform, medmindre et andet format er mere hen-
sigtsmæssigt. 

IFRS 13.93 
(e)-(f) 

Oplysningskravene i  IFRS 13 fokuserer især på gentagne niveau 3-målinger. For så vidt angår disse 
målinger, skal ultimobalancen afstemmes med åbningsbalancen, hvor følgende poster skal præ-
senteres separat: 

► Samlede gevinster eller tab indregnet i periodens resultat og de poster i resultat opgørelsen, 
hvor disse gevinster eller tab er indregnet 

- herunder urealiserede gevinster eller tab, der vedrører de aktiver og forpligtelser, der 
stadig besiddes ved regnskabsårets udløb, og de poster i resultatopgørelsen, hvori disse 
urealiserede gevinster eller tab er indregnet 

► Samlede gevinster eller tab indregnet i regnskabsårets anden totalindkomst og de poster i 
anden totalindkomst, hvor disse gevinster eller tab er indregnet 

► Køb, salg, udstedelser og indfrielser (idet hver type ændring oplyses separat)  

► De samlede overførsler til eller fra niveau 3 i dagsværdihierarkiet, baggrundene for disse over-
førsler og virksomhedens praksis for bestemmelse af, hvornår der er foregået overførsler mel-
lem niveauerne. Overførsler til og fra niveau 3 skal oplyses og beskrives separat.  

I forbindelse med tilbagevendende niveau 3-målinger kræves desuden følgende oplyst: 

► En kvalitativ beskrivelse af dagsværdimålingens følsomhed over for ændringer i ikke -observe-
rede input, hvis en ændring i disse input kan medføre en væsentligt højere eller lavere dags-
værdi 

► Hvis der er indbyrdes forhold (interrelationships) mellem de nævnte input og andre ikke-ob-
serverede input anvendt til dagsværdimålingen, skal en virksomhed også beskrive disse ind-
byrdes forhold, og hvordan de kan forstærke eller mindske virkningen af ændringer i de ikke -
observerede input på dagsværdimålingen 

► Kvantitative oplysninger om ikke-observerede input, der benyttes i  værdiansættelsesmetoder. 

For så vidt angår finansielle aktiver og forpligtelser, skal en virksomhed oplyse, hvorvidt en æn-
dring af et eller flere ikke-observerede input til at afspejle et rimeligt sandsynligt alternativ vil 
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medføre en væsentligt anderledes dagsværdi, og skal i så fald oplyse om virkningen af en sådan 
ændring.  

IFRS 13 giver mulighed for at gøre brug af en undtagelse og i stedet benytte en porteføljebaseret 
metode til måling af finansielle aktiver og finansielle forpligtelser med modsvarende positioner i 
forbindelse med markedsrisiko eller kreditrisiko. Hvis virksomheden træffer beslutning om at an-
vende denne undtagelse, skal dette oplyses. 

Hvis der foreligger garanti fra en uafhængig tredjepart for en finansiel forpligtelse målt til dags-
værdi, skal der oplyses om tilstedeværelsen af den pågældende garanti, samt hvorvidt kreditvær-
digheden af denne tredjepart er afspejlet i forpligtelsens dagsværdi. 

I IFRS 13.92 gøres opmærksom på, at en virksomhed skal overveje, hvilken detaljeringsgrad der 
er nødvendig, og hvilket sammenlægningsniveau der skal være i forhold til de afgivne oplysninger 
for at opfylde oplysningskravene. Det vil kræve udøvelse af skøn at indhente og afgive oplysninger 
på et sammenlægningsniveau, som giver mening for brugeren og samtidig er praktisk for regn-
skabsaflæggeren. Hvis oplysningerne, som afgives i henhold til standarden, er utilstrækkelige til 
at opfylde målene, skal en virksomhed afgive yderligere oplysninger, der er nødvendige for at op-
fylde disse mål. 
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5 Koncernregnskaber og minoritets-
interesser 

5.1 Indledning 
En virksomhed skal udarbejde koncernregnskab, når den har kontrol over en eller flere andre virk-
somheder. Principperne for udarbejdelse af koncernregnskaber findes i IFRS 10 Koncernregnska-
ber, der også beskriver reglerne for vurdering af kontrol.  

Formålet med dette kapitel er at gennemgå kravene, der skal være opfyldt, for at der foreligger 
kontrol, herunder kravene til udarbejdelse af koncernregnskab, og den regnskabsmæssige behand-
ling af minoritetsinteresser, herunder behandlingen af call - og putoptioner over minoritetsinteres-
ser i koncernregnskabet. Endvidere gennemgår vi reglerne omkring den regnskabsmæssige be-
handling af ændringer i minoritetsinteresser og tab af kontrol over dattervirksomheder. 

Når en virksomhed ikke har kontrol, skal virksomheden vurdere, om den skal anvende reglerne i 
IFRS 11 Joint arrangements, reglerne i IAS 28 Investeringer i associerede virksomheder og joint 
ventures, reglerne om finansielle instrumenter i IFRS 9 Finansielle instrumenter, eller andre regler 
i IFRS. Nedenstående figur illustrer vurderingen af, hvilken standard som finder anvendelse. 

 

Har investor kontrol 
over virksomheden? 

Regnskabsmæssig be-
handling findes i IFRS 10 

Har investor fælles kon-
trol over virksomheden? 

Regnskabsmæssig be-
handling findes i IFRS 11 

Har investor betydelig 
indflydelse over  
virksomheden? 

Aktiver og forpligtelser, indtægter og 
omkostninger indregnes i overens-
stemmelse med aftalen (IFRS 11) 

Indre værdis metode  
(IAS 28) 

Finansielle 
instrumenter 

(IFRS 9) 

Andre 
IFRS'er 

Ja 

Nej Ja 

Nej 

Nej 

Ja 

Joint venture Joint  
operations 
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5.2 Anvendelsesområde og definitioner 
Formålet med IFRS 10 er at beskrive principperne for præsentation og udarbejdelse af koncern-
regnskaber, når en virksomhed kontrollerer en eller flere andre virksomheder. For at opnå dette 
formål er der i henhold til IFRS 10: 

► Krav om at en virksomhed (modervirksomhed), der kontrollerer en eller flere andre virksom-
heder (dattervirksomheder), udarbejder et koncernregnskab (med undtagelse af punkt 4) 

► Definerede principper for kontrol og beskrivelse af, hvordan principperne anvendes i praksis 
ved vurdering af, om der eksisterer kontrol 

► Definerede regler for udarbejdelse af et koncernregnskab 

► Specifikke kriterier for at en virksomhed betragtes som en investeringsvirksomhed, som er 
undtaget for at udarbejde et koncernregnskab.  

IFRS 10.5 I henhold til IFRS 10 skal en modervirksomhed foretage en vurdering af, om virksomheden har 
kontrol over de virksomheder som modervirksomheden har interesser i.  

IFRS 10 kræver, at en modervirksomhed udarbejder et koncernregnskab, der præsenterer koncer-
nens aktiver, forpligtelser, egenkapital, indtægter, omkostninger og pengestrømme som om de var 
en enkelt virksomhed. Koncernen består af modervirksomheden og de dattervirksomheder, som er 
under modervirksomhedens kontrol. En modervirksomhed konsoliderer ikke dattervirksomheder, 
der opfylder definitionen på langfristede medarbejderforpligtelser (post-employment benefit 
plans) i IAS 19 Personaleydelser. Der findes ikke andre undtagelser i IFRS 10 for at undlade at 
konsolidere en dattervirksomhed.  

Selvom en virksomhed er erhvervet af en modervirksomhed med henblik på videresalg, er der sta-
digvæk krav om konsolidering af dattervirksomheden. Der er dog særlige krav til præsentation af 
de relaterede aktiver og forpligtelser i koncernregnskabet. 

IFRS 10.27-
30 Invester-
ingsvirksom-
heder 

For virksomheder, der er investeringsvirksomheder, er der som nævnt i punkt 4 ikke krav om at 
udarbejde et koncernregnskab. I stedet for et konsolideret regnskab indregner investeringsvirk-
somheder deres interesser i datterselskaber til dagsværdi via resultatopgørelsen i henhold til reg-
lerne i IFRS 9, med få undtagelser. 
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5.3 Kontrol 
Kontrol-
modellen 

En investor skal løbende vurdere, om investoren har kontrol over den virksomhed, der er investe-
ret i, og derfor skal udarbejde koncernregnskab, som om virksomhederne var en enkelt økonomisk 
enhed. For at der foreligger kontrol skal alle følgende betingelser være opfyldt: 

► Investoren har bestemmende indflydelse på den virksomhed, der er investeret i 

► Investoren er eksponeret over for eller er berettiget til variabelt afkast fra sin deltagelse i 
virksomheden 

► Investoren har mulighed for at udøve sin bestemmende indflydelse på den virksomhed, der er 
investeret i, til at påvirke størrelsen af afkastet fra virksomheden. 

 
De tre betingelser for, at en investor har kontrol over den virksomhed, der er investeret i, er gen-
nemgået nedenfor. 

Uden at det er defineret i IFRS 10, er en investor en virksomhed, som potentielt kontrollerer en 
eller flere virksomheder, mens den virksomhed, der er investeret i (investee), er eller kan være en 
dattervirksomhed af investoren. En investors ejerskab af ejerandele eller gældsinstrumenter i en 
anden virksomhed kan være en afgørende indikator for, om investoren har kontrol over virksom-
heden. Det er dog ikke et krav, at investoren skal have ejerandele eller gældsinstrumenter i en 
anden virksomhed for at have kontrol over virksomheden. En investor skal vurdere alle de faktiske 
forhold, når det skal vurderes, om investoren har kontrol over en anden virksomhed. 

Kun en 
virksomhed 
kan have 
kontrol 

Der er ikke mulighed for, at to virksomheder kan have kontrol over den samme virksomhed på 
samme tid. I nogle tilfælde kan det i henhold til IFRS 10 kræve, at flere investorer til sammen har 
kontrol over den samme virksomhed, hvis de skal indgå i et samarbejde for at have kontrol over 
de relevante aktiviteter. Her vil de to investorer behandle deres ejerandel af virksomheden i hen-
hold til andre IFRS-standarder, fx IFRS 11, IAS 28 eller IFRS 9. 

5.4 Bestemmende indflydelse på en virksomhed 
Definition 
bestemmende 
indflydelse 

Det fremgår af standarden, at "en investor har bestemmende indflydelse på en virksomhed, hvis 
investoren har eksisterende rettigheder, som giver investoren den aktuelle mulighed for at styre 
de relevante aktiviteter, dvs. de aktiviteter, der i væsentlig grad påvirker afkastet fra den virksom-
hed, der er investeret i". 

Variabelt afkast 

Bestemmende 
indflydelse 

Mulighed for at 
udøve 

bestemmende 
indflydelse for 

at påvirke 
afkastet 

Kontrol 
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5.4.1 Relevante aktiviteter 

I mange tilfælde er det uproblematisk at afgøre, om stemmerettigheder giver kontrol over en virk-
somhed. Når dette ikke er tilfældet, er et vigtigt skridt i vurderingen af , om der foreligger kontrol 
at identificere de relevante aktiviteter i investeringen samt den måde, som beslutninger om så-
danne aktiviteter træffes på. 

IFRS 10.B11-
12  

Relevante aktiviteter er de aktiviteter, der i væsentlig grad påvirker afkastet fra virksomheden. 
Der kan være flere relevante aktiviteter, og de kan variere fra virksomhed til virksomhed og fra 
branche til branche. Nedenstående tabel viser eksempler på relevante aktiviteter og beslutninger 
om sådanne aktiviteter. 

 

Relevante aktiviteter 

Salg og køb af varer eller tjenesteydelser 

Forvaltning af finansielle aktiver i deres levetid (herunder ved misligholdelse) 

Udvælgelse, anskaffelse eller salg af aktiver 

Forskning i og udvikling af nye produkter eller processer 

Valg af finansieringsstruktur eller tilvejebringelse af finansiering 

Udarbejdelse af drifts- og kapitalbeslutninger, herunder budgetter 

 

Når to eller flere uafhængige investorer har rettigheder, der giver dem mulighed for at styre en 
eller flere relevante aktiviteter, anses den investor, der styrer de aktiviteter, der har den væsent-
ligste indvirkning på virksomhedens afkast, for at være den part som har bestemmende indflydelse.  

5.4.2 Eksisterende rettigheder 
IFRS 10.B15  Når de relevante aktiviteter er identificeret, er næste skridt at afgøre, hvilken investor der har ret 

til at styre disse aktiviteter. Ofte er denne vurdering ligetil, men i visse tilfælde er vurderingen 
mere kompliceret og kræver vurdering af mange forhold. Tabellen nedenfor viser eksempler på 
rettigheder, der kan give investor bestemmende indflydelse. 

 

Rettigheder 

Stemmerettigheder (eller potentielle stemmerettigheder) i en virksomhed. 

Rettigheder til at udpege eller afsætte medlemmer af ledelsen i virksomheden, som har mulighed for at 
styre de relevante aktiviteter. 

Rettigheder til at udpege eller afsætte en anden enhed, der styrer de relevante aktiviteter. 

Rettigheder til at styre den virksomhed, der er investeret i, så denne deltager i eller har mulighed for at 
nedlægge veto mod enhver ændring af transaktioner til fordel for investoren.  

Øvrige rettigheder (fx beslutningsrettigheder, der er nærmere angivet i en forvaltningsaftale), og som gi-
ver rettighedsindehaveren mulighed for at styre de relevante aktiviteter.  

 

Ved vurderingen af, hvorvidt en investor har bestemmende indflydelse på en virksomhed, tages 
der kun hensyn til rettigheder, som er reelle og har substans. For at en rettighed kan anses for at 
være reel og have substans, skal investoren have praktisk mulighed for at udøve denne rettighed. 
En investor, der kun har beskyttelsesrettigheder (se nedenfor), har ikke bestemmende indflydelse 
på en virksomhed. Forhold og omstændigheder afgør, om rettighederne er reelle og har substans. 
Tabellen nedenfor beskriver en række forhold, der kan være relevante at vurdere, når man tager 
stilling til, om en rettighed har substans. 
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Forhold Eksempel 

Er der hindringer (økonomiske, 

driftsmæssige eller andre) for, at in-
vestoren kan udøve sine rettigheder? 

► Økonomiske sanktioner. 

► En høj udnyttelses- eller konverteringskurs. 

► Begrænset udnyttelsesperiode. 

► Mangel på en eksplicit eller rimelig mekaniske i stiftelsesdoku-

menterne for den virksomhed, der er investeret i, eller i lov-
givningen, som derved begrænser investor i at udnytte sine 
rettigheder. 

► Begrænsning i den information som er nødvendig for, at inve-
stor kan udnytte sine rettigheder. 

► Operationelle barrierer der forhindrer investor i at udnytte 

sine rettigheder (fx ingen eksterne parter som kan levere nød-
vendige specialiserede ydelser). 

► Juridiske eller lovmæssige forhindringer (fx hvis der er forbud 

mod, at en udenlandsk investor udøver sine rettigheder). 

Har rettighedsindehaverne praktisk  

mulighed for at udøve deres rettighe-
der, når udøvelsen forudsætter sam-
tykke fra mere end én investor? 

► Jo flere parter, som er nødt til at  udøve denne rettighed sam-

men, desto lavere sandsynlighed for at rettigheden er sub-
stantiel. 

► Der findes et forum, som giver disse parter praktisk mulighed 

for at udøve deres rettigheder i fællesskab, hvis de måtte 
vælge at gøre dette. 

► En uafhængig bestyrelse kan fungere som et forum, hvor ad-

skillige investorer kan handle i fællesskab om at udøve deres 
rettigheder. 

Får investor økonomiske fordele ved, 

at rettigheden udøves? 

► Option eller konverteringsinstrument er "in the money". 

► Investoren vil opnå fordele som følge af synergier med virk-
somheden. 

  

Det følger af begrebet "eksisterende rettigheder", at investor skal kunne udøve rettighederne på 
det tidspunkt, hvor beslutningerne om de relevante aktiviteter træffes (ved udøvelse af indfly-
delse). Det betyder imidlertid ikke, at investor skal kunne udøve rettighederne umiddelbart. Ek-
semplet nedenfor illustrerer, hvordan reglerne skal forstås.  

 Eksempel på option på køb af aktier 

 I Virksomhed A træffes beslutninger om virksomhedens relevante aktiviteter på den ordinære 
generalforsamling. Beslutninger om ændringer i de relevante aktiviteter kan kun træffes på 
disse generalforsamlinger. Den næste ordinære generalforsamling er om otte måneder. Aktio-
nærer, der ejer 5 % eller derover af stemmerettighederne, har imidlertid ret til at indkalde til  en 
generalforsamling, hvilket skal ske med mindst 30 dages varsel. Investor B har en option på køb 
af aktiemajoriteten i virksomheden, og tidspunktet for overgang af kontrol er sat til 25 dage 
senere. Eftersom det tager mindst 30 dage at indkalde til en generalforsamling, hvor der kan 
træffes beslutning om de relevante aktiviteter, og Investor B inden den tid kan have udøvet sin 
ret til at overtage aktiemajoriteten, så har Investor B en rettighed, der anses for at være reel 
og har substans. 

Beskyttelsesrettigheder 
IFRS 10.B26-
B28 

Beskyttelsesrettigheder er rettigheder, hvis formål er at beskytte indehaverens interesser, uden 
at give dem beføjelser over virksomheden. Indehavere af disse rettigheder opnår derfor ikke be-
stemmende indflydelse på virksomheden, og kan dermed heller ikke hindre andre parter i at få 
bestemmende indflydelse på virksomheden.  
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Beskyttelsesrettigheder kan eksempelvis være rettigheden til at:  

► Forhindre iværksættelse af aktiviteter, som i væsentlig grad vil skade kreditværdigheden af 
virksomheden til skade for investoren  

► Godkende større investeringer i virksomheden (højere end det beløb, som anvendes i virksom-
hedens normale drift) 

► Godkende udstedelse af ny egenkapital eller nye gældsinstrumenter 

► Nedlægge veto for transaktioner mellem virksomheden og en nærtstående part. 

Om en vetoret er en beskyttelsesrettighed eller en rettighed der har substans, afhænger af , om 
vetoretten vedrører ændringer i virksomhedens forretnings- og finansieringspolitikker, som i væ-
sentliggrad påvirker virksomhedens afkast.  

5.4.3 Stemmerettigheder 

Normalt opnås kontrol gennem stemmerettigheder. Forudsat at der ikke foreligger aftaler eller 
lignende forhold, som er afgørende for beslutningerne, vil en investor med et flertal af stemme-
rettighederne (mere end 50 %) normalt have bestemmende indflydelse.   

 Eksempel på stemmerettigheder 

 

Med 51 % af stemmerne vil Investor A som udgangspunkt blive anset for at have kontrol over 
Virksomhed C. 

Der kan dog være tilfælde, hvor flertallet af stemmerne ikke giver Investor A kontrol. Hvis der 
fx foreligger en aftale, der giver Investor B ret til at træffe beslutninger om relevante aktiviteter, 
vil det kunne give Investor B kontrol over Virksomhed C. Det kan også tænkes, at Virksomhed C 
er sat under administration som følge af en konkurs, hvilket vil føre til, at Investor A's stemme-
rettigheder næppe kan anses for at være reelle og have substans. 

 
I de fleste tilfælde, når indflydelse over de relevante aktiviteter er kontrolleret af stemmerettighe-
der, der medfører at ejeren er eksponeret over for eller er berettiget til variabelt afkast, er det 
den investor, der ejer flertallet af stemmerettigheder, som har kontrol.  

I nogle tilfælde er vurderingen derimod mere kompliceret, fx når der foreligger potentielle stem-
merettigheder eller når ingen investor ejer flertallet af stemmerettighederne. Disse scenarier kræ-
ver detaljeret analyse for at vurdere hvilken, hvis nogen, investor der har kontrol.  

Investor 
A 

Investor 
B 

Virksomhed C 

51 % 49 % 
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Kontrol uden flertallet af stemmerettigheder (de facto-kontrol) 
IFRS 10.B41 
De facto 
kontrol 

Ifølge IFRS 10 kan en investor, som ikke besidder flertallet af stemmerettighederne, alligevel have 
rettigheder, der er tilstrækkelige til at give investoren kontrol over virksomheden, hvis investor i 
praksis har mulighed for at styre de relevante aktiviteter alene. 

Vurderingen af, hvorvidt der foreligger faktisk kontrol (de facto-kontrol) kræver i vid udstrækning 
udøvelsen af skøn. Udgangspunktet i  standarden er, at vurderingen af, om investors stemmeret er 
tilstrækkelig til at give kontrol, kræver, at alle relevante forhold vurderes, som fx størrelsen af 
investors stemmerettigheder i  forhold til størrelsen af øvrige investorers stemmerettigheder og 
hvor mange andre ejere, de øvrige stemmeretter er fordelt på. Nedenstående eksempel illustrerer, 
hvordan reglerne på området skal forstås.  

 

 Eksempel på vurdering af de facto kontrol ved spredt ejerskab 

 

I eksemplet ejer Investor A 48 % af stemmerettighederne i Virksomhed C. De resterende stem-
merettigheder besiddes af tusindvis af aktionærer, hvoraf ingen alene besidder mere end 1  % af 
stemmerettighederne. Ingen af aktionærerne har aftaler om at konsultere nogen af de andre 
eller at træffe kollektive beslutninger. Ved vurderingen af den andel af stemmerettighederne, 
der skulle købes, besluttede Investor A, at en beholdning på 48 % af aktierne ville være tilstræk-
keligt til at få kontrol, når der blev henset til de øvrige aktiebeholdningers forholdsmæssige 
størrelse. På grundlag af sin aktiebeholdnings absolutte størrelse og de øvrige aktiebeholdnin-
gers forholdsmæssige størrelse konkluderer Investor A i dette tilfælde, at han har et tilstrække-
lig stort antal stemmerettigheder, der gør det muligt at opfylde kravet om kontrol i IFRS 10, 
uden at det er nødvendigt at tage højde for anden dokumentation for indflydelse på Virksomhed 
C. 

 

Spredt 
ejerskab 

Virksomhed C 

48 % 52 % 

Investor 
A 
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 Eksempel på vurdering af de facto kontrol ved flere større kapitalejere 

 

I dette eksempel er Investor A den klart største aktionær, men den resterende aktionærsam-
mensætning adskiller sig fra ovenstående eksempel ved, at der er to aktionærer (B og C), som 
tilsammen har majoriteten af stemmerettighederne. Investor B og C vil relativt let kunne sam-
arbejde, og det vil derfor være vanskeligt at konkludere, at Investor A har kontrol over Virksom-
hed D i dette tilfælde. 

 
Der er andre forhold end den absolutte og forholdsmæssige størrelse af stemmerettighederne, der 
kan være afgørende for vurderingen af, om investor har kontrol over en virksomhed. Som eksempel 
kan nævnes situationer, hvor beslutninger om relevante aktiviteter træffes på generalforsamlin-
gen, og der historisk har været lav deltagelse på generalforsamlingen. I sådanne tilfælde kan hi-
storikken give en vis indikation af, at en investor, der ikke har absolut flertal, alligevel potentielt 
kan have kontrol.  

 Eksempel på generalforsamlingens sammensætning 

 

Beslutninger om relevante aktiviteter træffes af generalforsamlingen. I denne situation vil Inve-
stor A, med en ejerandel på 35 %, ikke have absolut flertal (mindre end 50 %) i Virksomhed E.  

Deltagelsen på generalforsamlingen har i de senere år ligget på 75 % af stemmerettighederne. I 
dette tilfælde tyder de øvrige aktionærers aktive deltagelse på generalforsamlinger på, at Inve-
stor A ikke har praktisk mulighed for at styre de relevante aktiviteter alene.  

Investor 
A 

Investor 
B 

Virksomhed D 

45 % 26 % 

Investor 
C 

Spredt 
ejerskab 

26 % 3 % 

Investor 
A 

Investor 
B 

Virksomhed E 

35 % 5 % 

Investor 
C 

Investor 
D 

5 % 5 % 

Spredt 
ejerskab 

50 % 
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Potentielle stemmerettigheder 
IFRS 10.B47-
B50 

Optioner, terminskontrakter og konvertible obligationer er eksempler på instrumenter, der inde-
holder potentielle stemmerettigheder. Der skal tages højde for potentielle stemmerettigheder, 
hvis de anses for at være reelle og har substans. Ved en vurdering af, om rettighederne er reelle 
og har substans, skal der tages hensyn til forhold som evnen til at udøve rettighederne, og om 
investor ville drage nogen fordel ved udøvelsen.  

I forbindelse med vurderingen vil det være relevant at se på udnyttelseskurs/konverteringskurs i 
forhold til den markedsmæssige situation og på investors økonomiske evne til at gennemføre trans-
aktionen. En option, som er "in the money", vil normalt blive betragtet som værende reel og have 
substans. Selvom en investor ikke måtte have tilgængelig finansiering til at udnytte optionen, er 
der grund til at antage, at investoren relativt let ville kunne finansiere transaktionen, så længe 
optionen er "in the money". Der vil skulle anlægges en betydelig grad af skøn ved vurderingen af 
potentielle stemmerettigheder. Tabellen nedenfor illustrerer forhold, der skal tages i betragtning, 
ved vurderingen af, om potentielle stemmerettigheder er reelle og har substans.  

Vurdering Har ikke substans 
Afhænger af forskellige 
forhold Har substans 

Udnyttelseskurs I væsentlig grad "Out of 

the money" 

"Out of the money" "in the money" 

Økonomisk evne til at 

udnytte 

Indehaveren har ikke den 

økonomiske evne 

Indehaveren skal skaffe 

finansiering 

Indehaveren har likvider 

eller har arrangeret øko-
nomisk finansiering 

Udnyttelsesperiode Kan ikke udnyttes nu Kan udnyttes, før der 

træffes beslutning 

Kan udøves nu 

    

IFRS 10 definerer ikke "Out of the money" eller beskriver indikationer på, hvornår kursen anses 
for at være "out-of-the money". Normalt vil en call option med en udnyttelseskurs, der væsentligt 
overstiger værdien af det underliggende instrument blive anset for at være "Out of the money". 

5.4.4 Kontraktlige arrangementer 
IFRS 10.B40 Bestemmende indflydelse opstår fra eksisterende rettigheder. I nogle tilfælde styres de relevante 

aktiviteter ikke fra stemmerettigheder, men i stedet af kontraktuelle arrangementer, som virksom-
heden er involveret i, fx en investor har en kontraktuel rettighed til at styre produktionsprocessen, 
forretningsaktiviteter eller beslutte virksomhedens finansieringsmodel gennem en kontrakt eller 
et lignende arrangement. 

Ovenstående kan også være tilfældet, når stemmerettigheder ikke har væsentlig indvirkning på 
virksomhedens afkast, fx når stemmerettigheder kun styrer administrative processer, mens kon-
traktuelle arrangementer styrer de relevante aktiviteter, som relaterer sig til virksomhedens for-
retnings- og finansieringsprocesser. Det kan derfor være relevant at medtage kontraktuelle arran-
gementer mellem en investor og den virksomhed, der er investeret i , ved vurdering af kontrol. 

5.5 Eksponering over for variable afkast 
Det andet kriterie ved vurderingen af, om en investor har kontrol over en virksomhed, er, at inve-
stor er eksponeret over for eller har ret til variable afkast. Variable afkast er afkast, der ikke er 
faste, og som kan variere som følge af de resultater, som den virksomhed, der er investeret i, 
opnår. Det afgørende er, at investor er eksponeret over for variable afkast, mens størrelsen på 
afkastet eller hvorvidt det er positivt eller negativt ingen betydning har for vurderingen  af kontrol. 

Det er de underliggende faktiske forhold, som er afgørende for, om afkastet anses for at være 
variabelt. Afkastet fra en obligation med fast rentebetaling kan fx tilsyneladende fremstå som et 
fast afkast, men da investor er eksponeret over for obligationsudsteders konkurs - og kreditrisiko, 
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betragtes renten alligevel som et variabelt afkast. Tabellen nedenfor indeholder eksempler på va-
riable afkast. 

Variable afkast 

Udbytte 

Renter på gældsinstrumenter 

Vederlag for servicering af de aktiver og passiver, som en virksomhed, der er investeret i, besidder 

Honorarer og eksponering over for tab som følge af formidling af kredit og lignende 

Residualandele i de aktiver og passiver, som en virksomhed, der er investeret i, besidder, ved likvidation 
af denne virksomhed 

Skattemæssige fordele 

Investors adgang til fremtidig likviditet i virksomheden 

 

Andre forhold som eksempelvis synergier, stordriftsfordele og adgang til beskyttet viden vil også 
kunne anses som variable afkast.  

Investors eksponering over for eller ret til variabelt afkast kan være en indikator på kontrol, men 
medfører ikke nødvendigvis kontrol. For at en investor har kontrol, skal investor have mulighed for 
at udøve bestemmende indflydelse over den virksomhed, der er investeret i, for at påvirke afkastet 
fra virksomheden. 

5.6 Kobling mellem bestemmende indflydelse og  
afkast  

IFRS 10.17 Det sidste kriterie ved vurdering af kontrol er, at investor skal have mulighed for at bruge sin 
bestemmende indflydelse over virksomheden til at påvirke investorens variable afkast. En investor 
har kontrol over en virksomhed, hvis investoren ikke blot har bestemmende indflydelse på virk-
somheden, og er eksponeret over for eller er berettiget til variable afkast fra sin deltagelse i virk-
somheden, men også har mulighed for at bruge sin bestemmende indflydelse til at påvirke inve-
storens afkast fra deltagelsen i virksomheden. 

En investor med beslutningsrettigheder skal bl.a. vurdere, hvorvidt investoren agerer som princi-
pal eller agent. En investor, som er agent, har ikke kontrol over en virksomhed, der er investeret 
i, ved at udøve de beslutningsrettigheder, der er overdraget til ham (jf. nedenfor). 

Sammenhængen mellem bestemmende indflydelse på en investering og eksponering over for vari-
able afkast fra udøvelse af sin bestemmende indflydelse er vigtig for at have kontrol. En investor, 
som har bestemmende indflydelse på en investering, men som ikke kan drage fordel af den, har 
ikke kontrol over investeringen. En investor, som er eksponeret over for variable afkast fra en 
investering, men som ikke kan bruge sin bestemmende indflydelse til at styre de relevante aktivi-
teter, der i væsentlig grad påvirker investors afkast, har ikke kontrol over investeringen.  
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5.6.1 Principal-agent vurdering 
IFRS 10.18 Når en investor med beslutningsrettigheder (en beslutningstager) vurderer, hvorvidt han har kon-

trol over en virksomhed, skal investor fastslå, om investor er principal eller agent.  

En investor skal ligeledes fastslå, om en anden enhed med beslutningsrettigheder handler som 
agent for investoren. En agent er en part, der primært er  antaget med henblik på at handle på 
vegne af og til fordel for en anden part eller flere parter (principal(er)) og derfor ikke har kontrol 
over virksomheden ved udøvelse af sine beslutningsbeføjelser. En agent kan med andre ord ikke 
have kontrol. 

Uddelegering af beføjelser vil typisk være aktuelt for virksomheder inden for kapitalforvaltning, i 
banksektoren og i forsikringsbranchen. Det er også normalt, at virksomheder inden for byggeri-
branchen, ejendomsbranchen og udvindingsindustrien uddelegerer beføjelser som led i driften. 
Den part, der har fået delegeret kontrol til at træffe beslutninger, skal vurdere, om dette indebæ-
rer, at han skal anses som principal eller agent. 

IFRS 10.B64-
B70 

Ved vurderingen af, om en virksomhed skal anses for at være principal eller agent, skal man vur-
dere alle relevante vilkår og betingelser. Beslutningen træffes på baggrund af følgende forhold: 

► Omfanget af beslutningstagerens beføjelser 

► Andre parters rettigheder 

► Det honorar, som beslutningstageren er berettiget til i overensstemmelse med honoraraf-
tale(r) 

► Beslutningstagerens eksponering over for variabilitet i afkastet fra andre kapitalandele, som 
beslutningstageren er i besiddelse af med hensyn til virksomheden. 

Alle disse faktorer skal hver især vurderes og vægtes forskelligt efter beslutningstagerens bedste 
skøn, og der skal foretages en overordnet vurdering, før der træffes en endelig afgørelse. Konklu-
sionen vil dog være givet i det tilfælde, at en af investorerne har en ret til at afsætte beslutnings-
tageren, og dette kan gøres efter investors eget valg. Tabellen nedenfor sammenfatter relevante 
forhold for principal-agent vurderingen.  

Kobling  
Bruge bestemmende 

indflydelse til at påvirke 
størrelsen på investors 

afkast 

Bestemmende 
indflydelse 

Nuværende ret til at styre 
de relevante aktiviteter  

Afkast  
Eksponering for, eller 
rettighed til, variabelt 

afkast 
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Forhold Vurderinger 

Omfanget af beføjelsen, som er  
uddelegeret til vedkommende 

► Hvilke aktiviteter har beslutningstageren beføjelser til at styre? 

► Hvilken frihed har beslutningstageren reelt, når han træffer be-
slutninger knyttet til disse aktiviteter. 

Andre involverede parters  
rettigheder 

► Retten til at afsætte beslutningstager ("fjernelsesret"). Hvis en 
part har rettigheder (som er reelle og har substans) til at afsætte 
beslutningstageren, er dette en indikation på, at beslutningstager 

er agent og ikke principal. 

► Ret til at opløse virksomheden og indløsningsret. 

Det honorar, som beslutningsta-
geren er berettiget til i overens-

stemmelse med honoraraftale(r) 

► Jo højere og jo mere varieret beslutningstagerens honorar er, de-

sto mere sandsynligt er det, at beslutningstageren er principal og 
ikke agent. 

► Står honoraret i et rimeligt forhold til de tjenesteydelser, der le-

veres? 

► Indeholder honoraraftalen vilkår og betingelser, der er på niveau 
med tilsvarende aftaler, der indgås på normale vilkår? 

Beslutningstagerens eksponering 
over for variabilitet i afkastet fra  

andre kapitalandele, som beslut-
ningstageren er i besiddelse af  
med hensyn til virksomheden 

► Hvordan er det relative forhold mellem honoraret og det forven-
tede samlede afkast fra aktiviteterne i virksomheden samt graden 
af variabilitet i honoraret? 

► Hvis beslutningstageren har kapitalandele, tyder det på, at han er 
principal (jo større kapitalandel, desto tydeligere er indikatio-
nen). 

5.7 Krav om løbende revurdering 
IFRS 10.B80 Det fremgår af IFRS 10, at der skal foretages en revurdering af, hvorvidt der foreligger kontrol, 

når der er indikationer på ændringer med hensyn til et eller flere af de tre kontrolelementer (be-
stemmende indflydelse, variabelt afkast eller koblingen mellem de to). 

En revurdering, som tager hensyn til ændringer og eventuelt nye oplysninger, kan medføre en 
ændret konklusion på spørgsmålet om, hvorvidt investor har kontrol, og konsekvensen kan i nogle 
tilfælde være, at konsolideringspligten varierer fra regnskabsår til regnskabsår. Tabellen nedenfor 
indeholder eksempler på begivenheder, der kan ændre konklusionen på spørgsmålet om kontrol. 

Begivenheder, der kan ændre kontrol 

Ændringer i ejerandele. 

Ændringer i status for potentielle stemmerettigheder, uanset om de tildeles, udløber eller går fra at være 

reelle og have substans til at være ikke at være reelle og have substans.  

Ændringer i måden, hvorpå virksomheden styres, herunder hvilke aktiviteter der anses som de relevante 
aktiviteter, og hvorvidt disse styres gennem stemmerettigheder. 

Ændringer i aftaler eller nye aftaler. 

Salg mellem øvrige ejere kan påvirke vurderingen af, om der foreligger de facto-kontrol. 

Investor mister retten til at modtage præstationsorienteret honorar (variabelt afkast) 

Ændringer i forholdet mellem beslutningstager og andre parter, som påvirker vurderingen af, om man er 
agent eller principal 

 

Ændringer i markedsbetingelser, som påvirker de økonomiske forhold, vil ikke i sig selv udløse en 
pligt til at revurdere spørgsmålet om kontrol. Det vil heller ikke udløse en pligt til at revurdere, om 
man er principal eller agent. Hvis ændringer i markedsbetingelser derimod påvirker et eller flere 
af de tre kontrolelementer, vil der dog være behov for at revurdere spørgsmålet om kontrol.  
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 Eksempel på markedsbetingelser der ændrer en options væsentlighed 

 Investor A ejer 40 % af stemmerettighederne i Virksomhed B og har en option på yderligere 20 %. 
Optionen er "in the money" og anses dermed for at være reel og have substans. Det er stemme-
rettighederne, der giver Investor A indflydelse på B. A anses dermed for at have kontrol over 
Virksomhed B. 

Hvis markedsbetingelserne ændrer sig, så optionen i væsentlig grad er "out of the money", er 
der grund til at antage, at det bliver nødvendigt at revurdere spørgsmålet om kontrol. Årsagen 
er, at optionen ikke længere er reel og har substans, og vurderingen af væsentligheden af opti-
onen er i dette tilfælde en afgørende faktor i vurderingen.   

5.8 Koncernregnskabspligt og undtagelser for konsoli-
deringspligt  

Dansk 
koncernregn-
skabspligt 

En modervirksomhed skal udarbejde koncernregnskab, hvor alle dattervirksomheder konsolideres. 
IFRS 10 foreskriver fritagelse for pligten til at udarbejde koncernregnskab samt konsolideringsfri-
tagelse for investeringsvirksomheder. Danske virksomheder, der følger IFRS, enten fordi de er 
forpligtet hertil eller frivilligt, skal anvende bestemmelserne i IFRS ved aflæggelse af koncernregn-
skab. Selve koncernregnskabspligten afgøres i midlertidig af årsregnskabsloven jf. IFRS-bekendt-
gørelsen. Det betyder, at når en modervirksomhed efter årsregnskabslovens regler er fritaget  for 
koncernregnskabspligt, fx på grund af størrelse (§110) eller fordi der henvises til et overliggende 
koncernregnskab (§112), kan der derfor udarbejdes et IFRS-regnskab alene bestående af selska-
bet. 

5.8.1 Fritagelse for koncernregnskabspligt  

Pligten til at udarbejde koncernregnskab gælder som udgangspunkt alle modervirksomheder. 
Ifølge IFRS er modervirksomheder dog fritaget for denne pligt, hvis alle følgende vilkår er opfyldt:  

► Modervirksomheden er en 100 %-ejet dattervirksomhed, eller modervirksomheden er en dat-
tervirksomhed, der ejes delvist af en anden virksomhed, og samtlige øvrige ejere, herunder 
ejere, som ikke på anden vis har stemmeret, er blevet informeret om og ikke har gjort indsi-
gelser imod, at modervirksomheden ikke udarbejder koncernregnskab. 

► Modervirksomhedens gælds- eller egenkapitalinstrumenter handles ikke på et offentligt mar-
ked (en inden- eller udenlandsk fondsbørs eller et OTC-marked, herunder lokale og regionale 
markeder). 

► Modervirksomheden har ikke indsendt og er ikke ved at indsende sit årsregnskab til et børstil-
syn eller en anden myndighed med henblik på at notere instrumenter af en hvilken som helst 
kategori på et offentligt marked. 

► Modervirksomhedens øverste modervirksomhed eller mellemliggende modervirksomhed frem-
lægger årsregnskaber, der er tilgængelige for offentligheden og i overensstemmelse med IFRS, 
hvor datterselskaber er konsoliderede eller måles til dagsværdi gennem resultatet i overens-
stemmelse med IFRS 10. 
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 Eksempel på fritagelse for koncernregnskabspligten 

 

Virksomhed A er en dansk virksomhed, der udarbejder et koncernregnskab, som omfatter alle 
dattervirksomheder (virksomhederne B til F). Virksomhed B er modervirksomhed i underkoncer-
nen, som består af dattervirksomhederne E til F. Da Virksomhed A udarbejder koncernregnskab, 
kan Virksomhed B vælge at benytte sig af fritagelsen fra pligten til at udarbejde koncernregnskab 
(forudsat at de øvrige vilkår i årsregnskabsloven også er opfyldt).  

5.8.2 Investeringsvirksomheder 
IFRS 10.27-
30 

Virksomheder, der opfylder definitionen på en investeringsvirksomhed, er fritaget for konsolide-
ringspligten. Fritagelsen indebærer, at dattervirksomheder ikke skal konsolideres men måles til 
dagsværdi med værdiregulering gennem resultatopgørelsen. Denne fritagelse gælder dog ikke for 
dattervirksomheder, der yder investeringsrelaterede tjenesteydelser, fx kapitalforvaltningstjene-
ster, investeringsrådgivning m.v., til investeringsvirksomheden eller til andre. Sådanne dat tervirk-
somheder skal konsolideres på sædvanlig vis. Hvis en investeringsvirksomhed ikke har sådanne 
dattervirksomheder og måler alle sine dattervirksomheder til dagsværdi, skal investeringsvirksom-
heden ikke udarbejde et koncernregnskab. 

En investeringsvirksomhed er en virksomhed, som modtager midler fra en eller flere investorer for 
at udføre investeringsforvaltningstjenester for denne eller disse investorer, som over for sin eller 
sine investorer forpligter sig til kun at investere med henblik på at opnå kapitalgevinst, investe-
ringsafkast eller begge, og som måler og evaluerer resultatet af alle væsentlige investeringer til 
dagsværdi. Alle relevante forhold skal tages i betragtning, herunder formålet med og udformnin-
gen af virksomheden, når man vurderer, om en virksomhed opfylder definitionen på en investe-
ringsvirksomhed. 

Ved vurderingen af, om en virksomhed kan anses for at være en investeringsvirksomhed, skal den 
vurdere, om den har følgende typiske egenskaber for investeringsvirksomheder: 

► Den har mere end én investering 

► Den har mere end én investor 

► Den har investorer, som ikke er nærtstående parter 

► Den har ejerandele i form af egenkapitalinstrumenter eller lignende kapitalandele.  

Disse typiske egenskaber er ikke absolutte, og man kan forestille sig investeringsvirksomheder, 
som ikke opfylder alle disse krav. I  så fald skal investeringsvirksomheden oplyse om årsagen til, at 
den alligevel konkluderer, at virksomheden skal anses for at være en investeringsvirksomhed. 

Konsolideringsfritagelsen gælder kun virksomheder, der selv betragter sig som en investerings -
virksomhed. Dette medfører, at modervirksomheden til investeringsvirksomheden ikke kan an-
vende den samme konsolideringsfritagelse, medmindre modervirksomheden selv anses for at være 

A 

(ultimativ moder) 

B  
(moder i underkoncern) 

C D 

E F 
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en investeringsvirksomhed. Konsekvensen heraf er, at en modervirksomhed, som ikke selv er en 
investeringsvirksomhed, skal konsolidere investeringsvirksomheden og alle de virksomheder, som 
den har kontrol over, fuldt ud.  

5.9 Ændringer i kontrol og minoritetsinteresser 

5.9.1 Koncernregnskab, når virksomheden har været moder-
virksomhed i en del af regnskabsåret 

Etablering af 
koncern-
forhold 

I praksis er det ikke ualmindeligt, at en virksomhed ikke er modervirksomhed i en konce rn på ba-
lancedagen, men har været det i dele af regnskabsåret. Det er vores vurdering, at en virksomhed, 
der har været koncern i løbet af regnskabsåret, skal udarbejde koncernregnskab, selvom den ikke 
har dattervirksomheder på balancedagen. Begrundelsen for dette synspunkt er, at IFRS 10 kræver, 
at modervirksomheden konsoliderer dattervirksomheder helt frem til det tidspunkt, hvor den mi-
ster sin kontrol over dattervirksomheden. 

En virksomhed, der bliver modervirksomhed i regnskabsåret, skal udarbejde koncernregnskab med 
sammenligningstal fra før, koncernen blev etableret. Hvis fx en virksomhed køber en dattervirk-
somhed i 20#2, skal koncernregnskabet for 20#2 indeholde sammenligningstal for 20#1 i henhold 
til IAS 1.38. Sammenligningstallene for 20#1 vil være modervirksomhedens regnskabstal. Tallene 
for 20#2 frem til overtagelsen vil også være modervirksomhedens regnskabstal.  

5.9.2 Tab af kontrol over dattervirksomheder 
IFRS 10.25-
26 

En investor skal løbende revurdere, hvorvidt virksomheden stadigvæk har kontrol over sine dat-
tervirksomheder. Tab af kontrol kan indtræffe, når der sker ændringer i de 3 faktorer, som kon-
trolvurderingen er baseret på (bestemmende indflydelse, variabelt afkast og kobling mellem disse 
to). Følgende er eksempler på begivenheder, som kan udløse tab af kontrol over en dattervirksom-
hed: 

► Salg af ejerandele i dattervirksomheden. 

► Virksomheden udlodder eller tilbagesælger ejerandele i en dattervirksomhed. 

► En dattervirksomhed udsteder nye egenkapitalinstrumenter til en tredje part.  

► Der sker ændringer i de kontraktuelle forhold, som regulerer ejerskabet, fx en kontrakt, som 
tildeler modervirksomheden kontrol, udløber. 

En modervirksomhed, som taber kontrol over en dattervirksomhed, skal regnskabsmæssigt:  

A) Ophør med indregning af aktiver og forpligtelser i den tidligere dattervirksomhed med deres 
bogførte værdi på datoen, hvor kontrollen tabes. 

B) Ophør med indregning af minoritetsinteresser, herunder alle komponenter af anden totalind-
komst allokeret til minoritetsinteressen på datoen for tab af kontrol. 

C) Indregne dagsværdien af et eventuelt modtaget vederlag fra transaktionen, der udløste tab 
for kontrol. 

D) Indregning af en eventuel udlodning af aktier i dattervirksomheden, hvis dette udløste tab af 
kontrol. 

E) Indregning af dagsværdien af en eventuelt fastholdt andel af investeringen i den tidligere dat-
tervirksomhed. 

F) Reklassificere indregnede beløb i anden totalindkomst, der vedrørende dattervirksomheden, 
til resultatopgørelsen eller direkte til overført overskud, hvis krævet af andre IFRS-standarder. 

G) Indregn eventuelle differencer, der opstår ved ophør med indregning, som gevinst eller tab i 
resultatopgørelsen. 
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Virksomheder, der fastholder en andel af investeringen i den tidligere dattervirksomhed, skal ifølge 
IFRS 10 indregne denne fastholdte andel af investeringen til dagsværdi på datoen, hvor kontrollen 
over virksomheden tabes. En eventuel gevinst eller tab, som opstår i forbindelse med transaktio-
nen skal indregnes i resultatopgørelsen. Baggrunden herfor er, at IASB anser tab af kontrol som 
en væsentlig økonomisk begivenhed, hvor moder-datter-forholdet afsluttes og der begyndes et nyt 
investor-investee forhold. 

5.9.3 Køb og salg af minoritetsinteresser der ikke udløser tab 
af kontrol 

Minoritetsandelens interesse af koncernens finansielle stilling præsenteres inden for egenkapita-
len. Det samme gælder for transaktioner, hvori der sker køb og salg af minoritetsinteresser, der 
ikke udløser tab af kontrol. Baggrunden herfor er, at disse transaktioner er mellem ejerne af virk-
somheden (ejerne af modervirksomheden og minoriteten) i deres rolle som ejere.  

IFRS 10.B96 Når der sker forskydningerne i ejernes og minoritetens ejerandel, skal dette reflekteres i parternes 
respektive ejerandel af de regnskabsmæssige værdier. En eventuel forskel mellem forskydningen 
i nettoaktiverne og dagsværdien af det betalte vederlag herfor skal reflekteres i ejernes andel af 
nettoaktiverne som tab eller gevinst på køb/salg af minoritetsinteresser, fx hvis der ved køb af 
ejerandele fra minoritetsinteressen betales en overpris i forhold til den regnskabsmæssige værdi 
af det købte, skal denne overpris fragå i ejernes andel af egenkapitalen. Det er her vigtigt at forstå, 
at transaktioner mellem ejere ikke påvirker de regnskabsmæssige værdier eller goodwill, og udlø-
ser ingen tab eller gevinst. 

5.9.4 Call- og put-optioner over minoritetsinteresser 

Det hænder, at en virksomhedsovertagelse indeholder en option over minoritetens ejerandel af 
den købte virksomhed (dattervirksomheden). Disse optioner kan struktureres på flere forskellige 
måder, fx i form af en call-option, hvor ejerne af modervirksomheden har en ret til at købe minori-
tetens ejerandel på en fremtidig dato til en specificeret pris. Alternativt, i form af en put -option, 
hvor minoriteten har en ret til at sælge deres ejerandel til majoriteten på en fremtidig dato til en 
specifik pris. Der kan også ses en struktur, hvor det vil være en kombination af både call- og put-
optioner.  

Adgang til 
afkast 

Den regnskabsmæssige behandling af optioner skal findes på tværs af IFRS 10, IAS 32  Finansielle 
instrumenter: Præsentation og IFRS 9, og den regnskabsmæssige behandling afhænger af, om kø-
beren i virksomhedsovertagelsen har opnået adgang til afkastet associeret med den ejerandel, som 
er omfattet af call- eller put-optionen. 

Call-optioner 

Den regnskabsmæssige behandling af call-optioner afhænger som nævnt ovenfor af, om køberen 
har opnået adgang til afkastet associeret med ejerandelen, som er omfattet af call -optionen. Dette 
vil være situationen i få tilfælde, men kan fx forekomme i følgende scenarier:  

Eksempler på 
adgang til 
afkast 

► Prisen på call-optionen er fast med en lav udnyttelses pris og det er aftalt mellem parterne, at 
der enten ikke udloddes udbytte eller at en eventuel udbytteudlodning medfører en justering 
af optionens udnyttelseskurs. 

► Når det er aftalt, at modparten kun modtager, hvad der svarer til et afkast, som en långiver 
ville modtage, indtil optionen udnyttes. 

I ovenstående tilfælde, hvor køberen i virksomhedsovertagelsen har opnået adgang til afkastet fra 
100 % af virksomheden, eksisterer der ikke nogen minoritetsinteresse. Den købende virksomhed 
behandler dermed regnskabsmæssigt virksomhedssammenslutningen som et køb af 100 % af virk-
somheden, og indregner en finansiel forpligtelse, som måles til nutidsværdien af optionens 
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udnyttelses pris (bruttoindregning). Eventuelle ændringer i den regnskabsmæssige værdi af call-
optionen indregnes i resultatopgørelsen i henhold til IFRS 9. 

Eksempler 
hvor der ikke 
er opnået 
adgang 

Det er et mere sandsynligt scenarie, at call -optionen ikke giver adgang til afkastet associeret med 
ejerandelen, som fx: 

► Optionsprisen er endnu ikke aftalt eller vil være dagsværdien af aktierne på udnyttelsestids-
punktet. 

► Optionsprisen er baseret på virksomhedens fremtidige resultater eller nettoaktiver på udnyt-
telsestidspunktet. 

► Det er aftalt mellem parterne, at indtil optionen udnyttes, vil alle resultater blive udloddet til 
ejerne i henhold til deres ejerandele. 

I ovenstående tilfælde har køberen ikke adgang til afkastet fra aktierne associeret med optionen, 
og den regnskabsmæssige behandling afhænger derfor af, om call-optionen er et finansielt aktiv 
eller et egenkapitalinstrument.  

Hvis optionen ikke er et egenkapitalinstrument, skal optionen regnskabsmæssigt behandles som et 
finansielt aktiv i henhold til IFRS 9. Ved første indregning skal optionen måles til dagsværdi og 
efterfølgende ændringer i dagsværdien skal indregnes i resultatopgørelsen. Hvis optionen udnyt-
tes, skal dagsværdien af optionen på udnyttelsestidspunktet indgå som en del af vederlaget for 
købet af minoritetens ejerandel. Hvis optionen ikke udnyttes, skal den regnskabsmæssige værdi af 
optionen indregnes i resultatopgørelsen.  

En call-option over ejerandele i en dattervirksomhed vil være et egenkapitalinstrument, hvis opti-
onen opfylder fast-for-fast kriteriet i IAS 32. Det vil sige, at optionen kan udnyttes for et fast antal 
aktier for en fast pris. I sådanne tilfælde skal optionen regnskabsmæssige behandles ligesom en 
option over egne ejerandele. Dette begrundes med, at det er en option over minoritetsinteressens 
ejerandele i et koncernregnskab, og at minoritetsinteresser i IFRS 10 er egenkapital i koncernregn-
skabet. Derved skal optionen indregnes første gang til dagsværdi med modpost på egenkapitalen , 
og efterfølgende ikke genmåles. Hvis optionen udnyttes, skal beløbet fra første indregning indgå 
som en del af vederlaget for købet af minoritetsandelens ejerandele. Derimod, hvis optionen ikke 
udnyttes, skal der ikke ske efterfølgende ændringer. 

Put-optioner 

En put-option, der udløser en kontraktuel forpligtelse til at købe minoritetsinteresser, giver ifølge 
IFRS altid anledning til en finansiel forpligtelse. Den finansielle forpligtelse måles i overensstem-
melse med IFRS 9 til dagsværdi (bruttoindregning), og ved opgørelse heraf skal det forudsættes, 
at købet af aktierne vil finde sted på den tidligst mulige dato og for det maksimale antal aktier.  

Den regnskabsmæssige behandling af de øvrige aspekter for put-optionen afhænger af transaktio-
nen og de vilkår, hvormed put-optionen er indgået.  

  



Kapitel 5  Koncernregnskaber og minoritetsinteresser 

 98 | International regnskabsregulering i EU og danske årsrapporter | EY   

Nedenstående diagram opsummerer, hvordan en virksomhed kan vælge at behandle scenariet 
regnskabsmæssigt: 

 

 
Tilgang 1 – Ingen minoritetsinteresse 

Denne regnskabsmæssige behandling vælges, når modervirksomheden har aktivt ejerskab over 
ejerandelene, som er omfattet af put-optionen. Vurderingen af, om modervirksomheden har aktivt 
ejerskab over ejerandelene, er den samme vurdering, der foretages for call-optioner, og handler 
grundlæggende om, hvorvidt modervirksomheden har adgang til afkast associeret med ejerande-
lene, som er omfattet af put-optionen. Følgende faktorer indikerer, at modervirksomheden har 
aktivt ejerskab over aktierne: 

► Prisen for optionen er fast og reflekterer ikke dagsværdien. 

► Stemmerettighederne tilknyttet aktierne er begrænset. 

► Retten til udbytte for aktierne er begrænset. 

► En kombination af call- og put-option med samme udnyttelses periode og pris indikerer, at 
arrangementet er en forward kontrakt. 

Har modervirksom-

heden ejerskab over 

aktierne som er om-

fattet af put-optio-

nen? 

Hvilken standard har 

præcedens? 

Tilgang 1: Ingen minoritet 
► Aktierne behandles regnskabsmæssigt som erhvervet 
► Ændringer i den finansielle forpligtelse (put-option) indregnes 

i resultatopgørelsen 
► Hvis optionen udløber uudnyttet, skal det regnskabsmæssigt 

behandles som et salg af aktier (uden tab af kontrol) 

Indregning af minori-

tet ved køb 

Dags-

værdi 

Andel af 

netto 

aktiver 

Tilgang 2: Fuld indregning af minoritet 
► Fortsat indregning af minoritetsinteressen 
► Indregning af en finansiel forpligtelse (put-option) til dags-

værdi 
► Ændringer i den finansielle forpligtelse indregnes i resultatop-

gørelsen 

Tilgang 4: Ophør med indregning af minoriteten 
► Køb af minoritet giver anledning til justering af egenkapital 
► Ændringer i den finansielle forpligtelse (put-option) indregnes 

i resultatopgørelsen 
► Hvis optionen udløbet uudnyttet indregnes minoriteten, som 

om intet var sket 

Tilgang 3: Delvis indregning af minoritet 
► Virksomheden fortsætter allokering af resultat til minoriteten 
► Virksomheden ophører med indregning af minoriteten på ba-

lancedagen og indregner en finansiel forpligtelse under anta-
gelse af, at købet har fundet sted 

► Ændringer i beløbet indregnes i egenkapitalen 

Nej 

IFRS 10 

IAS 32 

Valg af 

praksis 

Ja 
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Tilgang 1 kan også anvendes, hvis virksomheden ikke har aktivt ejerskab over ejerandelene, men 
vælger en regnskabspraksis, hvor IAS 32 har forrang frem for IFRS 10. 

Når det vurderes, at modervirksomheden har adgang til afkastet for ejerandelene omfattet af put-
optionen, anses modervirksomheden for at have erhvervet 100 % af ejerandelene, og derfor skal 
der ikke indregnes en minoritetsinteresse. Dette medfører, at der ikke skal allokeres en andel af 
resultatet til minoriteten, men hele resultatet allokeres til ejerne af modervirksomheden. Der skal 
i stedet indregnes en finansiel forpligtelse, som reflekterer dagsværdien af optionen, og hvor ef-
terfølgende ændringer i dagsværdien indregnes i resultatopgørelsen i overensstemmelse med 
IFRS 9.  

Eventuelt udbytte betalt til minoriteten indregnes i koncernregnskabet som en omkostning, med 
undtagelse af den situation, hvor udbyttet er en nedbringelse af gælden til minoriteten. 

Hvis optionen udnyttes, ophører indregning af forpligtelsen med modervirksomhedens betaling af 
put-optionens udnyttelsespris. I de tilfælde hvor optionen ikke udnyttes, skal modervirksomheden 
betragte det, som et salg uden tab af kontrol af de ejerandele, som koncernen tidligere havde anset 
for erhvervet. Vederlaget fra "salget" er ophør af forpligtelsen tilknyttet put-optionen. En eventuel 
difference mellem vederlaget og minoritetsinteressen indregnes i egenkapitalen.   

Tilgang 2 – Fuld indregning af minoritetsinteresse 

Når det vurderes, at modervirksomheden ikke har aktivt ejerskab over ejerandelene omfattet af 
put-optionen, har modervirksomheden tre metoder til regnskabsmæssigt at behandle transaktio-
nen. Valget af metode er et valg af regnskabspraksis. 

Modervirksomheden vælger under tilgang 2 at foretage fuld indregning af minor itetsinteressen i 
koncernregnskabet indtil put-optionen enten udnyttes eller udløber. Dette medfører, at der i kon-
cernregnskabet fortsat skal præsenteres minoritetens andel af egenkapital, periodens resultat 
samt udbytte. 

Der skal fortsat foretages indregning af en finansiel forpligtelse, som reflekterer dagsværdien af 
put-optionen (bruttoindregning). Modposten ved første indregning er majoritetsaktionærenes an-
del af egenkapitalen. Efterfølgende ændringer i dagsværdien indregnes i resultatopgørelsen. 

Hvis put-optionen udnyttes, behandler modervirksomheden det som en stigning i ejerskabet af den 
underliggende virksomhed, hvilket regnskabsmæssigt behandles som en egenkapitaltransaktion. 
Den finansielle forpligtelse vil i transaktionen blive udlignet ved moderv irksomhedens betaling af 
udnyttelsesprisen for optionen. 

Hvis optionen udløber uden at være blevet udnyttet, reklassificeres den finansielle forpligtelse til 
den samme komponent af egenkapitalen, hvorfra den opstod. 

Tilgang 3 – Delvis indregning af minoritetsinteresse 

Det andet mulige valg af regnskabspraksis er tilgang 3, hvor der skal foretages delvis indregning 
af minoritetsinteressen. Under tilgang 3 fortsætter modervirksomheden med at allokere minori-
tetsinteressens andel af resultat, anden totalindkomst og udbytte i overensstemmelse med 
IFRS 10. 

Modervirksomheden ophører på hver balancedag med indregning af minoritetsinteressen, under 
antagelsen om, at minoritetsinteressen er erhvervet på dette tidspunkt.  

Der indregnes på hver balancedag en finansiel forpligtelse, som reflekterer dagsværdien af put-
optionen (bruttoindregning). Eventuelle forskelle mellem ophør med indregning af minoritetsinte-
ressen under egenkapitalen og indregning af dagsværdien af optionen, indregnes under egenkapi-
talen. 
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Metoden betyder i praksis, at der ikke vil blive indregnet beløb i resultatopgørelsen, hverken ved 
første indregning, ved udbyttebetalinger eller efter første indregning. 

Tilgang 4 – Ophør med indregning af minoritetsinteresse 

Den sidste mulighed, som modervirksomheden har, er at ophøre med indregning af minoritetsinte-
ressen straks efter virksomhedssammenslutningen, og indregning af en finansiel forpligtelse. 
Ifølge IFRS 10 skal eventuelle forskelle mellem beløbet fra ophør af minoritetsinteressen og ind-
regning af den finansielle forpligtelse relateret til put-optionen indregnes direkte i egenkapitalen. 
Efterfølgende ændringer i den finansielle forpligtelse indregnes direkte i resultatopgørelsen.  

Eventuelt udbytte, betalt til minoriteten, indregnes i koncernregnskabet som en omkostning, med 
undtagelse af den situation, hvor udbyttet er en nedbringelse af gælden til minoriteten. Dette med-
fører, at minoritetens andel af resultatet allokeres til majoriteten, da der ikke er nogen minoritet 
efter tilgang 4. 

Ved udnyttelse af optionen udlignes den finansielle forpligtelse med modervirksomhedens betaling 
af udnyttelsesprisen relateret til put-optionen.  

Hvis optionen udløber, indregnes minoritetsinteressen på ny og eventuelle forskelle mellem mino-
ritetsinteressen og den finansielle forpligtelse indregnes under egenkapitalen.   

Således er den eneste forskel på tilgang 1 og tilgang 4, at i tilgang 1 indregnes forskelsbeløb ved 
første indregning som en del af goodwill, mens den i tilgang 4 indregnes i egenkapitalen.  

En kombination af call- og put-optioner 
Call- og put-
optioner med 
samme vilkår 

I nogle virksomhedssammenslutninger er der en kombination af call- og put-optioner over minori-
tetsinteressens ejerandel. Når call- og put-optionen har samme vilkår, herunder særligt samme 
udnyttelsespris, vil dette være ensbetydende med, at modervirksomheden har nuværende adgang 
til afkastet fra ejerandelene omfattet af optionerne. Derfor skal modervirksomheden i disse situa-
tioner regnskabsmæssigt antage, at de har erhvervet 100 % af ejerandelene og indregne en for-
pligtelse, der reflekterer den udskudte betaling eller det variable vederlag for minoritetens ejer-
andel. 

Call- og put-optioner i det separate regnskab 

En call-option eller en skrevet put-option over kapitalandele i en dattervirksomhed er derivater i 
modervirksomhedens separate regnskab. Call-optionen indregnes i henhold til IFRS 9, som et fi-
nansielt aktiv til dagsværdi, hvor efterfølgende ændringer i dagsværdien indregnes i resultatopgø-
relsen. Den skrevne put-option indregnes ligeledes til dagsværdi, som en finansiel forpligtelse og 
med efterfølgende ændringer i resultatopgørelsen.   
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6 Virksomhedssammenslutninger 

6.1 Indledning 
En virksomhedssammenslutning er defineret af IASB, som en transaktion eller anden begivenhed, 
hvorved en køber opnår kontrol over en eller flere virksomheder. 

En virksomhedssammenslutning kan være struktureret på forskellige måder, som afhænger af ju-
ridiske, skattemæssige eller andre forhold. Et eksempel er en fusion, som gennemføres i henhold 
til selskabsloven, hvor nettoaktiverne i den overtagne virksomhed overføres til den overtagende 
virksomhed. Et andet eksempel er en koncerndannelse, hvor en eller flere virksomheder bliver 
dattervirksomheder til den overtagende virksomhed.  

Virksomhedssammenslutninger, der falder inden for anvendelsesområdet for IFRS 3 Virksomheds-
sammenslutninger, skal indregnes i henhold til overtagelsesmetoden (acquisition method). Cen-
trale elementer er identifikation af den overtagende virksomhed, fastlæggelse af overtagelsestids-
punktet og principperne for indregning og måling af købsvederlag, erhvervede aktiver, overtagne 
forpligtelser og goodwill.  

Den regnskabsmæssige behandling af minoritetsinteresser, trinvise overtagelser og køb på gun-
stige vilkår behandles også i dette kapitel. Ligeledes omfatter dette kapitel en kort omtale af virk-
somhedssammenslutninger under samme parts kontrol (common control transactions) og noteop-
lysninger.  

6.2 Anvendelsesområde og definitioner 
IFRS 3, 
Appendiks A 
Definition af 
en virksom-
hedssam-
menslutning 

En transaktion eller anden begivenhed, hvor en overtagende virksomhed opnår kontrol over en 
eller flere virksomheder. 

Der er flere centrale begreber i definitionen af en virksomhedssammenslutning. Først og fremmest 
er det relevant at forstå, at en virksomhedssammenslutning er en transaktion eller begivenhed, 
hvor der opnås kontrol. Det vil sige, at IFRS 3, jf. nedenfor, ikke finder anvendelse på transaktio-
ner, hvor der ikke opnås kontrol, som fx koncerninterne virksomhedssammenslutninger (common 
control-transaktioner).  

Derudover er det relevant, at standarden kun finder anvendelse, når der opnås kontrol over en 
virksomhed. Det er derfor relevant at se nærmere på definitionen af en virksomhed i IFRS 3, hvilket 
gennemgås nedenfor. 

IFRS 3 finder ikke anvendelse i følgende tilfælde: 

► Den regnskabsmæssige behandling af dannelsen af et joint arrangement i årsregnskabet for 
det pågældende joint arrangement. 

► Overtagelsen af et aktiv eller en gruppe af aktiver, som ikke udgør en virksomhed.  

► En sammenslutning af virksomheder under samme kontrol (common control).  

► En investeringsvirksomheds erhvervelse af en investering i  en dattervirksomhed, som skal må-
les til dagsværdi gennem resultatopgørelsen. 

Investors regnskabsmæssige behandling af kapitalandele i joint arrangements er beskrevet under 
IFRS 11 Joint arrangements. IFRS 3 skal anvendes af investor, når der er tale om et køb af en joint 
operation, som defineret i IFRS 11, og denne joint operation, udgør en virksomhed. 

IFRS indeholder ingen vejledning i regnskabsmæssig behandling af virksomhedssammenslutninger, 
som falder uden for IFRS 3. I disse tilfælde skal vejledningshierarkiet i IAS 8 Anvendt regnskabs-
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praksis, ændringer i regnskabsmæssige skøn og fejl anvendes til at identificere en retvisende regn-
skabsmæssig behandling. 

6.3 Identifikation af en virksomhedssammenslutning 
IFRS 3 kræver, at en virksomhed vurderer, om en transaktion eller en begivenhed, hvor virksom-
heden overtager et enkelt aktiv eller en gruppe af aktiver og forpligtelser, er en virksomhedssam-
menslutning. Hvis de overtagne aktiver og forpligtelser ikke opfylder definitionen på en virksom-
hed, skal transaktionen regnskabsmæssigt behandles som et køb af aktiver, hvilket falder uden for 
anvendelsesområdet af IFRS 3. 

6.3.1 Definition af en virksomhed 

Definitionen på en virksomhedssammenslutning kræver, at de overtagne aktiver eller forpligtelser 
udgør en eller flere virksomheder.  

IFRS 3, 
Appendiks A 
Definition  
af en  
virksomhed 

Et integreret sæt af aktiviteter og aktiver, som er i stand til at blive udført og styret med henblik 
på at producere varer eller tjenesteydelser til kunder, og generere et afkast (udbytte eller rente) 
eller genere andre indtægter fra ordinære aktiviteter. 

Ændringerne, der senest er blevet foretaget til definitionen af en virksomhed i IFRS 3, præciserer, 
at en virksomhed skal omfatte et sæt af integrerede aktiviteter og aktiver som minimum indeholder 
et input og processer, der har substans, som sammen væsentligt bidrager til at producere et out-
put. Ændringerne klarlægger også, at en virksomhed kan eksistere, uden at alle input og processer 
behøver at producere outputs, men de skal være i stand til at indgå i produktionen af output. 

Input 
IFRS 3.B7(a) Input er enhver økonomisk ressource, som enten skaber eller har mulighed for at skabe output, 

når processer anvendes på disse input. Eksempler på input kan være langfristede aktiver, herunder 
immaterielle rettigheder, produktionsudstyr og medarbejdere. 

Processer 
IFRS 3.B7(b) Processer er systemer, standarder, protokoller, konventioner eller regler. Eksempler på processer 

er fx strategiske planer, driftsmæssige og operationelle processer eller ressourcestyringsproces-
ser. Sådanne processer er typisk dokumenterede processer, men en organiseret arbejdsstyrke, 
som besidder den nødvendige ekspertise og erfaring, og som følger standarder, regler eller kon-
ventioner, kan skabe en proces, som ved anvendelse på input er i stand til skabe output. Etablerede 
supportfunktioner som regnskabsaflæggelse, fakturering og andre administrative ydelser frem-
bringer normalt ikke et afkast, hverken for sig selv eller sammen med andre aktiver.  

Output 
IFRS 3.B7(c) Output er resultatet af input og processer, som skaber eller giver mulighed for at skabe udbytte, 

lavere omkostninger eller andre økonomiske fordele til investorer m.v. 

Substans 

Hvis et sæt aktiviteter og aktiver ikke genererer output på overtagelsestidspunktet, kan en erhver-
vet proces kun betragtes at have substans, hvis følgende betingelser er opfyldt:  

► Den er kritisk for at udvikle eller konvertere erhvervede input til output.  

► De erhvervede input inkluderer både en organiseret arbejdsstyrke med de nødvendige færdig-
heder, viden eller erfaring til at udføre processen og andre input, som den organiserede ar-
bejdsstyrke kan udvikle eller konvertere til output.  
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I modsætning hertil, hvis et sæt aktiviteter og aktiver har output på overtagelsestidspunktet, kan 
en erhvervet proces eller processer kun betragtes at have substans, hvis en af følgende betingelser 
er opfyldt:  

► Processen eller processerne er kritiske for at fortsætte produktionen af output, og de erhver-
vede input inkluderer en organiseret arbejdsstyrke med de nødvendige færdigheder, viden el-
ler erfaring til at udføre denne eller de processer.  

► Processen eller processerne bidrager væsentligt til at kunne fortsætte med at producere out-
put og processen eller processerne betragtes som unikke eller begrænsede eller kan ikke er-
stattes uden betydelige omkostninger m.v. eller betydelig forsinkelse i produktionen af output. 

Ændringerne til IFRS 3 indsnævrer definitionen af output til kun at fokusere på varer eller tjene-
steydelser, der leveres til kunder, investeringsindtægter (såsom udbytte eller renter) eller andre 
indtægter fra primære aktiviteter.  

Koncentrationstest 
IFRS 3.B7A-B Der er indført en valgfri koncentrationstest for at tillade en forenklet vurdering af, om et erhvervet 

sæt aktiviteter og aktiver ikke opfylder betingelserne for en virksomhed. Virksomheden kan vælge 
at anvende koncentrationstesten transaktion for transaktion. 

Koncentrationstesten er opfyldt, hvis dagsværdien af de erhvervede aktiver i al væsentlighed er 
koncentreret i et enkelt identificerbart aktiv eller gruppe af aktiver. Hvis testen er opfyldt, er ak-
tiviteterne og aktiverne ikke en virksomhed, og ingen yderligere vurdering er krævet. Hvorimod 
hvis testen ikke er opfyldt, eller hvis en virksomhed ikke vælger at anvende testen, skal der udføres 
en detaljeret vurdering ved anvendelse af reglerne i IFRS 3. 

 Eksempler på definition af en virksomhed 

 Virksomhed A ejer et skib. Skibet kan i dette tilfælde være input i en virksomhed. Der findes 
imidlertid ingen processer tilknyttet skibet i virksomhed A, og virksomhed A opfylder næppe 
definitionen på en virksomhed i henhold til IFRS 3. 

Virksomhed B består af et skib, mandskab og kontrakter. Skibet har både input og processer, og 
generer output i form af indtægter fra fragt af varer. Virksomhed B vil kunne opfylde definitio-
nen på en virksomhed i henhold til IFRS 3. 

 
I mange sammenhænge er det mere vanskeligt at fastlægge, hvorvidt en overtagelse er en virk-
somhedssammenslutning eller ej. I vurderingen af, om der er etableret processer i en virksomhed, 
skal man tage hensyn til, hvorvidt processerne er marginale eller substantielle, samt se på betyd-
ningen af disse processer.  

Det kan være udfordrende at anvende definitionen på en virksomhed. Nedenfor vises nogle eksem-
pler på anvendelse af definitionen fra ejendomsbranchen. 
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 Eksempel på definition af en virksomhed 

 Virksomhed A køber en grund og en bygning uden lejere fra Virksomhed B. Der overføres ikke 
andre aktiver eller ansatte i transaktionen. 

Input:  Grund og bygning uden lejere 
Proces:  Ingen 
Produceret enhed:  Ingen  

Der er i dette scenarie ikke tale om en virksomhedssammenslutning, da Virksomhed A ikke har 
erhvervet nogle processer, der ved anvendelse sammen med de erhvervede input (grund og 
bygningen) kan skabe output. 

 

 Eksempel på definition af en virksomhed 

 Virksomhed A overtager et hotel i drift, inkl. de ansatte, franchiseaftalen, inventar, reservati-
onssystem og andre "back office"-funktioner. 

Input:  Materielle aktiver, franchiseaftale og ansatte 
Proces:  Driftsprocesser, ressourcestyringsprocesser 
Produceret enhed:  Indtægter fra hoteldrift 

I dette scenarie vil der være tale om en virksomhedssammenslutning, da Virksomhed A har er-
hvervet input, processer og output. Her har de ansatte den tilstrækkelige viden, og der er til-
gængelige processer og systemer, der kan anvendes til at skabe et afkast i form af indtægter 
fra besøgende hotelgæster. 

 
Hvis en transaktion falder uden for definitionen af en virksomhed, skal den anses for at være et 
køb af et eller flere aktiver. Transaktionen skal i så fald ikke regnskabsmæssigt behandles i henhold 
til IFRS 3 men i henhold til den standard som transaktionen falder inden for anvendelsesområdet 
af, fx i henhold til IAS 16 Materielle aktiver eller IAS 38 Immaterielle aktiver. Dette betyder, at 
kostprisen skal allokeres pro-rata ud på de overtagne aktiver og forpligtelser, at der ikke vil opstå 
goodwill, og, at der ikke vil blive indregnet udskudt skat af midlertidige forskelle.  

6.3.2 Koncerninterne virksomhedssammenslutninger (common 
control transaktioner) 

BCUCC-
projekt hos 
IASB 

En sammenslutning af virksomheder der er underlagt kontrol af den samme virksomhed, falder 
uden for standardens anvendelsesområde. I øjeblikket er koncerninterne virksomhedssammenslut-
ninger ikke et reguleret område under IFRS. Der kører dog et projekt hos IASB vedrørende denne 
type af koncerninterne transaktioner. 

Koncerninterne virksomhedssammenslutninger omfatter også virksomheder underlagt kontrol af 
samme person eller gruppe af personer. Der er i denne sammenhæng tale om en gruppe af personer 
eller en gruppe af virksomheder, hvis disse optræder fælles i henhold til en kontraktlig aftale. Hvis 
en gruppe af personer, som er tæt forbundne, sammen udøver kontrol over den overtagende og 
den overtagne virksomhed, kan der i nogle tilfælde være grund til at vurdere, hvorvidt transaktio-
nen i realiteten er en koncernintern virksomhedssammenslutning, selvom der ikke foreligger en 
formel aftale mellem ejerne. Hvis der derimod er tale om en virksomhedssammenslutning mellem 
virksomheder med samme ejersammensætning, hvor virksomhederne ikke indgår i samme koncern, 
og der ikke foreligger forpligtende aftaler mellem ejerne, skal overdragelsen regnskabsmæssigt 
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behandles i henhold til IFRS 3, til trods for at en sådan sammenslutning repræsenterer uændret 
ejerskab. 

Det fremgår af IFRS 3, at omfanget af minoritetsinteresser ikke er relevant for vurderingen af, om 
sammenslutningen omfatter virksomheder under samme parts kontrol. Det betyder, at så længe 
virksomhederne har én majoritetsaktionær eller én gruppe af majori tetsaktionærer, falder virk-
somhedssammenslutningen uden for anvendelsesområdet af IFRS 3, forudsat at det aktuelle ejer-
skab har kontrol over virksomheden før og efter transaktionen. 

IFRS 3.B2 Hvis den samme parts kontrol er midlertidig, anses virksomhedssammenslutningen ikke for at være 
en sammenslutning af virksomheder under samme parts kontrol og skal derfor behandles i henhold 
til IFRS 3. 

I mangel på regulering af koncerninterne virksomhedssammenslutninger skal virksomhederne an-
vende vejledningshierarkiet i IAS 8. Dette giver plads til udøvelsen af skøn. Ingen af disse transak-
tioner er identiske, og da dette område er ureguleret, er det særlig vigtigt, at de faktiske forhold i 
hvert enkelt tilfælde analyseres grundigt, før man tager endelig stilling til  den regnskabsmæssige 
behandling. Det er også vigtigt at tage hensyn til gældende praksis på området . Praksis kan til en 
vis grad variere mellem forskellige lande og jurisdiktioner, men også mellem forskellige virksom-
heder i samme land eller jurisdiktion. 

Metoder I praksis behandles sammenslutninger af virksomheder under samme parts kontrol regnskabsmæs-
sigt efter en af følgende to metoder: 

► Overtagelsesmetoden i henhold til IFRS 3 eller 

► Sammenlægningsmetoden/book value-metoden, hvor de regnskabsmæssige værdier i den 
overtagne virksomhed videreføres 

I de tilfælde, hvor virksomhedssammenslutningen ikke har nogen regnskabsmæssig substans, fx 
når en virksomhed overdrages til et nyetableret og tomt holdingselskab indenfor samme koncern, 
vil overtagelsesmetoden ofte ikke være relevant, fordi der ikke er sket nogen overtagelse.  

Sammenlægningsmetoden/book value-metoden indebærer, at de to sammenlagte virksomheder 
enten præsenteres, som om de altid har været sammenlagt, med tilpasning af sammenligningstal, 
eller ved at sammenlægningen præsenteres fra sammenlægningstidspunktet, altså uden tilpasning 
af sammenligningstal (book value-metoden). Der skal desuden foretages en vurdering af, hvilken 
regnskabspraksis der skal anvendes ved brug af sammenlægningsmetoden – selskabets eller kon-
cernens regnskabspraksis. 

Valget mellem overtagelses- og sammenlægningsmetoden/book value-metoden, tilpasning af sam-
menligningstal eller ikke anses som valg af regnskabspraksis og skal derfor anvendes konsistent 
på alle tilsvarende transaktioner.  

6.4 Overtagelsesmetoden (acquisition method) 
Overtagel-
sesmetodens 
5-trin 

Overtagelsesmetoden består af følgende trin, som en virksomhed skal følge, hvis en transaktion 
eller begivenhed opfylder definitionen på en virksomhedssammenslutning i IFRS 3:  

► Identifikation af den overtagende virksomhed 

► Fastlæggende af overtagelsestidspunktet 

► Identifikation og måling af de overtagne aktiver og forpligtelser, og eventuelle minoritets inte-
resser 

► Opgørelse af købsvederlag 

► Indregning og måling af goodwill eller negativ goodwill 
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6.4.1 Identifikation af den overtagende virksomhed 
Vurdering af 
den over-
tagende 
virksomhed 

I henhold til overtagelsesmetoden skal den overtagende virksomhed identificeres. I henhold til 
IFRS 3 er den overtagende virksomhed den virksomhed, der opnår kontrol over den overtagne 
virksomhed. Kontrol indebærer, at investor er eksponeret over for eller er berettiget til variable 
afkast og har mulighed for at påvirke dette afkast gennem sin kontrol. For vejledning i at identifi-
cere den overtagende virksomhed henvises til særskilt kapitel 5 Koncernregnskaber og minoritets-
interesser herom, som definerer kontrol. Hvis den overtagende virksomhed ikke fremgår tydeligt 
af vejledningen under IFRS 10 Koncernregnskaber, anfører IFRS 3 en række faktorer, som skal 
lægges til grund ved vurderingen: 

► Hvilken part overdrager likvider eller andre aktiver? 

► Hvilken part påtager sig forpligtelser? 

► Hvilken part startede forhandlingerne om sammenslutningen, og hvilken part er relativt størst 
(målt på omsætning, aktiver, overskud eller lignende)? 

Ved virksomhedssammenslutninger, som primært gennemføres ved udveksling af egenkapital in-
strumenter, er den virksomhed, der udsteder nye egenkapitalinstrumenter, normalt den overta-
gende virksomhed. Den virksomhed, som udsteder aktier, kan dog også være den overtagne virk-
somhed (en omvendt virksomhedsovertagelse). Når egenkapitalinstrumenter anvendes som veder-
lag, skal man derfor også vurdere følgende forhold: 

► Den overtagende virksomhed er normalt den virksomhed, hvis eksisterende ejere bevarer eller 
modtager den største del af stemmerettighederne i den sammensluttede virksomhed, efter at 
der er taget højde for stemmeretsbegrænsninger, optioner, warrants eller konvertible værdi-
papirer. 

► Hvis ingen af virksomhederne besidder væsentlige stemmerettigheder efter sammenslutnin-
gen, er den virksomhed, der har den største minoritetsstemmeandel, den overtagende virk-
somhed. 

► Den overtagende virksomhed er normalt den virksomhed, som kan udpege størstedelen af 
medlemmerne i den sammensluttede virksomheds bestyrelse eller tilsvarende ledelsesorgan.  

► Den overtagende virksomhed er normalt den virksomhed, hvis tidligere ledelse dominerer le-
delsen i den sammensluttede virksomhed. 

► Den overtagende virksomhed er normalt den virksomhed, der betaler en overkurs i forhold til 
dagsværdien af den anden virksomhed før sammenslutningen. 

Ovenstående faktorer kræver en udøvelse af skøn og kan være en kompliceret vurdering. I et enkelt 
tilfælde giver standarden imidlertid en regelbaseret afgrænsning. Hvis der med henblik på at gen-
nemføre en virksomhedssammenslutning etableres en ny virksomhed, som udsteder aktier som 
vederlag, skal en af de sammensluttende virksomheder, der eksisterede før sammenslutningen, 
identificeres som den overtagende virksomhed på grundlag af ovenstående vejledning. Det vil nor-
malt ikke være aktuelt med regnskabsmæssig behandling som en omvendt virksomhedsoverta-
gelse, da den juridisk overtagende virksomhed normalt ikke repræsenterer en virksomhed.  

Hvis den nyetablerede virksomhed imidlertid overdrager likvider eller andre aktiver som vederlag, 
udelukker standarden ikke, at den nyetablerede virksomhed også er den regnskabsmæssigt over-
tagende virksomhed. 

Omvendte 
virksomheds-
overtagelser 

I nogle tilfælde er en juridisk overtaget virksomhed den regnskabsmæssigt overtagende virksom-
hed. Der er fx tale om en sådan omvendt virksomhedsovertagelse, når en virksomhed vil børsno-
teres, og dette opnås gennem en fusion med en børsnoteret virksomhed. Den børsnoterede virk-
somhed udsteder aktier som vederlag til aktionærerne i den juridisk overtagne virksomhed. Hvis 
bytteforholdet tilsiger, at aktionærerne i den juridisk overtagne virksomhed bevarer den største 
del af stemmerettighederne i den sammensluttede virksomhed, indikerer det en omvendt overta-
gelse, altså at den juridisk overtagende virksomhed er den regnskabsmæssigt overtagne virk-
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somhed. IFRS 3 indeholder uddybende vejledning i den regnskabsmæssige behandling af omvendte 
virksomhedsovertagelser. 

6.4.2 Fastlæggelse af overtagelsestidspunkt 

Overtagelsestidspunktet er afgørende af flere årsager. For det første er overtagelsestidspunktet 
afgørende for i hvilken regnskabsperiode transaktionen skal indregnes. For det andet sker målin-
gen af vederlaget på overtagelsestidspunktet, og dette tidspunkt kan dermed få væsentlig indvirk-
ning på værdiansættelsen, særligt ved afregning i aktier. For det tredje er overtagelsestidspunktet 
også det tidspunkt, hvor de overtagne identificerede aktiver og forpligtelser skal måles til dags-
værdi. 

Definition af 
overtagel-
sestidspunkt 

Det tidspunkt, hvor den overtagende virksomhed opnår kontrol over den overtagne virksomhed.  

Alle relevante forhold og omstændigheder tages i betragtning ved identifikationen af overtagel-
sestidspunktet. Overtagelsestidspunktet er normalt på "closing date", det vil sige det tidspunkt, 
hvor vederlaget for overtagelsen retligt betales, og den overtagende part overtager de identifice-
rede aktiver og forpligtelser fra den overtagne part. Den overtagende virksomhed kan imidlertid 
opnå kontrol enten før eller efter "closing date", eksempelvis ved en skriftlig aftale, hvori der 
fastlægges et andet overtagelsestidspunkt. Det afgørende er imidlertid det reelle tidspunkt for 
overgang af kontrollen, og parterne kan dermed ikke identificere et regnskabsmæssigt overtagel-
sestidspunkt, som afviger herfra.  

Hvis overtagelsestidspunktet ligger midt i en måned, er det tilladt at tilpasse overtagelses tidspunk-
tet til enten slutningen eller starten af måneden, forudsat at der ikke er begivenheder i dette tids-
rum, som væsentligt påvirker de indregnede beløb. 

Afhænger af 
myndigheds-
godkendelse 

I nogle tilfælde kræver en virksomhedssammenslutning godkendelse af tilsynsmyndighederne, fx 
Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen, før de kan gennemføres. Normalt vil overtagelsestidspunktet 
i disse tilfælde ikke kunne ligge tidligere, end før sådan en godkendelse foreligger. Den overta-
gende virksomhed skal dog altid vurdere indholdet af selve godkendelsesproceduren. Hvis godken-
delsen er en ren formalitet, kan overtagelsestidspunktet ligge før, der foreligger en godkendelse 
fra tilsynsmyndighederne. 

6.4.3 Identifikation og måling af de overtagne aktiver og for-
pligtelser, og eventuelle minoritetsinteresser 

IFRS 3.18 
Krav om 
måling til 
dagsværdi 

På overtagelsestidspunktet skal den overtagende virksomhed indregne og måle de overtagne iden-
tificerbare aktiver og forpligtelser samt eventuelle minoritetsinteresser i den overtagne virksom-
hed separat fra goodwill. Overtagne identificerbare aktiver og forpligtelser skal som hovedregel 
måles til dagsværdien på overtagelsestidspunktet. Måling af dagsværdi reguleres af IFRS 13 Dags-
værdimåling og behandlet i kapitel 4 Dagsværdimåling, og defineres som prisen, der kunne opnås 
ved at sælge et aktiv eller skulle betales for at overdrage en forpligtelse i en normal transaktion 
mellem markedsdeltagere på målingstidspunktet (IFRS 13, appendiks A).  

Dagsværdien er en exit-pris, altså den pris der modtages ved afhændelse af aktivet, eller den pris 
der betales for at overdrage en forpligtelse.  

Undtagelser 
til indregning 
og måling 

Det er ikke aktiver og forpligtelser, der skal måles til dagsværdi i forbindelse med en virksomhed 
sammenslutning. Nedenfor i afsnit 6.4.8 er gennemgået et udvalg af sådanne aktiver og forplig-
telser, der i henhold til IFRS 3 bl.a. omfatter: 

► Personaleydelser 

► Leasingkontrakter 
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► Refusionsaktiver og forpligtelser 

► Generhvervede rettigheder 

► Aktiebaseret vederlæggelse 

► Aktiver bestemt for salg 

► Forsikringskontrakter 

Aktiver og forpligtelser skal for at opfylde betingelserne for indregning som hovedregel opfylde 
definitionen på aktiver og forpligtelser i IASB's Begrebsramme på overtagelsestidspunktet. Som 
følge heraf er det kun forpligtelser, som den overtagne virksomhed har på overtagelsestidspunk-
tet, der kan indregnes hos den overtagende virksomhed. Eksempelvis vil opsigelse af medarbejdere 
som følge af virksomhedssammenslutningen normalt ikke give anledning til indregning af hensæt-
telser til omstruktureringsomkostninger i forbindelse med virksomhedssammenslutningen. 

Desuden skal de overtagne aktiver og forpligtelser udgøre en del af udvekslingen mellem den over-
tagende og den overtagne virksomhed i forbindelse med virksomhedssammenslutningen. Princip-
perne og vilkårene for indregning kan medføre, at den overtagende virksomhed indregner aktiver 
og forpligtelser, som den overtagne virksomhed ikke havde indregnet før overtagelsen. Et typisk 
eksempel er egenudviklede immaterielle aktiver, som den overtagne virksomhed ikke har aktiveret 
i henhold til IAS 38, men som i overtagelsesbalancen bliver indregnet i henhold til IFRS 3. 

Klassifikation af aktiver og forpligtelser 
Hovedregel 
for klassifi-
kation 

Den overtagende virksomhed skal klassificere de overtagne aktiver og forpligtelser på overtagel-
sestidspunktet baseret på de kontraktlige vilkår, økonomiske forudsætninger og regnskabspraksis 
hos den overtagende virksomhed samt andre relevante forhold, der måtte bestå på overtagelses-
tidspunktet. Der skal således ikke tages hensyn til den tidligere klassifikation i den overtagne virk-
somhed. 

Undtagelser IFRS 3 indeholder to undtagelser til ovenstående: 

► Klassifikation af leasingaftaler i henhold til IFRS 16 Leasing, hvor den overtagende virksomhed 
er leasinggiver 

► Klassifikation af en kontrakt som en forsikringskontrakt i overensstemmelse med IFRS 4 For-
sikringskontrakter (IFRS 17 Forsikringskontrakter fjerner denne undtagelse fra 2023). 

Den overtagende virksomhed skal klassificere disse kontrakter på grundlag af kontraktlige vilkår 
og andre relevante forhold ved kontraktens indgåelse, eller, hvis kontraktvilkårene er blevet æn-
dret på en måde, der ville ændre klassifikationen, på ændringsdatoen, som godt kan være overta-
gelsestidspunktet. Normalt overtages den overtagne virksomheds klassifikation af den overta-
gende virksomhed. 

Indregning og måling af specifikke aktiver og forpligtelser 

IFRS 3 giver guidance til indregning og måling af nogle specifikke aktiver og forpligtelser i en virk-
somhedssammenslutning. Nedenfor er enkelte udvalgte områder gennemgået.  

Immaterielle aktiver 

Immaterielle aktiver skal identificeres og indregnes separat fra goodwill, hvis aktivet opfylder de-
finitionen på et immaterielt aktiv under IAS 38. 

Følgende aktiver antages normalt at opfylde kriterierne for indregning som immaterielle aktiver 
separat fra goodwill. 
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Kategori Eksempler 

Markedsrelaterede Varemærker, internetadresser 

Kunderelaterede Kundelister (hvis de kan udskilles), ordrebeholdninger, kunderelationer 
(hvis de kan udskilles) 

Håndværks- og kunstrelate-
rede 

Fotografier, musikalske arbejder, video 

Kontraktbaserede Licensaftaler, franchiseaftaler, udsendelsesrettigheder 

Teknologibaserede Patenter, software, databaser, forretningshemmeligheder 

  

Igangværende forsknings- og udviklingsprojekter aktiveres også separat fra goodwill, hvis de op-
fylder kriterierne for aktivering i henhold til IAS 38. 

Ufuldstændig identifikation af immaterielle aktiver kan medføre, at en for høj andel af vederlaget 
allokeres til goodwill eller andre immaterielle aktiver med ubestemt levetid.  

Vurdering af dagsværdien af immaterielle aktiver 

Der er begrænset guidance i IFRS 3 vedrørende dagsværdiansættelse af immaterielle aktiver, da 
guidance om dagsværdi skal findes i IFRS 13. Det fremgår af IAS 38, at dagsværdien af immateri-
elle aktiver skal reflektere markedsdeltagernes vurdering af sandsynligheden for, at de forventede 
økonomiske pengestrømme på købstidspunktet tilfalder virksomheden. Ligesom for IFRS 3 er 
IAS 38 baseret på definitionen af dagsværdi i IFRS 13. 

Værdiansæt-
telses- 
metoder 

IFRS 13.62 indeholder tre værdiansættelsesmetoder til værdiansættelse af materielle som imma-
terielle aktiver: 

 

Markedsmetoden 

Ved markedsbaserede værdiansættelsesmetoder udleder man en markedsværdi baseret på analy-
ser af sammenlignelige immaterielle aktiver, som for nylig er blevet solgt eller licenseret. I henhold 

Markedsmetoden 

Genanskaffelsesomkostninger 

Indekserede historiske kostpriser 

Aktiv specifik 
pengestrømsmetode 

Multi-Period Excess Earnings 
(MEEM) 

Relief from Royalty  

Sammenlignelige 
markedstransaktioner 

Observerbare markedspriser  

Indkomstmetoden 

Omkostningsmetoden 
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til IFRS 13 skal værdiansættelsesmetoden vælges ud fra, hvad der er optimalt givet omstændighe-
derne, og hvor der findes relevant information. Det præciseres endvidere, at anvendelsen af rele-
vante observerede input skal maksimeres, og at dette påvirker valget af værdiansættelsesmetode. 
Når der er adgang til pålidelig transaktionsrelateret information, anses markedsbaserede værdi-
ansættelsesmetoder for at være en relevant og pålidelig metode til værdiansættelse. 

Ved værdiansættelse af enkelte typer offentlige koncessioner og licenser som fx senderettigheder 
til radio og fjernsyn, emissionstilladelser og produktionskvoter benyttes ofte markedsbaserede 
værdiansættelsesmetoder. Det samme gælder for forskellige typer franchisekoncepter og vare-
mærker. Når denne type metoder tages i brug, ser man ofte, at sammenligneligheden påvirkes af 
flere forhold. Transaktionsprisen for et immaterielt aktiv kan afvige væsentligt fra et tilsvarende 
aktiv som følge af fx forskelle i finansieringsløsninger, tidspunktet for gennemførslen af transak-
tionerne, køber og sælgers baggrund samt markedsforholdene på salgstidspunktet. Det er vigtigt 
at præcisere, at det enkelte immaterielle aktiv skal analyseres, før man kan konkludere, at data 
fra den sammenlignelige transaktion repræsenterer et pålideligt estimat af dagsværdien. Der hen-
vises i denne sammenhæng til IAS 38.78, hvoraf det fremgår, at man kun undtagelsesvis kan be-
nytte observerede markedsværdier til værdiansættelse af immaterielle aktiver. 

Udfordringerne ved brugen af markedsbaserede værdiansættelsesmetoder er, at observerbare 
sammenlignelige markedspriser kun er tilgængelige undtagelsesvist, og der er flere begrænsninger 
ved brugen af denne form for metode. Disse er: 

► Har sammenlignelige aktiver været udvekslet på markedsvilkår? 

► Er information om transaktionen/-erne tilgængelig, og stammer informationen fra en kvali-
tetssikret kilde? 

► Tidspunktet for gennemførelse af den sammenlignelige transaktion? 

► Er aktiverne tilstrækkeligt sammenlignelige? 

Det fremgår af ovenstående, at forhold knyttet til transaktionen skal analyseres nøje, før man kan 
benytte sammenlignelige transaktioner/markedsværdier som grundlag for værdiansættelsen.  

Som eksempel på en markedsbaseret værdiansættelsesmetode kan nævnes den multipelbaserede 
værdiansættelsesmetode. Ved denne metode foretages et skøn over det immaterielle aktiv ved at 
sammenligne det med faktiske markedstransaktioner, altså salg af sammenlignelige immaterielle 
aktiver mellem uafhængige parter på markedsvilkår. Der benyttes ofte multipelbaserede værdian-
sættelsesmetoder, hvor multiplen beregnes ved at dividere prisen på en sammenlignelig transak-
tion på værdiansættelsesdatoen med en relevant størrelse i sælgers regnskab. Andre værdimål er 
baseret på skøn for det næste års indtjening eller markedspotentiale (eksempelvis pris pr. abon-
nent m.v.). Som nævnt er det ved værdiansættelsen af immaterielle aktiver en udfordring at opnå 
adgang til tilstrækkeligt detaljerede oplysninger om det enkelte immaterielle aktiv for at kunne 
vurdere aktivets transaktionspris. Det vil ofte også være vanskeligt  at vælge en relevant multipel. 

I praksis omfatter en multipelbaseret værdiansættelsesmetode fire faser: 

1. Identificere sammenlignelige transaktioner 

2. Indhente markeds- og transaktionsoplysninger 

3. Vælge relevante multipler til brug for værdiansættelsen 

4. Beregne værdien ved brug af den valgte multipel 

Ovennævnte værdiansættelsesmetoder forventes kun i begrænset omfang at kunne anvendes i 
praksis. Det skyldes primært, at der kun meget sjældent findes aktive markeder for tilsvarende 
immaterielle aktiver, tilgængelig relevant information vil ofte være begrænset, og det er som regel 
svært at finde transaktioner, som er gennemført "for nylig". Derudover vil prisen på en umiddel-
bart sammenlignelig transaktion ofte være forbundet med en specifik forhandlingssituation ell er 
interesser og dermed ikke være repræsentativ for en objektiv markedspris uden væsentlige regu-
leringer. 
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I nogle brancher findes der tommelfingerregler for værdiansættelse, som har opnået en vis form 
for validitet, idet de omtales som branchenormer eller tilsvarende, fx pris pr. ansat i konsulent-
branchen. Som hovedregel fremhæves det i værdiansættelsesteorien, at man skal være forsigtig 
med at anvende denne type teknikker, da der som oftest ikke findes specifikke beviser relateret 
til, hvordan metoden er udledt. 

Af ovennævnte årsager benyttes ofte omkostnings- eller indkomstbaserede værdiansættelsesme-
toder. 

Indkomstmetoden 

Ved indkomstbaserede værdiansættelsesmetoder fastsættes dagsværdien af det immaterielle ak-
tiv, eller grupper af aktiver, som nutidsværdien af de forventede fremtidige pengestrømme gene-
reret af det immaterielle aktiv over dets økonomiske levetid. 

Denne metode anvendes ofte i forbindelse med værdiansættelsen af immaterielle aktiver. Metoden 
kræver, at der findes et skøn over de forventede fremtidige pengestrømme, herunder at disse kan 
opdeles i underliggende pengestrømme relateret til specifikke immaterielle aktiver eller grupper 
heraf.  

De tre primære trin ved brug af indkomstbaserede værdiansættelsesmetoder er:  

A) Foretage skøn over de forventede fremtidige pengestrømme 

B) Foretage skøn over den økonomiske levetid for de identificerede immaterielle aktiv  

C) Fastsætte de relevante afkastkrav for de identificerede immaterielle aktiver.  

Ad. A) Foretage skøn over de forventede fremtidige pengestrømme 

Det er vigtigt at bemærke, at det er de aktiver, man ejer på tidspunktet for overtagelse af kontrol, 
og deres evne til at generere fremtidige pengestrømme, uafhængigt af forhold hos den overta-
gende virksomhed, der skal lægges til grund i værdiansættelsen. Hvis vi fx tager kunderelationer 
som eksempel, indebærer det bl.a., at det er pengestrømme genereret af den overtagne virksom-
heds kundeportefølje, som skal værdiansættes, og ikke det fremtidige potentiale knyttet til denne 
portefølje, når man tager højde for synergier og lignende som følge af virksomhedssammenslut-
ningen. Dette er illustreret i  figuren nedenfor. 

 

Hvor værdiansættelsen af virksomheden som helhed baserer sig på anslåede indtægter fra både 
nye og gamle kunder (ikke køberspecifikke synergier), skal værdiansættelsen af kunderelationer 
og kundekontrakter kun være baseret på indtægter fra "gamle" kunder. Begge værdiansættelser 
skal dog tage udgangspunkt i de samme pengestrømme for at undgå dobbeltregning eller lignende 
fejl. Således bliver det afgørende at fastsætte den økonomiske levetid for virksomhedens 
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eksisterende kunder for at kunne fastsætte de relevante pengestrømme, der skal lægges til grund 
for værdiansættelsen. 

Et immaterielt aktiv kan bl.a. generere indtægter baseret på følgende principper: 

► Ved brug af aktivet (traditionel pengestrømsvurdering) 

► Ved ejerskab af aktiver (kan udlicenseres) 

Det er vigtigt at fastslå, hvordan indtægterne genereres, da dette vil være væsentlig information 
for valget af værdiansættelsesmetode. 

Ad. B) Foretage skøn over den økonomiske levetid for de identificerede immaterielle aktiver 

Denne vurdering er afgørende ved værdiansættelse af immaterielle aktiver kontra værdiansættelse 
af en virksomhed. I sidstnævnte tilfælde forudsætter man, at virksomheden har en uendelig øko-
nomisk levetid, mens det for immaterielle aktiver antages, at de fleste vil have en begrænset øko-
nomisk levetid, hvor aktivet er i stand til at generere en pengestrøm. 

Fastsættelsen af et aktivs økonomiske levetid er en vigtig vurdering, som kan få stor indvirkning 
på aktivets værdi. Det er derfor vigtigt at være opmærksom, hvis det forudsættes, at de immate-
rielle aktiver har en økonomisk levetid, som rækker ud over 10 til 15 år. Dette vil selvfølgelig kunne 
være tilfældet for enkelte aktiver (forskellige avistitler, varemærker, offentlige tilladelser m .v.), 
men rigtig mange immaterielle aktiver er af en sådan karakter, at de har en tidsbegrænset kon kur-
rencefordel, som hurtigt reduceres. Det er endvidere vigtigt at se på sammenhængen mellem de 
forskellige aktiver, sål der er sammenhæng mellem levetiden for aktiver, som er afhængige af hin-
anden for at kunne generere pengestrømme. 

Ad. C) Fastsætte de relevante afkastkrav for de identificerede immaterielle aktiver 

Størrelsen på de afkastkrav, der fastsættes, skal afspejle risikoen forbundet med det immaterielle 
aktiv, dvs. risikoen knyttet til aktivets evne til at generere fremtidige pengestrømme.  

I en værdiallokeringsproces er det således vigtigt at vælge relevante afkastkrav for forskellige 
typer aktiver. Mens det antages, at der er lav risiko forbundet med materielle aktiver, og dermed 
et lavt afkastkrav, vil risikoen for immaterielle aktiver antages at være lig med virksomhedens 
WACC eller højere. Ved valg af afkastkrav ses det ofte, at risici knyttet til varemærker og kunde-
relationer ligger højere end risici knyttet til virksomhedens samlede evne til at generere penge-
strømme.  

Nedenfor redegør vi i overordnede træk for tre udvalgte indkomstbaserede værdiansættelsesme-
toder, som ofte anvendes i praksis: 

► Relief-from-royalty-metoden 

► Multi-Period Excess Earnings (MEEM) 

► Aktiv specifik pengestrømsmetode 

Relief-from-royalty-metoden 

Ved denne metode vil det immaterielle aktiv blive målt med henvisning til den royaltyindtægt, som 
aktivet ville generere, hvis aktivet i stedet var licenseret i en transaktion med tredjemand. Den 
valgte sammenlignelige transaktion vil da afspejle den risiko og de afkastkendetegn, som gør trans-
aktionen sammenlignelig med det aktiv, der skal måles. Metoden benyttes en del i praksis. Der 
findes flere leverandører, der sælger oplysninger om royaltysatser for forskellige typer virksom-
heder og markeder. 

Multi-Period Excess Earnings (MEEM) 

Metoden tager udgangspunkt i den opkøbte virksomheds samlede driftsindtjening, som reduceres 
med estimerede omkostninger forbundet med brug af aktiver, som bidrager til at generere 
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pengestrømmene. De estimerede omkostninger skal inkludere afkast på dagsværdien af disse ak-
tiver, og hvis disse ikke har uendelig økonomisk levetid, også afskrivninger. Det skal bemærkes, at 
et aktiv ikke skal afskrives, hvis pengestrømmene allerede er belastet med geninvesterings omkost-
ninger, som sikrer, at aktivets økonomiske kapacitet opretholdes. Rent teknisk beregnes de esti-
merede omkostninger ofte som en procentvis andel af de forskellige aktivers dagsværdi, der bela-
ster pengestrømmene. På den måde fordeles en del af pengestrømmene til de bidragsydende akti-
ver, og man undgår således dobbeltindregning. Efter at have reduceret indbetalingerne med alle 
udbetalinger og estimerede omkostninger sidder man tilbage med en restindtægt eller "excess 
earnings", som diskonteres for at nå frem til værdien af det relevante aktiv.  

Da man med denne metode har brug for oplysninger om øvrige materielle og immaterielle aktiver, 
skal den anvendes til værdiansættelse af det seneste immaterielle aktiv i værdikæden. Som hoved-
regel kan metoden kun benyttes ved værdiansættelse af ét af virksomhedens immaterielle aktiver. 
Dette er for at undgå problemer forbundet med cirkularitet. Samtidig vil man ved værdiansættelse 
af andre immaterielle aktiver til dels kunne lægge samme pengestrømme til grund, da netto pen-
gestrømmene ved brug af MEEM reduceres med estimerede omkostninger fra disse aktiver. Meto-
den benyttes derfor ofte ved værdiansættelse af det væsentligste og mest værdifulde immaterielle 
aktiv, der overtages i forbindelse med virksomhedsovertagelsen. 

Aktiv specifik pengestrømsmetode 

Metoden indebærer, at værdien fastsættes ved, at de forventede fremtidige netto pengestrømme 
knyttet til aktivet tilbagediskonteres til nutidsværdi med en passende diskonteringssats. 

Det anbefales, at der altid udarbejdes en pengestrømsbaseret værdiansættelse. Ved at udarbejde 
en sådan værdiansættelse opnår man pengestrømme, som kan lægges til grund for en værdian-
sættelse af forskellige immaterielle aktiver.  

Omkostningsmetoden 

Ved omkostningsmetoden fastsættes værdien af det immaterielle aktiv ved at beregne den indek-
serede historiske kostpris eller aktivets genanskaffelsesværdi (replacement cost).  

Den indekserede historiske kostpris udgør nutidsværdien af allerede afholdte omkostninger t il at 
fremstille det immaterielle aktiv. Der tages således udgangspunkt i aktivet oprindelige kostpris, 
som indekseres til en dagsværdi. 

Genfremstillingsværdien (replacement cost) repræsenterer den omkostning, der ville påløbe på 
værdiansættelsesdatoen for at genskabe/erstatte en nøjagtig kopi af det immaterielle aktiv. Der 
fokuseres således efter denne metode på nutidspriser i stedet for indeksering af tidligere afholdte 
omkostninger. 

Som det fremgår af definitionen ovenfor, er der en begrebsmæssig forskel  mellem de to værdian-
sættelsesmetoder. Teoretisk set skal den endelige værdi af det aktiv, som værdiansættes, uaf-
hængigt af den valgte metode føre til den samme værdi, da værdiansættelserne også skal tage 
hensyn til værdiforringelse som følge af slitage og forældelse. I forbindelse med valg af metode 
skal der lægges mest vægt på kvaliteten og tilgængeligheden af det datagrundlag, der foreligger 
ved værdiansættelsen. 

For at værdiansættelsesmetoden skal være relevant som et alternativ til at beregne dagsværd ien, 
er det en forudsætning, at alle relevante omkostningselementer tages i betragtning ved værdian-
sættelsen – dvs. materialeomkostninger, arbejde, driftsomkostninger, fortjeneste og afkast. Mate-
rialeomkostninger udgør typisk en lille del af de samlede omkostninger for et immaterielt aktiv. 
Materialeomkostninger omfatter de væsentlige dele som fx disketter, filmmaster, kopibeskyttede 
modeller, tegninger m.v. Omkostninger forbundet med arbejdsprocessen med at udvikle og frem-
stille et immaterielt aktiv udgør ofte en betydelig andel af aktivets samlede omkostninger, dvs. 
lønninger til ansatte og honorarer til eksterne bidragsydere. Driftsomkostninger omfatter de tra-
ditionelle omkostningstyper som husleje, elektricitet, forsikring og lignende.  
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Udviklers fortjeneste er et element, som ofte bliver overset ved værdiansættelse. På samme måde 
som ved udvikling af materielle aktiver som fx en bygning, forventer udvikler at opnå en rimelig 
fortjeneste knyttet til det immaterielle aktiv. Det er forskelligt, hvordan man fastsætter størrelsen 
på fortjenesten, og den kan beregnes som et tillæg til medgåede omkostninger, et fast beløb eller 
tilsvarende. 

I tillæg til ovenstående skal der tages hensyn til alle former for ukurans ved brugen af omkost-
ningsbaserede værdiansættelsesmetoder.  

Eventualforpligtelser 

Definitionen på eventualforpligtelser i IAS 37 Hensatte forpligtelser, eventualforpligtelser og even-
tualaktiver omfatter både aktuelle forpligtelser, hvor det er mindre end 50 % sandsynligt, at ind-
frielse af forpligtelsen vil kræve et træk på virksomhedens økonomiske ressourcer, eller hvor for-
pligtelsens størrelse ikke kan skønnes pålideligt, og mulige forpligtelser, som er forpligtelser, hvis 
eksistens er mindre end 50 % sandsynlig. Eventualforpligtelser skal i henhold til IAS 37 ikke ind-
regnes.  

IFRS 3.BC275 I en virksomhedssammenslutning skal den overtagende virksomhed imidlertid på overtagelses tids-
punktet indregne en eventualforpligtelse, der er overtaget ved en virksomhedssammenslutning, 
hvis det er en aktuel forpligtelse, der hidrører fra tidligere begivenheder, og dagsværdien kan 
måles pålideligt. I modsætning til indregning i henhold til IAS 37 er der ingen sandsynlighedskrav 
for indregning af aktuelle eventualforpligtelser. 

Efterfølgende måling af indregnede eventualforpligtelser som led i en virksomhedssammenslutning 
skal i henhold til IFRS 3 i måles til den højeste værdi af følgende: 

► det beløb, der ville have være indregnet i overensstemmelse med IAS 37 

► det oprindeligt indregnede beløb med fradrag af eventuelle akkumulerede indtægter, der er 
indregnet i overensstemmelse med kravene i IFRS 15 Omsætning fra kontrakter med kunder. 

Virksomheden skal fortsætte med at indregne forpligtelsen, indtil denne er afregnet, annulleret 
eller udløbet. Der er ingen symmetri mellem reglerne under IFRS 3 og reglerne for eventualforplig-
telser og eventualaktiver under IAS 37.  

Eventualaktiver skal ikke indregnes i virksomhedssammenslutninger, medmindre den fremtidige 
udløsende begivenhed er så godt som sikker.  

Minoritetsinteresser 
To metoder Minoritetsinteresser opstår som følge af, at den overtagende virksomhed ikke overtager alle ejer-

andelene i den overtagne virksomhed. IFRS 3 kræver, at minoritetsinteresser i den overtagne virk-
somhed skal indregnes, og bestemmelsen indeholder to metoder til måling:  

A) Måling af minoritetsinteresserne til dagsværdi på overtagelsestidspunktet  

B) Måling af minoritetsinteresserne til deres forholdsmæssige andel af de identificerbare netto-
aktiver 

Ved metode A) beregnes goodwill baseret på alle ejerinteresser, mens goodwill ved metode  B) 
beregnes udelukkende på grundlag af de kontrollerende ejerinteresser.  
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 Eksempel på to metoder til beregning af goodwill 

 Virksomhed A køber 60 % af Virksomhed B for 630 DKK. Dagsværdien af minoritetsinteresser er 
beregnet til 400 DKK, hvilket indikerer, at A har betalt en kontrolpræmie på 30 DKK. Dagsvær-
dien af identificerbare nettoaktiver i B er 700 DKK. Minoritetsinteresserne kan måles på to må-
der:  

Metode A   

DKK Debet Kredit 

Dagsværdi af netto overtagne aktiver og forpligtelser 700  

Goodwill 330  

Likvide beholdninger  630 

Minoritetsinteresser  400 

  
Metode B   

DKK Debet Kredit 

Dagsværdi af netto overtagne aktiver og forpligtelser 700  

Goodwill 210  

Likvide beholdninger  630 

Minoritetsinteresser  280 

 
40 % af 700 DKK er 280 DKK, som er minoritetsinteressernes andel af de identificerbare netto-
aktiver. Ved metode a) er goodwill 120 DKK højere end ved metode B). Dette er minoritetsinte-
ressernes goodwill, som udgør 40 % af 300 DKK (samlet goodwill før Virksomhed A's kontrol-
præmie). 

 
Valg af målingsmetode foretages for hver enkel virksomhedssammenslutning og er dermed ikke at 
betragte som et valg af regnskabspraksis. Det er imidlertid vigtigt, at virksomheden foretager en 
præcis vurdering af intentioner om såvel yderligere opkøb som salg af ejerinteresser. Valget af 
metode kan få væsentlig indvirkning på den regnskabsmæssige værdi af den egenkapital, som hen-
føres til de kontrollerende ejerinteresser (også benævnt majoritetsaktionærernes egenkapital)  ved 
efterfølgende køb eller salg af minoritetsinteresser, jf. nedenfor. 

En forøgelse eller reduktion af ejerandele i en dattervirksomhed, som ikke medfører tab af kontrol, 
skal indregnes som en egenkapitaltransaktion. Den regnskabsmæssige værdi af majoritets interes-
serne og minoritetsinteresserne skal justeres, så de forholdsmæssige ejerandele i dattervirksom-
heden afspejles. I disse tilfælde foretages der ikke nogen ny måling hverken af identificerbare ak-
tiver, identificerbare forpligtelser eller goodwill. Enhver forskel mellem vederlaget og ændringerne 
i den regnskabsmæssige værdi af minoritetsinteresserne skal føres direkte mod majoritetsaktio-
nærernes egenkapitalandel. Målingsmetoden for minoritetsinteresserne vil dermed påvirke, hvil-
ken justering der skal foretages i forhold til majoritetsaktionærernes egenkapital ved senere æn-
dringer.  
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 Eksempel på overtagelse af resterende minoritetsinteresser 

 Der tages udgangspunkt i eksemplet ovenfor. I en senere periode køber Virksomhed A de reste-
rende ejerandele for 500 DKK. Vi antager for letheds skyld, at den regnskabsmæssige værdi af 
de identificerbare nettoaktiver og goodwill som følge af overtagelsen er  uændret.  

Metode A) til måling af minoritetsinteresser  

Vederlag 500 

Indregnet værdi af minoritetsinteresser 400 

Effekt på majoritetsaktionærernes egenkapitalandel (reduktion) 100 

 

Metode B til måling af minoritetsinteresser  

Vederlag 500 

Indregnet værdi af minoritetsinteresser 280 

Effekt på majoritetsaktionærernes egenkapitalandel (reduktion) 220 

  
 

6.4.4 Opgørelse af købsvederlag 
IFRS 3.37-38 
Købsvederlag 

Vederlaget i en virksomhedssammenslutning skal måles til dagsværdi på overtagelsestidspunktet 
i overensstemmelse med IFRS 13. Eksempler på vederlag omfatter likvider, andre aktiver, betinget 
vederlag, ordinære aktier eller præferenceaktier, som giver den overtagne virksomheds ejere an-
dele i den sammensluttede virksomhed. Det betalte vederlag består af summen af dagsværdien på 
overtagelsestidspunktet af: 

► Aktiver, som den overtagende virksomhed har overdraget. 

► Forpligtelser, den overtagende virksomhed påtager sig over for tidligere ejere af den over-
tagne virksomhed. 

► Egenkapitalinstrumenter, den overtagende virksomhed udsteder. 

IFRS 3.53 
Transaktions-
omkostninger 

Transaktionsomkostninger udgør ikke en del af vederlaget. Sådanne omkostninger indregnes, når 
de opstår, med undtagelse af omkostninger forbundet med registrering og udstedelse af egenka-
pital- og gældsinstrumenter, som indregnes i henhold til IAS 32 Finansielle instrumenter: Præsen-
tation og IFRS 9 Finansielle instrumenter. Eksempelvis føres emissionsomkostninger over egenka-
pitalen, og transaktionsomkostninger i forbindelse med lånoptagelse indgår som en del af den 
amortiserede kostpris på tilhørende lån. 

Vurdering af hvad der er del af virksomhedssammenslutningen 

I nogle tilfælde har køber og sælger en relation til hinanden inden virksomhedssammenslutningen 
gennemføres, eller det kan være, at der i forbindelse med virksomhedssammenslutningen indgås 
et nyt arrangement. Eksempler her kan være en eksisterende aftale om udlån af aktiver mellem 
virksomhederne indgået inden virksomhedssammenslutning, en ny aftale om, at den tidligere ejer 
indtræder som medarbejder i virksomheden efter virksomhedssammenslutningen, eller en aftale 
om, at den tidligere ejer refunderer køber for købsrelaterede omkostninger. 
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IFRS 3.51-53 Der er krav om, at den overtagende virksomhed i forbindelse med virksomhedssammenslutninger 
foretager en vurdering af, om der er arrangementer mellem virksomhederne eller med de tidligere 
ejere, som regnskabsmæssigt skal behandles som en særskilt transaktion. IFRS 3 definerer føl-
gende som separate transaktioner: 

► En transaktion, som afregner et eksisterende arrangement (pre-existing relationsship) mellem 
sælger og køber, som fx en retssag, leverandøraftale, franchising-arrangement eller licensar-
rangement (læs mere herom i afsnit 6.4.8), 

► En transaktion, som aflønner medarbejdere eller tidligere ejere af den overtagne virksomhe-
der for fremtidige serviceydelser (jf. nedenfor), og 

► En transaktion, som refunderer sælger eller ejerne af den overtagne virksomheder for at be-
tale købers købsrelaterede omkostninger. 

Ved vurdering af en transaktion regnskabsmæssige skal behandles særskilt, kan den overtagende 
virksomhed overveje følgende faktorer, som hverken er udtømmende eller nødvendigvis afgørende 
for om transaktionen behandles som en del af virksomhedssammenslutningen eller som en separat 
transaktion: 

► Baggrunden for transaktionen? 

► Hvem var initiativtager til transaktionen? 

► Tidspunktet for transaktionen? 

Vurderingen af om der skal ske separat regnskabsmæssig behandling af transaktionen, kræver 
detaljeret forståelse af virksomhedernes faktiske forhold og udøvelse af skøn.  

Arrangementer for betinget vederlag til tidligere ejere 

Om et arrangement vedrørende betinget vederlag til sælgerne af den overtagne virksomhed er et 
betinget vederlag, som skal medtages ved opgørelse af købsvederlaget i virksomhedssammenslut-
ningen, eller om det er en separat transaktion, som skal behandles som aflønning for fremtidige 
serviceydelser, afhænger af substansen af arrangementet. Sådanne betalinger omtales ofte som 
"earn out-aftaler". Den regnskabsmæssige behandling af earn out-aftaler er illustreret nedenfor. 

Earn out-aftaler 

Klassifikation i henhold 

til reglerne i IFRS 3, som 

enten: 

Aflønning for fremtidige 
ydelser 

Betinget købsvederlag 

Behandling i overensstem-
melse med IFRS 2 Aktie-

baseret vederlæggelse 

Behandling i overens-
stemmelse med IAS 19 

Personaleydelser 

Behandling i overens-

stemmelse med IFRS 3 

Afregning i eller 
afhængig af ud-
viklingen i virk-
somhedens 
egne aktier 

Afregning i kontan-
ter eller andre akti-
ver, som ikke er af-
hængig af udviklin-
gen i virksomhe-
dens egne aktier 



Kapitel 6  Virksomhedssammenslutninger 

 118 | International regnskabsregulering i EU og danske årsrapporter | EY   

 

IFRS 3.B55 IFRS 3 indeholder en række faktorer, som skal tages i betragtning ved vurdering af om betalinger 
skal klassificeres som aflønning for fremtidige ydelser eller som en del af købsvederlaget for virk-
somheden: 

 

Indikatorer på aflønning 

Indikatorer som skal overvejes 
ved vurdering af om yderligere 
betaling til de tidligere ejere af 

den overtagne virksomhed som 
forbliver ansat i virksomheden Indikationer på betinget vederlag 

Retten til yderligere betalinger  
tabes ved ophør af ansættelse. 

Fortsat ansættelse i virksomhe-
den 

Retten til yderligere betalinger er 

uafhængig af om ansættelsesfor-
holdet efterfølgende ophører. 

Er ens med eller overstiger perio-

den for det betingende vederlag. 
Krævet ansættelsesperioden 

Er kortere end perioden for det 

betingede vederlag. 

Afviger fra niveauet for andre 
nøglemedarbejdere. 

Niveauet for aflønning 
Er på niveau med andre nøgle-
medarbejdere. 

De andre tidligere ejere modtager 
en lavere betaling for deres ejer-

andel (pr. aktie). 

Betalinger til andre tidligere ejere 
(uden efterfølgende ansættelses-

forhold) 

De andre tidligere ejere modtager 
en tilsvarende betaling for deres 

ejerandel (pr. aktie). 

De tidligere ejere som forbliver 
ansat i virksomheden, ejede stør-

stedelen af aktierne i den over-
tagne virksomhed (i substansen 
et overskudsdeling-arrangement. 

Antallet af aktier ejet inden virk-

somhedssammenslutningen af de 
medarbejdere som forbliver ansat 

De tidligere ejere som forbliver 
ansat i virksomheden, ejede kun 
en lille andel af aktierne i den 

overtagne virksomhed. 

Hvis det variable vederlag (earn 

out-elementet) er baseret på en 
formel, der mere ligner formler i 
andre vederlæggelsesordninger, 

så er det en indikator på, at det 
er aflønning. 

Sammenhæng mellem betinget 

betaling og værdiansættelse af 
den overtagne virksomhed 

Hvis up front betaling (ekskl. earn 
out-element) er lavere end en 
normal værdiansættelse af virk-

somheden, samt hvis earn out-
formlen mere baserer sig på en 
virksomhedsværdiansættelsesmo-

del, så er earn out-elementet at 
betragte som en del af købesum-
men (betinget vederlag og ikke en 

earn out). 

Niveauet for yderligere betalinger 

er baseret på performance, fx an-
del af overskud. 

Niveauet for yderligere betalinger 

Niveauet for yderligere betalinger 
er baseret på en multipel af ind-

tjening, som indikerer, at den 
vedrører værdiansættelsen af 
virksomheden. 

   

 

Betingede 
vederlag, der 
er betinget af 
ansættelses-
forholdet 

Selvom ovenstående er indikatorer, er fortsat ansættelse en undtagelse. Det er kategorisk beskre-
vet, at et betinget vederlag, hvor retten til vederlag frafalder automatisk, hvis ansættelsesforhol-
det ophører, er betaling for efterfølgende serviceydelser, og derfor ikke indgår som en del af købs-
vederlaget i virksomhedssammenslutningen. IFRS IC har i januar 2013 afklaret, at dette forudsæt-
ter, at servicebetingelsen har substans. En servicebetingelse har ikke substans, hvis ansættelses-
forholdet kun er for en meget kort periode, fx en dag. 

Betinget vederlag 
IFRS 3.39-40 
Betinget 
vederlag 

Betingede vederlag indgår ofte som en del af det samlede vederlag. Sådanne betalingsstrukturer 
anvendes i vid udstrækning med henblik på at dele risikoen, så den overtagende virksomhed opnår 
en vis beskyttelse mod "negative overraskelser" i den overtagne v irksomhed. 
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Definition af 
betingede 
vederlag 

Omfatter normalt en overtagende virksomheds forpligtelse til at overdrage yderligere aktiver eller 
egenkapitalinteresser til de tidligere ejere af en overtaget virksomhed som et led i udvekslingen 
for at opnå kontrol over den overtagne virksomhed, som er betinget af forekomsten eller opfyldel-
sen af specifikke fremtidige begivenheder eller betingelser. Betinget vederlag kan imidlertid også 
give den overtagende virksomhed retten til at modtage tidligere erlagt vederlag tilbage, hvis be-
stemte betingelser opfyldes. 

Vilkår, som betingede vederlag afhænger af, omfatter fx indtjeningsmål, godkendelse af licenser, 
afsluttede kontraktforhandlinger eller bestemte nøglepersoners fortsatte ansættelse i virksomhe-
den i en given tidsperiode (jf. nedenfor under earn out-aftaler). 

Betingede vederlag måles til dagsværdien på overtagelsestidspunktet. Betingede vederlag, som 
opfylder betingelsen for et finansielt instrument, klassificeres som egenkapital eller en finansiel 
forpligtelse i overensstemmelse med IAS 32. En ret til at modtage tidligere betalt vederlag, forud-
sat at visse vilkår opfyldes, klassificeres som et aktiv. 

Efterfølgende ændringer i dagsværdien af betingede vederlag kan skyldes ny information om for-
hold, som eksisterede på overtagelsestidspunktet. Ændringen skal da behandles som en målings-
perioderegulering. Andre ændringer i dagsværdien, som fx skyldes opfyldelse af resultatmål, op-
nåelse af en bestemt aktiekurs eller lignende, skal indregnes i overensstemmelse med nedenstå-
ende figur: 

 

 

6.4.5 Indregning og måling af goodwill eller negativ goodwill 
Goodwill 
definition 

Det sidste skridt i overtagelsesmetoden er indregning og måling af goodwill eller negativ goodwill. 
Goodwill er i appendiks A til IFRS 3 defineret som: Et aktiv, der repræsenterer de fremtidige øko-
nomiske fordele, der hidrører fra andre aktiver, der er overtaget ved en virksomhedssammen slut-
ning, og som ikke identificeres individuelt og indregnes separat. 

Egenkapitalinstrument 

Betinget vederlag 

Ikke omfattet af IFRS 9 

Omfattet af IFRS 9 

(ikke klassificeret som et 

egenkapitalinstrument) 

Ingen efterfølgende genmå-
ling. Den efterfølgende afreg-
ning skal behandles regn-

skabsmæssigt inden for egen-
kapitalen. 

Skal måles til dagsværdien på 

hver balancedag. Ændringer i 
dagsværdi skal indregnes i re-

sultatopgørelsen 

Skal måles til dagsværdien på 
hver balancedag. Ændringer i 
dagsværdi skal indregnes i re-

sultatopgørelsen i overens-
stemmelse med IFRS 9 
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IFRS 3.32 Goodwill skal betragtes som et restbeløb og måles som det beløb, hvormed (A) overstiger (B) ne-
denfor: 

A) Det samlede beløb af: 

- Det betalte vederlag ved virksomhedssammenslutningen 

- Værdien af eventuelle minoritetsinteresser i den overtagne virksomhed 

- Dagsværdien på overtagelsestidspunktet af den overtagende virksomheds tidligere egen-
kapitalinteresse i den overtagne virksomhed 

B) Nettobeløbet af de overtagne aktiver og forpligtelser på overtagelsestidspunktet målt til dags-
værdi 

Fejl i målingen af dagsværdien af aktiver eller forpligtelser vil kunne medføre, at forkerte beløb 
allokeres til goodwill i købsprisallokeringen. 

 Eksempel på opgørelse af goodwill ved køb af 100% 

 Virksomhed A køber 100 % af Virksomhed B for 800 DKK. Dagsværdien af Virksomhed B's aktiver 
på overtagelsestidspunktet er 1.060 DKK. De overtagne forpligtelser måles til dagsværdi til et 
beløb på 420 DKK. Nettoværdien af overtagne aktiver og forpligtelser udgør 640 DKK. 

I dette eksempel er der ingen minoritetsinteresser eller tidligere ejede egenkapitalinteresser, 
som derfor sættes til nul i formlen ovenfor. Beregningen af goodwill bliver dermed som følger:  

DKK  

Vederlag overført ved virksomhedssammenslutningen 800 

Fratrukket nettoværdien af anskaffede aktiver og overtagne forpligtelser 640 

Goodwill 160 

  
 

Negativ goodwill (Bargain purchase)  
IFRS 3.34-36 
"Bargain 
purchase" 

Hvis B) overstiger A) i ligningen ovenfor, har den overtagende virksomhed formodentlig foretaget 
et "bargain purchase". Gevinsten fra et "bargain purchase" skal ikke indregnes i balancen, da et 
sådant beløb ikke opfylder definitionen på en forpligtelse i begrebsrammen. 

I stedet skal negativ goodwill indregnes som en indtægt i resultatopgørelsen. For at forhindre ind-
regning af tilfældige beløb anføres det specifikt i standarden, at den overtagende virksomhed forud 
for en eventuel indregning skal gennemgå alle trinene i virksomhedssammenslutningen igen for at 
sikre, at der ikke er udeladt forpligtelser eller overvurderet værdien af aktiver eller undervurderet 
værdien af forpligtelser. Værdiansættelsen af vederlag, minoritetsinteresser og tidligere over-
tagne ejerinteresser skal endvidere kontrolleres for at afdække eventuelle fejl og mangler.  

I teorien er der ikke noget, der er gratis, og derfor findes der heller ikke såkaldte "gode køb". I 
praksis sker det alligevel fra tid til anden, at der opstår negativ goodwill, fx fordi sælger er i en 
vanskelig og presset økonomisk situation, eller fordi der fx skal foretages restruktureringer i den 
overtagne virksomhed, og dette er afspejlet i købsprisen, men som ikke kan indregnes som restruk-
turering, da de ikke er igangsat op overtagelsestidspunktet, og derfor ikke opfylder definitionen 
på en forpligtelse eller hensat forpligtelse. Værdiansættelsen skal alligevel gennemgås grundigt i 
de tilfælde, hvor man ender med negativ goodwill, som ikke har nogen anden forklaring end et 
"godt køb".  
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6.4.6 Virksomhedssammenslutninger der gennemføres i flere 
faser (Trinvise overtagelser) 

IFRS 3.41 En overtagende virksomhed kan til tider opnå kontrol over en overtaget virksomhed, som den al-
lerede havde en egenkapitalinteresse i før overtagelsestidspunktet.  Når en virksomhed har ejerin-
teresser i den overtagne virksomhed forud for sammenslutningen, kan investeringen have været 
behandlet som et finansielt instrument i henhold til IFRS 9, en associeret virksomhed eller et joint 
venture i henhold til IAS 28 eller som et joint operation i henhold til IFRS 11. 

Ved virksomhedssammenslutninger, der gennemføres i flere faser, skal tidligere ejerandele i den 
overtagne virksomhed måles til dagsværdi på overtagelsestidspunktet. Tilhørende gevinster eller 
tab indregnes i resultatopgørelsen eller i anden totalindkomst. Hvis virksomheden tidligere har 
indregnet værdiændringer på eksisterende ejerandele i anden totalindkomst, skal disse indregnes, 
som om den overtagende virksomhed havde solgt de eksisterende ejerandele. IASB anser overgan-
gen fra en minoritetsinteresse til en majoritet som afgørende og er af den opfattelse, at overgan-
gen regnskabsmæssigt bedst afspejles som et salg af den tidligere ejerandel og tilbagekøb ved 
opnåelse af kontrol.  

 Eksempel på trinvis overtagelse 

 Den 1. januar 20#1 overtager Virksomhed A 20 % af Virksomhed B, som indregnes som en as-
socieret virksomhed i henhold til IAS 28. Kostprisen er 3.500 DKK på tidspunktet for investerin-
gen. Resultatet i Virksomhed B for 20#1 er 6.000 DKK. Investeringen er pr. 31. december 20#1 
målt til (3.500 + 1.200) = 4.700 DKK. Koncernregnskabet for Virksomhed A ser sådan ud:  

DKK 31. december 

Likvide beholdninger og kontanter 26.500 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.700 

Aktiver i alt 31.200 

  

Aktiekapital 30.000 

Overført resultat 1.200 

Egenkapital i alt 31.200 

 

Virksomhed A køber yderligere 70 % af Virksomhed B den 1. januar 20#2. Ejerandelen er nu på 
90 %, og Virksomhed A har kontrol over Virksomhed B.  

Vederlaget udgør 22.000 DKK. Nettoværdien af overtagne aktiver og forpligtelser i Virksomhed 
B er på dette tidspunkt 20.000 DKK, og dagsværdien af minoritetsinteresser er opgjort til 
3.000 DKK. Ved brug af metode A til måling af minoritetsinteresser (jf. ovenfor) beregnes good-
will som følger: 

Dagsværdi 100 % (3.000/0,1) 30.000 

Dagsværdi 70 %* 21.000 

Ny måling af eksisterende ejerandel (20 % af 30.000) 6.000 

* Indikerer kontrolpræmie på 1.000 DKK. 
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DKK 31. december 

Vederlag for 70 % 22.000 

Minoritetsinteresser (10 %) 3.000 

Dagsværdi 20 % på tidspunktet for opkøbet 6.000 

I alt 31.000 

Nettoværdi på tidspunktet for opkøbet 20.000 

Goodwill 11.000 

* Indikerer en kontrolpræmie på 1.000 DKK. 

Virksomhed A får en resultateffekt i form af en gevinst på 1.300 DKK, da en ny måling af den 
eksisterende ejerandel øger værdien fra 4.700 DKK til 6.000 DKK. 

6.4.7 Virksomhedssammenslutninger, der gennemføres uden 
vederlag 

IFRS 3.43-44 Til tider opnår en overtagende virksomhed kontrol over en overtaget virksomhed uden betaling af 
vederlag. Et typisk eksempel er, at en virksomhed tilbagekøber et tilstrækkeligt antal egne aktier 
og en eksisterende aktionær på den måde opnår kontrol. En aktionær med en ejerandel på fx 45 % 
kan, efter at virksomheden har tilbagekøbt egne aktier, opnå kontrol. IFRS 3 skal anvendes på 
samme måde for denne type virksomhedssammenslutninger. Det lægges til grund, at dagsværdien 
af egenkapitalinteressen skal anvendes som erstatning for den direkte vederlagsmåling ved bereg-
ning af goodwill. Ofte har den overtagende virksomhed allerede en indregnet egenkapital interesse 
i den overtagne virksomhed, og den regnskabsmæssige behandling bliver da den samme som for 
trinvise virksomhedssammenslutninger. 

6.4.8 Særregler om måling 

Der findes enkelte undtagelser fra kravet om måling af aktiver og forpligtelser til dagsværdi. Ne-
denfor redegør vi kort for særlige målingsregler for udvalgte regnskabsposter.  

Midlertidigt ejerskab 
IFRS 3.31 Virksomheder, som erhverves med henblik på midlertidigt ejerskab, skal i henhold til  paragraf 66 

i IFRS 5 Aktiver bestemt for salg og ophørte aktiviteter måles til dagsværdi med fradrag af salgs-
omkostninger. 

Personaleydelser 
IFRS 3.26 Den overtagende virksomhed skal anvende IAS 19 Personaleydelser ved indregning og måling af 

personaleydelser i virksomhedssammenslutninger. Personaleydelser måles altså ikke til dagsværdi 
på overtagelsestidspunktet, men indregnes i henhold til IAS 19. 

Leasingkontrakter 
IFRS 3.28A-B Den overtagende virksomhed skal måle overtagne leasingforpligtelser, som om leasingkontrakten 

var indgået på overtagelsestidspunktet. Det er dermed reglerne i IFRS 16, som finder anvendelse 
ved måling af overtagne leasingkontrakter, hvori den overtagende virksomhed er leasingtager. 

Den overtagende virksomhed skal derfor måle leasingforpligtelsen ved først indregning til nutids-
værdien af de resterende leasingbetalinger på overtagelsestidspunktet. IFRS 3 kræver, at leasing-
aktivet ved første indregning indregnes til samme værdi, som den opgjorte værdi af leasingforplig-
telsen, justeret for eventuelle favorable eller ikke-favorable vilkår ved leasingaftalen.  
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I lighed med reglerne i IFRS 16, er der ikke krav om, at den overtagende virksomhed indregning 
leasingkontrakter, som har en restløbetid på under 12 måneder fra overtagelsestidspunktet, eller 
som har en lav værdi. 

Refusionsaktiver 
IFRS 3.57 Det er ikke unormalt, at sælger stiller en skadesløsholdelsesgaranti for bestemte uafklarede for-

hold, der vedrører den overtagne virksomhed. Eksempler herpå kan være usikre skatteforhold, 
miljøforpligtelser eller igangværende tvister med tredjemand. Sælger kan fx stille en garanti for, 
at en eventualforpligtelse ikke overstiger et bestemt beløb. Hvis forpligtelsen overstiger beløbet, 
dækker sælger det overskydende beløb. Den overtagende virksomhed identificerer derved et refu-
sionsaktiv over for sælger, der som udgangspunkt skal indregnes til dagsværdi på overtagelses-
tidspunktet. 

For at undgå inkonsistens i indregningen imellem refusionsaktivet og den tilhørende forpligtelse 
(fx usikkert skatteforhold) følger det af IFRS 3, at refusionsaktivet indregnes på grundlag af de 
samme målingsprincipper, som den tilhørende refunderbare forpligtelse indregnes efter. Det vil 
sige, at der ikke indregnes nogen forpligtelse relateret til fx det usikre skatteforhold, fordi det ikke 
opfylder betingelserne for indregning, skal der heller ikke indregnes noget refusionsaktiv. En ef-
terfølgende regulering af den refunderbare forpligtelse skal indregnes i resultatopgørelsen, hvor 
den vil blive modregnet af en tilsvarende regulering af refusionsaktivet.  

Refusionsforpligtelser 

En virksomhedssammenslutning kan i nogle tilfælde indeholde en aftale mellem køber og sælger, 
hvor køber betinger sig til at overføre til sælger hele eller dele af udfaldet af et eventualaktiv, som 
eksisterede på overtagelsestidspunktet. Det er i den situation centralt at vurdere om køber agerer 
som principal eller agent i relation til eventualaktivet. Hvis køber agerer som agent, hvilket vil sige, 
at risikoen og fordele tilknyttet aktivet ikke overdrages fra sælger i forbindelse med virksomheds-
sammenslutningen, skal køber behandle forholdet særskilt fra virksomhedssammenslutningen.  

Hvis det vurderes, at køber ikke agerer som agent, skal køber ikke indregne en refusionsforplig-
telse til sælger i overtagelsesbalancen, men først indregne en forpligtelse, når eventualforpligtel-
sen opfylder betingelserne for indregning.  

Generhvervede rettigheder 
IFRS 3.55 I nogle tilfælde har den overtagende virksomhed givet den overtagne virksomhed ret til at anvende 

et eller flere af sine aktiver forud for en virksomhedssammenslutning, fx et varemærke eller lig-
nende i en tidsbegrænset periode, hvilket kaldes en generhvervet rettighed. I forbindelse med den 
efterfølgende virksomhedssammenslutning, generhverver den overtagende virksomhed disse ret-
tigheder. Generhvervede rettigheder skal i henhold til IFRS 3 indregnes særskilt fra goodwill.  

Generhvervede rettigheder skal værdiansættes på basis af vilkårene i den resterende kontrakt mel-
lem partnerne. Der skal i den forbindelse ikke tages højde for parternes muligheder for at forlænge 
den eksisterende aftale, selvom andre markedsdeltagere ville tage højde herfor ved fastsættelse 
af en dagsværdi af kontrakten.  

IFRS 3.B36, 
B52 

Hvis der er favorable eller ikke-favorable vilkår i aftalen i forhold til markedsvilkårene på overta-
gelsestidspunktet, skal en sådan afvigelse indregnes som et tab eller en gevinst fra et forhold, som 
eksisterende før overtagelsesdagen (pre-existing relationships). 

Efter overtagelsesdagen amortiseres det immaterielle aktiv over den resterende løbetid af kon-
trakten, uden at tage højde for eventuelle muligheder for at aftalen kan forlænges. 

Aktiebaseret vederlæggelse 
IFRS 3.30, 
BC311 

Eksisterende aktiebaserede-ordninger i den overtagne virksomhed, uanset om disse er kontant- 
eller egenkapitalbaseret, skal måles efter den markedsbaserede-metode i overensstemmelse med 
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IFRS 2 Aktiebaseret vederlæggelse i stedet for til dagsværdi. Det samme gælder for eventuelle nye 
aktiebaserede-ordninger, som den overtagende virksomhed erstatter de eksisterende ordninger 
med. 

Skat 
IFRS 3.24 Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser skal indregnes i henhold til IAS 12 Indkomstskatter. Den 

overtagende virksomhed skal på overtagelsestidspunktet indregne den mulige skattemæssige virk-
ning af midlertidige forskelle og fremførte skattemæssige forhold, som opstår som følge af virk-
somhedssammenslutningen. Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser skal ikke diskonteres, jf. 
IAS 12, selvom de er inkluderet i vederlaget til nutidsværdi. Modposten til den udeladte diskonte-
ring er en regulering mod goodwill. 

Den regnskabsmæssige behandling af udskudte skatteaktiver, som ikke opfylder kriterierne for 
aktivering på overtagelsestidspunktet, skal indregnes, når kriterierne opfyldes. Hvis kriterierne 
opfyldes inden for målingsperioden som følge af nye oplysninger om forhold, der eksisterede på 
overtagelsestidspunktet, skal den overtagende virksomhed indregne de udskudte skatteaktiver 
som en reduktion af aktiveret goodwill knyttet til virksomhedssammenslutningen. Hvis den regn-
skabsmæssig værdi af goodwill ikke dækker værdien af det udskudte skatteaktiv, skal resten ind-
regnes i resultatet.  

6.4.9 Efterfølgende korrektioner 
IFRS 3.45 Indregning og måling skal som hovedregel afsluttes i forbindelse med overtagelsen. Det kan i nogle 

tilfælde være krævende at indhente alle nødvendige oplysninger for at kunne identificere og måle 
overtagne aktiver og forpligtelser til dagsværdi på overtagelsestidspunktet.  

Ifølge IFRS 3 har den overtagende virksomhed en periode på tolv måneder efter overtagelsestids-
punktet til at foretage reguleringer til forskellige komponenter af overtagelsesbalancen:  

► De overtagne identificerbare aktiver og forpligtelser samt eventuelle minoritetsinteresser  

► Det betalte vederlag (eller et andet beløb, der er lagt til grund ved måling af goodwill)  

► For trinvise virksomhedssammenslutninger, den overtagende virksomheds tidligere egenkapi-
talinteresse i den overtagne virksomhed 

► Den negative goodwill, der er opstået ved et bargain purchase. 

Målingsperioden skal ikke nødvendigvis udnyttes. Hvis den overtagende virksomhed har adgang til 
de nødvendige oplysninger om forhold og omstændigheder, der eksisterede på overtagelsestids-
punktet, er den regnskabsmæssige behandling fuldendt, og målingsperioden afsluttet. Målingspe-
rioden er heller ikke et "åbent vindue". Den overtagende virksomhed skal gøre en indsats for at 
indhente de nødvendige oplysninger for at kunne fuldende den regnskabsmæssige behandling så 
tæt på overtagelsestidspunktet som muligt. Hvis den regnskabsmæssige behandling ikke er fuld-
endt, skal der oplyses herom og gives en begrundelse i noterne, herunder oplysning om, hvilke 
aktiver, forpligtelser, egenkapitalandele eller det aftalte vederlag, hvor målingen endnu ikke er 
fuldendt, således de primære regnskabsbrugere gøres opmærksomme på, at de indregnede tal er 
foreløbige. 

Ændringer i den foreløbige regnskabsmæssige behandling af virksomhedssammenslutninger skal 
gennemføres med tilbagevirkende kraft til overtagelsestidspunktet. Det vil fx sige, at afskrivninger 
opgøres i henhold til den justerede overtagelsesbalance, og eventuelle sammenligningstal tilpasses 
tilsvarende. 

Overtagelsesbalancen skal ikke reguleres for nye oplysninger om forhold, der er opstået efter 
overtagelsestidspunktet, selvom disse forhold og oplysninger derom opstår og tilgår virksomheden 
inden for 12-måneders fristen. Efter målingsperiodens udløb skal ændringer til overtagelsesbalan-
cen kun foretages som en korrektion af fejl i overensstemmelse med reglerne i IAS 8. Grænsen 
mellem fejl efter IAS 8 og efterfølgende korrektioner efter IFRS 3 vil i mange situationer kunne 



Kapitel 6  Virksomhedssammenslutninger 

 

 
 

EY | International regnskabsregulering i EU og danske årsrapporter | 125 

være vanskelig at trække. Tidsfristen er dog absolut. Reguleringer, som foretages senere end 12 
måneder fra overtagelsestidspunktet, skal behandles som korrektioner af fejl. 

6.5 Præsentation og oplysninger 
Omfattende 
notekrav 

Noteoplysningskravene i IFRS 3 er relativt omfattende. Ifølge IFRS 3.59 skal den overtagende 
virksomhed give oplysninger, som gør det muligt for de primære regnskabsbrugere af virksomhe-
dens årsregnskab at vurdere arten og den økonomiske virkning af en virksomhedssammenslutning, 
der forekommer enten: 

► I løbet af det aktuelle regnskabsår eller 

► Efter regnskabsårets afslutning, men før årsregnskabet godkendes til offentliggørelse. 

IFRS 3.B64–66 specificerer endvidere de noteoplysninger, der skal gives. For enkeltstående uvæ-
sentlige virksomhedssammenslutninger, som gennemføres i løbet af regnskabsåret, og som sam-
men fremstår som væsentlige, skal den overtagende virksomhed give de oplysninger, som kræves 
i henhold til IFRS 3.B64 e) til q) samlet (IFRS 3.B65).  

Hvis den regnskabsmæssige behandling af en virksomhedssammenslutning er foreløbig, kræver 
IFRS 3.61 og IFRS 3.B67 konkrete noteoplysninger om bl.a. årsagerne til, at den regnskabsmæs-
sige behandling er foreløbig. Der skal endvidere oplyses om arten og størrelsen af eventuelle re-
guleringer, som den overtagende virksomhed har indregnet i det aktuelle regnskabsår.  

Kravene til noteoplysninger gælder også for virksomhedssammenslutninger, som gennemføres ef-
ter balancedagen, men før årsregnskabet aflægges. 
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7 Valutaomregning 

7.1 Indledning 
Formålet med dette kapitel er at redegøre for den regnskabsmæssige behandling af valutaomreg-
ning og forskellen mellem målevaluta og præsentationsvaluta.  

Virksomheder skal anvende deres funktionelle valuta som målevaluta, mens de frit kan vælge den 
valuta, som årsregnskabet præsenteres i (præsentationsvaluta). Både omregning til funktionel va-
luta og omregning til præsentationsvaluta medfører valutaeffekter, men den regnskabsmæss ige 
behandling heraf er forskellig. 

Kapitlet redegør for regnskabsreglerne i  IAS 21 Valutaomregning.  

7.2 Anvendelsesområde og definitioner 
IAS 21 finder anvendelse på den regnskabsmæssige behandling af transaktioner og mellemværen-
der i fremmed valuta, omregning af resultater og finansiel stilling for udenlandske virksomheder 
og omregning til en fælles præsentationsvaluta. Mange finansielle instrumenter indeholder valuta-
komponenter og er omfattet af IFRS 9 Finansielle instrumenter. Disse instrumenter omtales kun 
kort i dette kapitel. 

Funktionel 
valuta versus 
præsenta-
tionsvaluta 

Funktionel valuta og præsentationsvaluta er to centrale begreber i  IAS 21. Funktionel valuta er 
relevant i forbindelse med måling af transaktioner og mellemværender i fremmed valuta, mens 
præsentationsvaluta er relevant i forbindelse med præsentation af årsregnskabet. Virksomheder 
kan frit vælge præsentationsvaluta, men skal anvende deres funktionelle valuta som målevaluta. 
Definitionen af funktionel valuta er dermed central. 

7.2.1 Funktionel valuta 
Vurdering af 
funktionel 
valuta 

Funktionel valuta er valutaen inden for de primære økonomiske rammer, hvor virksomheden har 
sine aktiviteter, hvilket normalt er der, hvor virksomheden primært frembringer og anvender likvi-
der. 

I henhold til IAS 21 skal en virksomhed først tage indtægter og omkostninger i betragtning i sit 
valg af funktionel valuta. For så vidt angår indtægter, vurderes, hvilken valuta der har den væsent-
ligste indvirkning på virksomhedens salgspriser for varer og tjenesteydelser (hvilket ofte vil være 
den valuta, som salgspriserne for virksomhedens varer og tjenesteydelser angives og betales i). 
Derudover vurderes, hvilken valuta der findes i det  land, hvis markedskræfter og lovgivning har 
størst betydning for salgspriserne for virksomhedens varer og tjenesteydelser.  

Vedrørende omkostninger, vurderes, hvilken valuta der har den væsentligste indvirkning på løn, 
materialer og andre omkostninger forbundet med virksomhedens levering af varer og tjenesteydel-
ser (hvilket ofte vil være den valuta, som omkostningerne angives og betales i).  

Hvis det på baggrund af en vurdering af disse forhold ikke klart fremgår, hvilken funktionel valuta 
der skal vælges, skal virksomheden yderligere tage de i IAS 21.10 nævnte faktorer knyttet til ba-
lancen i betragtning. Disse faktorer omfatter finansieringsvaluta og den valuta, som indbetalinger 
fra driftsaktiviteter normalt modtages i. 

Funktionel valuta i dattervirksomheder 
IAS 21.11 IAS 21 indeholder yderligere anvisninger, som er særligt relevante i forhold til at  vurdere, om 

dattervirksomheder, joint arrangements, associerede virksomheder og filialer har samme funktio-
nelle valuta som den regnskabsaflæggende virksomhed. Eksempelvis vil virksomheder, hvis eneste 
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aktivitet er salg, som kontrolleres af modervirksomheden, ofte blive betragtet som en integreret 
del af modervirksomhedens aktiviteter og dermed have samme funktionelle valuta som modervirk-
somheden. Der er en vis grad af skøn forbundet med vurderingen af funktionel valuta. Når det på 
baggrund af en kombination af de ovenfor anførte indikatorer stadig ikke klart fremgår, hvilken 
funktionel valuta der skal vælges, skal der på baggrund af ledelsens vurdering vælges den funkti-
onelle valuta, som giver det mest retvisende billede af den økonomiske virkning af underli ggende 
transaktioner, begivenheder og forhold. 

 

 Eksempel på funktionel valuta 

 En dansk virksomhed har finansieret en dattervirksomhed i  USA fra Danmark gennem lån i DKK 
og egenkapital. Den amerikanske dattervirksomhed har egen produktion og sælger produkter 
i USA, hvor både indkøbspriser og salgspriser er angivet i  USD. I henhold til anvisningerne 
i IAS 21 har faktorerne i IAS 21.9 vedrørende markedsforhold forrang frem for finansieringsva-
luta, og USD vil i dette tilfælde være dattervirksomhedens funktionelle valuta. 

Funktionel valuta i Mellem-holding-virksomheder 

For mange virksomheder er vurderingen af funktionel valuta lige til, men for nogle virksomheder, 
specielt virksomheder der indgår i en koncern, kan vurderingen kræve en højere grad af skøn. 
Særligt for mellem-holding-virksomheder og for dattervirksomheder i en koncern, hvis eneste ak-
tivitet er finansiering af koncernens aktiviteter kan vurderingen være kompliceret.  

Ved vurdering af den funktionelle valuta for en mellem-holding-virksomhed relaterer vurderingen 
sig til, om virksomheden er en forlænget arm af modervirksomheden, hvis eneste aktivitet er at 
besidde kapitalandele på vegne af modervirksomheden eller om virksomheden er en forlænget arm 
af den virksomhed, hvis kapitalandele den besidder, fx at udføre funktioner for dattervirksomheden 
i form af salgsaktivitet, administration eller lignende aktiviteter. For en dattervirksomhed, hvis 
eneste aktivitet er at finansiere koncernens aktiviteter, vil dette blive betragtet som en forlænget 
arm af modervirksomheden. Hvis virksomheden derimod også foretager aktiviteter for andre virk-
somheder i koncernen, fx administration eller lignende, eller selv har andre aktiviteter , bliver vur-
deringen mere kompliceret og kræver skøn fra ledelsen. 

7.2.2 Præsentationsvaluta 

Præsentationsvaluta er den valuta, som en virksomhed eller koncern vælger at præsentere års-
regnskabet i. En virksomheds eller en koncerns præsentationsvalutaen behøver ikke være den 
samme som den funktionelle valuta. 

7.2.3 Fremmed valuta 

Fremmed valuta er en anden valuta end virksomhedens funktionelle valuta.  

7.2.4 Udenlandsk virksomhed 

En udenlandsk virksomhed (enhed) er en virksomhed, som er tilknyttet den regnskabsaflæggende 
virksomhed som dattervirksomhed, associeret virksomhed, gennem fællesledede arrangementer 
eller som filial, og hvis aktiviteter er beliggende eller udøves i et andet land eller en anden valuta 
end den regnskabsaflæggende virksomheds. 
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 Eksempel på fremmed valuta og udenlandsk virksomhed 

 En dansk virksomhed med hovedsæde i Danmark opererer i  et økonomisk miljø, hvor EUR er den 
dominerende valuta, og EUR er virksomhedens funktionelle valuta. I denne situation er DKK en 
fremmed valuta for den danske virksomhed. Virksomheden har endvidere en dansk dat tervirk-
somhed, som har DKK som funktionel valuta. Denne danske dattervirksomhed er en udenlandsk 
virksomhed for den danske modervirksomhed. 

7.3 Funktionel valuta  
IAS 21.21 En transaktion i fremmed valuta skal på tidspunktet for første indregning registreres i den funkti-

onelle valuta ved omregning af beløbet i fremmed valuta til den på transaktionstidspunktet gæl-
dende valutakurs. Tidspunktet for første indregning er tidspunktet, hvor transaktionen første gang 
opfylder kriterierne for indregning under IFRS. 

Ved den regnskabsmæssige behandling i efterfølgende perioder skal virksomheden sondre mellem 
monetære poster og ikke-monetære poster i balancen. Monetære poster skal omregnes til den 
funktionelle valuta ved anvendelse af regnskabsårets slutkurs, mens ikke-monetære poster ikke 
skal omregnes, men fortsat måles til den historiske valutakurs.  

Monetære poster Ikke-monetære poster 

Likvider og bankindeståender Forudbetalinger 

Tilgodehavender fra salg og leverandørforpligtelser Goodwill og immaterielle aktiver 

Lån (udlån og indlån) Materielle aktiver 

Pensioner Varebeholdninger 

Hensatte forpligtelser, som skal indfris kontant Hensatte forpligtelser, som skal indfris ved overdra-
gelse af et ikke-monetært aktiv 

 Aktier 

  

7.3.1 Deposita og andre overvejelser ved forudbetalinger 

En virksomhed kan modtage eller betale et depositum i fremmed valuta som forudbetaling for va-
rer, hvor modposten betragtes som henholdsvis en ikke-monetær forpligtelse eller et ikke-mone-
tært aktiv. Ifølge IFRIC 22 Transaktioner i fremmedvaluta og forudbetalinger  skal virksomheden 
omregne forudbetalingen på indregningstidspunktet, hvilket normalt er tidspunkt for betalingsda-
toen, i stedet for at omregne på datoen for levering af varerne. Hvis der er flere forudbetalinger, 
skal virksomheden bestemme omregningsdatoen for hver forudbetaling.  

IFRIC 22 finder anvendelse på transaktioner, hvor en virksomhed forud for levering af varer eller 
tjenesteydelser betaler eller modtager en forudbetaling i fremmed valuta, når modposten er en 
ikke-monetær post.  
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 Eksempel på en forudbetaling 

 En virksomhed har i år 1 indgået en kontrakt om køb af et materielt aktiv for 10 mio. USD med 
levering af aktivet i  midten af år 2. I overensstemmelse med kontrakten betaler virksomheden 
1. september i år 1 en forudbetaling på 5 mio. USD. Forudbetalingen indregnes i balancen. Virk-
somhedens funktionelle valuta er DKK, og USD-kursen var 8 pr. 1. september i år 1 og 9 pr. 
31. december i år 1. Hvordan måles forudbetalingen pr. 31. december i år 1? 

En monetær posts afgørende kendetegn er retten til at modtage (eller en forpligtelse til at over-
drage) et antal valutaenheder, der enten er fast eller kan opgøres (IAS 21.8). Virksomheden skal 
vurdere, om betalingen repræsenterer en forudbetaling eller et depositum ved at  analysere kon-
traktbetingelserne.  

Ikke-monetære poster 
Hvis betalingen klassificeres et depositum, der er en ikke-monetær post, vil den regnskabsmæs-
sige værdi ved første indregning den 1. september i år 1 (5 mio. USD x 8 = 40 mio. DKK) også 
være den regnskabsmæssige værdi pr. 31. december i år 1 (forudsat at der ikke er andre forhold 
end valutafaktorer, fx nedskrivningsbehov, som skal tages i betragtning).  

Monetære poster 
Hvis betalingen klassificeres som en monetær post, fx som en indbetaling på en konto, som 
senere kan blive tilbagebetalt, vil den regnskabsmæssige værdi den 31. december i år 1 være 
45 mio. DKK (5 mio. USD x 9). Forskellen mellem værdien ved første indregning og værdien ved 
regnskabsårets afslutning indregnes i resultatopgørelsen som en valutakursdifference.  

 
Hvis balanceposter ved afslutning af efterfølgende regnskabsår måles til dagsværdi, og dagsvær-
dien er fastsat i fremmed valuta, skal dagsværdien omregnes ved anvendelse af den gældende va-
lutakurs på det tidspunkt, hvor dagsværdien blev opgjort. 

 Eksempel på værdiforringelse af tab 

 En virksomhed køber et skib for 10 mio. USD tidligt på året. Virksomhedens funktionelle valuta 
er DKK, og virksomheden indregner købet til kurs 8 på transaktionstidspunktet. Kostprisen fast-
sættes dermed til 80 mio. DKK. I forbindelse med årsafslutningen den 31. december indhenter 
virksomheden en ekstern værdiansættelse af skibet med henblik på vurdering af et eventuelt 
nedskrivningsbehov. På markedet for denne type skibe prisfastsættes skibe i  USD, og værdian-
sættelsen lander på en dagsværdi på 11 mio. USD. Vi forudsætter, at dette er i overensstem-
melse med IAS 36 Nedskrivning af langfristede aktiver og lægger denne værdi til grund ved vur-
deringen af værdiforringelse (idet kapitalværdien iht. IAS 36 forudsættes at være lavere). Vi ser 
endvidere bort fra afskrivninger og lignende. Den regnskabsmæssige værdi pr. 31. december er 
fortsat 80 mio. DKK før eventuel nedskrivning. USD-kursen pr. 31. december er 7. Skal skibet 
nedskrives? 

Dagsværdien omregnet til DKK ved anvendelse af USD-kursen pr. 31. december er 77 mio. DKK. 
Skibet er dermed værdiforringet med 3 mio. DKK, selvom dagsværdien er steget, når den måles 
i USD, og der ikke havde været noget nedskrivningsbehov, hvis virksomhedens funktionelle va-
luta havde været USD. 

7.3.2 Ændring i funktionel valuta 
Ændring i en 
virksomheds 
aktiviteter 

IFRS giver ingen valgmuligheder i forhold til, hvilken valuta der skal anvendes ved måling af regn-
skabsposter. Den funktionelle valuta skal altid anvendes. En virksomheds funktionelle valuta kan 
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dog ændre sig som følge af ændringer i virksomhedens aktiviteter, og i sådanne tilfælde skal må-
levalutaen ændres til den nye funktionelle valuta. 

Når den funktionelle valuta i en virksomhed ændres, skal virksomheden fremadrettet fra tidspunk-
tet for ændringen anvende de omregningsprocedurer, der er gældende for den nye funktionelle 
valuta. Det indebærer, at beregninger med tilbagevirkende kraft ikke er nødvendige, og at sam-
menligningstallene ikke skal omregnes til den nye funktionelle valuta. Hvis ændringstidspunktet 
ligger midt i en regnskabsperiode, skal der kun ske omregning af poster til den nye funktionelle 
valuta fra tidspunktet for ændringen af den funktionelle valuta. I en sådan situation måles regn-
skabsperiodens indtægter og omkostninger i  to forskellige valutaer henholdsvis før og efter æn-
dringstidspunktet. De regnskabsmæssige værdier, som beregnes på ændringstidspunktet, bliver 
den nye historiske kostpris. Virksomheden skal ikke gå tilbage til det oprindelige anskaffelsestids-
punkt for at omregne kostprisen til den nye funktionelle valuta ved anvendelse af valutakursen på 
anskaffelsestidspunktet. Tilsvarende skal aktiver og forpligtelser, som oprindelig blev anskaffet 
i den nye funktionelle valuta, også omregnes til kursen på ændringstidspunktet i  stedet for at an-
vende den oprindelige kostpris i den nye funktionelle valuta. 

En virksomheds funktionelle valuta skal afspejle de underliggende transaktioner, begivenheder og 
forhold, som er relevante for virksomheden, og der kan kun foretages ændringer i den funktionelle 
valuta, hvis der sker en ændring i disse underliggende transaktioner, begivenheder eller forhold. 
Der kan ske gradvise ændringer i de underliggende forhold, som gør, at det ikke er muligt af fast-
sætte et præcist ændringstidspunkt, og i praksis sættes ændringstidspunktet derfor ofte til den 
første eller den sidste dag i en rapporteringsperiode. Både fastsættelsen af den funktionelle valuta 
og den løbende vurdering af eventuelle ændringer i den funktionelle valuta kan altså være baseret 
på skøn.  

Efter vores opfattelse bør virksomheder dokumentere deres vurderinger i forhold til funktionel 
valuta på tidspunktet for implementering af IFRS og ved senere indikation på eller faktisk ændring 
af den funktionelle valuta. Det vil gøre, at virksomheden er bedre rustet til at vurdere, hvorvidt 
ændringer i virksomheden kan medføre en ændring i den funktionelle valuta. En sådan dokumen-
tation vil også være nyttig i  forbindelse med kravene til oplysninger om den funktionelle valuta. 
Hvis den funktionelle valuta ændres, fordi den vurdering, som indtil da har været lagt til grund, er 
forkert, skal den regnskabsmæssige behandling ændres med tilbagevirkende kraft i  overensstem-
melse med IAS 8 Anvendt regnskabspraksis, ændringer i regnskabsmæssige skøn og fejl .  

 Eksempel på omregning af poster til ny funktionel valuta 

 Virksomhed A har anvendt DKK som funktionel valuta. På baggrund af ændringer i virksomhe-
dens underliggende forhold vurderer virksomheden, at den funktionelle valuta fra 1.  januar 
20#1 er NOK. Valutakursen på dette tidspunkt er 1,2. Tabellen nedenfor viser, hvordan balan-
cen omregnes til den nye funktionelle valuta ved, at alle balanceposter omregnes ved anvendelse 
af valutakursen på ændringstidspunktet. 

1. januar 20#1 DKK Kurs NOK 

Driftsmidler 200.000 1,2 240.000 

Varebeholdninger 10.000 1,2 12.000 

Tilgodehavender 20.000 1,2 24.000 

Likvide beholdninger 5.000 1,2 6.000 

Aktiver i alt 235.000  282.000 

    

Egenkapital 97.000 1,2 116.400 

Langfristet gæld 120.000 1,2 144.000 

Skyldig skat 3.000 1,2 3.600 

Leverandørgæld 15.000 1,2 18.000 

Passiver i alt 235.000  282.000 
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Af de materielle aktivers regnskabsmæssige værdi på 200.000 DKK vedrører 16.500 DKK drifts-
midler, som oprindeligt blev betalt i GBP og på anskaffelsestidspunktet blev omregnet til 
33.000 DKK. Ved en ændring af den funktionelle valuta skal virksomheden ikke omregne købs-
prisen i GBP med tilbagevirkende kraft ved anvendelse af kursen mellem GBP og NOK på anskaf-
felsestidspunktet.  

Virksomheden skal derimod beregne en ny kostpris på 33.000 DKK x 1,2 = 39.600 NOK, og den 
regnskabsmæssige værdi pr. 1. januar i år x bliver 16.500 DKK x 1,2 = 19.800 NOK. 

Af varebeholdningerne er 6.000 DKK anskaffet i NOK på et tidspunkt, hvor valutakursen var 1,0 
og købsprisen 6.000 NOK. Denne del af varebeholdningerne omregnes til kursen på ændrings-
tidspunktet med det resultat, at den nye regnskabsmæssige værdi bliver 6.000 DKK x 1,2 = 
7.200 NOK, selvom varerne oprindeligt blev anskaffet for 6.000 NOK.  

7.4 Præsentationsvaluta 
Koncerner  
har ingen 
funktionel 
valuta 

Omregning til præsentationsvaluta er normalt mest relevant ved udarbejdelse af koncernregnska-
ber for koncerner med dattervirksomheder i  udlandet. En koncern har ingen funktionel valuta. Et 
koncernregnskab er summen af en række individuelle virksomheder, som kan have forskellige funk-
tionelle valutaer. 

For at kunne udarbejde et koncernregnskab skal alle disse regnskaber omregnes til en fælles præ-
sentationsvaluta. En virksomhed kan frit vælge, hvilken præsentationsvaluta, den vil anvende, 
hvorimod målevalutaen altid skal være den funktionelle valuta. 

Reglerne for omregning til præsentationsvaluta finder også anvendelse ved brug af den indre vær-
dis metode, ved indregning af investeringer i joint arrangements og ved indregning af filialer. Dette 
kan også være aktuelt i forbindelse med en modervirksomheds årsregnskab, og bestemmelserne 
om omregning kan dermed også finde anvendelse på modervirksomheders årsregnskaber, hvilket 
eksempelvis er tilfældet, når modervirksomheden vælger at præsentere sit årsregnskab i en anden 
valuta end den funktionelle valuta. 

Omregning til præsentationsvaluta medfører omregningsforskelle. Disse forskelle opstår, fordi ak-
tiver og forpligtelser omregnes til balancedagens kurs, mens indtægter og omkostninger omregnes 
til transaktionsdagens kurser, og fordi nettoaktiver primo omregnes til en kurs, som afviger fra 
regnskabsårets afslutningskurs. Omregningsforskelle kan også hidrøre fra egenkapitaltransaktio-
ner. Alle omregningsforskelle skal indregnes i anden totalindkomst . 

7.4.1 Den direkte metode og den trinvise metode 
2 metoder Hvor der er tale om en underkoncern, er der to alternativer for omregning af udenlandske virk-

somheders årsregnskaber til den øverste modervirksomheds præsentationsvaluta:  

A) Alle dattervirksomheders årsregnskaber omregnes direkte til den øverste modervirksomheds 
præsentationsvaluta (den direkte metode) 

B) Dattervirksomhedernes årsregnskaber omregnes først til en eller flere eventuelle mellemlig-
gende modervirksomheders præsentationsvaluta og derefter til den øverste modervirksom-
heds præsentationsvaluta (den trinvise metode) 

IFRS IC har indikeret, at den direkte metode er den konceptuelt mest hensigtsmæssige, men begge 
metoder er tilladt. Begge metoder medfører normalt samme samlede omregningsforskelle for kon-
cernen, men fordelingen af omregningsforskellene på de individuelle udenlandske virksomheder i 
koncernen er forskellig. Dette kan have betydning for resultatet ved reklassifikation af akkumule-
rede omregningsforskelle fra anden totalindkomst til resultatet ved en senere afhændelse af de 
udenlandske virksomheder. 
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 Eksempel på den direkte og den trinvise-metode 

 A er en engelsk virksomhed, som etableres 1. januar 20#1. Samtidig med etableringen af virk-
somhed A etableres Virksomhed B som en helejet dattervirksomhed af A, og Virksomhed C som 
en helejet dattervirksomhed af B. Virksomhedernes funktionelle valutaer er GBP (Virksomhed 
A), CHF (Virksomhed B) og EUR (Virksomhed C). Alle virksomhederne anvender deres funktio-
nelle valuta som præsentationsvaluta. Ved etableringen har virksomhederne nettoaktiver for 
henholdsvis 220 GBP, 125 CHF og 45 EUR. For eksemplets skyld antager vi, at der ikke skal 
foretages indregning af andre transaktioner eller begivenheder i årets løb end omregningsfor-
skelle hidrørende fra ændringer i valutakurser. Ved omregningen skal følgende valutakurser an-
vendes: 

1. januar 20#1:  1 GBP = 2,50 CHF = 1,50 EUR 

31. december 20#1: 1 GBP = 3,00 CHF =  1,25 EUR 

Den direkte metode 

Selskab Beregning 1/1 20#1  Beregning 31/12 20#1 

Omregnings-

forskel 

Netto aktiver i A (GBP)  220  220 0 

Netto aktiver i B (CHF) 125/ 2,50 = 50 125/ 3,00 

= 

41,7 -8,3 

Netto aktiver i C (EUR) 45/1,50 = 30 45/ 1,25 = 36 6 

Netto aktiver i koncernen  300  297,7 -2,3 

 

Ved anvendelse af den trinvise metode udarbejdes først koncernregnskab for underkoncern B 
med omregning af C's regnskab til underkoncernens præsentationsvaluta ved anvendelse af føl-
gende valutakurser for CHF/EUR: 2,50 / 1,50 = 1,67 og 3,00 / 1,25 = 2,40.  

Den trinvise metode 

Koncernregnskab for  

underkoncern B Beregning 1/1 20#1  Beregning 31/12 20#1 

Omregnings-

forskel 

Netto aktiver i B (CHF)  125  125 0 

Netto aktiver i C (EUR) 45 x 1,67 = 75 45 x 2,40 = 108 33 

Netto aktiver underkoncern B  200  233 33 

Derefter konsolideres denne underkoncern i den øverste modervirksomheds koncernregnskab 
med omregning fra CHF til GBP som præsentationsvaluta: 

Øverste moders  

koncernregnskab Beregning 1/1 20#1  Beregning 31/12 20#1 

Omregnings-

forskel 

Netto aktiver i A (GBP)  220  220 0 

Netto aktiver i C (CHF) 200/ 250 = 80 233 / 3 = 77,7 -2,3 

Netto aktiver i koncernen  300  297,7 -2,3 

De samlede omregningsforskelle pr. 31. december 20#1 er altså -2,3 GBP ved begge metoder, 
men ved anvendelse af den direkte metode allokeres +6,0 GBP til C, mens der ved den trinvise 
metode allokeres 33 / 3,00 = +11 GBP til C. 

7.4.2 Ændring i præsentationsvaluta 
Ændring med 
tilbage-
virkende kraft 

Præsentationsvalutaen kan frit vælges og kan dermed også ændres, hvis virksomheden ønsker det. 
Standarden nævner intet om ændring i præsentationsvalutaen. En sådan ændring har lighedstræk 
med ændringer i anvendt regnskabspraksis, som er omfattet af IAS 8. Vi mener, at en virksomhed, 
som ændrer sin præsentationsvaluta, bør anvende principperne for frivillige ændringer i regn -
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skabspraksis i IAS 8 i det omfang, det er praktisk muligt. Det betyder, at ændringen sker med til-
bagevirkende kraft, og at sammenligningstallene skal tilpasses, så tallene for indeværende periode 
og sammenligningsperioder præsenteres i  samme valuta. For de fleste regnskabsposter vil der ikke 
være de store udfordringer forbundet med en tilpasning med tilbagevirkende kraft. Den st ørste 
udfordring består i at beregne sammensætningen af egenkapitalen, særligt de akkumulerede om-
regningsforskelle. Anvendelse af regnskabspraksis med tilbagevirkende kraft vil endvidere kræve 
udarbejdelse af en tredje balance i  overensstemmelse med IAS 1.40A. 

7.5 Omregning af fremmed valuta 
Indtil videre i dette kapitel har vi konstateret, at den på transaktionsdagen gældende eller den på 
balancedagen gældende valutakurs skal anvendes, uden at diskutere hvad dette indebærer i prak-
sis. I dette afsnit vil vi først se på hovedreglerne og dernæst drøfte nogle problemstillinger, som 
opstår ved anvendelse af transaktionsdagens kurs. Til sidst ser vi på muligheden for at anvende 
gennemsnitskurser. 

Hovedregel 
er spotkurs 

Hovedreglen er, at transaktioner på tidspunktet for første indregning skal omregnes til den på 
transaktionstidspunktet gældende spotkurs, og at monetære poster i fremmed valuta ved afslut-
ning af efterfølgende regnskabsår skal omregnes ved anvendelse af spotkursen på regnskabsårets 
afslutningsdag. Ved omregning til præsentationsvaluta skal indtægter og udgifter omregnes til 
kurserne på transaktionsdagene og aktiver og forpligtelser til balancedagens kurs. Sammenlig-
ningstal skal ikke omregnes til årets kurser. 

7.5.1 Transaktionsdagens kurs 

Det er på betalingstidspunktet, at den endelige beløbsmæssige størrelse af transaktioner i  frem-
med valuta bestemmes. På tidspunktet for første indregning skal transaktioner imidlertid måles til 
valutakursen på transaktionstidspunktet, og dette ligger ofte før betalingstidspunktet.  

Hvordan transaktionsdagen skal bestemmes, følger ofte af andre standarders omtale af forskellige 
slags transaktioner. I nogle tilfælde, fx i forbindelse med forudbetalinger, kan det være rigtigt at 
anvende valutakursen på betalingsdagen. Ved anskaffelse af et materielt aktiv, som helt eller del-
vis betales i form af forudbetalinger, skal betalingen indregnes til valutakursen på betalingstids-
punktet. Når selve aktivet leveres og kan indregnes i  overensstemmelse med IAS 16 Materielle ak-
tiver, skal betalingen ophøre med at være indregnet som forudbetaling og i stedet indregnes i 
aktivets kostpris. Spørgsmålet er så, om betalingen kan måles til den regnskabsmæssige værdi af 
forudbetalingen, eller om den skal måles til valutakursen på tidspunktet for indregning af s elve 
aktivet. I sådanne forudbetalingstilfælde følger det af IFRIC 22, som omtalt ovenfor, at betalingen 
skal indregnes i aktivets kostpris til den valutakurs, forudbetalingen først blev indregnet til (dvs. 
kursen på betalingstidspunktet). Hvis virksomheden har afholdt flere forudbetalinger, indregnes 
betalingerne i aktivets kostpris til de valutakurser, som var gældende på tidspunkterne for de en-
kelte forudbetalinger. 

Selv når en betaling i  fremmed valuta vedrører en leverance, som er leveret over en periode, er 
det ikke usædvanlig praksis, at hele betalingen måles til valutakursen på betalingsdagen. I princip-
pet skal leverancen imidlertid fordeles på perioden og måles til de på de enkelte dage i perioden 
gældende valutakurser. I  visse tilfælde kan det dog være acceptabelt at anvende betalingsdagens 
kurs for hele betalingen, jf. omtalen af gennemsnitskurs nedenfor. 
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 Eksempel på løbende levering 

 Virksomhed A investerer 1.600 USD i en obligation med en fast rente på 5 %. Renten betales 
kvartalsvis. Den 31. december modtager Virksomhed A 20 USD i rente for det seneste kvartal. 
Virksomhedens funktionelle valuta er DKK. I løbet af kvartalet stiger kursen gradvist fra 6 den 
1. oktober til 7,5 den 31. december. Hvor stort et beløb skal Virksomhed A indregne som rente-
indtægt for det seneste kvartal? 

Vi antager, at en gennemsnitskurs på 6,75 er repræsentativ for de daglige spotkurser gennem 
kvartalet. Renteindtægten for kvartalet bliver da 20 USD x 6,75 = 135 DKK. Den regnskabsmæs-
sige behandling ved modtagelse af rentebetalingen den 31. december bliver som følger: 

Likvider USD 20 x 7,5 =  150 (debet) 

Renteindtægt USD 20 x 6.75 =  135 (kredit) 

Valutakursdifference 20 x (7,5-6,75) =  15 (kredit) 

    
 

7.5.2 Gennemsnitskurs 
Praktisk 
tilgang 

Det følger af hovedreglen ovenfor, at alle aktiver og forpligtelser skal omregnes til spotkursen på 
regnskabsårets afslutningsdag. Det gælder både omregning til målevaluta (alene for monetære 
aktiver og forpligtelser) og omregning til præsentationsvaluta. Denne omregning foretages ved 
udgangen af hvert regnskabsår, og det kræver normalt ikke det store arbejde at fremskaffe kursen 
på balancedagen. 

Derimod kan det være krævende at overholde hovedreglen for omregning af indtægter og omkost-
ninger. Hvis en virksomhed dagligt har transaktioner i fremmed valuta, kan hovedreglen medføre, 
at virksomheden i løbet af året skal anvende op til 365 forskellige kurser for hver valuta. Også ved 
omregning til fælles præsentationsvaluta kan hovedreglen kræve brug af op til 365 forskellige 
kurser til omregning af en virksomheds årsregnskab, selvom denne omregning udelukkende fore-
tages ved regnskabsårets afslutning. Det er derfor forståeligt, at standarden af praktiske grunde 
tillader anvendelse af gennemsnitskurser for perioder, hvor der ikke er væsentlige valutakursud-
sving. Brug af gennemsnitskurser tillades både ved første indregning af transaktioner i fremmed 
valuta og ved omregning til præsentationsvaluta. 

IAS 21.22 nævner en uge eller en måned som eksempel på en periode, hvor den gennemsnitlige 
valutakurs kan anvendes til omregning af en transaktion til funktionel valuta, mens IAS 21.40 til-
lader, at gennemsnitskursen for en periode kan anvendes til omregning fra funktionel valuta til 
præsentationsvaluta.  

Uanset hvilken periode man anvender, foreskriver standarden implicit , at gennemsnitskursen skal 
være tæt på den kurs, som ville være anvendt ved brug af hovedreglen, og eksplicit, at anvendelsen 
af en gennemsnitlig valutakurs for en periode med væsentlige valutakursudsving er uhensigtsmæs-
sig. Normalt bør gennemsnitlige valutakurser ikke anvendes for perioder over en måned, specielt 
når det drejer sig om omregning til funktionel valuta. Under alle omstændigheder bør en virksom-
hed ikke ukritisk beregne gennemsnitskurser for faste perioder. Det bør løbende vurderes, om der 
er forhold, som gør, at den anvendte periode ikke er hensigtsmæssig. Dette kan være tilfældet, 
hvis der har været væsentlige udsving i valutakurserne, eller når transaktionerne ikke finder sted 
jævnt fordelt over perioden. Ved væsentlige individuelle transaktioner skal kursen på tidspunktet 
for transaktionen sandsynligvis benyttes ved omregning både til funktionel valuta og til præsenta-
tionsvaluta. 
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 Eksempel på gennemsnitskurs 

 En virksomhed med DKK som funktionel valuta sælger varer i USD. Dette salg udgjorde i alt 
30 mio. USD for årets tre sidste måneder. Der har ikke været væsentlige udsving i USD-kursen i 
løbet af disse måneder, og virksomheden har beregnet følgende gennemsnitskurser for hver af 
de tre måneder samt gennemsnitskursen for hele kvartalet: 

Måned Kurser 

Oktober 6,46270 

November 6,91980 

December 7,00896 

Kvartalet 6,76153 

Kan virksomheden anvende gennemsnitskursen for kvartalet, når salget fordeler sig som følger:  

► Salget finder sted jævnt fordelt over hele kvartalet, og omsætningen udgør 10 mio. USD for 
hver måned. 

► Salget består af en væsentlig transaktion på 27 mio. USD, som finder sted den 1. oktober, 
mens resten af salget finder sted jævnt fordelt over kvartalet med en omsætning på 1 mio. 
USD i hver måned. Spotkursen den 1. oktober er 5,86610. 

I første tilfælde forudsætter vi, at anvendelse af en gennemsnitskurs for hver af månederne 
giver tilnærmelsesvis samme resultat som anvendelse af valutakurserne for hver transaktions-
dag. Vi sammenligner derfor indtægten omregnet til gennemsnitskurser for hver måned med 
indtægten omregnet til gennemsnitskursen for hele kvartalet og ser, at forskellen er ca. 0,5 %, 
hvilket må betragtes som en uvæsentlig forskel: 

Måned Kurser 

Varesalg 

(mio. USD) 

Varesalg 

(mio. DKK) Difference 

Oktober 6,46270 10  64,6   

November 6,91980 10  69,2   

December 7,00896 10  70,1   

Total  30  203,9   

     

Kvartalet 6,76153 30 202,8   

Difference   1,1  0,5 %  

I det andet tilfælde antager vi samme forudsætninger som i det første tilfælde, undtagen for 
transaktionen den 1. oktober. Anvendelse af gennemsnitskursen for hele kvartalet giver da et 
markant anderledes resultat, end hvis den væsentlige enkelttransaktion udskilles o g omregnes 
til transaktionsdagens kurs. Forskellen er 13,4 %, hvilket må betragtes som så væsentlig, at det 
vil være i strid med IAS 21 at anvende en gennemsnitskurs for hele kvartalet i dette tilfælde:  

Måned Kurser 

Varesalg 

(mio. USD) 

Varesalg 

(mio. DKK) Difference 

1. oktober 5,86610 27  158,4   

Oktober 6,46270 1  6,5   

November 6,91980 1  6,9   

December 7,00896 1  7,0   

Total  30  178,8  

Kvartalet 6,76153 30  202,8   

Difference   24,0  13,4 % 
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7.6 Præsentation og oplysninger  
Typer af 
kursforskelle 

Ændringer i valutakurser medfører valutakurs- og omregningsforskelle, der som hovedregel skal 
indregnes i resultatopgørelsen. Kursforskelle opstår typisk i følgende tilfælde: 

1. Indfrielse af monetære poster, fx indfrielse af leverandørforpligtelser i fremmed valuta, hvor 
kursen på indfrielsestidspunktet afviger fra den kurs, som leverandørforpligtelserne er ind-
regnet til 

2. Omregning af monetære poster ved regnskabsårets afslutning, fx omregning af leverandør -
forpligtelser i fremmed valuta, som ikke er indfriet ved regnskabsårets afslutning  

3. Omregning til præsentationsvaluta, når denne afviger fra den funktionelle valuta. Dette kan 
eksempelvis være tilfældet for en virksomhed, som har DKK som funktionel valuta, men som 
vælger at anvende EUR som præsentationsvaluta. 

I de første to tilfælde drejer det sig om måling af regnskabsposter i  fremmed valuta. Hvis der var 
foretaget løbende omregning af monetære poster til dagens valutakurs, ville det indfriede beløb 
i 1) være det samme eller tilnærmelsesvis det samme som den regnskabsmæssige værdi i 2). Der-
med er der ikke stor forskel på disse to typer forskelle – begge afspejler økonomiske gevinster eller 
tab som følge af ændringer i valutakurser.  

Den tredje forskel er imidlertid af en helt anden karakter. Den er en konsekvens af virksomhedens 
valg af præsentationsvaluta og ikke af underliggende økonomiske forhold. IAS 21 omtaler imidler-
tid alle tre typer forskelle som "exchange differences". I praksis ses, at den tredje type af og til 
benævnes "translation difference". I dette kapitel har vi valgt at benævne de to første forskelle 
valutakursforskelle og den tredje forskel omregningsforskel. 

Valutakurs-
forskelle som 
indregnes PL 

Valutakursforskelle skal som hovedregel indregnes i  resultatopgørelsen. De præsenteres ofte som 
finansielle indtægter eller finansielle omkostninger. Nogle virksomheder præsenterer valutakurs-
forskelle på samme måde som de underliggende poster og indregner dermed valutakursforskelle 
forbundet med driften som en driftsomkostning og valutakursforskelle forbundet med finansielle 
poster som en finansiel post. Hvis den beløbsmæssige størrelse af valutakursforskelle indregnet i 
resultatopgørelsen ikke fremgår direkte af resultatopgørelsen, skal den oplyses i noterne. 

Valutakurs-
forskelle som 
indregnes i 
OCI 

I nogle tilfælde skal valutakursforskelle indregnes som anden totalindkomst. I  visse tilfælde skal 
valutakursforskelle indregnes i balancen. Dette gælder eksempelvis valutakursforskelle, som anses 
som en regulering af låneomkostninger, og valutakursforskelle, som hidrører fra ændringer i skøn 
over forpligtelser i forbindelse med at tage anlæg ud af drift, retablering og tilsvarende fo rpligtel-
ser i fremmed valuta. 

Omregningsforskelle skal indregnes i  anden totalindkomst og akkumuleres i et separat element af 
egenkapitalen, som kan benævnes omregningsforskelle eller Reserve for valutakursomregning.  

Ved konsolidering af minoritetsinteresser i den udenlandske virksomhed skal en del af omregnings-
forskellene allokeres til minoritetsinteresser i  egenkapitalen. Ved senere afhændelse af den uden-
landske virksomhed skal de kontrollerende ejerinteressers andel af de akkumulerede omregnings-
forskelle hidrørende fra omregning af den afhændede virksomhed reklassificeres fra anden total-
indkomst til resultatopgørelsen. Omregningsforskelle, som indregnes i  anden totalindkomst, skal 
derfor i totalindkomstopgørelsen indgå i gruppen af poster vedrørende anden totalindkomst, som 
senere kan blive reklassificeret. Den beløbsmæssige størrelse af reklassifikationsreguleringen fra 
anden totalindkomst til resultatopgørelsen skal fremgå af noterne, hvis den ikke fremgår direkte 
af resultatopgørelsen eller totalindkomstopgørelsen. Regnskabsårets ændring i akkumulerede om-
regningsforskelle skal også fremgå af egenkapitalopgørelsen eller noterne.  

Når præsentationsvalutaen afviger fra den funktionelle valuta, eller hvis der foretages en ændring 
i den funktionelle valuta, skal dette oplyses og begrundes i noterne. Hvis der er udøvet væsentlige 
skøn, kan det være nødvendigt at redegøre for disse skøn i overensstemmelse med IAS 1.122. 
Dette kan eksempelvis være tilfældet i forbindelse med fastsættelse af den funktionelle valuta eller 
vurderingen af, om monetære poster er en del af en nettoinvestering i  en udenlandsk virksomhed. 
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7.7 Særlige forhold 
I dette afsnit beskriver vi en række udvalgte problemstillinger med henblik på at uddybe hovedreg-
lerne ovenfor. 

7.7.1 Merværdier ved overtagelse af en udenlandsk virksomhed 

Goodwill og andre merværdier ved overtagelse af en udenlandsk virksomhed skal behandles som 
aktiver og forpligtelser i  den virksomhed, som disse er allokeret til. De skal dermed måles i den 
pågældende virksomheds funktionelle valuta og omregnes til koncernens præsentationsvaluta på 
balancedagen. En sådan goodwill betragtes ikke som et aktiv, der er ejet direkte af modervirksom-
heden, men som et aktiv på linje med den udenlandske virksomheds øvrige aktiver. Posten op står 
som følge af investeringen i den udenlandske virksomhed, og goodwillværdien vedrører penge-
strømme i den udenlandske virksomhed. 

 Eksempel på omregning af merværdier 

 En dansk virksomhed med DKK som præsentationsvaluta i koncernregnskabet køber den 1. ja-
nuar 20#1 100 % af aktierne i en tysk virksomhed med EUR som funktionel valuta. Sælger af 
aktierne er en anden dansk virksomhed, og købsprisen aftales til 96 mio. DKK. Den overtagne 
virksomheds balance består udelukkende af materielle aktiver og egenkapital med en regnskabs-
mæssig værdi på 4 mio. EUR.  

I forbindelse med købesumsallokeringen allokerer køber 56 mio. DKK til de materielle aktiver og 
40 mio. DKK til goodwill relateret til den tyske virksomheds aktiviteter. Vi antager, at den over-
tagne virksomhed udgør en virksomhed, og at den danske virksomheds balance efter overtagel-
sen udelukkende består af aktier i den tyske virksomhed og egenkapital med en regnskabsmæs-
sig værdi på 96 mio. DKK. På overtagelsestidspunktet (1. januar) er EUR-kursen 8, og koncern-
regnskabet ser ud som følger umiddelbart efter overtagelsen: 

Debet (+) / Kredit (-

) 

Mor  

DKK 

Datter 

EUR 

Datter 

DKK 

Elimineringer 

DKK 

Koncern 

DKK 

Goodwill    40.000 40.000 

Driftsmidler  4.000 32.000 24.000 56.000 

Aktier 96.000   -96.000 0 

Egenkapital -96.000 -4.000 -32.000 32.000 -96.000 

Den 31. december i overtagelsesåret har kursen ændret sig til 10. Kursen har ændret sig jævnt 
over året, og virksomheden anvender gennemsnitskursen på 9 ved omregning af resultatposter 
(hvilket forudsætter, at anvendelse af gennemsnitskursen er hensigtsmæssig).  

Vi antager, at afskrivning på materielle aktiver og valutakursændringer er det eneste, som på-
virker regnskaberne dette år. Materielle aktiver afskrives lineært og har en tilbageværende af-
skrivningsperiode på 4 år. Den tyske virksomhed har indregnet en afskrivningsomkostning på 
1 mio. EUR.  

I koncernregnskabet skal merværdien af de materielle aktiver også afskrives med en fjerdedel. 
Merværdien af de materielle aktiver udgjorde på overtagelsestidspunktet 24 mio. DKK. Men 
selvom overtagelsen skete i DKK, er det altså ikke dette DKK-beløb, som skal afskrives, men det 
tilsvarende beløb målt i dattervirksomhedens funktionelle valuta på overtagelsestidspunktet, 
dvs. 24 mio. DKK/8 = 3 mio. EUR. Tilsvarende skal goodwill måles i  EUR, og dennes kostpris 
vurderes derfor at udgøre 40 mio. DKK/8 = 5 mio. EUR.  
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 Koncernregnskabet pr. 31. december 20#1 ser dermed ud som følger: 

Debet (+) / Kredit (-

) 

Mor  

DKK 

Datter 

EUR 

Datter 

DKK 

Elimineringer 

DKK 

Koncern 

DKK 

Resultat      

Afskrivninger  1.000 9.000 6.750 15.750 

Balance      

Goodwill    50.000 50.000 

Driftsmidler  3.000 30.000 22.500 52.500 

Aktier 96.000   -96.000 0 

Egenkapital -96.000 -3.000 -30.000 23.500 -102.500 

Tal i elimineringskolonnen er beregnet som følger:  

Afskrivning (merværdi driftsmidler): (3 mio. EUR/4 år) x 9 = 6.750 

Goodwill: 5 mio. EUR x 10 =  50.000 

Driftsmidler (merværdi): (3 mio. EUR - 3 mio. EUR/4 år) x 10 = 22.500 

  

Eliminering af egenkapitalen bliver et residual. Ændringen i egenkapitalen kan afstemmes som 
følge: 

Egenkapital 1. januar 20#1 -96.000 

Årets resultat 15.750 

Omregningsdifference tysk selskab primo: -4 mio. EUR x (10–8) =  -8.000 

Omregningsdifference merværdi primo: (-3 mio. EUR - EUR 5 mio.) x (10-8) = -16.000 

Omregningsdifference resultat: (1 mio. EUR + 3 mio. EUR/4) x (10-9) = 1.750 

Egenkapital 31. december 20#1 -102.500 

  
 

7.7.2 Omregningsforskelle ved afhændelse af ejerandele 
Valutakurs-
reserve 

Som nævnt ovenfor skal omregningsforskelle hidrørende fra omregning til præsentationsvaluta 
præsenteres som anden totalindkomst og akkumuleres i en separat komponent af egenkapitalen, 
indtil investeringen afhændes. 

Ved afhændelse af en udenlandsk virksomhed skal akkumulerede omregningsforskelle, der er mid-
lertidigt indregnet i anden totalindkomst, reklassificeres fra øvrig totalindkomst til resultatopgø-
relsen, når gevinsten eller tabet ved afhændelsen er indregnet. Akkumulerede omregningsforskelle 
kan udgøre et betydeligt beløb og dermed have væsentlig indvirkning på indregningen af afhæn-
delsen. Reklassifikationen fra anden totalindkomst til resultatopgørelsen har imidlertid ingen ind-
virkning på den samlede egenkapital. Reklassifikationen medfører, at det beløb, som indregnes i 
resultatopgørelsen, også indregnes i anden totalindkomst med modsat fortegn. 

Den separate komponent af egenkapitalen vedrørende omregningsforskelle kan bestå af omreg-
ningsforskelle hidrørende fra mange udenlandske virksomheder. I forbindelse med en afhændelse 
er det naturligt nok kun den del af de akkumulerede omregningsforskelle, som hidrører fra den 
afhændede virksomhed, der skal indregnes i resultatopgørelsen. Dette stiller krav til konsolide-
ringsprocessen, da det er nødvendigt at have overblik over de akkumulerede omregningsforskelle 
for hver af de udenlandske virksomheder, som indgår i  årsregnskabet. 

Hel versus 
delvis af-
hændelse 

Hvor stor en del af de akkumulerede omregningsforskelle, der skal indregnes i resultatopgørelsen, 
afhænger af, om der er tale om en hel afhændelse, en delvis afhændelse eller en reduktion af 
ejerandelen uden tab af kontrol. Sidstnævnte, reduktion af ejerandelen uden tab af kontrol, anses 
ikke som en afhændelse, og de akkumulerede omregningsforskelle skal derfor ikke indregnes i 
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resultatopgørelsen. IAS 21.48C omtaler en reduktion af ejerandelen i en dattervirksomhed uden 
tab af kontrol som en delvis afhændelse, som vi drøfter nedenfor. 

Ved afhændelse af en 100% ejet dattervirksomhed skal alle akkumulerede omregningsforskelle ind-
regnes i resultatopgørelsen. Ved afhændelse af en delejet dattervirksomhed vil en del af de akku-
mulerede omregningsforskelle være henført til minoritetsinteresser, og denne del skal ikke indreg-
nes i resultatopgørelsen. Det er kun den del, som er henført til kontrollerende ejerandele, der skal 
indregnes i resultatopgørelsen. I henhold til IAS 21 omfatter begrebet "afhændelse" alle afhæn-
delser, hvor man mister kontrol over en dattervirksomhed, selvom man beholder en minoritetsin-
teresse i virksomheden. Det betyder, at alle akkumulerede omregningsforskelle, der var henført til 
kontrollerende ejerandele, skal indregnes i resultatopgørelsen, uanset om virksomheden bevarer 
en betydelig indflydelse på den afhændede virksomhed. Dette er i overensstemmelse med den 
måde, hvorpå gevinster ved afhændelse i øvrigt beregnes, jf. IFRS 10.25. Reglerne for fuld indreg-
ning i resultatopgørelsen af omregningsforskelle ved afhændelse gælder også, hvis den bevarede 
kapitalandel efter den delvise afståelse af en kapitalandel i et joint arrangement eller en delvis 
afståelse er en kapitalandel i en associeret virksomhed er et finansielt aktiv, som i henhold til 
IFRS 9 skal indregnes til dagsværdi.  

Ved delvis afhændelse skal en forholdsmæssig del af de akkumulerede omregningsforskelle ind-
regnes i resultatopgørelsen, bortset fra en delvis afhændelse af en dattervirksomhed, hvor der 
ikke tabes kontrol. Indregning af en forholdsmæssig del af omregningsforskellene i resultatopgø-
relsen vil være mest relevant ved en delvis afhændelse af ejerandele i  joint arrangements og asso-
cierede virksomheder. Nedskrivninger anses ikke som en delvis afhændelse, og omregningsforskel-
lene skal ikke reklassificeres fra anden totalindkomst til resultatopgørelsen ved nedskrivning. 

 Eksempel på omregningsforskelle 

 Virksomhed A har en kapitalandel i en tysk virksomhed, der har EUR som funktionel valuta. Virk-
somhed A anvender DKK som præsentationsvaluta. A beslutter at reducere sin ejerandel i den 
tyske virksomhed til 30 %, hvilket indebærer, at den fortsat har betydelig indflydelse.  

Nedenfor vises, hvor stor en del af de akkumulerede omregningsforskelle skal reklassificeres til 
resultatopgørelsen, hvis A havde følgende ejerandel i kapitalandele og akkumulerede omreg-
ningsforskelle før reduktionen: 

 Ejerandel Vurderes som Akkumuleret omregningsforskel 

1 100 % (kontrol) Afhændelse 100 

2 80 % (kontrol) Afhændelse 80 (allokeret til den kontrollerende ejerandel) 

20 (allokeret til minoritetsinteressen) 

3 50 % (fælles kontrol) Delvis afhændelse 50 

    

De to første scenarier anses som en afhændelse, og alle de akkumulerede omregningsforskelle, 
som er allokeret til kontrollerende ejerandele, skal indregnes i resultatopgørelsen, dvs. 100 i  til-
fælde 1 og 80 i tilfælde 2, da 20 % allokeres til minoriteten.  

Det tredje scenarie er en delvis afhændelse, hvor kun en forholdsmæssig del af de akkumulerede 
omregningsforskelle skal indregnes i resultatopgørelsen, dvs. at 50 - 30 = 20 skal indregnes i 
resultatopgørelsen. 
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7.7.3 Koncerninterne tilgodehavender og gæld 

Poster, som er tilgodehavender hos eller skyldige til en udenlandsk virksomhed, kan medføre va-
lutakursforskelle. Disse valutakursforskelle skal indregnes i resultatopgørelsen i både modervirk-
somhedens årsregnskab og koncernregnskabet. Eliminering af koncerninterne tilgodehavender og 
forpligtelser i koncernbalancen medfører ikke eliminering af valutakursforskelle forbundet med 
disse koncerninterne poster, som er indregnet i modervirksomhedens resultat. Dette gælder også 
valutakursændringer på udbytte fra udenlandske virksomheder. 

7.7.4 Tilgodehavender hos dattervirksomheder, som er en del 
af en nettoinvestering 

IAS 21.15-
15A, 32, 33 

Valutakursforskelle, som opstår i forbindelse med en monetær post, der udgør en del af en netto-
investering i en udenlandsk virksomhed, skal indregnes som omregningsforskelle under anden to-
talindkomst i koncernregnskabet. Dette gælder også, når den monetære post er angivet i en anden 
valuta end både modervirksomhedens og den udenlandske virksomheds funktionelle valuta, og når 
der er ydet lån mellem koncernvirksomheder, hvor modervirksomheden ikke er modpart, så længe 
vilkårene for nettoinvesteringer er opfyldt. I  modervirksomhedens regnskab er hovedreglen fort-
sat indregning i resultatopgørelsen, men kravet om indregning som omregningsforskelle i anden 
totalindkomst gælder også for modervirksomhedens årsregnskab ved brug af den indre værdis 
metode for investeringer i  udenlandske virksomheder. 

Ikke alle monetære poster kan betragtes som en del af en nettoinvestering i  en udenlandsk virk-
somhed. Kravet er, at posten hverken er planlagt indfriet eller kan forventes indfriet inden for en 
overskuelig fremtid. Sådanne monetære poster kan omfatte langfristede tilgodehavender eller lån, 
men omfatter som udgangspunkt ikke tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser eller leveran-
dørforpligtelser, medmindre disse hverken er planlagt indfriet eller forventes indfriet indenfor en 
overskuelig fremtid. Monetære poster, som ikke er del af nettoinvesteringen, kan ændre karakter 
og blive en del af nettoinvesteringen.  

En modervirksomhed kan eksempelvis i forbindelse med en refinansiering af en dattervirksomhed 
bestemme, at koncernmellemværender, som er opstået ved ordinære handelstransaktioner, skal 
anses som en langfristet finansiering, som ikke skal tilbagebetales inden for en overskuelig fremtid. 
Modsat kan monetære poster også ændre karakter fra en del af en nettoinvestering til ikke længere 
at være en del af en nettoinvestering. I  begge tilfælde skal valutakursforskellene præsenteres for-
skelligt (i resultatopgørelsen eller anden totalindkomst) før og efter ændringstidspunktet. 

7.7.5 Aktiekapital i fremmed valuta 

En dansk virksomheds aktiekapital vil normalt være angivet i DKK. Hvis virksomhedens funktionelle 
valuta er en anden end DKK, opstår spørgsmålet, hvordan aktiekapitalen skal måles i  den funktio-
nelle valuta. I praksis er det normalt, at aktiekapitalen holdes uændret ved at måle aktiekapitalen 
til kursen på tidspunktet for første indregning uden omregning i  efterfølgende perioder. Dette er 
efter vores mening en god løsning, som også er i overensstemmelse med US GAAP, hvor aktieka-
pital betragtes som en ikke-monetær post. 

En anden løsning kunne være at omregne aktiekapitalen til balancedagens kurs ved afslutningen 
af hvert regnskabsår. I så fald er det vores opfattelse, at de valutakursforskelle, som så opstår, 
ikke skal indregnes i hverken resultatopgørelsen eller anden totalindkomst, men indregnes direkte 
i egenkapitalen. Resultatopgørelsen, anden totalindkomst og egenkapital i alt vil som følge heraf 
være de samme ved brug af begge metoder. Den eneste forskel er fordelingen mellem de forskel-
lige egenkapitalkomponenter.  
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7.7.6 Eliminering af koncerninterne gevinster 

IAS 21 indeholder ikke nogen vejledning i forhold til, hvilken valutakurs der skal anvendes ved 
eliminering af koncerninterne gevinster indregnet i udenlandske dattervirksomheder. US GAAP in-
deholder imidlertid regler, hvorefter eliminering skal ske til transaktionsdagens kurs.  

 Eksempel på eliminering af koncerninterne gevinster 

 En italiensk virksomhed købte den 30. november varer fra sin helejede dattervirksomhed 
i Schweiz for 1.000 CHF. Varekøbet blev indregnet til 685 EUR, som blev beregnet ved anven-
delse af transaktionsdagens valutakurs på 1 EUR = 1,46 CHF. Den schweiziske dattervirksomhed 
indregnede materialeomkostninger på 700 CHF og en gevinst ved salget på 300 CHF. De købte 
varer er fortsat indregnet i den italienske virksomheds balance pr. 31. december, og den kon-
cerninterne gevinst på 300 CHF skal elimineres i koncernregnskabet. Koncernregnskabet udar-
bejdes i EUR. Valutakursen pr. 31. december er 1,52, men efter US GAAP-reglerne elimineres 
gevinsten til transaktionsdagens kurs. Altså elimineres 300 CHF / 1,46 = 205 EUR. Den regn-
skabsmæssige værdi af koncernens varebeholdninger bliver da 685 CHF – 205 EUR = 480 CHF. 
Hvis varebeholdningerne fortsat havde befundet sig hos den schweiziske dattervirksomhed, ville 
den regnskabsmæssige værdi i koncernens regnskab have været 700 CHF / 1,52 = 461. 
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8 Hyperinflation 

8.1 Indledning 
Virksomheder, hvis funktionelle valuta er en valuta i en hyperinflationsøkonomi, eller virksomhe-
der hvis dattervirksomheder har en funktionel valuta, der er en valuta i en hyperinflationsøkonomi, 
skal anvende reglerne i IAS 29 Hyperinflation i forbindelse med udarbejdelsen af sit årsregnskab.  

Formålet med dette kapitel er ikke at gennemgå i detaljer den meget komplekse omregningsproces, 
men kun overordnet beskrive, hvilke tilpasninger, der skal foretages for at afspejle den aktuelle 
købekraft. Dertil vil vi gennemgå, hvordan en virksomhed skal identificere, om den har aktiviteter 
i en hyperinflationsøkonomi, og hvilke overvejelser der i den forbindelse skal foretages ved udar-
bejdelse af årsregnskabet. Til sidste vil vi gennemgå de oplysningskrav som IAS 29 indeholder. 

8.2 Krav til finansiel rapportering i en hyperinflations-
økonomi 

IASB har generelt udarbejdet alle IFRS-standarder under den forudsætning, at værdien af penge 
er konstant over tid, hvilket normalt er en acceptabel praktisk antagelse. Når inflationen i en øko-
nomi er høj, er brugen af historisk kostpris væsentlig reduceret. Høje inflationsrater rejser en  
række problemer for virksomheder, som udarbejder årsregnskaber baseret på historisk kostpris, 
fx at historisk kostpris ikke udtrykker værdien af aktiverne for forretningen, og finansiel informa-
tion for perioden ikke er sammenlignelig med den finansielle information for tidligere regnskabs-
perioder.  

Når virksomheder har en funktionel valuta, der er i hyperinflation, skal der foretages tilpasning af 
den finansielle information, så den afspejler den aktuelle. For koncerner, der har dattervirksomhe-
der i hyperinflationsøkonomier, skal tilpasningen af regnskabstallene foretages inden omregningen 
til koncernens præsentations valuta. 

8.2.1 Indikatorer på hyperinflation  
IAS 29.3 IASB giver ikke overblik over hyperinflationsøkonomier, og IAS 29 identificerer ikke tydelige græn-

ser for, hvornår en økonomi defineres som værende i hyperinflation, men der er følgende tydelige 
indikatorer på hyperinflation: 

► Befolkningen i en økonomi foretrækker at placere sine værdier i ikke-monetære aktiver eller i 
fremmed valuta 

► Befolkningen prissætter monetære værdier i fremmed valuta 

► Salg og køb på kredit foretages i priser, der tager højde for inflation, selvom kredittiden er 
kort 

► Renter, lønninger og priser er knyttet til et prisindeks 

► De akkumulerede inflationsrater over en treårig periode nærmer sig eller overstiger 100 %. 

Proces for 
omarbejdning 

Virksomheder, der har en funktionel valuta i en økonomi, hvor ovenstående indikatorer er til stede, 
skal foretage en tilpasning af den finansielle information med henblik på at afspejle ændringen i 
virksomhedens købekraft hen over regnskabsperioden. Tilpasningen foretages efter nedenstående 
proces: 

1. Valg af et generelt prisindeks 

2. Analyse og tilpasning af balancen 
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3. Tilpasning af ændringer i egenkapitalen 

4. Tilpasning af resultatopgørelsen og opgørelsen af anden totalindkomst 

5. Beregning af tab eller gevinst på den monetære position 

6. Tilpasning af pengestrømsopgørelsen 

7. Tilpasning af sammenligningstal. 

8.2.2 Valg af et generelt prisindeks  
IAS 29.37 
Prisindeks 

For at vise den finansielle stilling i virksomheder i hyperinflationsøkonomier skal virksomheden 
vælge et generelt prisindeks, som kan afspejle virksomhedens nuværende købekraft. De fleste øko-
nomier offentliggør et Consumer Price Indeks (CPI), der afspejler ændringer i købekraften over tid. 
Der kan være flere prisindeks for økonomien, og derfor kræves yderligere analyse af, hvilket indeks 
der er mest retvisende. 

Hvis der ikke er et prisindeks tilgængeligt eller kun for en del af regnskabsperioden, skal der fore-
tages et estimat i ændringen i købekraften. Dette formodes kun at være relevant i yderst sjældne 
tilfælde. 

8.2.3 Analyse og tilpasning af balancen 

I forbindelse med tilpasning af balancen skal der ses bort fra monetære poster, da monetære po-
ster allerede er omregnet til købekraften på balancedagen. 

De øvrige ikke-monetære poster (fx immaterielle og materielle aktiver, investeringer i egenkapital-
instrumenter, varebeholdninger, entreprisekontrakter, investeringsejendomme, forudbetalte om-
kostninger og periodiserede indtægter) skal tilpasses i henhold til nedenstående figur. 
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 Ikke-monetære poster målt til aktuel kostpris tilpasses ikke, da de allerede afspejler købekraften 
på balancetidspunktet. Aktuel kostpris er ikke defineret i IAS 29, men er defineret i den regnskabs-
mæssige begrebsramme (The Conceptual Framework) "aktiver der er målt til det samme beløb, 
som ville skulle betales for et tilsvarende aktiv i det nuværende marked og forpligtelser der er målt 
til den ikke-diskonterede værdi, som ville skulle betales for at indfri forpligtelsen i det nuværende 
marked". Nettorealisationsværdi kan i henhold til IAS 29 betragtes som nuværende eller aktuel 
kostpris. 

IAS 29.15 
Tilpasning af 
købekraft 

Ikke-monetære poster, der er målt til historisk kostpris, skal tilpasses for at afspejle ændringen i 
virksomhedens købekraft i regnskabsperioden ved hjælp af følgende formel:  

Ovenstående formel kan anvendes for immaterielle aktiver, materielle aktiver, råvarer, goodwill, og til-
svarende aktiver.  

Færdigvarer og varer i arbejde skal tilpasses fra datoen for afholdelse af omkostninger til køb og 
forarbejdning. Virksomheder med et højt antal transaktioner på varelageret kan estimere alders-
fordelingen af lageret baseret på lagerets omsætningshastighed. 

Tilpasningen af investeringer i dattervirksomheder, associerede virksomheder og joint ventures 
skal foretages ved tilpasning af balancen, resultatopgørelsen og anden totalindkomst for den un-
derliggende virksomhed.  

Der skal foretages tilpasning af udskudt skat i henhold til IFRIC 7 Førstegangaflæggelse i overens-
stemmelse med IAS 29 Hyperinflation, der behandler førstegangsanvendelsen af IAS 29. 

8.2.4 Tilpasning af ændringer i egenkapitalen 
IAS 29.24 
Tilpasning af 
egenkapital 

Den første gang en virksomhed anvender reglerne i IAS 29, skal der foretages tilpasning af åb-
ningsegenkapitalen ved at: 

► Tilpasse komponenterne af egenkapitalen med undtagelse af overført overskud og revalue-
ringsreserver med anvendelse af det generelle prisindeks fra dagen hvor komponenterne blev 
indregnet eller opstod 

► Revalueringsreserver som opstod i tidligere perioder elimineres 

► Overført overskud tilpasses med ændringerne fra tilpasningen af balancen, jf. ovenfor.  

Efterfølgende tilpasses egenkapitalen på balancedagen ved anvendelse af det generelle prisindeks 
fra begyndelsen af perioden eller dagen for indregning, hvis senere.  

8.2.5 Tilpasning af resultatopgørelsen og opgørelsen af anden 
totalindkomst 

IAS 29.30 
Tilpasning af 
total-
indkomst-
opgørelse 

Virksomheder skal foretage tilpasning af transaktioner i resultatopgørelsen og i opgørelsen af an-
den totalindkomst, der er baseret på historisk kostpris. Disse opgørelser indeholder for de fleste 
virksomheder et højt antal transaktioner, og det kan derfor være mere praktisk at anvende en 
tilgang, hvor transaktionerne tilpasses baseret på, hvilken måned transaktionen er gennemført i. 
Denne metode ses også anvendt i forbindelse med kursomregning efter reglerne i IAS 21  Valuta-
omregning. 
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Omregning af transaktionerne sker ved hjælp af følgende formel: 

Tilpasning af tab eller gevinst på den monetære position 

Tabet eller gevinsten på virksomhedens monetære position estimeres af virksomheden ved at 
gange ændringen i det generelle prisindeks med det vægtede gennemsnit af forskellen mellem mo-
netære aktiver og monetære forpligtelser hen over perioden.  

Den beregnede gevinst eller tab indregnes i resultatopgørelsen og præsenteres særskilt. Det kan 
give mening at præsentere posten sammen med andre finansielle poster som renter eller realise-
rede kursdifferencer. 

8.3 Tilpasning af pengestrømsopgørelsen 
IAS 29.33 
Tilpasning af 
pengestrøms-
opgørelse 

Pengestrømsopgørelsen skal i lighed med de øvrige opgørelser tilpasses for at afspejle virksomhe-
dens købekraft på balancedagen. Her vil en praktisk tilgang med tilpasning baseret på hvilken må-
ned transaktionen er gennemført i sandsynligvis også være acceptabel, medmindre udsvingene i 
det generelle prisindeks varierer meget fra måned til måned. 

Det bør overvejes, om der skal gives yderligere oplysninger til pengestrømsopgørelsen med henblik 
på at gøre de primære regnskabsbrugere opmærksom på, at pengestrømsopgørelsen kan præsen-
tere pengestrømme, som afviger fra de faktiske pengestrømme. 

8.4 Tilpasning af sammenligningstal 
IAS 29.34 
Sammen-
ligningstal 

Sammenligningstallene i årsregnskabet skal også repræsentere virksomhedens købekraft på ba-
lancedagen. For virksomheder, der også har aflagt i overensstemmelse med IAS 29 for tidligere 
perioder, vil øvelsen derfor være at få omregnet udviklingen i det generelle prisindeks fra en peri-
ode til den næste. For virksomheder, der for første gang anvender IAS 29, vil øvelsen være den 
samme for sammenligningstallene, som for indeværende periode, hvor alle perioder tilpasses for 
at afspejle virksomhedens købekraft på balancedagen. 

IAS 21.42 (b) 
Tilpasning af 
sammen-
ligningstal I 
en koncern 

Der kan dog opstå spørgsmålet om hvordan en modervirksomhed, som ikke opererer i en økonomi 
i hyperinflation, ved førsteganganvendelse af IAS 29 skal tilpasse sammenligningstal i koncern-
regnskabet for omregningen af en dattervirksomhed, som opererer i en økonomi i hyperinflation. 
Dette forhold er afklaret i IAS 21, der ikke tillader tilpasning af sammenligningstal, hvis præsen-
tationsvalutaen ikke er i hyperinflation. Dette medfører, at når dattervirksomhedens årsregnskab 
omregnes til præsentationsvalutaen til brug for konsolidering, skal der ikke ske tilpasning af sam-
menligningstal i hverken årsregnskab eller interim rapportering for koncernen.  

8.5 Ophør med hyperinflation 
IAS 29.38  På det tidspunkt, hvor en økonomi ikke længere betragtes som værende i  hyperinflation, skal der 

ikke længere foretages tilpasning af den finansielle information. Regnskabstallene i balancen for 
den tidligere periode skal anvendes som "deemed cost" og udgør dermed et nyt regnskabsmæssigt 
udgangspunkt for virksomheden. 
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9 Anvendt regnskabspraksis,  
ændringer i regnskabsmæssige 
skøn og fejl 

  

Den anvendte regnskabspraksis er de principper, grundlag, konventioner, regler og den praksis, 
som en virksomhed anvender ved udarbejdelsen af sit årsregnskab. Valget af anvendt regnskabs-
praksis er derfor centralt ved udarbejdelsen af årsregnskaber og for forståelsen af årsregnskabet 
for de primære regnskabsbrugere. Kravene til anvendt regnskabspraksis fremgår af både IAS 1 
Præsentation af årsregnskaber og nærmere i IAS 8 Anvendt regnskabspraksis, ændringer i regn-
skabsmæssige skøn og fejl. 

Regnskabstilsyn både internationalt og i Danmark har i længere tid haft fokus op, at den anvendte 
regnskabspraksis som præsenteres i årsregnskabet, er virksomhedsspecifik og ikke fremstår som 
en generisk information, der ikke er tilpasset virksomhedens type, branche og økonomiske situa-
tion. For at sikre relevant og troværdig præsentation skal virksomhedens regnskabspraksis være 
tilpasset til de transaktioner, begivenheder og risici, som virksomheden er involveret i og ekspo-
neret over for. 

IASB har i februar 2021 offentliggjort en række ændringer til IAS 1 og IFRS Practice Statement 2 
i "Disclosure of Accounting Policies". Ændringerne træder i kraft for regnskabsår, som starter 
1. januar 2023 eller senere og medfører, at væsentlighedsvurderingen i Practice Statement 2 
fremadrettet også omfatter anvendt regnskabspraksis, hvorved virksomheden skal forbedre sin 
vurdering af, hvilke elementer af anvendt regnskabspraksis, som er væsentlig for de primære regn-
skabsbrugere.  

Formålet med dette kapitel er at beskrive vejledningshierarkiet i IAS 8, som virksomheder anven-
der, når IFRS ikke beskriver den regnskabsmæssige behandling af en specifik transaktion eller be-
givenhed. Derefter gennemgås de overordnede principper for regnskabspraksis i IAS 1, herunder 
kravene til et retvisende billede og going concern-vurderingen. Derefter følger en beskrivelse af 
kravene i IAS 8 til anvendt regnskabspraksis, og regnskabsmæssige skøn og vurderinger, samt 
reglerne for ændringer i anvendt regnskabspraksis og skøn, og til sidst reglerne for korrektion af 
fejl i årsregnskabet. 

9.1 Vejledningshierarkiet 
IAS 8 indeholder et vejledningshierarki, som virksomheder anvender i forbindelse med fastlæggel-
sen af sin anvendte regnskabspraksis. I henhold til standarden skal virksomheden anvende reglerne 
i en IFRS-standard, som specifikt behandler den specifikke transaktion eller begivenhed. 

Hvis en specifik transaktion eller begivenhed ikke er behandlet i IFRS, skal ledelsen derimod an-
vende sin professionelle dømmekraft til at udvikle en regnskabspraksis, som medfører finansielle 
oplysninger, der har relevans og er troværdig præsenteret med fokus på de økonomiske beslutnin-
ger, som de primære regnskabsbrugere foretager baseret på årsregnskabet.  

IAS 8.11 IAS 8 indeholder en prioriteret liste over regnskabslitteratur, som ledelsen skal anvende ved ud-
viklingen af den nye regnskabspraksis: 

► IFRS-standarder som behandler lignende eller relaterede forhold 

► Definitioner, indregningskriterier, og målemetoderne for aktiver, forpligtelser, indtægter og 
omkostninger i den regnskabsmæssige begrebsramme (conceptual framework).  
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Derudover skal ledelsen anvende de seneste fortolkninger fra andre udstedere af regnskabsstan-
darder, som anvender en tilsvarende regnskabsmæssige begrebsramme til at udarbejde regnskabs-
standarder og anden regnskabslitteratur og accepteret industri -praksis. 

9.2 Overordnede principper til anvendt regnskabs-
praksis i IAS 1 

Generelle 
principper til 
anvendt 
regnskabs-
praksis 

IAS 1 beskriver de generelle principper om anvendt regnskabspraksis, hvilke omfatter:  

► Et retvisende billede 

► Going concern 

► Periodisering 

► Kontinuitet 

► Væsentlighed og sammendrag af regnskabsposter 

► Modregning 

Virksomhedens ledelse skal vurdere om virksomhedens finansielle position, resultatopgørelse og 
pengestrømme er retvisende. Et retvisende billede kræver en pålidelig præsentation af effekten af 
transaktioner, begivenheder og andre forhold i overensstemmelse med definitionerne af aktiver, 
forpligtelser, indtægter og omkostninger i den regnskabsmæssige begrebsramme (the conceptual 
framework – se kapitel 1 Den regnskabsmæssige begrebsramme). Der er således et krav om, at 
virksomheden skal give eventuelle nødvendige yderligere oplysninger for at opfylde kravet om et 
retvisende billede. 

Transaktioner 
der ikke er 
behandlet i 
IFRS 

Hvis der ikke eksisterer en IFRS-standard, som beskriver den regnskabsmæssige behandling af en 
specifik transaktion eller begivenhed, skal virksomheden anvende reglerne i IAS 8 til at fastlægge 
en regnskabspraksis, som er relevant for de primære regnskabsbrugere, jf. afsnit 9.1 ovenfor. 
Principperne, der er anvendt ved fastlæggelsen af en regnskabspraksis, skal oplyses i virksomhe-
den anvendte regnskabspraksis. 

Det er antagelsen, at overholdelse af reglerne i IFRS, med eventuelle nødvendige yderligere oplys-
ninger, vil medføre et retvisende billede. I yderst sjældne tilfælde vil det være tilladt at afvige en 
bestemmelse i IFRS, hvis ledelsen vurderer, at det vil være misvisende at følge bestemmelsen. I 
sådanne yderst sjældne tilfælde skal virksomheden give omfattende oplysningskrav om fravigelsen 
fra IFRS.  

Going 
concern 

Ledelsen skal i forbindelse med udarbejdelse af årsregnskabet foretage en vurdering af, om virk-
somheden er going concern. Begrebet going concern er ikke nærmere defineret, men meningen 
med begrebet er, at ledelsen skal aflægge et årsregnskab under forudsætning af, at virksomheden 
er en going concern, medmindre ledelsen planlægger at likvidere selskabet, eller ikke har noget 
realistisk alternativ hertil. 

IAS 1 kræver, at hvis der er væsentlig usikkerhed relateret til, om virksomheden er en going con-
cern, skal dette oplyses i anvendt regnskabspraksis, hvilket omfatter en beskrivelse af, hvorfor 
virksomheden ikke er en going concern samt eventuelle forudsætninger og usikkerheder forbundet 
hermed. Samtidig skal der i anvendt regnskabspraksis redegøres for, på hvilket grundlag årsregn-
skabet i stedet er udarbejdet efter, fx realisationsprincippet.   

Ledelsens vurdering af going concern-forudsætningen skal som minimum omfatte en periode på 
minimum 12 måneder, men i særlige situationer skal going concern-vurderingen omfatte en peri-
ode på længere end 12 måneder. Dette kan eksempelvis være tilfældet, hvis en virksomheds bank-
gæld skal refinansieres efter fx 15 måneder og at en refinansieringsaftale er nødvendig for virk-
somhedens fortsatte drift.  
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Periodisering Effekten af transaktioner, begivenheder og andre forhold skal indregnes efter periodiseringsprin-
cippet, hvilket indebærer, at indtægter, omkostninger, aktiver og forpligtelser indregnes, når de 
opfylder definitionerne i den regnskabsmæssige begrebsramme. Dette medvirker, at effekten af 
transaktioner, begivenheder og andre forhold indregnes, når de indtræffer, uanset tidspunktet for 
betaling. Baggrunden herfor er, at information om virksomhedens økonomiske ressourcer i en 
regnskabsperiode giver de primære regnskabsbrugere en bedre basis for vurdering af virksomhe-
den historiske og fremtidige performance i forhold til information udelukkende baseret på gen-
nemførte betalinger. Pengestrømsopgørelsen udarbejdes ikke efter periodiseringsprincippet. 

Kontinuitet Der er krav om, at virksomheden præsenterer og klassificerer poster på samme måde regnskabs-
periode for regnskabsperiode, medmindre: 

► Der sker en væsentlig ændring i virksomhedens aktiviteter, som medfører, at en ændret præ-
sentation vil medføre en mere hensigtsmæssig præsentation, eller  

► IFRS kræver en ændring i præsentationen. 

En væsentlig ændring i virksomhedens aktiviteter kan indtræffe i  forbindelse med et væsentligt 
opkøb eller salg eller en lignende transaktion. En virksomhed skal kun foretage ændringer i præ-
sentation, hvis den nye præsentation giver information som, er pålidelig og mere relevant for de 
primære regnskabsbrugere. 

IAS 8 kræver kontinuitet i anvendt regnskabspraksis, herunder at regnskabspraksis ikke ændres 
mellem regnskabsperioder (ændring i anvendt regnskabspraksis beskrives nedenfor), og at den 
samme regnskabspraksis anvendes på sammenlignelige transaktioner og begivenheder, medmin-
dre IFRS tillader anvendelse af forskellig regnskabspraksis.  

Væsentlighed Ved udarbejdelsen af årsregnskabet skal ledelsen tage stilling til, hvad der udgør væsentlige op-
lysninger. IASB har udstedt Practice Statement 2: Making Materialy Judgements, der indeholder 
guidance om, hvordan virksomheder foretager vurderinger om væsentl ighed. Læs nærmere herom 
i kapitel 2 Præsentation af årsregnskaber. 

Virksomheden skal præsentere alle væsentlige kategorier af ensartede poster separat. En virksom-
hed skal præsentere poster af en anden art eller med en anden funktion separat, medmindre de  er 
uvæsentlige. En post, som ikke er væsentlig nok til at blive specificeret som en særskilt post i de 
primære opgørelser, kan være tilstrækkelig væsentlig til at blive præsenteret separat i noterne. 
Væsentlighed er dermed en dynamisk størrelse, som skal vurderes ud fra både kvantitative og 
kvalitative forhold i hvert enkelt tilfælde. 

Modregning Det fremgår af IAS 1, at alle væsentlige poster skal præsenteres særskilt i årsregnskabet. Som 
beskrevet ovenfor er der samtidig krav om, at uvæsentlige poster sammendrages med poster af 
samme art eller funktion og præsenteres samlet. 

Aktiver og forpligtelser må kun modregnes, hvis dette kræves eller tillades i en IFRS-standard. 
Indtægter og omkostninger må kun modregnes, hvis det tillades i en IFRS-standard og det reflek-
terer substansen af transaktionen eller begivenheden. 

9.3 Valg og anvendelse af regnskabspraksis 
Virksomheders valg og anvendelse af regnskabspraksis er naturligvis centralt ved udarbejdelsen 
af årsregnskaber. Det væsentligste formål med IFRS-standarderne er at beskrive den krævede 
regnskabsmæssige behandling og kravene til præsentation og noteoplysninger. Der vil altid fore-
komme vurderinger og skøn ved anvendelse af regnskabspraksis, og mange standarder tillader da 
også forskellige valg af regnskabspraksis.   
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Krav om 
anvendt 
regnskabs-
praksis 

Virksomheder skal i årsregnskabet oplyse om den væsentlige regnskabspraksis, som er anvendt. 
IAS 1 lægger særlig vægt på, at virksomheder skal oplyse om de målingsprincipper, der er anvendt, 
særligt hvilke principper der er valgt, når standarden tillader flere alternative principper.  

Det fremgår eksplicit af de enkelte standarder, at virksomheden skal give oplysninger om, hvordan 
regnskabspraksis anvendes. Eksempelvis kræver IAS 40 Investeringsejendomme oplysninger om 
de kriterier, virksomheden har fastsat for at skelne investeringsejendomme fra domicilejendomme 
og ejendomme, som besiddes til videresalg som led i det normale forretningsforløb, når klassifika-
tion af ejendommen er vanskelig. 

Anvendt regnskabspraksis anvendes i nogle sammenhænge til at beskrive et valg mellem to eller 
flere kendte, men forskellige muligheder til indregning af en transaktion, fx mellem kostprismodel-
len og omvurderingsmodellen for materielle aktiver i IAS 16 Materielle aktiver. I andre sammen-
hænge, anvendes begrebet i en udvidet betydning på den måde, at man ud over de førnævnte 
situationer med valgmulighed, reflekterer over situationer, hvor IFRS ikke angiver en eller flere 
acceptable løsninger, og den regnskabspligtige virksomhed derfor selv skal udlede en passende 
løsning. IFRS-standarderne er ledsaget af en vejledning, der skal hjælpe virksomhederne med at 
opfylde kravene i standarderne.  

Ensartet 
praksis 

Virksomheder skal vælge og anvende regnskabspraksis ensartet for ensartede transaktioner og 
andre begivenheder og forhold, medmindre en standard specifikt kræver eller tillader kategorise-
ring af poster, hvor det kan være hensigtsmæssigt at anvende forskellig regnskabspraksis. Hvis en 
standard kræver eller tillader en sådan kategorisering, skal der vælges en hensigtsmæssig regn-
skabspraksis, som anvendes ensartet for hver kategori. 

Ændringer til 
IAS 1 og PS2 

IASB har offentliggjort en række ændringer til IAS 1 og Practice Statement 2, som træder i kraft 
den 1. januar 2023 med mulighed for førtidsimplementering. Ændringer omfatter bl .a.:  

► Krav om at virksomheder ved udøvelse af væsentlighedsvurderingen i henhold til PS2, også 
skal foretage en vurdering af hvilke elementer af anvendt regnskabspraksis, som er væsentlige 
for de primære regnskabsbrugere 

► Hvordan virksomheder vurderer om anvendt regnskabspraksis er væsentlig for de primære 
regnskabsbrugere. 

► Hvilke typer af anvendt regnskabspraksis der kan være væsentlige grundet deres kompleksitet 
eller relevans for forståelse af årsregnskabet. 

► Krav om at hvis virksomheder oplyser om ikke væsentlig anvendt regnskabspraksis, må disse 
oplysninger ikke tilsløre oplysninger om væsentlig anvendt regnskabspraksis.  

9.3.1 Skønsmæssige vurderinger ved anvendelse af regnskabs-
praksis 

Oplysning om 
skøns-
mæssige 
vurderinger 

I mange tilfælde skal en virksomhed anvende skønsmæssige vurderinger ved anvendelsen af den 
valgte regnskabspraksis. Der er i de tilfælde krav om, at virksomheden skal oplyse om udøvelsen 
af skøn, som har den væsentligste indvirkning på de i årsregnskabet indregnede beløb.  

Eksempelvis kan det kræve udøvelse af skøn at afgøre, hvornår alle væsentlige risici og afkast 
tilknyttet ejendomsretten til finansielle aktiver og leasingaktiver overdrages til andre virksomhe-
der, eller at afgøre, hvorvidt visse salg af varer i realiteten er finansieringsordninger og derfor 
ikke medfører omsætning. Et andet kompliceret eksempel er en virksomheds vurdering af, om et 
specifikt arrangement indeholder en leasingaftale. 

9.3.2 Ændringer i anvendt regnskabspraksis 

Ovenfor er redegjort for relevante vurderinger, som skal foretages ved valg af regnskabspraksis. 
Virksomheder skal som udgangspunkt anvende samme regnskabspraksis inden for hvert 
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regnskabsår og fra et regnskabsår til et andet (kontinuitetsprincippet), så regnskabsbrugerne kan 
sammenligne en virksomheds årsregnskaber over en årrække med henblik på at kunne fastslå ud-
viklingstendenser i virksomhedens finansielle stilling, performance og pengestrømme. Kravet skyl-
des, at man vil undgå, at virksomheder tilpasser deres regnskabspraksis til periodespecifikke for-
hold. 

Virksomheder må kun ændre den anvendte regnskabspraksis, hvis ændringen: 

► Er påkrævet i henhold til gældende lovgivning. Det gælder, fx når en ny IFRS-standard træder 
i kraft.  

► Giver pålidelige og mere relevante oplysninger end den tidligere praksis (frivillig ændring af 
anvendt regnskabspraksis, uden at der er en ny standard eller et fortolkningsbidrag, der er 
trådt i kraft). Det er krævende at foretage en vurdering af, om en ændring af anvendt regn-
skabspraksis vil medføre pålidelige og mere relevante oplysninger. 

 Eksempel på ændring i anvendt regnskabspraksis 

 Den gældende IFRS 10 Koncernregnskaber foreskriver, at enhver investering, der er bevaret i 
en tidligere dattervirksomhed ved tab af kontrol, skal genmåles til dagsværdi (IFRS 10.25b). Den 
gældende IAS 28 Investeringer i associerede virksomheder og joint ventures  foreskriver, at man 
ved overførsel til et joint venture skal indregne en forholdsmæssig gevinst. Ved etablering af et 
joint venture med apportindskud i form af aktier i en dattervirksomhed giver IFRS 10 og IAS 28 
dermed modstridende løsninger. Praksis er dermed forskellig.  

I 20#1 etablerede Virksomhed A et joint venture med Virksomhed X. Virksomhed A og Virksom-
hed B ejer hver 50 % i joint venturet. Virksomhed A indskyder sine aktier i den 100 %-ejede 
dattervirksomhed, Virksomhed B, som apportindskud i joint venturet. Virksomhed A behandler 
regnskabsmæssigt det "frasalg", der sker i Virksomhed B igennem etableringen af et joint ven-
ture, i overensstemmelse med IFRS 10. Virksomhed A indregner dermed en gevinst ved "frasal-
get" i dattervirksomheden svarende til forskellen imellem dagsværdien og den regnskabsmæs-
sige værdi på aktierne i Virksomhed B. 

I 20#2 gennemfører Virksomhed A en tilsvarende transaktion med Virksomhed X. Virksomhed A 
indskyder aktier i dets 100 %-ejede dattervirksomhed, Virksomhed C, som apportindskud i det 
nye joint venture. Virksomhed A ønsker nu at indregne en forholdsmæssig gevinst på overførs-
len i overensstemmelse med IAS 28. Virksomhed A vil i så fald kun realisere en gevinst på ap-
portindskuddet, svarende til den andel (50 %), som i realiteten overføres t il medinvestoren, Virk-
somhed X. 

Hvis virksomheden regnskabsmæssigt valgte at behandle transaktionen i 20#1 i overensstem-
melse med IFRS 10, vil reglerne for ændring af regnskabspraksis finde anvendelse, hvis virk-
somheden ønsker at ændre regnskabspraksis til regnskabsmæssig behandling i henhold til 
IAS 28 for transaktionen i 20#2. Det synes dog vanskeligt at underbygge, at regnskabspraksis i 
henhold til IAS 28 i 20#2 er mere relevant end regnskabspraksis i henhold til IFRS 10 i den 
nævnte situation. 

 
Ved underbygning af relevansen af den anvendte regnskabspraksis er det naturligt at se på praksis 
i det aktuelle marked, fx et børsmarked og/eller praksis i branchen. Det vil normalt være vanskeligt 
at forsvare at ændre anvendt regnskabspraksis, som er dominerende i en branche, til en regn-
skabspraksis, som kun få virksomheder i branchen anvender. Det vil fx være svært at argumentere 
for at ændre den regnskabsmæssige behandling af investeringsejendomme fra måling til dagsværdi 
til kostpris med argumentation om et mere retvisende billede. 

Da IAS 8 fastsætter en tærskel for ændring af anvendt regnskabspraksis, er det afgørende at af-
grænse ændring af anvendt regnskabspraksis fra andre ændringer. For eksempel er yderligere 
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specifikation af en regnskabspost (både i resultatopgørelsen eller balancen) ikke en ændring af 
anvendt regnskabspraksis. 

 Eksempel på ændring i præsentation 

 Virksomhed A havde tidligere præsenteret immaterielle aktiver, herunder patenter og kunde-
porteføljer, på en enkelt linje i balancen. I regnskabet for 20#2 valgte virksomheden at præsen-
tere patenter og kundeportefølje på separate linjer, men lige efter hinanden. 

Denne ændring er ikke en ændring i regnskabspraksis, men snarere en yderligere specifikation 
af posten immaterielle aktiver. 

 
På den anden side er en omrokering af linjer i regnskabet at betragte som en ændring i regnskabs-
praksis. 

 Eksempel på omrokering af linjer 

 Virksomhed A havde tidligere præsenteret resultat fra joint ventures på sin egen linje i driftsre-
sultatet. I regnskabet for 20#1 valgte virksomheden at præsentere resultatandelen på sin egen 
linje efter driftsresultatet. 

Dette anses som en ændring af anvendt regnskabspraksis, fordi indholdet af driftsresultatet 
ændres betydeligt, og dermed præsenterer ændringen noget mere end "bare" en ændring i spe-
cifikationen af posterne i resultatopgørelsen. 

 
Det er vigtigt at skelne mellem de to nævnte situationer, fordi tærsklen for en ændring af anvendt 
regnskabspraksis indebærer, at ændringen, hvor virksomheden omrokerer linjer i resultatopgørel-
sen, kræver en nærmere vurdering og begrundelse, før den eventuelt kan gennemføres, end det 
er tilfældet i eksemplet, hvor virksomheden foretager yderligere specifikation af immaterielle ak-
tiver. 

Generelt skal ændringer i klassifikation og præsentation medføre tilpasning af sammenligningstal. 
I de tilfælde, hvor det ikke praktisk kan lade sig gøre, skal dette forklares i årsregnskabet. 

Tilsvarende skal det ikke anses for at være en ændring i regnskabspraksis, hvis der er tale om 
væsentligt forskellige transaktioner, der afviger fra tidligere transaktioner, begivenheder eller for-
hold. 

 Eksempel på forskellige praksis på tilsvarende ejerandel 

 Virksomhed A købte i 20#1 45 % af aktierne i Virksomhed B og konsoliderede Virksomhed B 
under henvisning til, at der faktisk var kontrol som følge af ejerskabet. De resterende 55 % af 
aktierne var ejet af en række andre småaktionærer uden nogen form for tilknytning til hinanden, 
og ingen af dem ejede mere end 2 % af aktierne i Virksomhed B. 

I 20#2 købte Virksomhed A 45 % af aktierne i Virksomhed C. Virksomhed A indregnede investe-
ringen i henhold til den indre værdis metode, da Virksomhed A vurderede, at der forelå betydelig 
indflydelse som følge af ejerskabet. Der var fem andre aktionærer i Virksomhed C. Ingen af disse 
havde tilknytning til hinanden, og fire af dem ejede 10 %, mens én ejede 15 % af aktierne.  
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Virksomhed A foretog ikke nogen form for ændring af anvendt regnskabspraksis fra konsolide-
ring til den indre værdis metode, fordi investeringerne i Virksomhed B og C reelt set var forskel-
lige, selvom de to investeringer i deres form synes at være ens. Investeringerne havde forskelligt 
indhold, da Virksomhed A faktisk havde kontrol over Virksomhed B, mens der kun forelå bety-
delig indflydelse over Virksomhed C. 

 
Endvidere skal det ikke anses som en ændring af anvendt regnskabspraksis, hvis man ændrer prak-
sis i forhold til en tidligere praksis, hvis den pågældende transaktion i tidligere års regnskaber ikke 
har haft væsentlig betydning for virksomheden, eller den slags pågældende transaktioner ikke er 
forekommet før. 

 Eksempel på valutagevinst og -tab 

 Virksomhed A havde i tidligere år indarbejdet valutagevinster og -tab i regnskabsposten Andre 
driftsomkostninger, som indgik i  Driftsresultatet. I 20#2 besluttede virksomheden at præsen-
tere valutagevinster og -tab i en separat linje uden for Driftsresultatet. Årsagen var, at denne 
post først i 20#2 repræsenterede et væsentligt beløb, og ændringen i 20#2 blev dermed ikke 
anset for at udgøre en ændring i regnskabspraksis. 

 
Uanset om ændringer af anvendt regnskabspraksis er frivillige eller skyldes nye eller ændrede 
standarder eller fortolkningsbidrag, skal ændringer af anvendt regnskabspraksis regnskabsmæs-
sigt behandles ved, at virkningen af ændringen af anvendt regnskabspraksis korrigeres direkte på 
egenkapitalen primo. Dette indebærer, at man skal anvende den nye regnskabspraksis med tilba-
gevirkende kraft, fra begyndelse af den tidligste præsenterede regnskabsperiode i årsregnskabet.  

Der er undtagelser fra tilpasning af tidligere perioders tal, hvis en sådan tilpasning praktisk set 
ikke er mulig. Dette vil sjældent forekomme i praksis. 

IFRS-stand-
arder kan 
indeholde 
lempeligere 
overgangs-
regler 

I mange tilfælde gælder der separate overgangsbestemmelser, fx når der aflægges efter IFRS for 
første gang, eller når der udgives nye eller ændrede standarder eller fortolkningsbidrag, hvilket fx 
er set i forbindelse med implementeringen af IFRS 9 Finansielle instrumenter, IFRS 15 Omsætning 
fra kontrakter med kunder og IFRS 16 Leasing. Sådanne særlige overgangsbestemmelser tilside-
sætter de generelle krav, som er indeholdt i IAS 8. 

Krav om en tredje balance 

Hvis ændringen i regnskabspraksis har væsentlig indvirkning på balancen ved begyndelsen af det 
foregående regnskabsår, altså sammenligningsperioden, skal der udarbejdes og præsenteres en 
tredje balance i årsregnskabet, som afspejler virksomhedens finansiel le stilling ved starten af det 
foregående regnskabsår. Dette krav gælder også, når en virksomhed præsenterer flere sammen-
ligningsperioder i regnskabet. Også i disse tilfælde skal den tredje balance vise virksomhedens 
finansielle stilling ved starten af det foregående regnskabsår. Kravet om en tredje balance gælder 
også ved korrektion af fejl, eller når der foretages reklassifikationer i balancen. Når en virksomhed 
skal præsentere en tredje balance, er der ikke krav om at præsentere tilhørende noter, jf. 
IAS 1.40C. 
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 Eksempel på krav om en tredjebalance 

 Virksomhed A foretager en ændring i regnskabspraksis i 20#2, som har en væsentlig indvirkning 
på åbningsbalancen i 20#1. Virksomhed A præsenterer sammenligningstal for de to foregående 
regnskabsår, altså 20#1 og 20#0.  

I dette tilfælde vil Virksomhed A skulle præsentere fire balancer – pr. 31. december 20#0, pr. 
1. januar 20#1, pr. 31. december 20#1 og pr. 31. december 20#2.  

I praksis er det i sådanne tilfælde ikke unormalt at markere ultimobalancen for 20#0 som erstat-
ning for åbningsbalancen for 20#1 ved brug af en fodnote, forudsat at de balancer er identiske 
(hvilket normalt er tilfældet). 

Noteoplysninger om ændringer af anvendt regnskabspraksis 
Krav om 
supplerende 
oplysninger 

Ved ændringer i anvendt regnskabspraksis skal der gives supplerende oplysninger, som beskriver 
hvorfor ændringen er foretaget. 

Hvis det er konsekvensen af en ny eller en ændret standard eller et fortolkningsbidrag, skal der 
gives oplysninger herom, og hvis ændringen er foretaget i overensstemmelse med særskilte over-
gangsbestemmelser, skal der ligeledes oplyses herom. Hvis der er foretaget en frivillig ændring af 
anvendt regnskabspraksis, skal der redegøres for, hvorfor den nye praksis giver mere relevante 
oplysninger end den tidligere anvendte praksis. 

Oplysnings-
krav om 
talmæssig 
indvirkning 

For indeværende periode og tidligere perioder skal der gives oplysninger om indvirkningen af æn-
dringen af anvendt regnskabspraksis på de forskellige regnskabslinjer og, hvis virksomheden er 
børsnoteret eller udarbejder regnskab med henblik på børsnotering, indtjening pr. aktie, herunder 
udvandet indtjening pr. aktie. Dette gælder uanset begrundelsen for ændringen af anvendt regn-
skabspraksis. I praksis ser man ofte, at første del af dette krav ikke overholdes, altså at virksom-
heder ofte ikke giver oplysninger om indvirkningen af ændringen af anvendt regnskabspraksis i 
indeværende periode. Dette er ikke særligt overraskende, da man normalt foretager ændringen af 
anvendt regnskabspraksis i starten af et regnskabsår, og det er dermed særligt upraktisk at skulle 
videreføre den tidligere regnskabspraksis sideløbende med den nye praksis i ændringsåret. Ogs å 
fra brugernes perspektiv kan kravet fremstå lidt underligt, da den nye regnskabspraksis er mere 
relevant, og trendanalyser i regnskabsperioderne skal dermed foretages i overensstemmelse med 
den nye regnskabspraksis, og ikke den tidligere praksis. Når det er sagt, så gælder (IAS 8.28(f)), 
og kravet skal efterleves. 

9.4 Regnskabsmæssige skøn 
Ny definition 
af regnskabs-
mæssige skøn 

IASB offentliggjorde i februar 2021 en kommende ændring til IAS 8, hvorved definitionen af regn-
skabsmæssige skøn tilføjes til IAS 8. Standarden har ikke tidligere indeholdt en definition af regn-
skabsmæssige skøn. Formålet med ændringen er en mere tydelig opdeling mellem ændringer i 
regnskabsmæssige skøn og ændringer i anvendt regnskabspraksis og korrektion af fejl. Ændringen 
træder i kraft den. 1. januar 2023.  

Regnskabsmæssige skøn bliver herefter defineret som monetære beløb, hvor målingen heraf er 
behæftet med usikkerhed. Da opdelingen mellem ændringer i anvendt regnskabspraksis og ændrin-
ger i regnskabsmæssige skøn i praksis kan være udfordrende, er der tilføjet yderligere vejledning 
i standarden, som tilføjer, at ændringer i input eller ændring af målemetode er ændringer i regn-
skabsmæssige skøn, hvis de ikke medfører korrektion af tidligere års fejl.  Derudover, at ændringer 
i regnskabsmæssige skøn, som opstår som følge af nye oplysninger ikke er en fejl. 
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9.4.1 Ændring i regnskabsmæssige skøn 

Idet udøvelsen af forretningsaktiviteter er forbundet med usikkerhed, kan mange regnskabsposter 
ikke måles med sikkerhed, og skal derfor opgøres ved brug af skøn. Ledelsens skøn omfatter vur-
deringer på baggrund af de seneste pålidelige oplysninger, der er tilgængelige. Det kan være nød-
vendigt at ændre tidligere foretagne skøn på grund af ændringer af de forhold, der lå til grund for 
skønnet, eller på grundlag af nye fremkomne oplysninger eller større erfaring. I kraft af deres natur 
vedrører ændringer af skøn ikke tidligere regnskabsår og anses ikke for korrektion af fejl.  

Regnskabsmæssige skøn er en central del af årsregnskabet, og ændringer i de regnskabsmæssige 
skøn, er i kraft af deres natur ikke relateret til tidligere regnskabsperiode, og skal derfor regn-
skabsmæssigt behandles i den regnskabsperiode, hvor de opstår. 

Ændringer i 
skøn skal 
indregnes 
fremadrettet 

I henhold til IAS 8 skal ændringer i regnskabsmæssige skøn indregnes fremadrettet. Der skelnes 
mellem ændringer i regnskabsmæssige skøn vedrørende indeværende periode (det regnskabsår, 
hvor ændringen finder sted, når ændringen kun vedrører dette regnskabsår), og ændringer i regn-
skabsmæssige skøn vedrørende indeværende og fremtidige perioder (det regnskabsår, hvor æn-
dringen finder sted, samt fremtidige regnskabsår, når ændringen vedrører begge). I sidstnævnte 
tilfælde følger det af IAS 8, at indregningen af virkningen af ændringen i regnskabsmæssige skøn 
skal fordeles over de relevante perioder. 

Ovenstående er fx tilfældet ved ændring af afskrivningsperioder for langfristede aktiver. En for-
øgelse af den forventede økonomiske levetid knyttet til et langfristet aktiv justeres ved at ændre i 
afskrivningerne for den tilbageværende afskrivningsperiode. Således behandles ændringer i regn-
skabsmæssige skøn fremadrettet, og ikke som en korrektion med tilbagevirkende kraft.  

En ændring i det anvendte målingsgrundlag anses for en ændring i anvendt regnskabspraksis og 
ikke en ændring i et regnskabsmæssigt skøn. Ændring i anvendt regnskabspraksis og fejl skal kor-
rigeres direkte på egenkapitalen primo (anvendelse med tilbagevirkende kraft). Ændringer i regn-
skabsmæssige skøn skal som nævnt indregnes i ændringsperioden. Det er derfor vigtigt at skelne 
mellem ændringer i regnskabsmæssige skøn og ændringer af anvendt regnskabspraksis og fejl.  

I mange tilfælde er denne skelnen oplagt, men i nogle tilfælde er det usikkert, hvorvidt en regn-
skabsmæssig effekt kan henføres til en ændring i regnskabsmæssige skøn eller en ændring af an-
vendt regnskabspraksis.  

Hvis en virksomhed skifter målingsgrundlag, fx anvender måling til dagsværdi i stedet for kostpris, 
vil dette repræsentere en ændring af anvendt regnskabspraksis. En ændring i afskrivningsperioden 
er imidlertid en ændring i regnskabsmæssige skøn. Hvis man ikke er i stand til at afgøre, om en 
regnskabsmæssig virkning skyldes en ændring i regnskabsmæssige skøn eller en ændring af an-
vendt regnskabspraksis, skal man behandle virkningen som en ændring i et regnskabsmæssigt 
skøn.  

Oplysnings-
krav om 
ændringer i 
skøn 

IAS 8 kræver noteoplysninger om arten og størrelsen af en ændring i et regnskabsmæssigt skøn, 
som påvirker den aktuelle periode eller forventes at påvirke fremtidige perioder. Informationen 
om den beløbsmæssige virkning på fremtidige regnskabsår kan undlades, hvis dette ikke er prak-
tisk muligt. Praktisk muligt udgør en høj tærskel. Der skal med andre ord meget til for at argumen-
tere for, at man har en situation, hvor man kan undlade at afgive ovenstående oplysninger. Hvis 
virkningen i fremtidige perioder ikke kan kvantificeres, skal der oplyses herom. 

9.4.2 Oplysning om skønsmæssig usikkerhed 
Kilder til 
usikkerhed 

Der er krav om, at virksomheder skal oplyse om de forudsætninger, der er lagt til grund for frem-
tiden, samt andre væsentlige kilder til skønsmæssig usikkerhed ved regnskabsårets afslutning, 
som indebærer en betydelig risiko for at medføre en væsentlig regulering af den regnskabsmæs-
sige værdi af aktiver og forpligtelser inden for det næste regnskabsår. Oplysningskravet gælder 
for skøn, som kræver ledelsens sværeste og mest subjektive eller komplicerede vurderinger.  
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Der er ikke krav om at give oplysninger om skønsmæssig usikkerhed, hvis aktiverne og forpligtel-
serne måles til dagsværdi på grundlag af en officiel markedskurs. Det skyldes, at en eventuel æn-
dring i værdien vil skyldes forhold, som ikke beror på ledelsens subjektive skøn.  

Forbedrings-
potentiale i 
oplysninger 

Praksis er meget forskellig med hensyn til detaljeringsgrad og omfang af de oplysninger, som gi-
ves. Generelt er de oplysninger, som gives om skønsmæssig usikkerhed, kun i nogen grad virksom-
hedsspecifikke og er derfor mindre relevante for regnskabsbrugerne. Kravene om at give oplys-
ninger om skønsmæssig usikkerhed øges naturligvis, når der er større økonomisk usikkerhed. Det 
er eksempelvis normalt at give oplysninger om skønsmæssig usikkerhed i beregninger knyttet til 
nedskrivningsvurderinger, pensioner og udskudte skatteaktiver. 

Oplysninger om skønsmæssig usikkerhed kan gives i en særskilt note eller sammen med oplysnin-
ger i andre noter. I Danmark er der forskellig praksis. Nogle vælger en særskilt note. Andre vælger 
at præsentere disse oplysninger sammen med andre oplysninger, eksempelvis under anvendt regn-
skabspraksis. Når skønsmæssig usikkerhed præsenteres sammen med anvendt regnskabspraksis, 
skal der være en tydelig adskillelse. 

Det kan være hensigtsmæssigt, at oplysninger om skønsmæssig usikkerhed er blandt de første i 
noterne, så regnskabsbrugeren gøres opmærksom på skønsmæssige vurderinger, som er iboende 
i de præsenterede tal. I noter, hvor der gives oplysninger med skønsmæssig usikkerhed,  bør der 
oplyses om usikkerheden i de anførte skøn, alternativt henvises til den del af noterne, hvor der er 
redegjort for skønsmæssig usikkerhed. 

Arten og omfanget af oplysninger om skønsmæssig usikkerhed varierer afhængig af forudsætnin-
gens art og andre forhold. Nedenfor er anført eksempler på de typer af oplysninger, en virksomhed 
giver: 

► Arten af forudsætningen eller anden skønsmæssig usikkerhed. 

► De regnskabsmæssige værdiers følsomhed over for de metoder, forudsætninger og skøn, der 
ligger til grund for beregningen af værdierne, herunder årsagerne til denne følsomhed. 

► Den forventede afklaring af en usikkerhed samt angivelse af, hvilke mulige resultater der med 
rimelighed kan forventes inden for det næste regnskabsår, for så vidt angår de regnskabs-
mæssige værdier af berørte aktiver og forpligtelser. 

► En redegørelse for ændringer af tidligere forudsætninger i relation til disse aktiver og forplig-
telser, hvis usikkerheden ikke er blevet afklaret. 

 Eksempel på væsentlige regnskabsmæssige skøn 

 
Væsentlige skønsmæssige usikkerheder og forudsætninger 
Opgørelsen af den regnskabsmæssige værdi af visse aktiver og forpligtelser kræver vurderinger, 
skøn og forudsætninger om fremtidige begivenheder. 

De foretagne skøn og forudsætninger er bl.a. baseret på historiske erfaringer og andre faktorer, 
som ledelsen vurderer forsvarlige efter omstændighederne, men som i sagens natur er usikre 
og uforudsigelige.  

Forudsætningerne kan være ufuldstændige eller unøjagtige, og uventede begivenheder eller om-
stændigheder kan opstå. Som følge af de risici og usikkerheder, som koncernen er underlagt, 
kan faktiske udfald afvige fra de foretagne skøn. Særlige risici for koncernen er omtalt i ledel-
sesberetningen i afsnittet "Ikke-finansielle forhold — særlige risici" og note # til koncernregn-
skabet. 
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Det kan være nødvendigt at ændre tidligere foretagne skøn som følge af ændringer i de forhold, 
der lå til grund for disse skøn eller på grund af ny viden eller efterfølgende begivenheder.  

Skøn, der er særligt væsentlige for regnskabsaflæggelsen, foretages bl.a. ved nedskrivnings-
test på goodwill og udviklingsprojekter, værdiansættelse af investeringsejendomme, tilgodeha-
vender, pensioner og lignende forpligtelser, genindvinding af udskudte skatteaktiver, usikre 
skattepositioner, nedskrivning af ikke-finansielle aktiver og varebeholdninger. Desuden er der 
væsentlige regnskabsmæssige skøn forbundet med første indregning af virksomhedsovertagel-
ser. 

Virksomhedsovertagelser 
Ved overtagelse af virksomheder skal den overtagne virksomheds identificerbare aktiver, for-
pligtelser og eventualforpligtelser indregnes efter overtagelsesmetoden til dagsværdi. De væ-
sentligste aktiver er sædvanligvis goodwill, materielle og immaterielle aktiver, tilgodehavender 
og varebeholdninger. For en stor del af de aktiver og forpligtelser, der overtages, findes der 
ingen effektive markeder, som kan anvendes til at fastsætte dagsværdien. Dette gælder især for 
overtagne immaterielle aktiver. De metoder, der typisk anvendes, tager udgangspunkt i nutids-
værdien af fremtidige pengestrømme ud fra for eksempel royaltysatser eller andre forventede 
nettopengestrømme relateret til aktivet, eller kostprismetoden, der eksempelvis tager udgangs-
punkt i genanskaffelsesprisen. Ledelsen foretager derfor skøn i forbindelse med opgørelse af 
dagsværdien for de overtagne aktiver, forpligtelser og eventualforpligtelser. Afhængig af po-
stens art kan opgørelsen af dagsværdi være behæftet med usikkerhed og muligvis blive genstand 
for efterfølgende regulering. 

Dagsværdien af de identificerbare aktiver, forpligtelser og eventualforpligtelser fremgår af note 
# om køb af dattervirksomheder og aktiviteter, hvoraf også metoderne fremgår til opgørelse af 
dagsværdierne for købene foretaget i indeværende regnskabsår.  

9.5 Fejl 
Der kan opstå fejl i forbindelse med indregning, måling, præsentation eller oplysning af årsregn-
skabets elementer. Årsregnskaber, som indeholder enten væsentlige fejl eller uvæsentlige fejl, 
som er foretaget bevidst for at opnå en bestemt fremstilling af virksomhedens finansielle stilling, 
performance eller pengestrømme, er ikke i overensstemmelse med IFRS-standarderne.  

Potentielle fejl vedrørende det aktuelle regnskabsår, som bliver opdaget i løbet regnskabsåret, 
skal korrigeres, inden årsregnskabet godkendes til offentliggørelse. Undertiden opdages væsent-
lige fejl imidlertid først i et efterfølgende regnskabsår. I så fald korrigeres disse fejl vedrørende 
tidligere regnskabsår i de i årsregnskabet for det efterfølgende regnskabsår præsenterede sam-
menligningstal. 

Definition af 
fejl 

IAS 8 definerer fejl vedrørende tidligere regnskabsår som "udeladelser og fejlagtige oplysninger i 
virksomhedens årsregnskaber for et eller flere tidligere regnskabsår, som skyldes manglende eller 
forkert brug af pålidelige oplysninger, som: 

► var tilgængelige, da årsregnskaberne for disse regnskabsår blev godkendt til offentliggørelse, 
og  

► med rimelighed kunne forventes at være blevet indhentet og taget i betragtning ved udarbej-
delsen og præsentationen af de pågældende årsregnskaber. 

Sådanne fejl kan eksempelvis skyldes regnefejl, forkert anvendelse af regnskabspraksis, forglem-
melser, misfortolkninger og besvigelser.  

Fejl versus 
ændringer i 
skøn 

Ændringer i regnskabsmæssige skøn adskiller sig tydeligt fra fejlkorrektioner, idet de oplysninger, 
som ændringer i regnskabsmæssige skøn bygger på, er nye i forhold til tidligere perioder. Hvis der 
derimod foretages en ændring i et skøn i en periode baseret på oplysninger, som var tilgængelige, 
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da regnskabet for perioden blev udarbejdet, vi l dette være en fejlkorrektion og ikke en ændring i 
et skøn, og fejlen vil dermed skulle behandles i overensstemmelse hermed (ved tilpasning af tidli-
gere perioders tal). 

Fejlkorrektion skal behandles regnskabsmæssigt på samme måde som ændringer af anvendt  regn-
skabspraksis, altså ved tilpasning af tidligere perioders tal, hvis fejlen er væsentlig. Hvis indvirk-
ningen på tidligere perioder ikke er væsentlig, kan man undlade at foretage tilpasning. Der er også 
en undtagelse for tilpasning af tidligere perioders tal ved fejlkorrektion, hvis det ikke er praktisk 
muligt at opgøre indvirkningen, men som tidligere nævnt er der her tale om en særlig høj tærskel.  

Oplysnings-
krav 

Oplysningskravene er de samme som for ændringer af anvendt regnskabspraksis med den undta-
gelse, at der ikke er krav om at vise effekten af fejlen på tallene for indeværende periode. Det er 
klart, at det at vise fejlen i indeværende periode, efter at den er afdækket, vil være ret meningsløs 
information. 

9.6 Præsentation og oplysninger 

9.6.1 Øvrige udvalgte notekrav i IAS 8 

Oplysninger om nye standarder som er offentliggjorte, men ikke trådt i kraft 
Nye IFRS-
standarder 

Virksomheder skal give information, som er relevant for en vurdering af den mulige virkning af 
anvendelsen af en ny standard, som er offentliggjort, men endnu ikke er trådt i kraft. Virksomhe-
den skal oplyse om den mulige virkning på årsregnskabet i det regnskabsår, hvor anvendelsen 
finder sted for første gang. 

Virksomheden bør overveje at oplyse om: 

► Navnet på den nye standard eller det nye fortolkningsbidrag 

► Arten af forestående ændringer i anvendt regnskabspraksis 

► Dato for, hvornår anvendelse af en standard eller et fortolkningsbidrag kræves påbegyndt  

► Dato for, hvornår virksomheden planlægger at anvende standarden eller fortolkningsbidraget 
for første gang 

► Enten en drøftelse af den virkning som førstegangsanvendelse af standarden eller fortolk-
ningsbidraget kan forventes at have på virksomhedens årsregnskab, eller i det omfang denne 
virkning ikke kendes eller kan gøres til genstand for et rimeligt skøn, en angivelse heraf.  
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10 Begivenheder efter balancedagen 

10.1 Indledning 
IAS 10 Efterfølgende begivenheder regulerer den regnskabsmæssige behandling og noteoplysnin-
ger vedrørende begivenheder og transaktioner, som gennemføres i perioden mellem balancedagen 
og tidspunktet for offentliggørelse af årsregnskabet, uanset om begivenheden eller transaktionen 
vedrører forhold, som eksisterede på balancedagen.  

Det væsentligste formål med IAS 10 er at afgøre, om en efterfølgende begivenhed skal indregnes 
og præsenteres i årsregnskabet, om forholdet er væsentligt nok til at skulle noteoplyses, eller om 
der slet ikke skal ske omtale af begivenheden. 

Formålet med dette kapitel er at redegøre for og illustrere reglerne for den regnskabsmæssige 
behandling af begivenheder efter balancedagen. Det har ikke været intentionen at beskrive indhol-
det af IAS 10 i sin helhed, men snarere at forklare praktiske situationer, som kræver nøje vurdering 
af indholdet af begivenheder, som opstår efter balancedagen, for at kunne afgøre, om indvirknin-
gen af begivenhederne skal afspejles i indregning, måling og/eller præsentation i årsregnskabet, 
eller om begivenheden kun giver anledning til supplerende oplysninger.  

Tidslinje Nedenstående tidslinje skal illustrere begivenheder efter balancedagen, som er omfattet af IAS 10. 

Et årsregnskab præsenterer, sammen med andre oplysninger, virksomhedens finansielle stilling på 
balancedagen. Det er derfor relevant at justere virksomhedens regnskab for begivenheder efter 
balancedagen og indtil godkendelse af årsregnskabet, som giver mere klarhed om omstændighe-
der, der var til stede på balancedagen (regulerende begivenheder). Virksomheden indarbejder der-
imod ikke indvirkningen af begivenheder, der indtræffer efter balancedagen og indtil godkendelse 
af årsregnskabet, som vedrører omstændigheder, der ikke var til stede på balancedagen (ikke-
regulerende begivenheder). Hvis de efterfølgende ikke-regulerende begivenheder er væsentlige, 
er der krav om oplysning herom, selvom de ikke har indvirkning på årsregnskabet.  

Datoen for godkendelse af årsregnskabet er derfor vigtig i forbindelse med forståelsen af årsregn-
skabet, da kun væsentlige regulerende og ikke-regulerende begivenheder efter balancedagen skal 
afspejles i årsregnskabet. Datoen for godkendelse af årsregnskabet er normalt den dato, hvor le-
delsen godkender årsregnskabet, og ikke hvor årsregnskabet godkendes på generalforsamlingen. 
Hvis der opstår en situation, hvor der indtræffer væsentlige begivenheder i tidsrummet fra besty-
relsens godkendelse af årsregnskabet til afholdelse af generalforsamlingen, som vil påvirke års-
regnskabet, kan generalforsamlingen vælge ikke at godkende årsregnskabet, hvorved bestyrelsen 
bliver nødt til at udarbejde et nyt årsregnskab, hvori ændringerne er indarbejdet inden årsregn-
skabet kan godkendes af generalforsamlingen og offentliggøres. 
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10.2 Regulering versus ikke-regulerende begivenheder 
IAS 10.8, 10 Årsregnskabet skal som nævnt ovenfor korrigeres for efterfølgende begivenheder, hvis de giver 

ny information om forhold, der eksisterede på balancedagen (regulerende begivenheder), eller 
hvis begivenheden indikerer, at virksomheden ikke længere er going concern. Modsætningsvist 
skal årsregnskabet ikke korrigeres for efterfølgende begivenheder, som ikke vedrører forhold, der 
eksisterede på balancedagen (ikke-regulerende begivenheder). Den eneste undtagelse til denne 
regel er som nævnt ovenfor going concern, som betragtes som en regulerende begivenhed, selvom 
der ikke er indikatorer herfor på balancedagen. 

Det kan i praksis være svært at trække grænsen mellem regulerende og ikke-regulerende begiven-
heder. Nedenfor følger derfor praktiske eksempler på forhold, som illustrerer grænsen mellem re-
gulerende og ikke-regulerende begivenheder vedrørende følgende forhold: 

1. Going concern-forudsætningen 

2. Måling til dagsværdi 

3. Nedskrivning af tilgodehavender fra salg 

4. Overtrædelse af lånebetingelser 

5. Ændret skattelovgivning 

6. Bortfald af betingelser 

7. Agendabeslutninger 

8. Førtidsimplementering af nye standarder. 

Derudover redegøres der for, hvilke krav der stilles til supplerende oplysninger om begivenheder 
efter balancedagen, som vedrører den efterfølgende regnskabsperiode (ikke-regulerende begiven-
heder). 

10.3 Going concern-forudsætningen 
IAS 10.14 IASB lægger til grund, at årsregnskabet skal aflægges under going concern-forudsætningen, med-

mindre ledelsen har til hensigt enten at lade virksomheden træde i likvidation eller bringe virksom-
hedens aktiviteter til ophør eller ikke har noget andet realistisk alternativ hertil. 

Det fremgår af IAS 1 Præsentation af årsregnskaber, at ledelsen som minimum skal tage hensyn til 
forventninger knyttet til de næste 12 måneder i vurderingen af, hvorvidt going concern -forudsæt-
ningen kan lægges til grund for regnskabsaflæggelsen. De 12 måneder måles fra balancedagen. 
Sammenhængen mellem going concern-vurderingen og IAS 10 er ikke helt åbenlys. I IAS 1.25 hen-
vises til, at vurderingen skal foretages "ved udarbejdelsen af årsregnskaber (...)". Det vil typisk 
være efter balancedagen. På den anden side trækker IAS 10 klart en grænse mellem begivenheder 
efter balancedagen, som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen, og begivenheder som 
vedrører forhold, der er opstået efter balancedagen. Det fremgår imidlertid af IAS 10, at hvis ud-
viklingen efter balancedagen er af en sådan karakter, at going concern-forudsætningen ikke læn-
gere er relevant, er virkningen så gennemgribende, at årsregnskabet ikke kan udarbejdes under 
going concern-forudsætningen (IAS 10.15).  

Going 
concern er en  
regulerende  
begivenhed 

I de fleste tilfælde vil en udvikling efter balancedagen, som medfører, at virksomheden ikke læn-
gere opfylder going concern-vurderingen, være forankret i begivenheder før balancedagen, og 
konklusionen i IAS 10 er dermed identisk med skelnen mellem begivenheder efter balancedagen, 
som gælder indeværende regnskabsperiode, og de som gælder den efterfølgende regnskabsperi-
ode. Betydningen af IAS 10.15 bliver derfor sat på spidsen udelukkende i de helt særlige tilfælde, 
hvor begivenheder efter balancedagen åbenlyst vedrører den efterfølgende regnskabsperiode. 
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10.4 Måling til dagsværdi 
Aktier, som måles til dagsværdi i henhold til IFRS 9 Finansielle instrumenter og IFRS 13 Dagsvær-
dimåling, skal til regnskabsmæssige formål måles på balancedagen. Hvis aktierne er børsnoterede, 
og der er omsætning i aktien, vil dagsværdi normalt svare til børskursen på balancedagen. Det 
betyder, at ændringer i børskursen i 20#2 før aflæggelse af årsregnskabet for 20#1 er en begi-
venhed uden regnskabsmæssig konsekvens for årsregnskabet for 20#1. 

Hvis dagsværdien ikke kan observeres i et aktivt marked, fx ved aflæsning af børskurser på en 
fondsbørs, kan det være mere kompliceret at skelne mellem begivenheder, som vedrører forhold 
der eksisterede på balancedagen, og begivenheder, som vedrører forhold som er opstået i den 
efterfølgende periode. Hvis en virksomhed skal værdiansætte en unoteret aktie med det formål at 
afspejle dagsværdien pr. 31. december 20#1 og gennemfører værdiansættelsen i januar og fe-
bruar 20#2, skal virksomheden derfor præcist vurdere, hvorvidt den baserer sig på ny information 
i 20#2, som afspejler værdiudviklingen i 20#2, eller om den nye information vedrører værdiansæt-
telsen pr. 31. december 20#1.  

 Eksempel på ikke-regulerende begivenhed 

 I juni 2016 besluttede Storbritannien ved en folkeafstemning at melde sig ud af EU ("Brexit" i 
daglig tale). Lad os for eksemplets skyld i stedet forudsætte, at folkeafstemningen fandt sted 
den 3. juli 2016. DK A/S har en dattervirksomhed i Storbritannien, UK Ltd., hvis formål er at 
distribuere og sælge koncernens produkter i hele Europa. UK Ltd. er børsnoteret. I årsregnska-
bet for DK A/S, som udarbejdes i overensstemmelse med IFRS, måles investeringer i dattervirk-
somheder til dagsværdi med værdiregulering via resultatopgørelsen. Som følge af folkeafstem-
ningen, faldt værdien af aktierne i UK Ltd. med 30 % fra den 3. til den 4. juli. Da DK A/S udar-
bejdede perioderegnskabet for 1. halvår 2016, blev investeringen i UK Ltd. værdians at til børs-
kursen pr. 30. juni 2016 til trods for, at der skete et betydeligt kursfald efter folkeafstemningen 
tre dage senere. Årsagen er, at kursfaldet efter balancedagen åbenlyst relaterede sig til udfaldet 
af folkeafstemningen, der fandt sted i 2. halvår 2016, altså en begivenhed efter balancedagen, 
som ikke vedrører forhold, som eksisterede på balancedagen.  

10.5 Nedskrivning af tilgodehavender fra salg 
Hvis en kunde i Virksomhed A begæres konkurs i januar 20#2, før regnskabet for 20#1 er aflagt, 
vil denne begivenhed normalt få indvirkning på 20#1-regnskabet for Virksomhed A. Konkursbegæ-
ringen er en 20#2-begivenhed, men den giver oplysninger om værdien af tilgodehavendet på ba-
lancedagen og vil normalt medføre en nedskrivning af tilgodehavender fra salg i 20#1-årsregnska-
bet. Denne vurdering afspejler, at konkursbegæringen giver nye oplysninger om forhold  der eksi-
sterede på balancedagen. Det er ikke konkursbegæringen, som giver anledning til værdifaldet på 
tilgodehavendet, men den underliggende økonomiske udvikling hos kunden, som virksomheden 
ikke kan formode kan henføres til perioden efter 31. december 20#1.  

Dette er til forskel fra eksemplet ovenfor om Brexit. I børskursen for UK Ltd. pr. 30. juni 2016 var 
risikoen for Brexit afspejlet, og kursfaldet efter folkeafstemningen afspejler en ny begivenhed. 
Enkelte vil hævde, at resultatet af folkeafstemningen den 3. juli kun bekræftede et udfald, som pr. 
30. juni 2016 allerede var givet, men ikke forventet, og at kursfaldet, som opstod som følge af 
folkeafstemningen, skulle have været afspejlet i regnskabet for 1. halvår 2016. Forskellen mellem 
disse to situationer er imidlertid grundlæggende, da markedets forventning allerede var afspejlet 
i børskursen på UK Ltd. pr. balancedagen, mens konkursbegæringen i eksemplet med tilgodeha-
vendet ovenfor kun repræsenterer en bekræftelse på en kundesituation, som for nogle var kendt 
allerede på balancedagen.  

Man kan også forestille sig en situation, hvor en kunde går konkurs efter balancedagen, men hvor 
konkursen kan relateres til en fx en brand i en af virksomheds produktionslokaler, som er indtruffet 
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i nyt år. Konkursen vil i dette tilfælde ikke bekræfte et forhold, som eksisterede på balancedagen, 
og dermed ikke skulle betragtes som en regulerende begivenhed. 

10.6 Overtrædelse af lånebetingelser 
Kort versus 
lang klassifi-
kation af 
gæld 

Ifølge IAS 1.60 skal man som udgangspunkt skelne mellem kortfristede og langfristede poster i 
balancen. I IAS 1.74 redegøres der nærmere for, hvordan klassifikationen påvirkes i tilfælde af 
overtrædelse af lånebetingelser. 

Hvis låntager overtræder lånebetingelserne på eller før balancedagen, og et langfristet lån derfor 
forfalder til betaling på långivers anmodning, skal lånet reklassificeres som kortfristet. Dette gæl-
der også, selvom långiver efter balancedagen, men før ledelsens godkendelse af årsrapporten, har 
accepteret ikke at kræve lånet tilbagebetalt til trods for overtrædelsen af lånebetingelserne.  

Hvis långiver før eller på balancedagen har indvilget i ikke at opkræve betaling som følge af over-
trædelsen, eller har givet låntager fristforlængelse med udløb mindst 12 måneder efter balance-
dagen, skal lånet derimod ikke klassificeres som kortfristet (IAS 1.75). Hvis overtrædelsen af lå-
nebetingelserne på balancedagen er afhjulpet igen, når årsregnskabet aflægges, skal dette til gen-
gæld oplyses i en note. 

Ændringer til 
IAS 1 
vedrørende 
klassifikation 
af gæld 

IASB har i oktober 2022 offentliggjort en række ændringer til IAS 1 vedrørende klassifikation af 
gældsforpligtelser. Ændringerne træder i kraft den 1. januar 2024 med mulighed for førtidsimple-
mentering. Ifølge ændringerne skal en virksomheds ret til at udskyde indfrielse af en forpligtelse 
med mere end 12 måneder efter balancedagen have substans og eksistere på balandagen.  

En virksomheds ret til at udskyde indfrielse af forpligtelsen med mere end 12 måneder efter ba-
lancedagen kan afhænge af lånebetingelser, der er fastsat i låneaftalen. I forbindelse med vurde-
ringen af om lånebetingelserne påvirker virksomhedens ret til at udskyde indfrielse med mere end 
12 måneder efter balancedagen, skal virksomheden: 

► Tage højde for lånebetingelser, som virksomheden er forpligtet til at overholde på balanceda-
gen eller tidligere, selvom lånebetingelserne først testes på et senere tidspunkt, fx hvis virk-
somheden skal opfylde et nøgletal, som beregnes baseret på virksomhedens finansielle stilling 
på balancedagen.  

► Se bort fra lånebetingelser, som virksomheden først skal opfylde efter balancedagen, fx hvis 
virksomheden skal opfylde et nøgletal, der beregnes baseret på virksomhedens finansielle stil-
ling 6 måneder efter balancedagen. 

Ved at tage udgangspunkt i de nye regler i IAS 1, kan det medføre at virksomheden klassificerer 
en forpligtelse som langfristet gæld, selvom virksomhedens ret til at udskyde indfrielse af forplig-
telsen er betinget af, at virksomheden overholder lånebetingelser inden for 12 måneder efter ba-
lancedagen. Virksomheden skal i disse situationer oplyse de primære regnskabsbrugere om risi-
koen for, at der kan opstå krav om indfrielse af forpligtelsen indenfor 12 måneder efter balance-
dagen, herunder: 

► Information om de specifikke krav i lånebetingelserne, fx hvornår virksomheden skal opfylde 
dem, og den regnskabsmæssige værdi af forpligtelsen 

► Forhold der kan indikere, at virksomheden kan have udfordringer med at opfylde lånebetingel-
serne, fx hvis virksomheden positivt har undgået at overtræde lånebetingelserne før eller efter 
balancedagen, hvilket kan bekræftes af det forhold, at virksomheden ikke ville have opfyldt 
lånebetingelsen, hvis de blev baseret på virksomhedens finansielle stilling pr. balancedagen.  

10.7 Ændret skattelovgivning 
Ved ændring af skattelovgivningen omkring årsskiftet kan der opstå tvivl om, hvilken regnskabs-
periode ændringen i skattelovgivningen skal afspejles i. Det fremgår af IAS 12 Indkomstskatter og 
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IAS 10, at ændringer i skattelovgivningen efter balancedagen ikke skal påvirke den regnskabsmæs-
sige behandling pr. balancedagen. 

Ifølge de generelle principper, som gælder for skøn og usikkerhed i IASB's Begrebsramme og i IAS 8 
Anvendt regnskabspraksis, ændringer i regnskabsmæssige skøn og fejl , kan der argumenteres for, 
at en ændret skattelovgivning, som indføres med tilbagevirkende kraft, skal afspejles i årsregnska-
bet, selvom den vedtages efter balancedagen. Det kan i visse situationer være vanskeligt at vur-
dere, hvornår en skattelovgivning reelt er vedtaget ("enacted" eller "substantially enacted"), men 
det beror på lovgivningsprocessen i de enkelte skattejurisdiktioner. Vejledningshierarkiet i IAS 8 
er imidlertid ret kategorisk. Særlige regler i regnskabsstandarder og fortolkningsbidrag kan ikke 
tilsidesættes. 

10.8 Bortfald af betingelser 
IAS 10.9(a) 
Eksempler på 
regulerende 
begivenheder 

Det fremgår af IAS 10.9(a), at hvis en afgørelse af en retssag træffes efter balancedagen, men før 
årsregnskabet aflægges, så skal afgørelsen anses for at bekræfte, at virksomheden havde en ak-
tuel forpligtelse på balancedagen. I praksis forventer mange virksomheder et positivt udfald af 
tvister, og før der afsiges en dom, har virksomheder derfor ofte ikke indregnet en hensættelse til 
forpligtelsen i henhold til IAS 37 Hensatte forpligtelser, eventualforpligtelser og eventualaktiver , 
eller det kan vise sig, at det hensatte beløb er for lavt. I tråd med ovennævnte bestemmelse skal 
domsafsigelsen imidlertid afspejles i årsregnskabet, til trods for at den først blev givet i det nye 
år, da den vedrører forhold som eksisterede på balancedagen. 

Selvom det ikke tydeligt er omtalt i IAS 10.9 eller i standarden i øvrigt, er der intuitivt en rimelig 
forståelse for, at det samme gælder for modparten, sagsøgeren, som indtil domsafsigelsen har et 
eventualaktiv i henhold til IAS 37. I praksis opfattes det imidlertid generelt sådan, at IAS 10.9(a) 
skal anses for at være udtømmende, og da punktet ikke omhandler eventualaktiver på samme ni-
veau som eventualforpligtelser, skal en domsafsigelse først afspejles i sagsøgers årsregnskab i den 
periode, hvor der afsiges dom. Denne praksis underbygges også af den asymmetriske behandling 
af eventualaktiver og eventualforpligtelser i IAS 37. Eventualaktiver indregnes først, når det er så 
godt som sikkert (i praksis en grænse tæt på 100 %), at økonomiske fordele vil tilgå virksomheden, 
mens der skal indregnes en forpligtelse til eventualforpligtelser, når de er sandsynlige (i praksis 
en grænse på >50 %). 

10.9 Agenda Decisions 
IFRS IC 
Agenda 
Decisions 

IFRS IC, som er IASB's fortolkningskomité, udgiver løbende Agenda Decisions, som indeholder for-
tolkninger af de eksisterende regler i IFRS-standarder. Selvom Agenda Decisions ikke er standar-
der eller fortolkningsbidrag, er det forventningen, at virksomheder tilpasser deres regnskabsprak-
sis, hvis den afviger fra en Agenda Decision. 

Tentative Agenda Decisions, de såkaldte TAD'er, har ikke retskraft som IFRS-standarder. IFRS IC 
offentliggør altid en TAD, før de træffer en endelig Agenda Decision. Forskellige interessenter kan 
komme med input og kommentarer til en TAD. Der går flere måneder mellem en TAD og en endelig 
Agenda Decision, og der foretages ofte større tilpasninger til beslutningen i mellemtiden. Derfor 
er det normalt ikke relevant at lægge en TAD til grund for en ændring i regnskabspraksis.  

I enkelte sammenhænge opstår der spørgsmål om, hvornår en Agenda Decision træder i kraft. Da 
beslutningen pr. definition ikke ændrer standarder eller fortolkningsbidrag, er denne problemstil-
ling intuitivt svært tilgængelig. Men som nævnt ovenfor er problemstillingen relevant og ikke unor-
mal, når sådanne beslutninger fremtvinger ændringer i regnskabspraksis.  

Spørgsmålet om ikrafttrædelse bliver især relevant, når beslutningen offentliggøres efter balan-
cedagen, men før årsregnskabet for den relevante periode godkendes og offentliggøres.  

Når IASB eller IFRS IC udgiver nye eller ændrer eksisterende IFRS-standarder eller fortolkningsbi-
drag, fremgår ikrafttrædelsestidspunktet, og det ligger altid frem i tiden i forhold til offentlig gø-
relsestidspunktet.  
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En Agenda Decision er ikke en ændring eller en tilføjelse af nye regler, kun en præcisering af eksi-
sterende regler, og hvis præciseringen fremtvinger en praksisændring hos nogle virksomheder, så 
er den enten at betragte som en ændring i regnskabspraksis, som skal anvendes med tilbagevir-
kende kraft (med tilpasning af sammenligningstal), eller som en fejlkorrektion, som skal anvendes 
med tilbagevirkende kraft (med tilpasning af sammenligningstal).  

Det er vanskeligt at forestille sig, at en ændring i regnskabspraksis som følge af en Agenda Decision 
kun vil blive anvendt fremadrettet, men dette skal vurderes i hvert enkelt tilfælde. Hvis der er tale 
om en fejlkorrektion, er det svært at forestille sig, at en offentliggørelse af en Agenda Decision 
kan være andet end en begivenhed efter balancedagen, som vedrører forhold der eksisterede på 
balancedagen. Hvis der derimod er tale om en ændring i regnskabspraksis, og denne anses for at 
være en frivillig ændring i regnskabspraksis, vil den sandsynligvis kunne gennemføres i fremtidige 
perioder. Det er dermed ikke muligt at give et klart svar på det nævnte spørgsmål, og virksomheden 
skal vurdere indholdet af en Agenda Decision, samt hvordan og hvorfor den får betydning for virk-
somhedens regnskabspraksis.  

10.10 Førtidsimplementering af nye standarder 
Hvis en ny IFRS-standard, en ændring til en eksisterende IFRS-standard, eller et fortolkningsbidrag 
udsendes efter balancedagen, men før tidspunktet for årsregnskabets offentliggørelse, og ændrin-
gen kan førtidsimplementeres, skal virksomheden vurdere, om ændringen kan anvendes pr. balan-
cedagen, eller om ændringen er en begivenhed, som først kan afspejles i den efterfølgende peri-
ode. Nogle vurderer, at ændringer i standarder kan sidestilles med ændringer i skattelovgivningen 
(omtalt ovenfor), men det er ikke en relevant sammenligning. En ændring i skattelovgivningen har 
konsekvenser for en virksomheds underliggende økonomi, hvilket ikke er tilfældet med en ændret 
standard. IAS 10 kan næppe anvendes til fortolkning af dette spørgsmål. 

Når en ændring til en IFRS-standard kan førtidsimplementeres, er det svært at se nogen grund til, 
at en ændring offentliggjort efter balancedagen ikke skal kunne finde anvendelse pr. balanceda-
gen. For virksomheder, der aflægger årsregnskab i overensstemmelse med IFRS som godkendt af 
EU, vil manglende godkendelse fra EU imidlertid forhindre førtidsimplementering. Hvis ændringen 
til IFRS-standarden EU-godkendes efter balancedagen, men før regnskabet for den aktuelle periode 
offentliggøres, er der heller ikke noget til hinder for, at den ændring kan anvendes pr. balanceda-
gen.  

 Eksempel på mulighed for førtidsimplementering af ny IFRS-standard 

 I januar 2016 udgav IASB en ny standard om leasingkontrakter, IFRS 16 Leasing. For virksom-
heder, som offentliggjorde deres regnskab for 2015 efter udgivelsen af IFRS 16, var der mulig-
hed for at implementere den nye standard i 2015-årsregnskabet. For virksomheder, som udar-
bejder regnskab i overensstemmelse med IFRS som godkendt af EU, var dette imidlertid ikke 
relevant. Anvendelsen af IFRS 16 blev først tilladt for disse virksomheder, når den blev godkendt 
af EU. 

10.11 Særligt om forholdet mellem eventualforpligtelser 
og eventualaktiver 

Der eksisterer også i forhold til begivenheder efter balancedagen en asymmetri omkring indregning af 
eventualforpligtelser og eventualaktiver. Eventualforpligtelser, der på baggrund af en begivenhed, der 
indtræffer efter balancedagen, bekræfter et forhold, der eksisterede på balancedagen, betragtes som en 
regulerende begivenhed og skal indregnes som en forpligtelse på balancedagen. I modsætning hertil vil 
en begivenhed, der indtræffer efter balancedagen, som bekræfter et forhold, der eksisterede på balance-
dagen betragtes som en ikke-regulerende begivenhed for eventualaktiver, der først indregnes i det regn-
skabsår, hvor den bekræftende begivenhed indtræffer. 
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10.12 Præsentation og oplysninger 
IAS 10.21 Det fremgår af IAS 10, at der skal gives oplysninger om begivenheder efter balancedagen, som 

vedrører den efterfølgende periode, hvis disse anses for væsentlige for brugerne af årsregnskabet. 
I så fald skal begivenhederne omtales, og den forventede indvirkning skal beskrives, medmindre 
et sådant skøn ikke kan foretages. Det er uklart, hvad der menes med, at et skøn ikke kan foreta-
ges. I modsætning til visse andre standarder henviser IAS 10 ikke til, hvorvidt udarbejdelsen af et 
skøn er praktisk muligt, når man åbner op for ikke at give disse oplysninger. Det er dog rimeligt at 
antage, at det er de praktiske udfordringer forbundet med fremskaffelsen af oplysningerne, som 
skal vurderes, når man tager stilling til, om et skøn over regnskabseffekten kan beskrives. Eksem-
pler på begivenheder, som ofte vil kræve supplerende oplysninger, omfatter virksomhedssammen-
slutninger (konkrete krav om virksomhedssammenslutninger efter balancedagen fremgår af IFRS 3 
Virksomhedssammenslutninger), offentliggørelse af planer om afhændelse af virksomheder eller 
omstruktureringer, ændringer i skattelovgivningen og påbegyndte retssager.  
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Del 3 Specifikke forhold vedrørende 
balancen 

11 Generelt om balancen 
  

IFRS kræver som udgangspunkt, at virksomheden præsenterer en balance, hvor aktiverne er opdelt 
i kort- og langfristede aktiver, og passiverne er opdelt i kort- og langfristede forpligtelser og egen-
kapital. IFRS giver også mulighed for at præsentere balancen sorteret efter regnskabsposternes 
omsættelighed (likviditetsorden), hvis dette medfører mere relevant information. Denne præsen-
tation er mest anvendt i finanssektoren. Kravet i IFRS til konsistens gør, at virksomheder kun kan 
skifte mellem de to metoder, når anvendelse af en anden præsentation er mere relevant for de 
primære regnskabsbrugere. 

Opdelingen mellem kort- og langfristede aktiver og kort- og langfristede forpligtelser er vigtig for 
forståelsen af en virksomheds finansielle stilling, økonomiske status og risiko. Hvis fx en virksom-
heds kortfristede gæld overstiger dens kortfristede aktiver, kan det være tegn på likviditetspro-
blemer. 

Formålet med dette kapitel er at beskrive de formelle krav til balancen, som fremgår af IAS 1 Præ-
sentation af årsregnskaber, hvilket i høj grad omfatter gennemgang af reglerne om klassifikation 
af regnskabsposter som kort- eller langfristede med fokus på klassifikation af gældsforpligtelser. 
Dertil vil vi kort komme ind på de nye regler om præsentation af gældsforpligtelser, hvortil der 
relaterer sig lånecovenants, og oplysningskravene hertil. Derudover indeholder kapitlet nogle 
praktiske drøftelser omkring klassifikation og præsentation, herunder supply chain financing-ar-
rangementer. 

11.1 Balancen 
Årsregnskabets regnskabselementer omfatter aktiver, forpligtelser, egenkapital, indtægter og om-
kostninger. Elementerne defineres i den regnskabsmæssige begrebsramme, som tydeligvis er med 
fokus på balancen. 

Ingen 
skemakrav  
i IFRS 

Der er i IFRS ikke skemakrav, som vi kender det fra den danske årsregnskabslov. Der er derimod 
krav om, at virksomheden enten præsenterer sine aktiver og forpligtelser opdelt i lang- og kortfri-
stede aktiver og forpligtelser eller baseret på regnskabsposternes omsættelighed (likviditetsor-
den). Den sidstnævnte mulighed, hvor en virksomhed præsenterer sin balance efter omsættelig-
hed, ses primært anvendt i forsikrings- og banksektoren, hvorfor denne mulighed ikke uddybes 
nærmere i kapitlet. 

IAS 1 indeholder følgende liste af regnskabsposter, der som minimum skal præsenteres i balancen, 
medmindre posterne ikke er væsentlige: 

► Materielle aktiver 

► Investeringsejendomme 

► Immaterielle aktiver 

► Finansielle aktiver (med undtagelse af beløb indeholdt i investeringer målt efter indre værdis 
metode, tilgodehavender fra salg, andre tilgodehavender og likvider)   

► Investeringer behandlet regnskabsmæssigt efter den indre værdis metode 

► Biologiske aktiver 
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► Varebeholdninger 

► Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser og andre tilgodehavender 

► Likvider 

► Det samlede beløb for aktiver, der er klassificeret som besiddelse med henblik på salg, og 
aktiver, der er medtaget i afståelsesgrupper, der er klassificeret som besiddelse med henblik 
på salg i overensstemmelse med IFRS 5 Aktiver bestemt for salg og ophørte aktiviteter  

► Leverandørforpligtelser og andre forpligtelser 

► Hensatte forpligtelser 

► Finansielle forpligtelser (med undtagelse af beløb indeholdt i leverandør forpligtelser og andre 
forpligtelser eller hensatte forpligtelser) 

► Aktuelle skatteaktiver og skatteforpligtelser 

► Udskudte skatteaktiver og udskudte skatteforpligtelser 

► Forpligtelser, der er medtaget i afståelsesgrupper, der er klassificeret som besiddelse me d 
henblik på salg i overensstemmelse med IFRS 5 

► Minoritetsinteresser præsenteret inden for egenkapitalen 

► Udstedt selskabskapital og reserver, der kan henføres til ejerne i modervirksomheden.  

Krav om 
yderligere 
specifikation  
i balancen, 
når det er 
relevant 

Der er i IFRS ikke krav til, i hvilken rækkefølge som ovenstående poster præsenteres. Virksomhe-
den skal til gengæld præsentere ekstra regnskabsposter, overskrifter og subtotaler, når dette 
medfører en mere relevant præsentation over for de primære regnskabsbrugere. Det kan fx være 
relevant for en virksomhed at specificere typer af immaterielle aktiver eller gældsforpligtelser ba-
seret på deres art, fremfor at præsentere immaterielle aktiver eller gældsforpligtelser samlet i 
balancen. I de tilfælde, hvor virksomheden præsenterer yderligere subtotaler, end de som er kræ-
vet af IAS 1, skal subtotalerne præsenteres på e n klar og tydelig måde, præsenteres konsistent 
regnskabsperiode for regnskabsperiode og må ikke fremhæves mere end subtotaler, som er krævet 
af IFRS. 

11.2 Aktiver, forpligtelser og egenkapital 
Aktiver, forpligtelser og egenkapital defineres i den regnskabsmæssige begrebsramme således:  

Definition af 
aktiver 

Aktiver er en økonomisk ressource, der er under virksomhedens kontrol, som et resultat af en 
tidligere begivenhed. En økonomisk ressource er en ret eller et sæt af rettigheder, der potentielt 
kan medføre en økonomisk fordel. 

Definition af 
forpligtelser 

Forpligtelser er eksisterende pligter for virksomheden til at overføre økonomiske ressourcer som 
følge af en tidligere begivenhed. En forpligtelse er en pligt eller et ansvar, som virksomheden ikke har 
nogen praktisk mulighed for at undgå. Hvis forpligtelsen er afhængig af virksomhedens fremtidige hand-
linger, så eksisterer forpligtelsen kun i de tilfælde, hvor virksomheden ikke har nogen praktisk 
mulighed for at undgå de fremtidige handlinger. 

Definition af 
egenkapital 

Egenkapitalen er residualen mellem aktiver og forpligtelser. 

For yderligere omtale af definitioner på årsregnskabets elementer henvises til kapitel 1 Den regn-
skabsmæssige begrebsramme (Conceptual Framework). 
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11.3 Klassifikation som langfristet eller kortfristet 
Aktiver skal i balancen klassificeres som enten kortfristede eller langfristede aktiver. Tilsvarende 
skal forpligtelser klassificeres som enten kortfristede eller langfristede forpligtelser.  

En virksomhed er undtaget fra ovenstående, hvis virksomheden anvender en præsentation af ba-
lancen baseret på likviditetsorden, hvis dette giver information, som er pålidelig og mere relevant.  

Opdelingen mellem kort- og langfristede aktiver og kort- og langfristede forpligtelser er vigtig for 
forståelsen af en virksomheds finansielle stilling, økonomiske status og risiko. Hvis f x en virksom-
heds kortfristede gæld overstiger dens kortfristede aktiver, kan det være tegn på likviditetspro-
blemer.  

Derudover er formålet med opdelingen, at de primære regnskabsbrugere ud fra opdelingen i kort - 
og langfristet kan skelne mellem nettoaktiver, som er en del af virksomhedens arbejdskapital (kort-
fristede aktiver og forpligtelser) og de nettoaktiver, som anvendes i virksomhedens langsigtede 
aktiviteter. 

Tabellen nedenfor viser de tilfælde, hvor henholdsvis aktiver og forpligtelser ska l præsenteres som 
kortfristede. Alle øvrige aktiver og forpligtelser præsenteres som langfristede.  

 
Aktiver klassificeres som kortfri-

stede aktiver, når:* 

Forpligtelser klassificeres som 

kortfristede, når:* 

Del af den normale driftscyklus Virksomheden forventer at reali-

sere aktivet eller har til hensigt at 
sælge eller forbruge det som led i 

den normale driftscyklus. 

Virksomheden forventer at indfri 

forpligtelsen som led i den nor-

male driftscyklus. 

Besiddelse med handel for øje Virksomheden primært besidder 

aktivet med handel for øje. 

Virksomheden primært besidder 

forpligtelsen med handel for øje. 

< 12 måneder Virksomheden forventer at reali-

sere aktivet inden for 12 måneder 

efter regnskabsårets afslutning. 

Forpligtelsen skal indfries inden 

for 12 måneder efter regnskabs-

årets afslutning. 

Likvider eller likvide værdipapirer Aktivet er i form af likvider, med-

mindre aktivet er underlagt en be-

grænsning, som gør, at det ikke 
kan omsættes eller anvendes til 

at indfri en forpligtelse i mindst 

12 måneder efter regnskabsårets 

afslutning. 

 

Forpligtelser hvor virksomheden 

ikke har en ubetinget ret til at ud-

skyde indfrielsen af forpligtelsen 

 Virksomheden har ikke en ubetin-

get ret til at udskyde indfrielsen 
af forpligtelsen i mindst 12 måne-

der efter regnskabsårets afslut-

ning. Vilkår relateret til en for-
pligtelse, som indebærer, at mod-

parten kan vælge, at forpligtelsen 

skal afregnes ved udstedelse af 
egenkapital-instrumenter, påvir-

ker ikke forpligtelsens klassifika-

tion, da den ikke er inden for virk-

somhedens kontrol. 

*Udskudt skatteaktiver og udskudte skatteforpligtelser skal altid klassificeres som langfristede.  
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11.3.1 Klassifikation af aktiver 
Virksomheds 
normale 
driftscyklus 

En virksomheds normale driftscyklus er tiden mellem anskaffelsen af materialer, som indgår i en 
proces, og disses realisation i likvider eller et finansielt instrument, som uden hindringer kan kon-
verteres til likvider. En virksomhed, der har mere end en dr iftscyklus, fx retail og ventureinveste-
ring, skal basere klassifikationen af aktiver og forpligtelser som kort - eller langfristet på den nor-
male driftscyklus, som aktivet eller forpligtelsen relaterer sig til.  

Kortfristede aktiver omfatter typisk varebeholdninger og tilgodehavender fra salg, som sælges, 
forbruges og realiseres som et led i den normale driftscyklus, selv når de ikke forventes realiseret 
inden 12 måneder efter balancedagen. Kortfristede aktiver omfatter også aktiver, der er erhvervet 
med henblik på handel eller reelt har en funktion som likviditet ved at indgå i virksomhedens lø-
bende likviditetsstyring.  

I de tilfælde, hvor en andel af en regnskabspost forventes at blive realiseret indenfor 12 måneder, 
og en andel efter 12 måneder, fx tilgodehavender fra salg, der er en del af virksomhedens arbejds-
kapital, skal virksomheden klassificere posten som kortfristet, og i noterne oplyse den andel som 
forventes, at blive realiseret efter 12 måneder. 

Ophør med 
klassifikation 
som 
langfristet 

Når et aktiv er klassificeret som langfristet, skal aktivet som udgangspunkt ikke reklassificeres til 
kortfristet, medmindre aktivet opfylder definitionen på et aktiv bestemt for salg i IFRS 5 Aktiver 
bestemt for salg og ophørte aktiviteter. En virksomhed, som på rutinebasis sælger ejendomme, der 
tidligere har været anvendt til udlejning, skal dog reklassificere ejendommen til varebeholdninger, 
når ejendommen ikke længere udlejes og i stedet holdes for salg.  

Yderligere 
krav til 
klassifikation 
i IFRS 5 

Kravet om klassifikation som enten kort- eller langfristet overlappes af yderligere krav i IFRS 5 om 
langfristede aktiver og grupper af aktiver, som er bestemt for salg eller udlodning. Virksomheden 
skal præsentere aktiver (eller grupper af aktiver) bestemt for salg i en særskilt linje i balancen. 
Formålet med kravene i IFRS 5 er, at virksomheder skal præsentere og oplyse de primære regn-
skabsbrugere om effekten fra salg af langfristede aktiver (eller grupper af aktiver).  

Der er en undtagelse til ovenstående tabel, hvilket vedrører klassifikationen af udskudte skatteak-
tiver og skatteforpligtelser. I henhold til IAS 1 skal udskudte skatteaktiver og udskudte skattefor-
pligtelser klassificeres som langfristede uafhængigt af, hvornår virksomheder forventer at udnytte 
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. 

11.3.2 Klassifikation af forpligtelser 
Ubetinget ret 
er afgørende 
klassifikatio-
nen 

Reglerne vedrørende klassifikation af forpligtelser som enten kort- eller langfristet er meget spe-
cifikke i IAS 1. Klassifikation af forpligtelser som kort- eller langfristet afhænger af, om virksom-
heden har retten til at udskyde indfrielsen af forpligtelsen med mere end 12 måneder eller ej. En 
virksomhed kan fx ikke klassificere en forpligtelse som langfristet, hvis modparten besidder en ret 
til at krævet forpligtelsen indfriet på et hvilket som helst tidspunkt, da virksomheden i det tilfælde 
ikke besidder en ubetinget ret til at udskyde indfrielse af forpligtelsen med mere en 12 måneder 
efter balancedagen. Dette kan eksempelvis være tilfældet med en kassekredit, hvor banken i de 
fleste tilfælde besidder en ret til at opsige aftalen med kort varsel, og derfor klassificeres kasse-
kreditten som en kortfristet forpligtelse. 

Der er en undtagelse til ovenstående, hvilket omfatter forpligtelser, der er en del af virksomhedens 
arbejdskapital. I dette tilfælde skal forpligtelsen klassificeres som kortfristet, uanset om den først 
forventes indfriet mere end 12 måneder efter balancedagen. 

Virksomheder skal præsentere den andel af en langfristet forpligtelse, der forfalder inden for 12 
måneder efter balancedagen, som en kortfristet forpligtelse. 

Forpligtelser med covenants 

Låneaftaler kan indeholde lånevilkår, som skal sikre virksomhedens kreditorers interesser.  
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Overtrædelse 
af covenants 
på 
balancedagen 

Hvis et eller flere lånevilkår er misligholdt ved regnskabsårets afslutning med den konsekvens, at 
lånet forfalder til betaling inden for de kommende 12 måneder efter balancedagen, skal hele lånet 
præsenteres som kortfristet. Dette gælder, selvom långiver efter regnskabsårets afslutning, men 
før årsregnskabet godkendes til offentliggørelse, har indvilliget i ikke at kræve tilbagebetaling, 
selvom vilkårene er misligholdt. Retten til at udskyde indfrielse indtil 12 måneder efter balance-
dagen, skal således eksistere på balancedagen. 

 

 Eksempel på klassifikation af forpligtelser 

 Virksomhed A har en forpligtelse, hvortil der er knyttet covenants, som skal være overholdt den 
31. december hvert år i lånets løbetid, ellers forfalder lånet til betaling indenfor 3 måneder. 
Forpligtelsen forfalder som udgangspunkt mere end 12 måneder efter balancedagen, men Virk-
somhed A overholder ikke låneaftalens covenants på balancedagen. Virksomhed A modtager 
efter balancedagen en waiver fra långiver om, at långiver ikke vil krævet lånet indfriet indenfor 
de kommende 12 måneder. Da Virksomhed A på balancedagen ikke har en ubetinget ret til at 
udskyde indfrielse af forpligtelsen med mere end 12 måneder, klassificerer Virksomhed A for-
pligtelsen som kortfristet.  

 

Gen-
opfyldelse af 
covenants 
inden 
balancedagen 

Hvis misligholdelsen sker før regnskabsårets afslutning, og långiver ved regnskabsårets afslutning 
har givet virksomheden fristforlængelse med udløb mindst 12 måneder efter balancedagen, skal 
lånet ikke reklassificeres til kortfristet, da virksomheden i det tilfælde har retten til at udskyde 
indfrielse af forpligtelsen med 12 måneder efter balancedagen. 

 

 Eksempel på klassifikation af forpligtelser 

 Virksomhed A har en forpligtelse, hvortil der er knyttet covenants, som skal være overholdt den 
31. december hvert år i lånets løbetid, ellers forfalder lånet til betaling indenfor 3 måneder. 
Forpligtelsen forfalder som udgangspunkt mere end 12 måneder efter balancedagen, men Virk-
somhed A overholder ikke låneaftalens covenants pr. 15. december. Inden balancedagen mod-
tager Virksomhed A en waiver fra långiver om, at långiver ikke vil kræve lånet indfriet de kom-
mende 12 måneder efter balancedagen. Selvom Virksomhed A ikke opfylder lønaftalens co-
venants på balancedagen, har Virksomhed A en ubetinget ret til a t udskyde indfrielse med mere 
end 12 måneder efter balancedagen, hvorfor Virksomhed A klassificerer forpligtelsen som lang-
fristet.  

 

Overtrædelse 
af covenants 
efter 
balancedagen 

En ret hos långiver til at opsige en låneaftale, hvis virksomheden ikke opfylder covenants i låneaf-
talen, påvirker udelukkende klassifikationen af forpligtelsen, hvis låneaftalens covenants ikke er 
opfyldt på balancedagen. Det faktum, at virksomheden forventer ikke at opfylde låneaftalens co-
venants efter balancedagen, har ikke indvirkning på klassifikation af forpligtelsen på balanceda-
gen. 

Det er ikke et eksplicit krav i IFRS, at en virksomhed skal gøre rede for lånevilkår, medmindre lånet 
er misligholdt, eller låneaftalen ikke er opfyldt, og långiver dermed kan fremskynde tilbagebetalin-
gen. 

Practice 
Statement 2: 
Making 
Materiality 
Judgements 

IASB har i en udtalelse (Practice Statement 2: Making Materiality Judgdements) redegjort for, at 
en virksomhed skal vurdere omtale af covenants på samme måde, som virksomheden vurderer om 
anden information i årsregnskabet, er væsentlig. Denne vurdering skal baseres på, om informati-
onen kan påvirke de beslutninger, som de primære regnskabsbrugere tager baseret på årsregn-
skabet. 
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Ifølge IASB's udtalelse skal virksomheder overveje følgende, når virksomhedens gældsaftaler in-
deholder covenants: 

► Indvirkningen på virksomhedens resultatopgørelse, balance og pengestrømme ved mislighol-
delse af covenants. Hvis indvirkningen vil kunne påvirke de beslutninger, som de primære 
regnskabsbrugere tager baseret på årsregnskabet, kan informationen være væsentlig. Om-
vendt, hvis indvirkningen af misligholdelsen ikke ville kunne påvirke regnskabsbrugernes be-
slutninger baseret på årsregnskabet, vil informationen ofte ikke være væsentlig, og 

► Sandsynligheden for at en misligholdelse vil forekomme. Desto mere sandsynlig en mislighol-
delse forekommer, desto mere væsentlig er oplysningen om covenants. 

 Eksempel på vurdering af om oplysning om covenants er væsentlige 

 En virksomhed er vokset kraftigt gennem de seneste 5 regnskabsår, men har udfordringer med sin 
likviditet. Virksomheden har som følge heraf optaget et langfristet lån. Lånevilkårene kræver, at virk-
somheden overholder et i lånevilkårene fastsat forhold mellem gæld og egenkapital. Forholdet mellem 
gæld og egenkapital skal beregnes på baggrund af virksomhedens offentliggjorte IFRS -årsregnskab og 
skal være opfyldt på balancedagen. Hvis virksomheden ikke overholder det i lånevilkårene fastsatte 
forhold mellem gæld og egenkapital på balancedagen forfalder lånet til betaling. I henhold til virksom-
hedens lokale regnskabsregler er der ikke krav om oplysning om lånets covenants i årsregnskabet.  

IFRS 7.31 kræver, at virksomheden oplyser om de forhold, som giver de primære regnskabsbrugere 
mulighed for at vurdere de risici, som virksomheden er eksponeret over for, og som relaterer sig til 
finansielle instrumenter.  

Virksomheden vurderer ved udarbejdelse af sit årsregnskab om oplysning om covenants er væsentlig, 
herunder i relation til både indvirkningen af en misligholdelse og i relation til sandsynligheden for at 
en misligholdelse vil forekomme. 

Virksomheden konkluderer, at på baggrund af virksomhedens likviditetssituation vil en misligholdelse 
af lånets covenant have en indvirkning på virksomhedens resultatopgørelse, balance og penge-
strømme, som vil kunne påvirke de beslutninger, som de primære regnskabsbrugere tager baseret på 
årsregnskabet. 

Virksomheden vurderer også sandsynligheden for, at en misligholdelse vil forekomme. 

Scenarie 1 – Lånets covenant (forholdet mellem gæld og egenkapital) er baseret på virksomhe-
dens forecast tillagt en buffer på 10 % 
Selvom virksomhedens historisk har mødt sine forecasts, vurderer virksomheden, at ris ikoen for en 
misligholdelse er højere end usandsynlig ("remote"). Virksomheden oplyser derfor om lånets covenant 
i sit årsregnskab. 

Scenarie 2 – Lånets covenant (forholdet mellem gæld og egenkapital) er baseret på virksomhe-
dens forecast tillagt en buffer på 200 % 
I dette scenarie er det virksomhedens vurdering, at en misligholdelse af lånets covenant er meget 
usandsynlig ("remote") baseret på virksomhedens historik med at opfylde sine forecasts. Selvom ind-
virkningen af en misligholdelse på virksomhedens resultatopgørelse, balance og pengestrømme vil 
kunne påvirke de primære regnskabsbrugeres beslutninger, vurderer virksomheden, at oplysningen om 
lånets covenants ikke er væsentlig. 

 

Nye 
ændringer til 
IAS 1 

IASB's projekt om klassifikation af gældsforpligtelser med covenants har været længe undervejs 
og har i forløbet mødt stor modstand fra stakeholders både i forhold til, i hvilke situationer gælds-
forpligtelser med covenants skal klassificeres som kortfristet, men også i forhold til præsentation 
og oplysninger om gældsforpligtelser med covenants.  
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Det ser ud til, at IASB med en række ændringer til IAS 1 har fundet en løsning, som hverken kræver, 
at virksomheder foretager en vurdering af, om covenants vil blive overholdt i fremtiden, eller at 
gældsforpligtelser med covenants klassificeres særskilt i balancen, hvilket ellers har været oppe 
at vende i de tidligere ændringer til IAS 1 og Agenda Decisions fra IFRS IC.  

De nye offentliggjorte ændringer til IAS 1 fra oktober 2022 medfører, at de tidligere ændringer 
offentliggjort af IASB i januar 2020, den midlertidige Agenda Decision fra december 2020, og det 
offentliggjorde Exposure Draft fra november 2021 er trukket tilbage. 

Retten til at 
udskyde 
indfrielse skal 
have 
substans 

I henhold til de kommende ændringer til IAS 1 skal virksomheden klassificere en gældsforpligtelse 
som langfristet, hvis virksomheden har ret til at udskyde indfrielse af forpligtelsen med mere end 
12 måneder efter balancedagen. Denne ret til at udskyde forpligtelsen skal have substans og skal 
eksistere på balancedagen. 

Ovenstående betyder, at hvis en virksomhed på balancedagen har overtrådt en lånebetingelse, der 
først testes efter balancedagen, men som baseres på virksomhedens finansielle stilling på balan-
cedagen, og som derfor medfører, at forpligtelsen forfalder til indfrielse straks efter testen , er 
gennemført, så har virksomhedens ret til at udskyde indfrielse af forpligtelsen med mere end 12 
måneder ikke længere substans. 

 Eksempel på ret der ikke har substans 

 Virksomhed A har et stående lån hos et pengeinstitut, hvortil der er knyttet en lånecovenant. 
Ifølge låneaftalen skal virksomheden på hver balancedag have et forhold mellem gæld og egen-
kapital på minimum 25 % - i modsat fald forfalder forpligtelsen til indfrielse straks. Testen af, 
om virksomheden opfylder covenanten gennemføres hver 1. september det efterfølgende år 
(flere måneder efter virksomheden har offentliggjort sit årsregnskab). Virksomhed A har pr. 
31. december 2022 et forhold mellem gæld og egenkapital på 22 %. 

Da Virksomhed A ikke opfylder covenanten pr. balancedagen skal gældforpligtelsen klassificeres 
som kortfristet, fordi virksomhedens ret til at udskyde indfrielse af forpligtelsen med mere end 
12 måneder efter balancedagen ikke har substans, også selvom test af covenanten først skal 
foretages efter, at virksomheden har aflagt sit årsregnskab.  

 
Virksomhedens ret til at udskyde indfrielse af forpligtelsen med mere end 12 måneder efter balan-
cedagen har derimod substans, hvis testen af virksomhedens overholdelse af covenants i låneaf-
talen er baseret på virksomhedens finansielle stilling på et senere tidspunkt (dvs. efter balanceda-
gen). Virksomheden skal således ikke foretage en vurdering af, om virksomheden vil opfylde co-
venants ud i fremtiden, hvilket utvivlsomt ville medføre stor diversitet i praksis. Hvis virksomhe-
dens finansielle stilling på balancedagen vil medføre, at en covenant, der skal testes ude i fremti-
den (baseret på den finansielle stilling pr. en dato ude i fremtiden), vil blive brudt, vil dette medføre 
krav om oplysning heraf jf. nedenfor. 

 Eksempel på ret der har substans 

 Samme faktiske forhold som ovenfor med undtagelse af, at testen baseres på virksomhedens 
finansielle stilling pr. 30. juni det efterfølgende år i stedet for virksomhedens finansielle stilling 
på balancedagen. 

Selvom Virksomhed A på balancedagen ikke opfylder covenanten, klassificerer virksomheden 
gældsforpligtelsen som langfristet, da testen i dette scenarie er baseret på virksomhedens fi-
nansielle stilling ude i fremtiden.  
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Det forhold, at virksomheden ikke opfylder covenanten på balancedagen, medfører dog krav om 
oplysning af forholdet og den regnskabsmæssige værdi af forpligtelsen, jf. nedenfor. 

 
De nye regler kan i nogle tilfælde medføre, at en virksomhed klassificerer en forpligtelse som lang-
fristet gæld, selvom virksomhedens ret til at udskyde indfrielse af forpligtelsen er betinget af, at 
virksomheden overholder lånebetingelser inden for 12 måneder efter balancedagen.  

Derfor kræver de nye regler, at virksomheden gør de primære regnskabsbrugere opmærksom 
herpå, hvor virksomheden i de tilfælde skal oplyse følgende:  

► Information om de specifikke krav i lånebetingelserne, fx hvornår virksomheden skal opfylde 
dem, og den regnskabsmæssige værdi af forpligtelsen 

► Forhold der kan indikere, at virksomheden kan have udfordringer med at opfylde lånebetingel-
serne. 

Det sidste punkt kan fx være tilfældet, når virksomheden op til balancedagen eller på balancedagen 
ikke opfylder en lånebetingelse, jf. ovenfor. 

Effektive 1. 
januar 2024 

Ændringerne får effekt for regnskabsår, der starter 1. januar 2024 eller senere og implementeres 
med tilbagevirkende kraft, og førtidsimplementering vil være tilladt, når ændringen er godkendt 
til brug i EU. 

Ændringerne kan potentielt få stor betydning for virksomheder, der har gældsforpligtelser med 
covenants, og vil i mange tilfælde medføre en væsentligt større oplysningsforpligtelser over  for 
regnskabsbrugerne.  

11.4 Andre forhold 

11.4.1 Supply Chain Financing-arrangementer 
Hvad er 
Supply Chain 
Financing? 

Supply Chain Financing (SCF) er en særlig finansieringsform, der tager afsæt i virksomhedens vær-
dikæde. Et typisk SCF-arrangement er et arrangement mellem en køber (initiativtager), et penge-
institut og en leverandør, hvor pengeinstituttet på vegne af køber afregner købsfakturaen for va-
rer eller tjenesteydelser til leverandøren, og køber afregner beløbet over for pengeinstituttet på 
tidspunktet, hvor leverandørfakturaen forfalder til betaling. I et typisk SCF-arrangement tilbyder 
pengeinstitutter ofte at afregne købsfakturaen før fakturaens forfaldstidspunkt.  
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Formålet med at etablere et SCF-arrangement er derfor, at leverandøren hurtigere kan modtage 
betaling, kombineret med at køber potentielt kan få samme eller måske endda længere betalings-
frist over for pengeinstituttet.  

IFRS Interpretations Committee offentliggjorde i 2020 en Agenda Decision vedrørende kravene til 
præsentation af Supply Chain Financing arrangementer i årsregnskaber.    

Leverandør-
gæld eller 
gæld til 
penge-
institutter 

En af de væsentligste regnskabsmæssige problemstillinger ved SCF-arrangementer er, om virk-
somhedens gæld til pengeinstituttet skal klassificeres som en del af virksomhedens arbejdskapital, 
dvs. som leverandørgæld, eller som en del af virksomhedens rentebærende gæld, dvs. som gæld 
til pengeinstitutter, hvilket også har en afledt betydning for virksomhedens pengestrømsopgø-
relse. Dette er ikke specifikt defineret, og det afhænger af en vurdering af substansen i det kon-
krete SCF-arrangement. 

Det er EY's opfattelse, at nøglekriterierne ved vurderingen af, om den finansielle forpligtelse skal 
præsenteres som leverandørgæld eller gæld til pengeinstitutter, er , om den finansielle forpligtelse 
er opstået som en del af virksomhedens normale forretningscyklus for køb af varer og tjeneste-
ydelser, og om betalingsbetingelserne er inden for, hvad der kan betragtes som normale betalings-
betingelser over for virksomhedens leverandører. 

Følgende indikatorer kan pege mod henholdsvis klassifikation som leverandørgæld eller gæld til 
pengeinstitutter: 

 

Præsentation 
og  

oplysninger 

Klassifikationen i pengestrømsopgørelsen hænger unægtelig sammen med ovenstående vurdering 
af substansen af arrangementet og præsentationen af arrangementet i balancen. Hvis virksomhe-
den har vurderet, at den relaterede forpligtelse skal præsenteres som en del af arbejdskapitalen 
(leverandørgæld), som anvendes i virksomhedens omsætningsskabende aktiviteter, skal virksom-
heden præsentere pengestrømmene fra indfrielse af forpligtelsen, som en del af li kviditet fra 
driftsaktivitet. 

Omvendt, hvis virksomheden har vurderet, at den relaterede forpligtelse skal klassificeres som en 
del af gæld til pengeinstitutter, skal virksomheden præsentere pengestrømmene til indfrielse af 
forpligtelsen som finansieringsaktivitet. 

Afhængigt af kompleksiteten og væsentligheden af SCF-arrangementet skal virksomheder vurdere 
omfanget af beskrivelsen af arrangementet og de underliggende vurderinger under anvendt regn-
skabspraksis, ligesom det kan være nødvendigt med yderligere specifikationer eller oplysninger 
om SCF-arrangementet i noterne til årsregnskabet.  

Exposure 
Draft om SCF 

IASB har i november 2021 udstedt et Exposure Draft vedrørende SCF-arrangementer og andre 
finansieringsarrangementer for leverandører. Baggrunden for IASB's Exposure Draft er en Agenda 
Decision, som IFRS IC udstedte i december 2020, der omhandlede præsentation af forpligtelser, 
tilhørende pengestrømme og noteoplysninger vedrørende SCF-arrangementer. IASB og IFRS IC har 
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efterfølgende vurderet, at de primære regnskabsbrugere ikke modtager tilstrækkelige oplysninger 
baseret på de eksisterende krav. 

Det udstedte Exposure Draft er tiltænkt at supplere de eksisterende krav, og hjælpe til at regn-
skabsbrugerne får den nødvendige information for at kunne opnå en forståelse af indvirkningen af 
SCF-arrangementer på virksomhedens forpligtelser, pengestrømme, likviditetsrisici og risikosty-
ring. 

En virksomhed skal i henhold til det udstedte Exposure Draft give oplysning om ikke-kontante æn-
dringer fra SCF-arrangementer, samt bl.a. følgende yderligere oplysningskrav for hvert SCF-arran-
gement, medmindre arrangementerne er sammenlignelige: 

► SCF-aftalens vilkår, 

► Den regnskabsmæssige værdi af forpligtelser omfattet af et SCF-arrangement, herunder i hvil-
ken regnskabspost, som beløbet er indregnet i, 

► Den regnskabsmæssige værdi af forpligtelser omfattet af et SCF-arrangement, hvor den tilhø-
rende leverandørgæld er indfriet af långiver, 

► Spændet for betalingsbetingelser for SCF-arrangementer, og 

► Spændet for betalingsbetingelser for leverandørforpligtelser, som ikke er omfattet af SCF -ar-
rangementer. 

Der kræves yderligere oplysning om likviditetsrisikoen og risikoen for koncentration af finansielle 
forpligtelser relateret til SCF-arrangementer i henhold til IFRS 7 Finansielle instrumenter: Noteop-
lysninger. 
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12 Immaterielle aktiver 

12.1 Indledning 
Den samfundsøkonomiske udvikling afspejler en mere fremtrædende rolle for teknologi og imma-
terielle ressourcer mod tidligere at være mere koncentreret om materielle ressourcer. Regnskabs-
reglerne afspejler kun i begrænset omfang denne udvikling. Dette hænger sa mmen med, at det er 
mere vanskeligt at identificere og måle immaterielle ressourcer end materielle aktiver. Der stilles 
derfor omfattende krav til oplysningerne i noterne om immaterielle aktier.  

Selvom IFRS har fokus på balancen, kan en stor del af værdien af en virksomhed ikke indregnes i 
balancen, fx opfylder forskningsaktiviteter ikke indregningskriterierne i IAS 38 Immaterielle akti-
ver. Det samme gælder værdien af virksomhedens menneskelige ressourcer. 

Den regnskabsmæssige behandling af immaterielle aktiver reguleres af IAS 38. Ifølge denne stan-
dard skal immaterielle aktiver måles til kostpris ved første indregning,  uanset om de er internt 
oparbejdet eller erhvervet fra en ekstern part, mens der ved efterfølgende måling, ligesom for 
materielle aktiver, kan vælges mellem kostprismodellen og omvurderingsmodellen. Der er dog sær-
lige krav til immaterielle aktiver, som måles efter omvurderingsmodellen, herunder krav til et ak-
tivt marked. Omvurderingsmodellen er ikke omtalt i dette kapitel, men der henvises til beskrivelsen 
i kapitel 13 Materielle aktiver, hvor den regnskabsmæssige behandling under omvurderingsmodel-
len er beskrevet nærmere. 

Immaterielle rettigheder erhvervet i en virksomhedssammenslutning falder inden for anvendelses-
området af IFRS 3 Virksomhedssammenslutninger, og er derfor ikke omfattet af dette kapital. Vi 
henviser til kapitel 6 Virksomhedssammenslutninger i stedet. 

Immaterielle aktiver er af natur mindre håndgribelige og kræver andre vurderinger end materielle 
aktiver, fx kan det være mere vanskeligt at dokumentere indregningskriterierne for et immaterielt 
aktiv, hvilket både har betydning for, om omkostninger kan eller skal indregnes i balancen, og 
hvornår indregning kan foretages.  

12.2 Anvendelsesområde og definitioner 
IAS 38.2-3 
Immaterielle 
aktiver ikke 
omfattet af 
IAS 38 

IAS 38 finder anvendelse på både erhvervede og egenudviklede immaterielle aktiver. En række 
immaterielle aktiver skal imidlertid regnskabsmæssigt behandles i henhold til andre standarder, 
fx: 

► Immaterielle aktiver, som besiddes med henblik på salg i det normale forretningsforløb (IAS 2 
Varebeholdninger) 

► Udskudte skatteaktiver (IAS 12 Indkomstskatter) 

► Immaterielle aktiver, som indgår i leasingkontrakter (IFRS 16 Leasing) 

► Goodwill og andre immaterielle aktiver erhvervet ved en virksomhedssammenslutning (IFRS 3 
Virksomhedssammenslutninger), og 

► Immaterielle aktiver, som besiddes med henblik på salg (IFRS 5 Aktiver bestemt for salg og 
ophørte aktiviteter). 

Ovenstående liste er ikke udtømmende. Nogle af disse emner samt måling og værdiforringelse af 
immaterielle aktiver behandles i særskilte kapitler og omtales derfor ikke i  dette kapitel. 

I nogle tilfælde skal der udøves et skøn for at vurdere, om et aktiv regnskabsmæssigt skal behand-
les i henhold til IAS 38 eller en anden standard som fx IAS 16 Materielle aktiver eller IAS 2.  
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IAS 38.5 Det fremgår af IAS 38, at omkostninger til markedsføring, trænings- og opstartsomkostninger og 
forsknings- og udviklingsomkostninger er omfattet af standarden. 

 

 Eksempel på immaterielle versus materielle aktiver/varebeholdninger 

 
Software 
Software er som udgangspunkt et immaterielt aktiv, der regnskabsmæssigt skal behandles i hen-
hold til IAS 38. Hvis softwaren er en integreret del af et materielt aktiv, fx hvis hardwaren ikke 
kan fungere uden den pågældende software, skal softwaren i mange tilfælde regnskabsmæssigt 
behandles i overensstemmelse med IAS 16.  

Filmrettigheder 
Filmrettigheder er som udgangspunkt et immaterielt aktiv (IAS 38.6). Hvis en rettighed besiddes 
med henblik på salg til kunder, opfylder den også definitionen af varebeholdninger i IAS 2.6. 
Men selv hvis en rettighed besiddes med henblik på salg, kan man hævde, at den ikke forbruges, 
og at den kan sælges på ny og derfor bør klassificeres som et immaterielt aktiv. I en del tilfælde 
kan virksomheder dermed vælge, om et aktiv regnskabsmæssigt skal behandles i henhold til IAS 
2 eller IAS 38.  

Materielle aktiver i forskningsprojekter 
Forsknings- og udviklingsomkostninger afholdes for at opnå viden, og denne viden kan resultere 
i et materielt aktiv som fx en prototype. Normalt vil den materielle komponent i  sådanne udvik-
lingsprojekter være underordnet den immaterielle komponent. 

12.2.1 Immaterielle aktiver 
Definition af 
et aktiv 

Et aktiv er en ressource, som kontrolleres af virksomheden som følge af tidligere begivenheder, 
og hvorfra fremtidige økonomiske fordele forventes at tilgå virksomheden. 

IAS 38.17 Økonomiske fordele i ovenstående definition omfatter ikke kun indtægter fra salg af produkter, 
men også omkostningsbesparelser eller andre fordele som virksomheden kan opnå fra anvendelse 
af det immaterielle aktiv, fx brug af den immaterielle rettighed i en produktionsproces, som redu-
cerer omkostninger forbrugt i produktionen. 

Immaterielle aktiver er en undergruppe af aktiver, som ud over definitionen af et aktiv, også op-
fylder følgende karakteristika:  

► Uden fysisk substans 

► Ikke-monetært 

► Identificerbart 

► Kontrolleret af virksomheden 

Uden fysisk 
substans 

Dette krav er som udgangspunkt selvforklarende, men i  enkelte tilfælde kan det immaterielle aktiv 
være en del af, eller resultere i, et materielt aktiv, og der må udøves skøn for at vurdere, om 
aktivet regnskabsmæssigt skal behandles som et immaterielt aktiv. 

Ikke-
monetært 

Det betyder, at ressourcen ikke må bestå af likvide beholdninger eller aktiver, der modtages med 
et kontant beløb, der enten er fast eller kan opgøres. Hvis dette krav ikke er opfyldt, er der ofte 
tale om et finansielt aktiv. 
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Identificer-
bart 

Dette krav indebærer, at ressourcen enten kan udskilles eller hidrører fra kontraktlige eller andre 
juridiske rettigheder. At et aktiv kan udskilles vil sige, at det kan udskilles fra virksomheden og 
sælges eller overdrages enten separat eller sammen med en tilknyttet kontrakt, et tilknyttet aktiv 
eller en tilknyttet forpligtelse. Kravet om identificerbarhed indebærer, at immaterielle aktiver kan 
udskilles fra internt oparbejdet goodwill. IAS 38.48 angiver udtrykkeligt, at internt oparbejdet 
goodwill ikke kan indregnes som et aktiv. 

Kontrol I tillæg til ovenstående er der krav om, at virksomheden skal have kontrol over det immaterielle 
aktiv. Kontrol defineres i IAS 38 som virksomhedens evne til at modtage de fremtidige økonomiske 
fordele fra aktiver eller evnen til at forhindre andre i at modtage disse økonomiske fordele.  

Kontrol forudsætter normalt, at ressourcen hidrører fra juridiske rettigheder. Ved mangel på juri-
diske rettigheder, fx en juridisk bindende aftale, vil det ofte være vanskeligt at opfylde kontrolkri-
teriet. Ansattes kvalifikationer, oparbejdet eksempelvis ved erfaring og oplæring, udgør en imma-
teriel ressource, men eftersom en virksomhed ikke kan forhindre, at ansatte siger op og tager 
deres kvalifikationer med sig, kontrollerer den ikke denne ressource, som dermed ikke opfylder 
definitionen på et immaterielt aktiv i henhold til IAS 38. 

 Eksempler på kontrol 

 
Medarbejderes kvalifikationer 
En virksomhed køber en medicinalvirksomhed. Afgørende for virksomhedens købsbeslutning er 
de kvalifikationer, som medicinalvirksomhedens kemikere besidder. Der foreligger imidlertid in-
gen juridisk bindende aftaler, som forhindrer kemikerne i  at opsige deres job i virksomheden og 
skifte til en konkurrent, og det er derfor ikke sandsynligt, at virksomheden kan aktivere et se-
parat immaterielt aktiv, der udgøres af kemikernes kvalifikationer. 

Fodboldspillere 
En anden virksomhed køber en fodboldklub. Afgørende for virksomhedens købsbeslutning er 
fodboldspillernes kvalifikationer. Fodboldspillere er kontraktligt bundet til klubben, og et klub-
skifte forudsætter kontraktforhandlinger og skal følge faste regler. Virksomheden har derfor 
kontraktlig kontrol over de værdier, der er knyttet til fodboldspillerne, og kan derfor normalt 
indregne den tilknyttede rettighed som et separat immaterielt aktiv. 

IFRS IC offentliggjorde i juni 2020 en Agenda Decision vedrørende modtagne betalinger fra op-
hør med indregning af rettigheder over fodboldspillere. I henhold til Agenda Decision skal fod-
boldklubben medregne modtagne transferbetalinger som en del af opgørelsen af gevinst/tab fra 
den overdragede rettighed. Gevinst/tab fra salg af immaterielle aktiver indregnes i andre drifts-
indtægter. 

Kundeportefølje 
Kundeporteføljer repræsenterer også immaterielle ressourcer, som på mange måder er under-
lagt samme begrænsninger som ansattes kvalifikationer, idet virksomheden ikke kan kontrollere 
kundernes loyalitet. I IAS 38.16 er det imidlertid lagt til grund, at hvis kundeporteføljer over-
drages, er overdragelsen i sig selv tilstrækkelig dokumentation for, at kundeporteføljen kan kon-
trolleres og dermed udgør et immaterielt aktiv. 

 
I ingen af ovenstående eksempler kan medarbejderes kvalifikationer indregnes som et immaterielt 
aktiv i balancen. I eksemplet om fodboldspillere er det immaterielle aktiv som kan indregnes de 
fremtidige økonomiske fordele tilknyttet spillernes registrering, som opstår fra kontraktuelle ret-
tigheder mellem spillerne og fodboldklubben.  
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12.2.2 Immaterielle aktiver, som kan indregnes i balancen 

For at et immaterielt aktiv kan indregnes i balancen, skal det først og fremmest opfylde definitio-
nen på et immaterielt aktiv ovenfor. Dernæst skal det være sandsynligt, at de forventede fremti-
dige økonomiske fordele, som kan henføres til aktivet, vil tilgå virksomheden. For det tredje skal 
aktivets kostpris kunne måles pålideligt. I dette kapitel refererer vi til de to sidste kriterier som 
henholdsvis sandsynlighedskriteriet og pålidelighedskriteriet. Sandsynlighedskriteriet er ikke defi-
neret i IAS 38, men er defineret i IAS 37 Hensatte forpligtelser, eventualforpligtelser og eventual-
aktiver og betyder, at det skal være mere sandsynligt end ikke (>50 %). 

I praksis kan ovennævnte kriterier ved første øjekast forekomme at være opfyldt, mens det efter 
en nærmere vurdering fremstår som usikkert, hvordan de økonomiske fordele skal kunne doku-
menteres tilstrækkeligt. Dette er typisk tilfældet i  forbindelse med udvikling af interne ledelses-
processer og moduler, interne forretningsmodeller og lignende.  

De økonomiske fordele forbundet med sådanne ressourcer kan være omkostningsbesparelser eller 
indtægter. Et internt projekt, som resulterer i en ny ledelsesmodel, vil eksempelvis på sigt kunne 
medføre ikke ubetydelige omkostningsbesparelser, mens et internt projekt, som resulterer i en ny 
forretningsmodel, på sigt vil kunne medføre større markedsandele og øgede indtægter. Det vil 
imidlertid ofte være umuligt at levere tilstrækkelig dokumentation for disse omkostningsbesparel-
ser. Der henvises i denne sammenhæng specielt til kravene i  IAS 38.57, som beskrives nærmere 
nedenfor.  

 Eksempel på indregning af immaterielle aktiver 

 Det følger af IAS 38.69, at "markedsføringsomkostninger" skal indregnes, når de afholdes. Heri 
ligger implicit, at omkostninger forbundet med denne type aktiviteter aldrig vil resultere i et 
immaterielt aktiv, som opfylder kriterierne for indregning som et aktiv .  

I nogle brancher er salget helt eller delvist baseret på postordrekataloger. Der er betydelige 
omkostninger forbundet med udarbejdelse af postordrekataloger, og spørgsmålet er, hvornår 
disse omkostninger skal indregnes. Dette er specielt relevant, når katalogerne udarbejdes og 
distribueres i ét regnskabsår, mens det hermed forbundne salg sker i et senere regnskabsår. Der 
synes umiddelbart at være tre alternativer for indregning: 1) når katalogerne modtages fra ka-
talogproducenten, 2) når katalogerne distribueres til kunderne, og 3) i  takt med at salget stiger 
som følge af postordrekatalogernes markedsføringseffekt.  

Indregning af katalogomkostninger ville resultere i et aktiv, hvilket er problematisk i  forhold til 
definitionen på et aktiv, i særdeleshed fordi det kan være vanskeligt at udskille sådanne imma-
terielle aktiver fra internt oparbejdet goodwill (IAS 38.BCZ46).  

IASB har præciseret, at omkostninger til postordrekataloger skal indregnes i resultatopgørelsen 
(IAS 38.69(c)), når virksomheden modtager eller kan modtage katalogerne (IAS 38.69A). I  vores 
eksempel er det alternativ 1), der gælder. I de sjældne tilfælde, hvor postordrekatalogerne sæl-
ges, anses katalogerne for en del af varebeholdningerne i henhold til IAS 2.  

Et andet eksempel er en medicinalvirksomhed, som køber køleskabe med det ene formål at for-
ære køleskabene til læger som led i virksomhedens markedsføring, uden at lægerne påtager sig 
nogen forpligtelser i forhold til køleskabene. IFRS IC udtalte sig om den regnskabsmæssige be-
handling af køleskabe, som virksomheden fortsat måtte have på lager på balancedagen, og kon-
kluderede med samme begrundelse som for de førnævnte postordrekataloger, at køleskabe på 
lager skal indregnes som omkostning i resultatopgørelsen.  

 
Som udgangspunkt skal efterfølgende omkostninger til aktiverede immaterielle aktiver også ind-
regnes som et aktiv. Det kan imidlertid være vanskeligt at adskille omkostninger til forbedringer 
fra omkostninger til daglig vedligeholdelse af de immaterielle aktiver, og det kan være vanskeligt 
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at henføre efterfølgende omkostninger direkte til et bestemt immaterielt aktiv eller adskille dem 
fra internt oparbejdet goodwill, som ikke indregnes som et aktiv. Ifølge IAS 38 vil omkostninger 
afholdt efter første indregning af et immaterielt aktiv derfor kun sjældent opfylde indregningskri-
terierne. 

12.2.3 Internt oparbejdede immaterielle aktiver 

Når immaterielle aktiver anskaffes ved en købstransaktion på armslængdevilkår, anses det normalt 
både sandsynligt at de fremtidige økonomiske fordele vil tilgå virksomheden (sandsynlighedskrite-
riet) og at omkostningerne til det immaterielle aktiv kan måles pålideligt (pålidelighedskriteriet). 
Dette gælder uanset om det immaterielle aktiv anskaffes separat, jf. IAS 38.25–26, eller i forbin-
delse med en virksomhedssammenslutning, jf. IAS 38.33.  

Hvis aktiverne er internt oparbejdet, kræves ofte udøvelse af skøn for at kunne vurdere, om de 
immaterielle aktiver opfylder indregningskriterierne. For at kunne foretage denne vurdering klas-
sificerer virksomheden oparbejdelsen af aktivet i en forskningsfase og en udviklingsfase. Denne 
klassifikation er central, da den regnskabsmæssige behandling af forskningsomkostninger er for-
skellig fra den regnskabsmæssige behandling af udviklingsomkostninger (jf. nedenfor). Internt op-
arbejdet goodwill kan dog aldrig indregnes som et aktiv. Goodwill erhvervet ved en virksomheds-
sammenslutning indregnes som et aktiv i overensstemmelse med IFRS 3.  Læs mere herom i kapi-
tel 6 Virksomhedssammenslutninger. 

Forskning omfatter aktiviteter, som har til formål at indhente ny videnskabelig eller teknisk viden 
og indsigt, mens udvikling er anvendelsen af forskningsresultater til udvikling af nye eller forbed-
rede produkter eller processer (se IAS 38.8 for mere detaljerede definitioner). 

IAS 38.54 
Forskning 

Det fremgår af IAS 38, at omkostninger til forskning ikke opfylder indregningskriterierne på et 
aktiv, og derfor skal indregnes i resultatopgørelsen, når de afholdes. Eksempler på forskning om-
fatter: 

► Aktiviteter som har til formål at indhente ny viden. 

► Søgen efter og evaluering og endelig udvælgelse af forskningsresultaters anvendelsesmulig-
heder og anden viden. 

► Søgen efter alternative materialer, anordninger, produkter, processer, systemer eller tjene-
steydelser. 

► Udformning, design, evaluering og endelig udvælgelse af mulige alternativer til nye eller for-
bedrede materialer, anordninger, produkter, processer, systemer, it -systemer eller tjeneste-
ydelser. 

IAS 38.59 
Udvikling 

Udviklingsomkostninger kan derimod indregnes som et aktiv, hvis visse betingelser er opfyldt. Ek-
sempler på udviklingsaktiviteter er: 

► Design, opførelse og testning af prototyper og modeller før produktion og anvendelse.  

► Design af værktøj, opspændingsværktøj, støbeforme og stempler, der indebærer ny teknologi. 

► Design opgørelse og drift af et forsøgsproduktionsanlæg, hvis omfang ikke er økonomisk ren-
tabelt for erhvervsmæssig produktion. 

► Design, opførelse og testning af et valgt alternativ til nye eller forbedrede materialer, anord-
ninger, produkter, processer, systemer, it-systemer eller tjenesteydelser. 

IAS 38.57 Indregning af udviklingsprojekter i balancen forudsætter, at virksomheden kan dokumentere føl-
gende: 

► Projektet er teknisk muligt at færdiggøre 

► Virksomheden har til hensigt at udnytte projektet 

► Virksomheden har evnen til at anvende eller sælge det endelige produkt eller proces.  
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► Virksomheden har udarbejdet en plan for, hvordan fremtidige økonomiske fordele udnyttes.  

► Virksomheden har tilstrækkelige ressourcer til at færdiggøre projektet. 

► Kostprisen kan opgøres pålideligt. 

Virksomheden skal med andre ord dokumentere aktivets teknologiske og handelsmæssige succes. 
Vurderingen skal også tage hensyn til rækkefølgen, hvori  virksomheden træffer beslutninger. Før 
ledelsen på et relevant niveau har givet grønt lys for gennemførelsen af et projekt, vil der sædvan-
ligvis ikke være grundlag for indregning som et aktiv. 

IAS 38 kræver ikke faste aftaler for at dokumentere, at aktivet forventes at frembri nge fremtidige 
økonomiske fordele, men henviser til IAS 36 Nedskrivning af langfristede aktiver og goodwill og 
den krævede dokumentation i forhold til forventede pengestrømme i  forbindelse med nedskriv-
ningsvurderinger. I denne sammenhæng er særligt IAS 36.30 og IAS 36.33 relevante. Disse be-
stemmelser angiver retningslinjer for beregning af kapitalværdi, herunder krav til dokumentation 
i denne forbindelse. 

I nogle tilfælde er det ikke entydigt, om en virksomhed erhverver et separat immaterielt aktiv eller  
modtager tjenesteydelser, som bidrager til et internt oparbejdet udviklingsprojekt. I  det første til-
fælde finder IAS 38.25 anvendelse, hvilket normalt fører til indregning af et immaterielt aktiv. I det 
andet tilfælde finder IAS 38.51 anvendelse, og virksomheden skal vurdere indregningskriterierne 
i IAS 38.57 med henblik på at afgøre, om anskaffelsen skal indregnes som en aktiv i balancen eller 
som en omkostning i resultatopgørelsen.  

 Eksempler på vurdering af indregningskriterier 

 Nedenfor er udvalgte problemstillinger vedrørende udviklingsprojekter gennemgået på tværs af 
sektorer: 

Udvikling i softwarevirksomheder 
I visse brancher udvikles immaterielle aktiver med henblik på salg. Dette gælder eksempelvis 
softwarevirksomheder. Ny software, som sælges i form af licenser, udvikles løbende. En soft-
warevirksomhed, som sælger sin software kommercielt, vil ofte kunne dokumentere, at indreg-
ningskriterierne i IAS 38 er opfyldt i en relativt tidlig fase af udviklingen af lignende software. 
Det er i denne sammenhæng vigtigt at præcisere, at IAS 38 i  så fald ikke giver mulighed for at 
vælge, men at udgifterne skal indregnes i balancen. 

Udvikling i biotekvirksomheder 
Bioteknologiske virksomheder, fx virksomheder, der udvikler ny medicin, afholder ofte betyde-
lige forsknings- og udviklingsomkostninger. Sådanne virksomheders udviklingsproces kan ind-
deles i tre overordnede faser:  

► Afprøvning af ny medicin på en lille gruppe af frivillige forsøgspersoner med henblik på at 
fastsætte doseringsintervaller,  

► Afprøvning af ny medicin på en gruppe af syge patienter med henblik på at afdække medi-
kamentets virkninger og eventuelle bivirkninger (mange nye produkter afvises i  denne fase 
på grund af bivirkninger og/eller for dårlig effekt), og  

► Afprøvning af medicin på en gruppe af patienter, som er tilstrækkelig stor til, at der kan 
drages statistisk signifikante konklusioner.  

Resultaterne fra tredje fase indgår ofte i den dokumentation, der vedlægges ansøgningen om at 
få den nye medicin godkendt af de relevante myndigheder. Denne udviklingsproces tager ofte 
lang tid, typisk 8–10 år, og påfører virksomheden betydelige omkostninger. Normalt er der helt 
frem til godkendelse af en ny medicin en ikke ubetydelig usikkerhed forbundet med, om den vil 



Kapitel 12  Immaterielle aktiver 

 EY | International regnskabsregulering i EU og danske årsrapporter | 181 

blive godkendt til brug og/eller salg, hvilket tilsiger, at omkostningerne i alle de tre ovenfor 
nævnte faser normalt skal indregnes i resultatopgørelsen, når de afholdes.  

Nyhedsmedier 
Internt oparbejdede mærkenavne, avisnavne, udgivelsestitler, kundelister og lignende kan ikke 
indregnes som immaterielle aktiver (IAS 38.63). Efterfølgende omkostninger forbundet med så-
danne aktiver kan heller ikke indregnes i balancen, selvom aktivet oprindeligt blev anskaffet 
eksternt og opfyldte kriterierne for aktivering (IAS 38.20).  

Websider 
Hvis websider skal bruges til markedsføringsformål, vil omkostninger til udvikling af websiderne 
blive betragtet som "markedsføringsomkostninger" (IAS 38.69) og skal indregnes i resultatop-
gørelsen, når de afholdes. Hvis websiderne bruges direkte i  de indtægtsfrembringende aktivite-
ter, fx hvis kunderne bestiller varer på websiden, kan omkostningerne indregnes i balancen, hvis 
kriterierne i IAS 38 er opfyldt. De nærmere regler vedrørende omkostninger til websider er fast-
lagt i SIC 32 Immaterielle aktiver – Website omkostninger. 

12.2.4 Forbud mod aktivering af omkostninger i balancen, der 
tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen 

IAS 38.71 henhold til IAS 38 må omkostninger til immaterielle aktiver, som tidligere har været indregnet som 
en omkostning i resultatopgørelsen, ikke indregnes i et immaterielt aktivs kostpris på et senere 
tidspunkt.  

I praksis foretages denne vurdering periodisk, og omkostninger afholdt i  en nærmere afgrænset 
periode behandles ofte på samme måde. Så længe denne periode ikke er for lang, kan en sådan 
praktisk tilnærmelse som regel forsvares. Dette gælder dog ikke, hvis en konkret og identificerbar 
begivenhed som fx en myndighedsgodkendelse definerer starttidspunktet for indregning i balan-
cen. I sådanne tilfælde skal der foretages en mere præcis fastsættelse af starttidspunktet, hvilket 
skal afspejles i den regnskabsmæssige behandling.  

 Eksempel på regnskabsmæssig behandling af forskning versus udvikling 

 En virksomhed har udviklet en ny produktionsproces. Ledelsen har fastlagt, at forskningspro-
cessen har løbet i år 1, mens virksomheden har opfyldt kriterierne for udvikling fra begyndelsen 
af år 2. 

  DKK 

År 1 Forskningsaktiviteter 900 

År 2 Udviklingsaktiviteter 2.100 

Samlede omkostninger  3.000 

Virksomheden indregner omkostninger vedrørende forskningsaktiviteter i år 1 på 900 DKK i re-
sultatopgørelsen, da kriterierne for indregning i IAS 38 ikke er opfyldt på dette tidspunkt. Ud-
viklingsomkostningerne på 2.100 DKK afholdt i år 2 indregnes som et immaterielt aktiv (udvik-
lingsprojekt) i år 2 efter kriterierne for indregning er opfyldt. Virksomheden har ikke mulighed 
for at indregne omkostningerne afholdt i forskningsfasen, som en del af kostprisen på det im-
materielle aktiv, da indregningskriterierne på tidspunktet for afholdelse af omkostningerne ikke 
var opfyldt. 

12.3 Kostpris 
IAS 38.27-32 Kostprisen for et separat anskaffet immaterielt aktiv omfatter købsprisen samt omkostninger, der 

er direkte forbundet med forberedelsen af aktivet til dets planlagte anvendelse. IAS 38.28 –32 
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indeholder nærmere retningslinjer vedrørende opgørelse af kostprisen i forbindelse med anskaf-
felse af immaterielle aktiver. Disse retningslinjer svarer stort set til retningslinjerne for anskaf-
felse af materielle aktiver i  IAS 16. I praksis er det opgørelsen af kostprisen i forbindelse med in-
tern oparbejdelse af immaterielle aktiver, som volder de største problemer. 

12.3.1 Omkostninger, der er direkte forbundet med et internt 
oparbejdet aktiv 

IAS 38.66 I henhold til standarden omfatter kostprisen for et internt oparbejdet immaterielt aktiv "alle nød-
vendige omkostninger, der er direkte forbundet med at oprette, fremstille og forberede aktivet til 
den af ledelsen planlagte anvendelse".  

Ovenstående omfatter omkostninger til materialer og tjenesteydelser forbrugt ved oparbejdelsen, 
omkostninger til personaleydelser, som er direkte forbundet med oparbejdelsen, registreringsge-
byrer (fx patentregistreringsgebyrer), afskrivning på materielle og immaterielle aktiver, der an-
vendes til at oparbejde det immaterielle aktiv, samt låneomkostninger  opgjort i overensstemmelse 
med IAS 23 Låneomkostninger. Låneomkostninger er endvidere omtalt i kapitel 13 Materielle akti-
ver i afsnit 13.4.5. Der sondres ikke mellem interne og eksterne omkostninger, men det er et krav, 
at de afholdte omkostninger er direkte forbundet med oparbejdelsen af aktivet.  

Om oparbejdelsen sker ved brug af ansatte eller eksterne konsulenter, påvirker i princippet, ud 
over eventuelle prisforskelle, ikke aktivets kostpris. Hvis eksterne konsulenter hyres ind specifikt 
til det pågældende projekt, er målingen af omkostningerne enkel, og omkostningerne er direkte 
forbundet med aktivet. Hvis en virksomhed gør brug af egne ansatte, som er involveret i  forskellige 
projekter, skal der være etableret faste interne rutiner for fordeling af den medgåede tid på de 
enkelte ansatte, for at omkostningerne kan klassificeres som "direkte forbundet". Hvis dette ikke 
er tilfældet, skal omkostningerne indregnes i resultatopgørelsen. Det forholder sig dog ikke sådan, 
at en virksomhed, hvis den har et incitament til at begrænse indregning, kan vælge at undlade at 
dokumentere tids- og materialeforbrug for på den måde ikke at opfylde indregningskriterierne. Alle 
omkostninger, som er direkte forbundet med et aktiv, skal indregnes som en del af kostprisen, og 
som udgangspunkt er det et krav, at der etableres systemer og rutiner, fx projektregnskabsrutiner, 
som sikrer, at omkostninger, der er direkte forbundet med et aktiv, bliver indregnet. 

IAS 38.66 (d) Som for materielle aktiver indgår også afskrivninger, som er direkte forbundet med et immaterielt 
aktiv, i aktivets kostpris. IAS 38 nævner specifikt afskrivning på patenter og licenser, der anvendes 
til at oparbejde det immaterielle aktiv. At patenter og licenser nævnes specifikt, hænger sandsyn-
ligvis sammen med, at denne type immaterielle aktiver ofte anvendes ved oparbejdelsen af andre 
immaterielle aktiver. 

 

 Eksempel på afskrivninger som indgår i kostprisen 

 Hvis en virksomhed anvender et lokale i  en af virksomheden ejet bygning udelukkende i  forbin-
delse med et udviklingsprojekt, som indregnes i balancen, og dette lokale optager halvdelen af 
den samlede bygning, og der ikke er noget, som tilsiger, at aktiviteten i  dette lokale påvirker 
bygningens brugstid i større eller mindre grad end aktiviteten i resten af bygningen, vil halvdelen 
af afskrivningen på bygningen normalt være direkte forbundet med det immaterielle aktiv og 
dermed indgå i dettes kostpris.  

 

IAS 38.66 I nogle tilfælde kan der opstå tvivl om omkostninger, der er direkte forbundet med et aktiv, er 
unødvendige. Det fremgår af standarden, at kravene om direkte forbindelse og nødvendigheden af 
omkostningerne er kumulative, hvilket skal forstås sådan, at omkostninger, afholdt i forbindelse 
med oparbejdelsen af et immaterielt aktiv, ikke skal indregnes som et aktiv, hvis de er unødven-
dige. 
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 Eksempel på unødvendige omkostninger 

 Visse opgaver i forbindelse med et udviklingsprojekt er ved en fejltagelse blevet udført to gange. 
De ekstra omkostninger er utvivlsomt direkte forbundet med aktivet, men er de nødvendige?  

Dette må vurderes i hvert enkelt tilfælde. Det fremgår af IAS 38.67 (b), at "identificerede tab 
grundet ineffektivitet og indledende driftstab afholdt før aktivet opnår den planlagte indtjening" 
ikke er et element af kostprisen. Ethvert projekt vil være forbundet med en vis ineffektivitet 
m.v., og visse ekstraomkostninger vil dermed være "nødvendige". Hvis man derimod, som i  dette 
eksempel, har afholdt ekstraomkostninger ved en fejl, taler meget for, at omkostningerne skal 
indregnes som omkostning i resultatopgørelsen snarere end i aktivets kostpris .  

 

IAS 38.67 Der fremgår af IAS 38, at følgende omkostninger ikke er en del af kostprisen for internt oparbej-
dede immaterielle aktiver: 

► Salgs-, administrations- og andre generelle overhead omkostninger, medmindre omkostninger 
er direkte forbundet med at gøre aktivet klar til brug 

► Ineffektivitet og driftstab realiseret før aktivet opnår sin planlagte performance 

► Omkostninger til træning af medarbejdere i at anvende aktivet. 

Indtægter fra 
produktion i 
forbindelse 
med udvikling 
af aktivet 

Når en virksomhed generer indtægter fra et aktiv i sammenhæng med at aktivet udvikles, kan der 
opstå usikkerhed, om sådanne indtægter skal modregnes i kostprisen på aktivet eller indregnes i 
resultatopgørelsen. IAS 38 kræver i henhold til ovenfor, at virksomheden tager stilling ti l om akti-
viteten, der er danner grundlag for indtægterne, er nødvendig for at bringe aktivet klar til brug 
eller ej. Hvis aktiviteten ikke er nødvendige, skal indtægterne og de relaterede omkostninger ind-
regnes i resultatopgørelsen.  

IAS 38 forklarer ikke behandlingen af de indtægter og tilhørende omkostninger, som relaterer sig 
til aktiviteter, der er nødvendige for at bringe aktivet klar til brug.  Emnet er derimod behandlet i 
IAS 16 for materielle aktiver, hvor ændrede regler ikke længere kræver, at kostprisen for et aktiv 
reduceres med indtægter, der er generet i forbindelse med at gøre aktivet klar til brug. I stedet 
indregnes disse indtægter og tilhørende omkostninger i resultatopgørelsen. I mangel på anden gu-
idance vil reglerne i IAS 16 efter vores opfattelse finde analog anvendelse for immaterielle aktiver 
på betingelse af, at aktiviteterne som danner grundlag for indtægterne, er nødvendige for at bringe 
aktivet klar til brug. 

12.3.2 Betinget vederlag 
Betingede 
vederlag - 
to metoder 

Køb af aktiver som indeholder variabel betaling, er regnskabsmæssigt ofte komplicerede, da de 
indeholder flere udløsende faktorer og kræver kommerciel forståelse af transaktionen . Der frem-
går ikke guidance vedrørende den regnskabsmæssige behandling af variable vederlag af IAS 38.  

 



Kapitel 12  Immaterielle aktiver 

 184 | International regnskabsregulering i EU og danske årsrapporter | EY 

 Eksempel på variabelt vederlag 

 Virksomhed A køber et immaterielt aktiv, hvor kostprisen består af en betaling i forbindelse med 
købet, faste betalinger hen over de kommende 3 regnskabsår, og et betinget vederlag som af-
hænger af virksomhedens fremtidige anvendelse af aktivet. 

På det tidspunkt hvor ejendomsretten over aktivet overgår til køber, har køber en forpligtelse, 
da et betinget vederlag opfylder definitionen på en forpligtelse i IFRS 9 Finansielle Instrumenter. 
Hvis forpligtelsen til at betale det betingede vederlag ikke afhænger af virksomhedens fremti-
dige anvendelse af aktivet og begivenheden, som udløser betaling af det betingede vederlag, er 
uden for virksomhedens kontrol, vil virksomheden indregne en forpligtelse  vedrørende det be-
tingede vederlag i forbindelse med første indregning af aktivet. 

I de tilfælde hvor køber kan påvirke eller har kontrol over, om det betingede vederlag skal beta-
les, er vurderingen ofte mere kompliceret. Her afhænger vurderingen af baggrunden fo r af det 
betingede vederlag i handlen. Hvis det betingede vederlag fx er baseret på antal varer solgt eller 
produceret, vil det betingede vederlag under normale omstændigheder blive indregnet  løbende 
i resultatopgørelsen i takt med det udløsende salg. Omvendt hvis det betingede vederlag nær-
mere kan henføres til værdien af aktivet ved første indregning, skal virksomheden som et valg 
af regnskabspraksis, enten: 

► Indregne dagsværdien af det samlede betingede vederlag som en del af kostprisen på akti-
vet, eller 

► Indregne en forpligtelse, når det betingede vederlag afklares. 

Ved begge ovenstående metoder, skal efterfølgende ændringer til det betingede vederlag enten 
indregnes som ændringer til kostprisen på aktivet eller indregnes i resultatopgørelsen. 

12.3.3 Offentlige tilskud 
IAS 38.44, 
IAS 20.23 

Når en virksomhed modtager et immaterielt aktiv ved et offentligt tilskud, kan den i henhold til 
IAS 20 Offentlige tilskud ved første indregning vælge at indregne tilskuddet til nominel værdi eller 
til dagsværdi, hvilket er et valg af regnskabspraksis for offentlige tilskud. Eksempler på sådanne 
tilskud er udledningstilladelser, radio- og tv-licenser og importlicenser. 

For nogle immaterielle aktiver er det forholdsvis nemt at måle dagsværdien, eksempelvis for CO2-
kvoter, hvor der findes et aktivt marked herfor. For andre immaterielle aktiver er det kompliceret 
eller ikke muligt at måle en pålidelig dagsværdi. Eksempelvis kan visse overdragelsesbegrænsnin-
ger gøre værdiansættelsen yderst vanskelig. 

 Eksempel på el-certifikater 

 Når en el-producent optjener el-certifikater gennem produktion af vedvarende energi, skal dette 
normalt betragtes som et offentlig tilskud, som regnskabsmæssigt skal behandles i overens-
stemmelse med IAS 20. Når virksomheden vælger at indregne certifikaterne til dagsværdi 
(IAS 20.23) i takt med, at strømmen produceres, vil modposten i  praksis ofte være andre drifts-
indtægter (IAS 20.29). For el-certifikater, som klassificeres som immaterielle aktiver, vil den 
efterfølgende måling afhænge af valget af regnskabspraksis og af, om der findes et aktivt mar-
ked for de pågældende certifikater. 
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12.3.4 Udveksling af aktiver 
Udveksling af 
aktiver 

En virksomhed kan anskaffe et immaterielt aktiv ved udveksling af aktiver med en anden part, fx 
medievirksomheder som udveksler titler. Ved udveksling af aktiver skal transaktionen måles til 
dagsværdi. Hvis hverken dagsværdien af det afgivne aktiv eller af det modtagne aktiv kan måles 
pålideligt, måles det modtagne aktiv til den regnskabsmæssige værdi af det afgivne aktiv. Det 
samme gælder, hvis udvekslingen ikke har noget forretningsmæssigt indhold. Det er ikke et krav, 
at aktiverne skal være forskellige, men kravet om forretningsmæssigt indhold indebærer, at virk-
somhedens fremtidige pengestrømme forventes at ændre sig væsentligt som følge af udvekslin-
gen. Hvis det modtagne aktiv måles til dagsværdi, og denne overstiger den regnskabsmæssige 
værdi af det afgivne aktiv, skal gevinsten indregnes i resultatopgørelsen. 

12.4 Afskrivningsmetode 
Udgangspunktet for afskrivning af immaterielle aktiver er det samme som for materielle aktiver 
behandlet i overensstemmelse med IAS 16. Afskrivning skal påbegyndes, når aktivet er klar til den 
planlagte anvendelse, og afskrivningen skal ophøre enten på det tidspunkt, hvor aktivet klassifice-
res som besiddelse med henblik på salg i overensstemmelse med IFRS 5, eller det tidspunkt, hvor 
indregningen af aktivet ophører. Den anvendte afskrivningsmetode skal afspejle det mønster, hvor-
efter aktivets fremtidige økonomiske fordele forventes forbrugt af virksomheden. 

IAS 38.97, 
108 

For visse immaterielle aktiver kan det være vanskeligt at fastlægge forbrugsmønstret for de frem-
tidige økonomiske fordele. I henhold til IAS 38 skal den lineære metode anvendes, hvis dette møn-
ster ikke kan fastlægges pålideligt. Hvis det immaterielle aktivs brugstid ikke er definerbar, fore-
tages der ikke afskrivning af aktivet, men i stedet testes aktivet for værdiforringelse mindst en 
gang om året på samme måde som aktiveret goodwill. Immaterielle aktiver med udefinerbar levetid 
kan omfatte goodwill og enkelte varemærker. I det følgende ser vi først på immaterielle aktiver 
med definerbar brugstid, som skal afskrives, og dernæst på immaterielle aktiver med udefinerbar 
brugstid, som ikke afskrives. 

12.4.1 Immaterielle aktiver med definerbar brugstid 
Indtægts-
baserede 
afskrivnings-
metoder kan 
normalt ikke 
anvendes 

Både den lineære metode, saldometoden og afskrivning på basis af producerede enheder nævnes 
som anvendelige metoder. Den metode, der anvendes, vælges på grundlag af det forventede for-
brugsmønster for de forventede fremtidige økonomiske fordele tilknyttet aktivet. Investeringen 
skal altså allokeres og indregnes i resultatopgørelsen i henhold til et forbrugsmønster. Dette er 
ikke det samme som at sidestille afskrivninger med indtægter fra aktivet. Indtægter kan være på-
virket af forhold, som ikke afspejler forbrugsmønstret, fx stigende salgspriser. I  2014 afgjorde 
IASB, at indtægtsbaserede afskrivningsmetoder normalt ikke kan anvendes. Som nævnt nedenfor 
er denne afvisning af indtægtsbaserede afskrivningsmetoder ikke endegyldig.  

I praksis anvendes normalt lineære afskrivninger. Dette hænger sammen med, at denne metode er 
enkel at praktisere, samt at det som oftest er vanskeligt at opnå et mere nuanceret billede af for-
brugsmønstret for de økonomiske fordele. Desuden nævner IAS 38 eksplicit, at lineær afskrivning 
skal anvendes, når forbrugsmønstret ikke kan fastlægges pålideligt. 

I visse situationer kan andre afskrivningsmetoder give en fordeling af investeringen, som afspejler 
forbrugsmønsteret tydeligere end lineær afskrivning. Hvis anvendelsen af det immaterielle aktiv 
er underlagt væsentlige begrænsninger, kan karakteren af disse begrænsninger have betydning 
for, hvilken metode der tydeligst afspejler forbrugsmønstret. Hvis der foreligger en tidsbegræns-
ning, kan lineær afskrivning være oplagt, hvis dette også afspejler forbrugsmønsteret. Hvis der 
foreligger en mængdebegrænsning i forhold til, hvor mange enheder, der må produceres, kan pro-
duktionsenhedsmetoden være hensigtsmæssig. Hvis der foreligger en indtægtsbegrænsning, kan 
en indtægtsbaseret afskrivningsmetode være hensigtsmæssig. Eksempelvis kan det være naturligt, 
at afskrivning af en ret til at opkræve vejafgifter foretages efter  en indtægtsbaseret metode, hvis 
rettigheden ophører, når et givent indtægtsbeløb er opnået. IAS 38.98B præciserer imidlertid, at 
sådanne vurderinger af begrænsninger udelukkende er et udgangspunkt for udpegning af et 
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hensigtsmæssigt grundlag for afskrivninger. Der kan også anvendes et andet grundlag, hvis et 
sådant tydeligere afspejler det forventede forbrugsmønster. 

Selv uden indtægtsbegrænsninger kan en forventet indtægtsudvikling i  visse situationer indikere 
et forventet forbrugsmønster, fx for software og andre immaterielle aktiver med en hurtig tekno-
logisk udvikling. For sådanne aktiver kan brugstiden være kort, og salgsprisen på det immaterielle 
aktiv eller på produkter, som er fremstillet ved anvendelse af det immaterielle aktiv, kan hurtigt 
blive reduceret, når nye produkter kommer på markedet. Forventede fremtidige reduktioner i 
salgsprisen af et aktiv, der er fremstillet ved anvendelse af et immaterielt aktiv, kan tyde på en 
forventning om teknisk eller handelsmæssig forældelse af aktivet, hvilket kan afspejle en reduktion 
af de fremtidige økonomiske fordele knyttet til dette aktiv. Virksomheden kan forbruge størstede-
len af de økonomiske fordele fra immaterielle aktiver på et tidligt tidspunkt af brugstiden, og det 
kan være naturligt at vurdere, om en degressiv afskrivningsmetode er hensigtsmæssig. 

Med udgangspunkt i disse generelle vurderinger af afskrivningsmetoder for immaterielle aktiver vil 
vi i det følgende se på nogle brancheeksempler. 

IFRIC 12 
Vejprojekter 

Ved vejprojekter, som regnskabsmæssigt behandles i henhold til IFRIC 12 Koncessionsaftaler, ind-
regner operatøren et immaterielt eller finansielt aktiv ved opførelse af infrastrukturen. Ved vej-
projekter er der normalt tale om immaterielle aktiver, eftersom operatøren normalt ikk e har krav 
på et vederlag, der er fast eller kan opgøres. Vederlaget varierer som regel i takt med brug af 
vejen efter færdiggørelse. Det immaterielle aktiv repræsenterer en ret til at opkræve vejafgifter 
ved brug af vejen, og brug af vejen er dermed repræsentativ for forbrugsmønstret for aktivet. Det 
er ofte muligt at foretage pålidelige beregninger for brug af vejen, og derfor accepteres ofte en 
brugsorienteret afskrivningsprofil. 

Telekom-
munikation 

I telekommunikationsbranchen bruger mange virksomheder betydelige beløb på køb af licenser. 
Licenserne giver ret til netværksudbygning og salg af teletjenester i  nærmere afgrænsede områ-
der. Licenserne gives typisk umiddelbart efter, at en ny teknologi er udviklet, og markedet for den 
nye teknologi kan være usikkert eller i hvert fald noget trægt i og med, at det tager tid at etablere 
tilstrækkeligt kendskab til og efterspørgsel efter den nye teknologi.  

Kommercielt er det dermed ikke hensigtsmæssigt at udrulle netværket og lancere de nye tjenester  
i hele licensområdet samtidigt, og dette gøres derfor gradvist. Mange mener, at forbrugsmønstret 
for licensen er tiltagende, indtil kapaciteten er fuldt udbygget, og at afskrivningsmønstret skal 
afspejle dette. Det vil i  så fald betyde, at en virksomhed har en gradvist stigende afskrivningsprofil 
frem til, at kapaciteten er fuldt udbygget, hvorefter afskrivningerne foretages lineært. Problemet 
med dette ræsonnement er, at det bygger på periodiseringsprincippet og ikke på forbrugsmøn-
stret. I praksis anses kun lineær afskrivning af licenser som en acceptabel metode. Licensens for-
brugsmønster anses for at være tidsafhængigt og ikke kommercielt betinget. Hvorvidt en virksom-
hed finder det kommercielt formålstjenligt at udbygge licenskapaciteten i  løbet af kort tid, eller om 
den finder en mere forsigtig og gradvis udbygning fornuftig, har ingen indvirkning på licensens 
forbrugsmønster. 

12.4.2 Immaterielle aktiver med udefinerbar brugstid 
IAS 38.88, 
91 

Der skal ikke foretages afskrivning på et immaterielt aktiv med udefinerbar brugstid. Udefinerbar 
brugstid er ikke det samme som uendelig brugstid. Udefinerbar brugstid betyder, at der ikke er 
nogen umiddelbar begrænsning på den periode, hvor aktivet forventes at frembringe nettopenge-
strømme til virksomheden. Brugstiden vurderes på baggrund af de omkostninger, som kræves for 
at opretholde aktivets ydeevne. En vurdering af et immaterielt aktivs brugstid som udefinerbar må 
ikke afhænge af planlagte fremtidige omkostninger, som overstiger de omkostninger, der kræves 
for at opretholde aktivets ydeevne. 

Krav om 
nedskrivnings
test 

Immaterielle aktiver med udefinerbar brugstid afskrives ikke, men testes på samme måde som 
aktiveret goodwill for værdiforringelse en gang om året. Der skal ligeledes testes for værdiforrin-
gelse, når der er indikation på nedskrivningsbehov. Der henvises til særskilt kapitel om nedskriv-
ning af langfristede aktiver. 
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12.5 Ophør af indregning 
Der skal ske ophør af indregning af et immaterielt aktiv ved afhændelse, eller når der ikke forve ntes 
nogen fremtidige økonomiske fordele fra brugen eller afhændelsen af aktivet. Selvom gevinster 
ved afhændelse ikke er omsætning i henhold til IFRS 15 Omsætning fra kontrakter med kunder, 
skal kriterierne i IFRS 15 anvendes ved fastsættelse af tidspunktet for ophør af indregning og ind-
regning af gevinster, medmindre IFRS 16 finder anvendelse ved sale-and-leaseback-transaktioner.  

Gevinster ved afhændelse skal opgøres som forskellen mellem værdien af det modtagne vederlag, 
som fastsat i IFRS 15, og aktivets regnskabsmæssige værdi. Ved udskudt betaling skal renteele-
mentet beregnes og indregnes, hvis dette er væsentligt. 

IAS 1.34, IAS 
38.113 
Gevinst/tab 
indregnes i 
andre drifts-
indtægter 

Gevinster ved ophør af indregning skal præsenteres som nettobeløb. Sådanne gevinster skal ikke 
klassificeres som omsætning. I praksis er det ikke usædvanligt, at gevinster ved ophør af indreg-
ning af immaterielle aktiver klassificeres som andre driftsindtægter. 

I balancen indgår immaterielle aktiver under langfristede aktiver. Som nævnt i afsnittet om anven-
delsesområde ovenfor skal en del immaterielle aktiver regnskabsmæssigt behandles i overens-
stemmelse med andre standarder og klassificeres i henhold til disse. 

12.6 Præsentation og oplysninger 
IAS 38 indeholder ganske omfattende krav til supplerende oplysninger om immaterielle aktiver. 
Det vigtigste er kravet om at præsentere en detaljeret afstemning af den regnskabsmæssige værdi 
ved regnskabsårets begyndelse og slutning. Hvis en virksomhed har immaterielle aktiver med ude-
finerbar brugstid, skal den oplyse begrundelsen for vurderingen af brugstiden som udefinerbar. 
Virksomheder skal endvidere oplyse det samlede beløb af forsknings- og udviklingsomkostninger, 
som er indregnet i regnskabsåret.  

Der er derudover væsentlige oplysningskrav vedrørende nedskrivningstest af immaterielle aktiver 
med udefinerbar levetid. Disse oplysningskrav er en del af IAS 36, som er gennemgået i et særskilt 
kapitel om nedskrivning af langfristede aktiver, hvortil der henvises. 

12.7 Andre forhold 

12.7.1 Cloud-aftaler 
IFRS IC 
Agenda 
Decision – 
Klassifikation 
af cloud-
aftaler 

Den regnskabsmæssige behandling af cloud-aftaler bliver mere og mere relevant i takt med, at 
flere virksomheder overgår til cloudbaseret softwareløsninger. IFRS IC har i november 2018 og 
igen i april 2021 offentliggjort Agenda Decisions først vedrørende den regnskabsmæssige klassi-
fikation af cloudarrangementer og efterfølgende vedrørende den regnskabsmæssige behandling 
af konfigurationsydelser i cloud-aftaler.  

Der er i IFRS ikke specifik guidance om den regnskabsmæssige behandling af cloud-aftaler. Den 
regnskabsmæssige behandling afhænger af, om cloud-aftalen er inden for anvendelsesområdet af 
IFRS 16 Leasing, IAS 38, IAS 16, eller om aftalen er en gensidig bebyrdende aftale for begge par-
ter. Denne vurdering indeholder en høj grad af skøn, der skal baseres på de faktiske omstændig-
heder og indholdet af aftalen. 
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Nedenstående beslutningsdiagram kan hjælpe ved vurderingen af, om en cloud-aftale regnskabs-
mæssigt skal behandles som en leasingaftale, et køb af et immaterielt eller et materielt aktiv eller 
som en gensidig bebyrdende aftale: 

 

En virksomhed skal, jf. ovenstående beslutningstræ, først vurdere, om rettighederne i cloud-afta-
len skal behandles i overensstemmelse med reglerne i IFRS 16 eller IAS 38, og hvis aftalen ikke er 
omfattet af disse standarder, vil aftalen blive betragtet som en gensidig bebyrdende aftale.  

Vurdering af om en cloud-aftale er omfattet af IFRS 16 
Trin 1 Inden 
for 
anvendelses-
området af 
IFRS 16? 

En leasingaftale er en kontrakt eller en andel af en kontrakt, som giver en kunde ret til at anvende 
et identificerbart aktiv for en periode mod betaling af et vederlag. Det fremgår af IFRS  16.9 og 
B9, at en kunde har retten til at anvende aktivet, hvis kunden under hele leasingperioden har både: 

► retten til alle de væsentligste økonomiske fordele tilknyttet anvendelsen af aktivet, og 

► retten til at styre anvendelsen af aktivet (fx ret til at beslutte hvordan og til hvilket formål 
aktivet anvendes). 

En virksomhed skal vurdere, om en cloud-aftale giver virksomheden ret til at anvende aktivet (fx 
en server eller andre materielle aktiver i aftalen), og om virksomheden har ret til de væsentligste 
fordele tilknyttet anvendelsen af aktivet samt retten til at bestemme, hvordan og med hvilket for-
mål aktivet anvendes. 

Af IFRS 16 fremgår, at immaterielle aktiver som udgangspunkt ikke er omfattet af standarden, 
fordi immaterielle aktiver er omfattet af IAS 38. Det er tilladt frivilligt at behandle immaterielle 
aktiver efter reglerne i IFRS 16, men det er ikke et krav. 

Ved vurderingen af om en cloud-aftale indeholder en leasingaftale, har IFRS IC kommenteret, at 
en kundes adgang til software, der er installeret på servere, ejet af  leverandøren, ikke giver kunden 
ret til at styre anvendelsen af aktivet. Sådanne rettigheder ligger hos leverandøren, som besidder 
retten til fx at konfigurere eller opdatere softwaren. En kontrakt, som giver kunden adgang til 
leverandørens software, opfylder derfor ikke kriterierne oven for, og indeholder ikke en leasingaf-
tale. 

Nej Nej Ja 

Indeholder kontrakten en leasingaf-
tale, som falder ind under IFRS 16? 

Har virksomheden valgt at behandle lea-
sing- og servicekomponenter særskilt? 

Giver arrangementet kunden ret til et 
immaterielt aktiv, som kunden  

kontrollerer? 

Behandl leasing- 
komponenten efter reg-
lerne i IFRS 16 og følg 

beslutningstræ for  
servicekomponenten 

Behandl  
arrangementet 
efter reglerne i 

IFRS 16  

Behandl arrangementet som en  
gensidig bebyrdende aftale (service-
kontrakt) og vurder, om implemente-
ringsomkostninger kan aktiveres efter 

andre IFRS-standarder  

Vurder om betalinger for arrangementet og 
implementeringsomkostninger kan aktive-

res efter reglerne i IAS 38  

Nej 

Ja 

Ja 
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Derimod skal cloud-aftaler, der indeholder en leasingaftale ud over selve software-licensen, og 
kontrakter, som virksomheden har vurderet omfattet af IFRS 16, behandles efter reglerne i IFRS 
16. Dette gælder også reglerne om identifikation af leasing- og servicekomponenter, herunder al-
lokering af vederlaget til de identificerede komponenter, medmindre virksomheden har valgt ikke 
at udskille servicekomponenter i deres leasingaftaler. 

Vurdering af om en cloud-aftale indeholder et immaterielt aktiv 
Trin 2 – 
Indeholder 
aftalen et 
immaterielt 
aktiv? 

Ifølge IAS 38 er et immaterielt aktiv et identificerbart, ikke-monetært aktiv uden fysisk substans 
og en ressource, som virksomheden kontrollerer. En virksomhed har kontrol over et immaterielt 
aktiv, når den har ret til at modtage de fremtidige økonomiske fordele tilknyttet aktivet og retten 
til at forhindre andre i at modtage de økonomiske fordele. 

Derfor skal virksomheden vurdere, om en cloud-aftale indeholder en ressource, som virksomheden 
har kontrol over (ret til at opnå de økonomiske fordele fra cloud-aftalen og forhindre andre adgang 
hertil). En virksomhed, der vurderer, at der modtages en ressource, som virksomheden har kontrol 
over, skal anvende reglerne i IAS 38 til behandling af cloud-aftalen, medmindre aftalen er omfattet 
af IFRS 16, eller virksomheden frivilligt har valgt at anvende reglerne i leasingstandarden.  

Nedenstående kriterier skal være opfyldt ved indgåelse af en cloud-aftale, før kunden har modtaget 
en softwarelicens, som kunden kontrollerer: 

► Modtaget en kontraktuel ret til at tage ejerskab over softwaren under hosting-perioden uden 
at betale en væsentlig bod. 

► Kunden har et økonomisk incitament til at installere softwaren på egen hardware eller hos en 
uafhængig tredjepart. 

Disse kriterier er ikke udtømmende, men vil ofte indikere, at kunden har kontrol over den software-
licens, der er omfattet af aftalen, uanset om softwarelicensen fortsat er hostet hos leverandøren. 
Vurderingen skal foretages ved indgåelse af cloud-aftalen samt ved væsentlige ændringer hertil. 

Ved vurderingen af, om kunden har en kontraktuel ret til at overtage ejerskabet af softwaren uden 
væsentlig bod, og om retten har substans, kan virksomheden inddrage følgende forhold: 

► Mulighed for at tage ejerskab over softwaren uden en væsentlig betaling.  

► Mulighed for at anvende softwaren ved hosting hos en anden leverandør uden væsentlig for-
ringelse i softwarens anvendelighed eller værdi. 

Ved vurdering af muligheden for at tage ejerskab over softwaren uden en væsentlig betaling, kan 
virksomheden overveje følgende faktorer: 

► Er der en eksplicit mulighed for at kunden kan overtage ejerskabet af softwaren i aftalen.  

► Er der væsentlige betalinger i aftalen ved overtagelse af ejerskab, som fjerner virksomhedens 
incitament til at tage ejerskab, fx i form af væsentlige betalinger til leverandøren eller ved 
opsigelse af aftalen. 

► Om betalinger er væsentlige, skal baseres på betalinger, der udløses af beslutningen i f orhold 
til investeringen i den samlede kontrakt. 

► Eksisterer der andre barrierer, som kan medføre, at kunden ikke har incitament til at overtage 
ejerskabet, fx væsentlige investeringer i ny hardware, eller vil overtagelse af ejerskabet kræve 
væsentlige investeringer i specialiseret personale for at kunne udnytte softwarens funktiona-
litet tilstrækkeligt. 

► Er der kun få andre leverandører, som kan hoste softwaren grundet de tekniske krav eller 
funktioner i softwaren. 

► Andre faktorer, der kan fjerne kundens motivation til at overtage ejerskabet af softwaren. 
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Ved vurdering af muligheden for at anvende softwaren ved hosting hos en anden leverandør uden 
væsentlig forringelse af softwarens anvendelighed eller værdi, kan virksomheden overveje føl-
gende faktorer: 

► Kan alle funktioner i softwaren anvendes, hvis den hostes hos en anden leverandør, fx antal 
transaktioner på samme tid eller lignende. 

► Har kunden adgang til software opgraderinger ved anvendelse af andre hosting-leverandører. 
Hvis opgraderinger kun er tilgængelige for kunder, der forbliver hos leverandøren, er der en 
risiko for, at softwarens værdi vil være væsentlig forringet ved udskiftning af hosting-leveran-
dør. 

Hvis virksomheden vurderer, at en cloud-aftale ikke giver virksomheden kontrol over den under-
liggende softwarelicens, og virksomheden har vurderet, at aftalen ikke er omfattet af IFRS 16, vil 
kontrakten højst sandsynlig være en gensidigt bebyrdende aftale. En gensidig bebyrdende aftale 
giver en kunde ret til at modtage adgang til en leverandørs applikationssoftware igennem kontrakt-
perioden. En ret til fremtidig adgang til leverandørens software giver ikke kunden adgang til frem-
tidige økonomiske fordele relateret til ejerskabet af softwaren eller adgangen til at begrænse andre 
fra at modtage de økonomiske fordele. 

Regnskabsmæssig behandling af cloud-aftaler, som indeholder et 
immaterielt aktiv 

En virksomhed skal foretage en vurdering af, om omkostninger, afholdt i et cloudbaseret arrange-
ment, opfylder definitionen af et immaterielt aktiv i IAS 38 på tidspunktet for afholdelse: 

► Det er sandsynligt, at de fremtidige økonomiske fordele, relateret til aktivet, vil tilflyde virk-
somheden. 

► Omkostningerne kan måles pålideligt. 

Et køb af en softwarelicens vil ofte opfylde ovenstående kriterier, da standarden antager , at om-
kostninger, afholdt til køb af et immaterielt aktiv, normalt reflekterer forventninger om fremtidige 
økonomiske fordele, selvom der er usikkerhed om tidspunkt for indregning og beløbets størrelse.  

Hvis en cloud-aftale indeholder flere komponenter (ud over softwarelicensen), fx betaling for im-
plementeringsservice, hosting eller andre services, skal vederlaget i aftalen allokeres til de enkelte 
komponenter, baseret på deres relative stand alone-værdi. En cloud-aftale er ikke nødvendigvis 
eksplicit i formuleringen af, hvilke services aftalen indeholder, hvorfor virksomheden skal foretage 
en vurdering heraf, hvilket omfatter en grad af skøn. De omkostninger, der opfylder definitionen 
på et immaterielt aktiv, skal aktiveres, omvendt skal omkostninger, som ikke opfylder definitionen, 
indregnes i resultatopgørelsen ved afholdelse. Følgende omkostninger opfylder ikke definitionen 
på et immaterielt aktiv: 

► Omkostninger til hosting 

► Omkostninger til træning af virksomhedens medarbejdere 

► Opstartsomkostninger. 

Ved første indregning af softwarelicensen skal værdien af licensen opgøres til nutidsværdi, hvilket 
medfører, at vederlag, som betales over tid, skal tilbagediskonteres. I dette tilfælde skal virksom-
heden indregne en forpligtelse for de udestående betalinger i forbindelse med første indregning af 
softwarelicensen. 

Hvis virksomheden afholder omkostninger til implementering af cloud-aftalen, skal virksomheden 
vurdere, om disse omkostninger skal aktiveres eller indregnes direkte i resultatopgørelsen. Denne 
vurdering skal baseres på arten af omkostningen. 
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Følgende omkostninger kan være eksempler på direkte omkostninger, som kan henføres til at 
bringe det immaterielle aktiv klar til at blive taget i brug:  

► Omkostninger til medarbejdere, relateret til at bringe softwarelicensen klar til brug 

► Eksterne honorarer til at bringe softwarelicensen klar til brug 

► Omkostninger til test. 

Om ovenstående omkostninger kan aktiveres sammen med softwarelicensen, afhænger af, om virk-
somheden forventer at modtage fremtidige økonomiske fordele, tilknyttet de afholdte omkostnin-
ger, og om virksomheden kan måle omkostninger pålideligt. Det er  vores vurdering, at aktivering 
af omkostninger, der er afholdt til medarbejdere for at bringe en softwarelicens klar til brug, kræ-
ver stærk dokumentation, fx i form af timeregistreringer eller lignende. 

Følgende omkostninger (ikke udtømmende) opfylder ikke kriterierne for indregning i IAS  38 og skal 
derfor indregnes direkte i resultatopgørelsen, når de afholdes: 

► Omkostninger relateret til introduktion af et nyt produkt, herunder markedsføringsomkostnin-
ger 

► Omkostninger relateret til træning af medarbejdere 

► Administrations- og overheadomkostninger 

► Omkostninger relateret til genlancering af et immaterielt aktiv. 

Hvis virksomheden i forbindelse med køb af en softwarelicens afholder omkostninger til udvikling 
af den erhvervede cloudsoftware eller udvikling af relateret intern software, skal sådanne omkost-
ninger indregnes som et separat internt oparbejdet immaterielt aktiv. Dette forudsætter, at virk-
somheden har interne processer og systemer, der kan dokumentere, at omkostningerne/timerne 
direkte relaterer sig til udviklingen af software. 

Erhvervet hardware, relateret til et cloudarrangement i form af servere eller lignende, skal indreg-
nes i henhold til kravene i IAS 16. 

Virksomheder, der afholder omkostninger til konfiguration af cloudsoftware, er ofte direkte rela-
teret til at bringe softwaren klar til brug og udgør dermed en del af kostprisen på aktivet. Denne 
vurdering skal dog baseres på de faktiske omstændigheder og arten af omkostninger. Omkostnin-
ger, afholdt til forbedring af interface og lignende, er ofte omkostninger, som afholdes efter soft-
waren er taget i brug og skal derfor indregnes i resultatopgørelsen, når de afholdes.  

Regnskabsmæssig behandling af gensidigt bebyrdende aftaler 
Gensidigt 
bebyrdende 
aftaler 

En cloud-aftale, som ikke falder inden for anvendelsesområdet i IFRS 16 og som ikke indeholder et 
immaterielt aktiv, der kan aktiveres i henhold til IAS 38, er ofte en gensidigt bebyrdende aftale. 
Omkostninger til gensidigt bebyrdende aftaler, hvor virksomheden modtager en service over en 
periode mod betaling, skal indregnes som en omkostning i resultatopgørelsen, i takt med at virk-
somheden modtager servicen. 

Hvis betaling for en service betales ved indgåelse af kontrakten, skal den aktiveres som en forud-
betaling og periodiseres hen over kontraktperioden. Omkostningerne indregnes som udgangspunkt 
lineært, medmindre en anden metode er mere retvisende for den service, som virksomheden mod-
tager. 

IFRS IC 
Agenda 
Decision – 
Konfigura-
tionsydelser i 
cloud-aftaler 

Den regnskabsmæssige behandling af cloud-aftaler bliver mere og mere relevant i takt med, at 
flere virksomheder overgår til cloudbaseret softwareløsninger. IFRS IC offentliggjorde i april 2021 
en Agenda Decision vedrørende omkostninger til konfiguration af en softwarelicens, som virksom-
heden ikke kontrollerer. I henhold til IFRS IC's Agenda Decision skal omkostninger til konfiguration 
af en softwarelicens, som er omfattet af en gensidigt bebyrdende aftale , indregnes i resultat-
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opgørelsen på det tidspunkt, hvor konfigurationsydelsen leveres. Dette er mere restriktive regler 
end tidligere praksis på området. 

Når konfigurationsydelsen leveres af den samme leverandør, som leverer softwarelicensen, skal 
virksomheden vurdere, om konfigurationsydelsen er særskilt identificerbar fra den softwarelicens, 
som også leveres som en del af cloud-aftalen. IAS 38 indeholder ikke regler om opdeling af ydelser 
i en kontrakt, hvorfor IAS 8 Anvendt regnskabspraksis, ændringer i regnskabsmæssige skøn og fejl  
kræver, at virksomheden anvender reglerne i en anden IFRS-standard, som behandler en tilsva-
rende problemstilling. 

Sådanne regler findes eksempelvis i IFRS 15, der behandler dekomponering af en kontrakt med en 
kunde. I henhold til IFRS 15 skal ydelser i en kontrakt behandles individuelt, når: 

► virksomheden kan opnå fordele fra varen eller tjenesteydelsen alene eller i kombination med 
andre ressourcer, som er let tilgængelige, og 

► når ydelsen kan adskilles fra andre ydelser i kontrakten. 

Ovenstående vurdering er ikke relevant, når konfigurationsydelsen leveres af en ua fhængig tred-
jepart, altså en anden leverandør end den leverandør, som leverer softwarelicensen, da ydelsen 
her altid vil være særskilt identificerbar fra softwarelicensen, og omkostningerne derfor blot skal 
indregnes på tidspunktet for levering af konfigurationsydelsen. 

Når det er den samme leverandør, som leverer henholdsvis softwarelicensen og konfigurations -
ydelsen, skal virksomheden indledningsvist foretage en vurdering af, om levering af konfigurati-
onsydelser er særskilt identificerbar fra levering af softwarelicensen. Hvis dette er tilfældet, skal 
virksomheden indregne omkostningerne til konfiguration på det tidspunkt, hvor denne ydelse le-
veres af leverandøren. Hvorimod, hvis konfigurationsydelsen ikke er særskilt identificerbar fra 
softwarelicensen, skal virksomheden indregne omkostningerne til konfigurationsydelsen i takt med 
indregning af omkostningerne relateret til software-licensen. Det vil sige lineært over kontraktpe-
rioden. 

Der kan fortsat være visse typer af udgifter som potentielt kan aktiveres som et immaterielt aktiv, 
hvis kriterierne for indregning i IAS 38 opfyldes, fx hvis virksomheden udvikler en software eller 
et interface, som virksomheden kan anvende i sammenhæng med andre systemer, som virksomhe-
den kontrollerer. Denne vurdering vil ofte kræve høj grad af skøn. 

Denne Agenda Decision vil unægtelig kunne medføre ændring i anvendt regnskabspraksis for 
mange virksomheder og medføre en tidligere indregning af omkostninger relateret til implemente-
ring og konfiguration af cloud-aftaler. 
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13 Materielle aktiver 

13.1 Indledning 
Formålet med dette kapitel er at redegøre for den regnskabsmæssige behandling af materielle ak-
tiver efter IAS 16 Materielle aktiver. I henhold til IAS 16 kan materielle aktiver regnskabsmæssigt 
behandles efter to forskellige målemetoder: Kostprismodellen eller omvurderingsmodellen, som 
tillader at måle materielle aktiver til dagsværdi med værdiregulering via anden totalindkomst . 

Efter kostprismodellen indregnes materielle aktiver ved første indregning til kostpris og måles ef-
terfølgende til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og akkumulerede nedskrivnin-
ger. Efter omvurderingsmodellen skal første indregning også ske til kostpris, hvorefter aktivet må-
les til omvurderet værdi/dagsværdi med dagsværdireguleringer indregnet i anden totalindkomst. 
Der skal fortsat foretage afskrivninger og vurderes for nedskrivningsbehov på materielle aktiver 
målt til omvurderet værdi/dagsværdi. 

13.2 Anvendelsesområde og definitioner 
IAS 16.6 

Definition af 
materielle 
aktiver 

I henhold til IAS 16 defineres materielle aktiver som aktiver, som besiddes til brug i produktionen 
eller ved levering af varer og tjenesteydelser, til udlejning til tredjepart eller til administrative 
formål, og som forventes at skulle benyttes i mere end ét regnskabsår. IAS  16 finder anvendelse 
på alle materielle aktiver, medmindre disse er specifikt undtaget, eller når en anden standard 
kræver eller tillader en anden regnskabsmæssig behandling.  

Eksempler på andre standarder, som finder anvendelse på materielle aktiver, er IAS  40 Investe-
ringsejendomme, IFRS 16 Leasing, IAS 36 Nedskrivning af langfristede aktiver og goodwill og 
IFRS 5 Aktiver bestemt for salg og ophørte aktiviteter. I nogle tilfælde skal der udøves et skøn for 
at vurdere, om et aktiv regnskabsmæssigt skal behandles i henhold til IAS  16 eller en anden stan-
dard som fx IAS 38 Immaterielle aktiver. 

 Eksempel på materielle aktiver eller immaterielle aktiver 

 Software er som udgangspunkt et immaterielt aktiv, der regnskabsmæssigt skal behandles i hen-
hold til IAS 38. Hvis softwaren er en integreret del af et materielt aktiv, fx hvis hardwaren ikke 
kan fungere uden den specifikke software, skal softwaren regnskabsmæssigt behandles i over-
ensstemmelse med IAS 16. 

13.2.1 Materielle aktiver eller varebeholdninger 

Aktiver såsom reservedele, standby-udstyr og serviceudstyr indregnes i overensstemmelse med 
IAS 16, når de opfylder definitionen på materielle aktiver. Ellers klassificeres sådanne poster som 
varebeholdning.  

Betydelige 
reservedele 

Betydelige reservedele vil som oftest opfylde kriterierne for materielle aktiver, mens mindre re-
servedele vil indgå i virksomhedens varebeholdninger. Reservedele, som kun kan benyttes sam-
men med et aktiveret materielt aktiv, bør klassificeres som materielle aktiver. Hvis udstyr og 
lignende består af mange små og individuelt ubetydelige aktiver, kan det være upraktisk at regi-
strere og følge op på hvert enkelt aktiv, og flere aktiver kan derfor sammendrages. I praksis er 
det heller ikke usædvanligt at indregne sådanne aktiver i omkostningerne ved anskaffelse. 

Et materielt aktiv kan være afhængigt af en del af varebeholdningerne for at fungere som planlagt, 
eller for at virksomheden kan drage fordel af aktivet. Når denne del af varebeholdningerne 
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anvendes i flere produktionscykler og ikke forbruges i  produktionsprocessen eller bliver solgt, skal 
den indregnes som et materielt aktiv. Dette gælder også, når den del af varebeholdningerne, der 
indregnes under materielle aktiver, ikke fysisk kan udskilles fra resten af varebeholdningerne. De 
fleste virksomheder, der beskæftiger sig med varesalg, har dog altid en vis varebeholdning i  deres 
virksomhed, uden at denne dermed skal indregnes som materielle aktiver. Når afgrænsningen mel-
lem varebeholdninger og materielle aktiver baseres på et skøn, skal virksomheden redegøre  for 
skønnet i en note. 

 Eksempel på materielle aktiver eller varebeholdninger 

 Et gasselskab opbevarer gas i et underjordisk kammer. Der skal en vis mængde gas til for at  opnå 
et tryk, der er tilstrækkelig stort til at få gassen ud af kammeret. I dette tilfælde skal virksom-
heden opdele den samlede gasmængde i 1) gas, der besiddes med salg for øje, og 2) gas, der 
anvendes til at opretholde trykket i kammeret. Den første del indregnes under varebeholdninger 
i overensstemmelse med IAS 2 Varebeholdninger. Den sidstnævnte del indregnes under materi-
elle aktiver i overensstemmelse med IAS 16 og afskrives over den periode, hvor virksomheden 
forventer at anvende kammeret. Den gas, som gasselskabet til enhver tid har i  sit distributions-
net, skal derimod ikke opdeles på samme måde. Denne gas er ikke nødvendig for at drive distri-
butionsnettet og skal betragtes som varebeholdninger. 

13.3 Indregningskriterie 
IAS 16.7 Materielle aktiver skal indregnes i balancen, hvis det er sandsynligt, at de fremtidige økonomiske 

fordele tilknyttet aktivet vil tilgå virksomheden, og aktivets kostpris kan måles pålideligt.  

13.3.1 Indregningskriterie for efterfølgende omkostninger 

Indregningskriteriet for omkostninger, der er afholdt efter første indregning, er, at omkostninger 
skal indregnes i balancen, hvis det er sandsynligt, at omkostningerne vil generere fremtidige øko-
nomiske fordele for virksomheden og kan måles pålideligt.  

Vedlige-
holdelse 

Omkostninger forbundet med daglig vedligeholdelse, herunder udskiftning af mindre dele, ind-
regnes i resultatopgørelsen, efterhånden som de afholdes. 

Omkostninger til større udskiftninger og periodisk vedligeholdelse indregnes i balancen og afskri-
ves over perioden frem til næste periodiske vedligeholdelse. Når efterfølgende omkostninger ind-
regnes i balancen, skal virksomheden ophøre med at indregne den regnskabsmæssige værdi af de 
udskiftede dele. Dette gælder, uanset om den udskiftede del blev afskrevet se parat (se nedenfor). 
Hvis delen ikke afskrives separat, skal virksomheden beregne den regnskabsmæssige værdi, for 
hvilken der skal ske ophør af indregning. 

 Eksempel på ophør med indregning ved vedligeholdelse 

 Virksomhed A køber en maskine med en forventet brugstid på 10 år for 10 mio. DKK. Maskinen 
indeholder to identiske pumper, som har samme forventede brugstid som resten af maskinen. 
Efter syv år går den ene pumpe i stykker og skal erstattes med en ny, som har en kostpris på 
200.000 DKK. Virksomheden havde ikke regnskabsmæssigt behandlet pumperne som separate 
dele og kender ikke deres oprindelige kostpris. Med udgangspunkt i  genanskaffelsesomkostnin-
gen på 200.000 DKK og med hjælp fra leverandøren skønner virksomheden, at den oprindelige 
kostpris var 170.000 DKK, og at den regnskabsmæssige værdi efter syv års afskrivninger er 
51.000 DKK. Virksomheden ophører derfor med at indregne 51.000 DKK vedrørende den øde-
lagte pumpe og indregner den nye pumpe til en kostpris på 200.000 DKK. 



Kapitel 13  Materielle anlægsaktiver 

 

 

EY | International regnskabsregulering i EU og danske årsrapporter | 195 

Omkostninger forbundet med periodisk vedligeholdelse eller lignende kan ikke periodiseres ved at 
akkumulere hensættelser i  perioderne op til vedligeholdelsen, da sådanne hensættelser ikke vil 
være en forpligtelse i henhold til IAS 37 Hensatte forpligtelser, eventualforpligtelser og eventual-
aktiver. 

 Eksempel på periodisk vedligeholdelse 

 En virksomhed køber en maskine, som den forventer at bruge i 20 år. Brug af maskinen medfører 
stor slitage på motoren, og denne forventes at skulle udskiftes hvert femte år. Maskinens kostpris 
er 10 mio. DKK, hvoraf 5 mio. DKK kan henføres til motoren. Virksomheden forventer, at kost-
prisen for udskiftningerne tilsvarende vil være 5 mio. DKK Nedenstående illustreres afskrivning 
af maskinen og motoren (inkl. udskiftninger af motoren). 

 

Afskrivning af maskinen med udskiftning af motor hvert femte år. Den nederste linje viser lineær afskrivning 

over 20 år for maskinen (uden motor), og øverste linje viser afskrivning af motoren over 5 år, hvor 

udskiftninger hvert femte år indregnes i balancen og afskrives over 5 år.  

13.3.2 Miljø- og sikkerhedsinvesteringer 
IAS 16.11  Investeringer i materielle aktiver, som ikke medfører økonomiske fordele for virksomheden, skal 

som udgangspunkt indregnes som omkostninger i resultatopgørelsen. Miljø- og sikkerhedsinve-
steringer kan være af en sådan karakter, at det ikke kan påvises, at investeringen i  sig selv øger 
virksomhedens indtægter, reducerer omkostningerne eller medfører andre direkte økonomiske 
fordele for virksomheden. Sådanne investeringer, som virksomheder er forpligtet til at foretage, 
kan indregnes som aktiver, da de medvirker til at sikre, at virksomheden kan opnå de fremtidige 
økonomiske fordele fra virksomhedens øvrige aktiver, eller sikrer fordele, som ville bortfalde el-
ler blive reduceret, hvis investeringen ikke blev gennemført. Dette indebærer på den anden side, 
at frivillige miljø- og sikkerhedsinvesteringer i  mange tilfælde skal indregnes i resultatopgørelsen, 
når de afholdes. 

Hvis investeringen ikke er et resultat af et formelt påkrav, men der i  branchen foreligger en selv-
pålagt forpligtelse, som indebærer en berettiget forventning blandt ansatte, miljøorganisationer 
og andre, kan investeringen indregnes som et aktiv. En forudsætning herfor er, at denne forvent-
ning kan dokumenteres, og at omkostningerne ikke er relateret til vedligeholdelse, men kan hen-
føres direkte til forbedring af aktivets miljø- og sikkerhedsstandard. 
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13.4 Måling ved første indregning 
IAS 16.16 
Kostpris  

Materielle aktiver skal ved første indregning måles til kostpris. Kostprisen for et materielt aktiv 
består af tre elementer:  

► Købsprisen  

► Omkostninger, der er direkte forbundet med at bringe aktivet til det sted og i den stand, der 
kræves for at sikre den af ledelsen planlagte anvendelse, og  

► Skøn over omkostninger til nedtagning, bortskaffelse og retablering.  

Det sidste element omtales nærmere nedenfor. Tabellen nedenfor viser eksempler på købsprisen 
og omkostninger direkte forbundet med at bringe aktivet klar til brug. Disse omkostninger skal 
vurderes i forhold til, om de bringer aktivet til det sted og i den stand, der kræves for at sikre den 
af ledelsen planlagte anvendelse.  

Kostprisen måles baseret på kontantværdien af aktivet på tidspunktet for førs te indregning. Det 
vil sige, at hvis der er væsentlig kredittid på aktivet, skal forskellen mellem kontantværdien og den 
samlede betaling indregnes som en rente hen over kreditperioden, medmindre disse renter indreg-
nes i kostprisen i henhold til IAS 23 Låneomkostninger. 

Når aktivet er disponibelt til brug, kan yderligere omkostninger ikke indregnes i aktivets kostpris. 
Disponibelt til brug betyder, at aktivet er på den lokalitet og i den stand, der kræves for at sikre 
den af ledelsen planlagte anvendelse. Selvom aktivet ikke er taget i  brug, kan omkostninger, som 
afholdes, efter at aktivet er disponibelt til brug, ikke medtages i kostprisen.  

+/- Omkostninger der indgår i kostprisen 

+ Købspris 

+ Ikke-refunderbare afgifter (fx told og ikke-fradragsberettiget moms) 

- Rabatter 

- Renteeffekt af lang kredittid 

+ Omkostninger til personaleydelser hidrørende fra opførelsen eller anskaffelsen af et materielt 

aktiv 

+ Klargøringsomkostninger 

+ Transportomkostninger 

+ Ekspeditions- og leveringsomkostninger 

+ Installations- og monteringsomkostninger 

+ Afprøvningsomkostninger (såsom prøveproduktion i forbindelse med afprøvning af maskiner)  

- Dagbøder  

+ Tillæg for tidlig levering 

+ Låneomkostninger 

+ Nedtagnings-og reetableringsforpligtelser 

* Normalt fratrækkes dagbøder i kostprisen, men i visse situationer indregnes i resultatopgørelsen, hvilket afhænger af typen.
  

IAS 16.28 Kostprisen for et materielt aktiv kan endvidere blive reduceret af modtagne offentlige tilskud i 
henhold til IAS 20 Offentlige tilskud. 
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IAS 16.19 Følgende omkostninger udgør ikke en del af kostprisen på materielle aktiver : 

► Omkostninger forbundet med opstart af et nyt anlæg 

► Markedsføringsomkostninger 

► Uddannelsesomkostninger (fx oplæring af brugere af aktivet) 

► Administrationsomkostninger 

► Indledende driftstab 

► Flytteomkostninger 

► Unormalt højt ressourceforbrug (spild) 

13.4.1 Omkostninger til personaleydelser 
IAS 16.17 
Personale-
omkostninger 

Omkostninger til personaleydelser, herunder omkostninger til aktiebaseret vederlæggelse, som er 
direkte tilknyttet anskaffelsen eller opførelsen af det materielle aktiv, medregnes i aktivets kost-
pris. Disse omkostninger kan indgå i andre af de i ovenstående tabel viste omkostninger (såsom 
monteringsomkostninger), men andre omkostninger til personaleydelser kan også indgå i kostpri-
sen. Omkostninger til eget personale i forbindelse med opførelse af materielle aktiver, såsom egne 
arkitekter og egne bygningsarbejdere, kan eksempelvis indgå i kostprisen. Omkostninger til perso-
naleydelser, som medtages i kostprisen, beregnes normalt som antal timer ganget med en time-
sats. I timesatsen indgår elementer som løn, pension, feriepenge, arbejdsgiverafgifter m.v., men 
ikke tillæg for avancer eller administrationsomkostninger. 

13.4.2 Klargøringsomkostninger 

Hvis en bygning skal rives ned og en ny opføres, er det naturligt at tage stilling til, om omkostnin-
gerne til nedtagning og bortskaffelse af den gamle bygning skal indregnes i resultatopgørelsen, 
når indregning af den regnskabsmæssige værdi af den gamle bygning ophører, eller om disse om-
kostninger skal betragtes som en del af kostprisen for den nye ejendom (omkostninger til klargø-
ring af grunden). Hvis man anskaffer en grund med en bygning, som er uanvendelig, eller som 
enhver køber ville rive ned, kan det efter vores opfattelse være relevant at henføre omkostninger 
forbundet med bygningen til grunden. I  praksis er dette sjældent en væsentlig problemstilling, ef-
tersom en sådan bygning typisk ikke repræsenterer nogen særlig værdi. Omkostninger til nedtag-
ning og bortskaffelse af den gamle bygning vil da indgå i grundens kostpris. 

Hvis en virksomhed beslutter at rive en af sine egne bygninger ned og opføre en ny, skal afskriv-
ningsplanen for bygningen justeres, så den afspejler den kortere levetid, og virksomheden s kal 
vurdere, om bygningen skal nedskrives. Grunden eller den nye bygning kan ikke måles til den gamle 
bygnings regnskabsmæssige værdi. 

13.4.3 Dagbøder 

Ved anskaffelse af materielle aktiver med lang opførelsestid, såsom en bygning, er det ikke usæd-
vanligt, at kontrakten indeholder en klausul om, at leverandøren skal betale dagbøder til køber ved 
forsinket levering. Normalt fratrækkes modtagne dagbøder i kostprisen. Modsat vil ekstrabetalin-
ger fra køber til leverandøren ved tidlig levering forøge kostprisen. 

13.4.4 Salgsavancer fra enheder produceret på en maskine un-
der opførelse 

En virksomhed kan producere enheder på en maskine, som er under opførelse, med henblik på at 
vurdere om aktivet fungerer efter hensigten. Tidligere har virksomheder regnskabsmæssigt skulle 
vurdere, om avancer fra salg af enheder produceret under opførelsen af aktivet skulle indregnes 
som en indtægt i resultatopgørelsen eller som en reduktion til kostprisen på aktivet.  
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IASB offentliggjorde en ændring til IAS 16 i maj 2020, hvorved virksomheder frema drettet skal 
indregne avancer fra enheder produceret på en maskine under opførelse i resultatopgørelsen. Virk-
somheder skal anvende ændringen til IAS 16 fuld retrospektivt, men kun for enheder produceret 
indenfor de perioder som er præsenteret i regnskabet. Effekten af implementeringen skal indreg-
nes i overført resultat i den tidligste periode præsenteret i regnskabet. 

13.4.5 Låneomkostninger 
IAS 16.22 Renteudgifter på byggelån og andre låneomkostninger, som er direkte knyttet til opførelsen af 

materielle aktiver, der opfylder definitionen på kvalificerende aktiver, skal aktiveres i overens-
stemmelse med IAS 23.  

De låneomkostninger, som er en konsekvens af opførelsen, indregnes i aktivets kostpris. Det vil i 
nogle tilfælde være let at identificere de renteudgifter, der skal indregnes i kostprisen, fx når en 
virksomhed optager et byggelån, som udelukkende anvendes til opførelse af det materielle aktiv.  

Eventuelle renteindtægter på midlertidig investering af byggelånsmidler trækkes fra de aktive-
ringsberettigede låneomkostninger.  

I andre tilfælde kan finansieringen af det materielle aktiv indgå som en del af virksomhedens gene-
relle finansiering, og det er nødvendigt at udøve et skøn over, hvor stor en del af den generelle 
finansiering, der vedrører opførelsen af det kvalificerede aktiv. Renteindtægter på investering af 
midler fra generel finansiering skal ikke indgå i dette skøn og skal heller ikke trækkes fra de akti-
veringsberettigede låneomkostninger. De aktiverede låneomkostninger kan ikke overstige de fak-
tiske låneomkostninger i  samme periode. 

En virksomhed skal begynde at aktivere låneomkostningerne, når den afholder låneomkostninger, 
afholder omkostninger på aktivet og udfører aktiviteter, som er nødvendige for at anskaffe eller 
opføre aktivet. Sidstnævnte krav indebærer også, at virksomheden ikke skal aktivere låneomkost -
ninger i perioder, hvor sådanne nødvendige aktiviteter ikke udføres, fx hvis virksomheden har an-
skaffet et landområde med henblik på udvikling, men det tager tid, før udviklingsarbejdet kommer 
i gang. Aktivering af låneomkostninger er imidlertid ikke begrænset til perioden, hvori den fysiske 
opførelse foregår. Låneomkostninger forbundet med forberedelse af aktivet aktiveres, hvis kra-
vene til aktivering er opfyldt. 

Virksomheden skal ophøre med aktivering af låneomkostninger, når praktisk talt alle aktiviteter, 
som er nødvendige for at forberede aktivet til dets planlagte anvendelse eller salg, er færdiggjort. 
Aktiveringen af låneomkostninger skal ophøre, selvom virksomheden ikke tager aktivet i brug, og 
normalt også selvom mindre tilretninger såsom indretningen af en ejendom udestår . 

 Eksempel på låneomkostninger 

 En virksomhed har besluttet at renovere en af sine ejendomme. Arbejdet udgøres af et eksternt 
byggefirma og skønnes at koste i alt 6 mio. DKK. Byggeperioden vil strække sig over flere år. 
Byggearbejdet startede i år 1, og i dette år har virksomheden betalt følgende beløb i forbindelse 
med byggeriet:  

Dato 1. april år 1 1. juli år 1 1. oktober år 1 

Udbetaling (DKK) 600.000 400.000 200.000 

Situation 1 
Virksomheden finansierer renoveringen gennem et byggelån, som der trækkes på ved hver ud-
betaling. Byggelånet forrentes med 6 %, og renten udgør i år 1: (600.000 DKK x 6 % x 9/12) + 
(400.000 DKK x 6 % x 6/12) + (200.000 DKK x 6 % x 3/12) = 42.000 DKK. Byggelånet er ude-
lukkende knyttet til renoveringsprojektet, og pr. 31. december i år 1 indregnes 42.000  DKK i 
renoveringens kostpris. 
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Situation 2 
Samme scenarie som i situation 1 med lånetræk i forbindelse med de tre udbetalinger, men 
trækket sker ikke på et specifikt byggelån men som led i  virksomhedens generelle finansiering. 
Virksomheden har herudover et lån på 3,5 mio. DKK med uændret saldo i år 1 og renteudgifter 
på 207.500 DKK. Renten til brug for aktivering beregnes da som følger: 

DKK   

Total renteudgift i år 1 207.500 + 42.000 249.500 

Årets gennemsnitlige lånebeløb (væg-

tet) 

3.500.000 + (600.000 x 9/12) + (400.000 x 

6/12) + (200.000 x 3/12) 
4.200.000 

Rentesats til brug for beregning af  

renteudgifter til aktivering 
249.500/4 200.000 5,94 % 

Rente til aktivering 
(600.000 x 5,94 % x 9/12) + (400.000 x 5,94 % 

x 6/12) + (200.000 x 5,94 % x 3/12) 
41 580 

Situation 3 
I stedet for at foretage et lånetræk ved hver udbetaling optager virksomheden et lån på 6  mio. 
DKK den 31. marts i år 1. Lånet er optaget specifikt til finansiering af renoveringsprojektet. Der 
betales ikke afdrag i  år 1, og renten er 6 %. I år 1 betaler virksomheden en rente på 6  mio. DKK 
x 6 % x 9/12 = 270.000 DKK. Lånebeløbet står på en bankkonto, som giver 3 % i rente. Omkost-
ninger i forbindelse med renoveringen skal betales fra denne bankkonto. I år 1 opnår virksom-
heden en renteindtægt på (5,4 mio. DKK x 3 % x 3/12) + (5 mio. DKK x 3 % x 3/12) + (4,8 mio. 
DKK x 3 % x 3/12) = 114.000 DKK I denne situation aktiveres 270.000 DKK - 114.000 DKK = 
156.000 DKK. 

13.4.6 Nedtagnings- og retableringsforpligtelser 

Ved anskaffelse af et materielt aktiv kan virksomheden påtage sig en nedtagnings - eller retable-
ringsforpligtelse som følge af anskaffelsen eller senere brug. Et skøn over nedtagnings- og/eller 
retableringsomkostninger indregnes som en del af aktivets kostpris med en tilsvarende hensæt-
telse under passiverne. Eksempler på sådanne omkostninger kan være omkostninger forbundet 
med nedtagning af vindmøller og retablering af stedet til dets oprindelig stand. Det bemærkes dog, 
at omkostninger forbundet med miljøgenopretning og andre nedtagnings- eller retableringsforplig-
telser, som skyldes løbende produktion af varebeholdninger, regnskabsmæssigt skal behand les 
i overensstemmelse med IAS 2. 

Et skøn over nedtagnings- eller retableringsforpligtelser følger reglerne i  IAS 37 Hensatte forplig-
telser, eventualforpligtelser og eventualaktiver  og indebærer beregning af nutidsværdien af for-
ventede fremtidige omkostninger. Den årlige renteudgift, som følger af, at forpligtelsen er et år 
tættere på afregning, skal indregnes i resultatopgørelsen. Det skøn, som i balancen er indregnet 
som en forpligtelse og som en del af aktivets kostpris, kan senere ændres som følge af ændringer 
i skønnet over den beløbsmæssige størrelse af omkostningen, ændringer i den forventede tidsplan 
og/eller ændringer i diskonteringsrenten. 

IFRIC 1 
Ændringer til 
hensættelser 

IFRIC 1 Ændringer til nedrivnings- og istandsættelsesforpligtelser angiver, hvordan sådanne æn-
dringer regnskabsmæssigt skal behandles. Hvis aktivet måles ved brug af omvurderings modellen, 
skal ændringerne regnskabsmæssigt behandles i henhold til IFRIC 1.6. Hvis aktivet måles ved brug 
af kostprismodellen, skal ændringerne regnskabsmæssigt behandles som en stigning eller et fald i 
aktivets regnskabsmæssige værdi. I tilfælde af, at et fald i forpligtelsen overstiger aktivets regn-
skabsmæssige værdi, skal det overskydende beløb indregnes i resultatopgørelsen. Hvis den regn-
skabsmæssige værdi stiger, skal virksomheden vurdere, om dette er en indikation af værdiforrin-
gelse og eventuelt vurdere aktivet for værdiforringelse i henhold til IAS  36 Nedskrivning af lang-
fristede aktiver og goodwill. 
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13.4.7 Udveksling af aktiver 
IAS 16.24-25 En virksomhed kan anskaffe et materielt aktiv ved udveksling af aktiver med en anden part. Ved 

udveksling af aktiver skal transaktionen måles til dagsværdi. Hvis hverken dagsværdien af det af-
givne aktiv eller af det modtagne aktiv kan måles pålideligt, måles det modtagne aktiv til den regn-
skabsmæssige værdi af det afgivne aktiv. Det samme gælder, hvis udvekslingen ikke har noget 
forretningsmæssigt indhold. Det er ikke et krav, at aktiverne skal være forskellige, men kravet om 
forretningsmæssigt indhold indebærer, at virksomhedens fremtidige pengestrømme forventes at 
ændre sig væsentligt som følge af udvekslingen. Hvis det modtagne aktiv måles til dagsværdi, og 
denne overstiger den regnskabsmæssige værdi af det afgivne aktiv, skal gevinsten indregnes i 
resultatopgørelsen. 

13.4.8 Variable vederlag 

Transaktioner, som involverer betingede vederlag, er ofte komplicerede og det betingede vederlag 
kan afhænge af flere omstændigheder. Der er ikke i IAS 16 en specifik guidance til behandling af 
variable vederlag, og det bliver derfor centralt, at ledelsen opnår en kommerciel forståelse af 
transaktionen, og er i stand til at beslutte en acceptabel regnskabspraksis.  

 Eksempel på variabelt vederlag 

 Virksomhed A køber en produktionsmaskine, hvor kostprisen består af en betaling i forbindelse 
med købet af maskinen, faste betalinger hen over de kommende 3 regnskabsår, og et betinget 
vederlag som afhænger af virksomhedens fremtidige anvendelse af maskinen. 

På det tidspunkt hvor ejendomsretten overgår til køber, har køber en forpligtelse, da et betinget 
vederlag opfylder definitionen på en forpligtelse i IFRS 9 Finansielle Instrumenter. Hvis forplig-
telsen til at betale det betingede vederlag ikke afhænger af virksomhedens fremtidige anven-
delse af maskinen og begivenheden, som udløser betaling af det betingede vederlag, er uden for 
virksomhedens kontrol, vil virksomheden indregne en forpligtelse vedrørende det betingede ve-
derlag i forbindelse med første indregning af aktivet. 

I de tilfælde, hvor køber kan påvirke eller har kontrol over, om det betingede vederlag skal be-
tales, er vurderingen ofte mere kompliceret. Her afhænger vurderingen af baggrunden for det 
betingede vederlag i handlen. Hvis det betingede vederlag fx er baseret på antal varer solgt eller 
produceret, vil det betingede vederlag under normale omstændigheder blive indregnet løbende 
i resultatopgørelsen i takt med det udløsende salg. Omvendt hvis det betingede vederlag nær-
mere kan henføres til værdien af aktivet ved første indregning, skal virksomheden som et valg 
af regnskabspraksis, enten: 

► Indregne dagsværdien af det samlede betingede vederlag som en del af kostprisen på det 
materielle aktiv, eller 

► Indregne en forpligtelse, når det betingede vederlag afklares. 

Ved begge ovenstående metoder, skal efterfølgende ændringer til det betingede vederlag enten 
indregnes som ændringer til kostprisen på det materielle aktiv eller indregnes i resultatopgørel-
sen.  

13.5 Efterfølgende måling 
I henhold til IAS 16 kan efterfølgende måling ske ved anvendelse af enten kostprismodellen eller 
omvurderingsmodellen. Den valgte model skal lægges til grund for en hel kategori af materielle 
aktiver (valg af regnskabspraksis), også for leasede aktiver i den pågældende kategori, men det er 
tilladt at vælge forskellige modeller for de forskellige kategorier af aktiver. En vir ksomhed kan 
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eksempelvis vælge at måle produktionsudstyr på basis af kostprismodellen og grunde og bygninger 
på basis af omvurderingsmodellen.  

IAS 16.37 IAS 16 indeholder følgende kategorier af materielle aktiver: 

► Grunde 

► Grunde og bygninger 

► Produktionsudstyr 

► Skibe 

► Fly 

► Biler og andre køretøjer 

► Indretning af lejede lokaler 

► Kontorudstyr 

► Avlsplanter 

13.6 Kostprismodellen 
IAS 16.30, 
50, 51 

Ifølge kostprismodellen skal materielle aktiver efter første indregning måles til kostpris med fra-
drag af akkumulerede afskrivninger og akkumulerede nedskrivninger. 

Materielle aktiver skal afskrives over den forventede brugstid. Afskrivningsgrundlaget efter kost-
prismodellen er kostpris med fradrag af den forventede restværdi .  

13.6.1 Afskrivningsmetode 
IAS 16.43 
Krav om 
dekompo-
nering 

Der er krav om, at væsentlige komponenter af et materielt aktiv skal afskrives særskilt. En væ-
sentlig komponent er komponenter, hvis kostpris er væsentlig i forhold til den samlede kostpris 
for det materielle aktiv. Virksomheden foretager dekomponeringen i forbindelse med første ind-
regning af det materielle aktiv, og identificerer fx flymotorer og flyskrog som væsentlige kompo-
nenter af et fly. 

Den anvendte afskrivningsmetode skal afspejle det mønster, hvorefter aktivets fremtidige økono-
miske fordele forventes forbrugt af virksomheden. Ofte vil dette forbrug være jævnt fordelt over 
brugstiden, og det vil være naturligt at  anvende lineær afskrivning. Hvis forbruget af de økonomi-
ske fordele ikke er lineært fordelt, må virksomheden vurdere, om en anden metode er mere hen-
sigtsmæssig. 

Andre metoder er de degressive afskrivningsmetoder og afskrivning på basis af producerede en-
heder. Ved degressiv afskrivning afskriver man mest det første år, hvorefter afskrivningsomkost-
ningen bliver mindre år for år. Saldometoden er en degressiv afskrivningsmetode. Her beregnes 
periodens afskrivning som en procentsats af aktivets regnskabsmæssige værdi ved periodens be-
gyndelse. Ved afskrivning på basis af producerede enheder beregnes årets afskrivningsomkostning 
ud fra årets produktion i  forhold til den forventede samlede produktion. Det kan være relevant 
at vurdere produktionen både i forhold til brug (fx maskintimer) og i forhold til producerede enhe-
der (fx olieproduktion i forbindelse med olieudvinding). Dette kræver et pålideligt skøn over den 
samlede produktion (fx samlet maskinkapacitet eller samlet mængde af olie, der kan udvindes).  

IAS 16.62A I henhold til IAS 16 kan man ikke anvende en afskrivningsmetode, der er baseret på forventede 
indtægter. 
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 Eksempel på afskrivningsmetoder 

 Virksomheden anskaffer et materielt aktiv for 6.000 DKK. Den forventede brugstid er 4 år, og 
den forventede restværdi er 1.500 DKK. Tabellen nedenfor viser de årlige afskrivninger og den 
regnskabsmæssige værdi ved anvendelse af de tre ovenfor nævnte afskrivningsmetoder  (saldo, 
lineær- og produktionsmetoden). For så vidt angår produktionsenhedsmetoden, forudsættes 
det, at den samlede forventede produktion fordeler sig med 15 %, 40 %, 30 % og 15 % i henholds-
vis år 1, år 2, år 3 og år 4. 

 År 1 År 2 År 3 År 4 

Lineær afskrivning   Debet Kredit 

Primo 6.000 4.875 3.750 2.625 

Afskrivning (4.500/4 =) 1.125 (4.500/4 =) 1.125 (4.500/4 =) 1.125 (4.500/4 =) 1.125 

Ultimo 4.875 3.750 2.625 1.500 

Saldometoden     

Primo 6.000 4.243 3.000 2.121 

Afskrivning 
(6.000x29 % =) 

1.757 
(4.243x29 % =) 1.243 (3.000x29 % =) 879 (2.121x29 % =) 621 

Ultimo 4.243 3.000 2.121 1.500 

Produktionsenheds 

metoden 

    

Primo 6.000 5.325 3.525 2.175 

Afskrivning (4.500x15 % =) 675 (4.500x40 % =) 1.800  (4.500x30 % =) 1.350 (4.500x15 % =) 675 

Ultimo 5.325 3.525 2.175 1.500 

     
 

 

Klar til brug Afskrivning på et aktiv påbegyndes, når det er klar til brug, dvs. når det er bragt til den lokalitet 
og i den stand, der kræves for at sikre den af ledelsen planlagte anvendelse. Afskrivning på et aktiv 
skal ophøre enten på det tidspunkt, hvor aktivet klassificeres som besiddelse med henblik på salg 
i overensstemmelse med IFRS 5 Aktiver bestemt for salg og ophørte aktiviteter, eller det tidspunkt, 
hvor indregningen af aktivet ophører. Derfor ophører afskrivning ikke, når aktivet er uudnyttet 
eller udrangeres. Dette gælder dog ikke, hvis der afskrives på basis af producerede enheder, hvor 
det er naturligt, at der ikke afskrives, når aktivet ikke udnyttes. 

Afskrivning på et aktiv ophører ikke, fordi aktivets dagsværdi overstiger den regnskabsmæssige 
værdi, hvorimod afskrivning ophører, hvis restværdien overstiger den regnskabsmæssige værdi. 
Når aktivets restværdi igen er faldet til et beløb, der er lavere end dets regnskabsmæssige værdi, 
genoptages afskrivningen. 

Virksomheder kan have mange mindre materielle aktiver, såsom reservedele. Det kan i praksis 
være hensigtsmæssigt at gruppere sådanne aktiver ved fastlæggelse af afskrivningen. 

IAS 16.48 Afskrivninger indregnes i resultatopgørelsen, medmindre de indgår som en del af kostprisen på et 
andet aktiv. 

13.6.2 Brugstid 
IAS 16.57 
Brugstid 

Brugstid er den periode, i hvilken et aktiv forventes at være disponibelt til brug for virksomheden 
og opgøres på baggrund af den forventede udnyttelse af aktivet, den forventede fysiske slitage, 
vedligeholdelse samt den tekniske og teknologiske og juridiske udvikling på det pågældende om-
råde. Hvis aktivet er underlagt begrænsninger, fx hvis virksomheden har en tidsbegrænset licens 
på udnyttelse af aktivet, eller aktivet er genstand for en leasingaftale, skal dette tages i betragt-
ning. Et aktivs brugstid kan være forskellig fra dets tekniske eller økonomiske levetid. 
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Der skal, jf. ovenfor, foretages separat afskrivning på hver del af et materielt aktiv, som har en 
kostpris, der er væsentlig i forhold til aktivets samlede kostpris. Hvis væsentlige dele af et aktiv 
har samme brugstid og afskrives efter samme metode, kan de grupperes og afskrives samlet. Væ-
sentlige dele af et aktiv afskrives separat, men aktivet præsenteres samlet i balancen og i noterne, 
dog så der skal oplyses om separat afskrivning af væsentlige dele.  

13.6.3 Restværdi 
IAS 16.6, 51 Restværdien af et aktiv er det beløb, en virksomhed skønner, den på det aktuelle tidspunkt ville 

kunne opnå ved afhændelse af aktivet med fradrag af skønnede afhændelsesomkostninger, hvis 
aktivet allerede havde den alder og var i den stand, som kan forventes ved udgangen af dets brugs-
tid. Det forhold, at restværdien skal vurderes ud fra aktuelle markedsværdier, betyder, at rest-
værdien, hvis den afhænger af priser, som svinger, også vil kunne variere fra en regnskabsperiode 
til den næste. 

 

 Eksempel på restværdi af et skib 

 Et skib, som har samme brugstid og økonomisk levetid, vil blive ophugget ved brugstidens udløb. 
Restværdien fastsættes da til den forventede scrapværdi med fradrag af omkostninger forbun-
det med at flytte skibet til ophugningsstedet. Det betyder, at den aktuelle stålpris skal lægges 
til grund, og dermed har den forventede stålpris på ophugningstidspunktet ingen betydning. 
Standarden kræver, at restværdien fastsættes på baggrund af de aktuelle priser. I praksis med-
fører det, at restværdien beregnes som den samlede ståltonnage ganget med den aktuelle stål-
pris med efterfølgende fradrag for de forventede omkostninger ved at flytte skibet til ophug-
ningsstedet. Der skal derfor også tages højde for ophugningsstedet. Historisk har stålprisen væ-
ret højere i Indien, Pakistan og Bangladesh end eksempelvis i  Kina. Et voksende antal rederier 
har en såkaldt grøn ophugningsstrategi, og her skal restværdien opgøres på baggrund af de 
stålpriser, der kan opnås under sådanne omstændigheder. 

 
Hvis der ikke findes markedsværdier, som er direkte anvendelige til opgørelse af restværdien, ek-
sempelvis fordi aktivet er nyt på markedet, og der derfor endnu ikke findes brugte aktiver med den 
alder, som aktivet vil have ved udløbet af dets brugstid, ska l der foretages et skøn over restvær-
dien.  

13.6.4 Årlig revurdering af afskrivningsmetode, brugstid og rest-
værdi 

IAS 16.51 
Krav om årlig 
revurdering 

I forbindelse med opgørelse af de årlige afskrivninger skal en virksomhed hvert år gennemgå den 
anvendte afskrivningsmetode, dets restværdi og dets resterende brugstid. Hvis dette medfører 
ændringer i aktivets afskrivningsprofil, skal dette behandles som en ændring i regnskabsmæssige 
skøn, som skal indregnes med fremadrettet virkning. 

Ændringer i afskrivningsprofilen som følge af et fald i den skønnede restværdi vil kunne medføre, 
at den regnskabsmæssige værdi overstiger den værdi, som ville være blevet indregnet, hvis det 
nye skøn over restværdien havde været anvendt tidligere. Et fald i restværdi  medfører ikke auto-
matisk nedskrivningspligt, men er en indikation på, at der kan foreligge et nedskrivningsbehov, 
som skal vurderes i henhold til IAS 36. 
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13.7 Omvurderingsmodellen 

13.7.1 Måling 
IAS 16.31 Efter omvurderingsmodellen måles materielle aktiver til dagsværdi med fradrag af akkumulerede 

afskrivninger og eventuelle tab ved værdiforringelse. Dagsværdien opgøres i overensstemmelse 
med IFRS 13 Dagsværdimåling. IFRS 13 er behandlet i kapitel 4 Dagsværdimåling, og værdiansæt-
telsesspørgsmålet omtales derfor ikke nærmere her. Det skal dog præciseres, at det i  mange til-
fælde vil være hensigtsmæssigt at gøre brug af en eller flere værdiansættelseseksperter, men 
dette er ikke et krav. Hvis virksomheden har de fornødne kompetencer, kan den selv foretage 
værdiansættelsen. 

I henhold til IAS 16 skal materielle aktiver omvurderes tilstrækkeligt hyppigt til at sikre, at den 
regnskabsmæssige værdi ikke afviger væsentligt fra dagsværdien. For materielle aktiver, hvor der 
forekommer hyppige og væsentlige ændringer i dagsværdien, skal der foretages en årlig omvurde-
ring. For materielle aktiver, hvor der forekommer ubetydelige ændringer i dagsværdien, kan om-
vurdering af aktivet hvert tredje eller femte år være tilstrækkeligt. Alle aktiver inden for en kate-
gori af materielle aktiver skal omvurderes samtidig. 

13.7.2 Reserve for opskrivning 
IAS 16.39 Omvurderingsmodellens hovedregel er, at en stigning i et aktivs dagsværdi skal indregnes i anden 

totalindkomst og akkumuleres i egenkapitalen under reserver for opskrivninger, mens et fald i et 
aktivs dagsværdi skal indregnes i resultatopgørelsen. Der er to undtagelser fra denne regel: 

1. Et fald i dagsværdien, som udligner en tidligere stigning dagsværdien, som er akkumuleret i 
opskrivningsreserven, skal indregnes i anden totalindkomst.  

2. En stigning i dagsværdien, som udligner et tidligere fald i dagsværdien, der har været indreg-
net i resultatopgørelsen.  

Efter vores opfattelse gælder den anden undtagelse for den del af udlign ingen, som bringer den 
regnskabsmæssige værdi op på den værdi, som aktivet ville have haft uden det tidligere fald i 
dagsværdien. Afskrivninger på tidligere stigninger i dagsværdien skal indregnes i resultatopgørel-
sen.  

 
IAS 16.41 Reserven for opskrivninger kan ikke være negativ. Når virksomheden ophører med indregning af 

et aktiv målt efter omvurderingsmodellen, kan den del af reserven for opskrivninger, der hidrører 
fra aktivet, overføres direkte til overført resultat uden indregning i resultatopgørelsen. Alternativt 
kan overførslen ske løbende med et beløb, der svarer til afskrivningen på ændringen i dagsværdien 
som vist i eksempelt nedenfor. 
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 Eksempel på afskrivning efter omvurderingsmodellen 

 1. januar i år 1 erhverves et materielt aktiv for 100 t.DKK. Aktivet afskrives lineært over ti år 
til en restværdi på nul, dvs. med 10 t.DKK pr. år. Efter fire år er den regnskabsmæssige værdi 
60 t.DKK. I overensstemmelse med omvurderingsmodellen justerer virksomheden den regn-
skabsmæssige værdi fra 60 t.DKK til en dagsværdi på 90 t.DKK i år 4. Forventningerne til levetid 
og restværdi er uændrede. Dette har følgende regnskabsmæssige konsekvenser ved udgangen 
af de respektive år, når virksomheden vælger løbende overførsel fra  reserver for opskrivninger: 

År 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 

Afskrivning 10 10 10 10 15 15 15 15 15 15 

Regnskabsmæssig 

værdi 

90 80 70 90 75 60 45 30 15 0 

Opskrivningsreserve 0 0 0 30 25 20 15 10 5 0 

Anden egenkapital -10 -20 -30 -40 -50 -60 -70 -80 -90 -100 

I år 4 indregner virksomheden en afskrivning på 10 t.DKK under driftsomkostninger, mens for-
øgelsen af dagsværdien på 30 t.DKK indregnes i anden totalindkomst. 

 
Afskrivninger indregnes, selv hvor dagsværdien af det omvurderede aktiv overstiger den regn-
skabsmæssige værdi, hvis aktivets restværdi ikke overstiger den regnskabsmæssige værdi .  

13.8 Godtgørelse, tab eller værdiforringelse af materi-
elle aktiver 

IAS 36  Værdiforringelse og tilbageførsel af nedskrivninger på materielle aktiver er reguleret i IAS 36, 
hvilket er gennemgået i kapitel 20 Nedskrivning af langfristede aktiver og goodwill. 

Tab eller værdiforringelse af materielle aktiver i forbindelse med brand og lignende vil ofte være 
forbundet med godtgørelse/kompensation fra et forsikringsselskab samt genetablering af det vær-
diforringede aktiver eller køb af et aktiv, som erstatter det oprindelige aktiv. I henhold til IAS  16.66 
er dette separate økonomiske begivenheder, som regnskabsmæssigt skal behandles særskilt:  

► Den regnskabsmæssige værdi af tabte eller værdiforringede materielle aktiver skal nedskrives 
i overensstemmelse med IAS 36 

► Ophør af indregning af aktivet opgøres i overensstemmelse med IAS 16 

► Godtgørelse/kompensationen fra et forsikringsselskab eller anden tredjepart skal indregnes i 
resultatopgørelsen, når virksomheden har krav på godtgørelsen 

► Kostprisen for materielle aktiver, der er genetableret, købt eller nyopført, opgøres i overens-
stemmelse med IAS 16. 

Det kan være vanskeligt at afgøre, hvornår virksomheden har krav på godtgørelse/kompensation 
fra et forsikringsselskab, og der derfor skal ske indregning i resultatopgørelsen. I henhold til 
IAS 16.65 må godtgørelse/kompensation fra et forsikringsselskab indregnes i resultatopgørelsen, 
når virksomheden har krav på godtgørelsen. Fortolkningen heraf er, at godtgørelsen/kompensati-
onen skal være "så godt som sikker" for at kunne indregnes, hvilken kan medføre, at nedskrivnin-
gen på det værdiforringede aktiver indregnes i en anden regnskabsperiode end godtgørelsen/kom-
pensationen. 

Det er vigtigt at skelne imellem usikkerhed i forhold til kravets tilstedeværelse og usikkerhed om 
beløbets størrelse. Hvis kravet er "så godt som sikkert", men beløbet er ukendt, skal virksomheden  
estimere beløbet baseret på virksomhedens bedste skøn. Hvis der modsætningsvist knytter sig 
betydelig usikkerhed til beløbet, og der er tale om et stort beløbsinterval, vil virksomheden skulle 
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vurdere, om der reelt fortsat er usikkerhed om kravets tilstedeværelse. En praktisk tilgang kan 
være, at jo større usikkerhed der er om beløbet, desto større er sandsynligheden for, at kravet 
ikke er "så godt som sikkert". Usikkerheden vedrørende kravets tilstedeværelse skal naturligvis 
vurderes i forhold til de faktiske omstændigheder. Som udgangspunkt skal der udvises forsigtighed 
i forbindelse med sådanne skøn. 

 Eksempel på godtgørelse for værdiforringelse 

 En produktionsmaskine med en regnskabsmæssig værdi på 2 mio. DKK bliver værdiforringet som 
følge af en skade og skal derfor skrottes. Omkostningerne forbundet med skrotningen er ubety-
delige.  

Maskinen er dækket af virksomhedens forsikring. Virksomheden nedskriver maskinen med 
2 mio. DKK til nul kroner. Hvorvidt der samtidig skal indregnes et forsikringskrav, afhænger af, 
om kravet mod forsikringsselskabet er "så godt som sikkert" . Hvis det er "så godt som sikkert", 
at virksomheden vil modtage godtgørelse for skaden, fx hvis forsikringspolicen tydeligt angiver, 
at den pågældende type skade er dækket af forsikringen, eller hvis forsikringsselskabet har er-
kendt at være erstatningsansvarlig, skal virksomheden foretage indregning af godtgørelsen.  

Hvis det ikke er "så godt som sikkert", at forsikringsselskabet vil dække skaden, må virksomhe-
den ikke foretage indregning af godtgørelsen. Hvis kun en del af kravet er behæftet med usik-
kerhed, kan den resterende sikre del indregnes.  

Hvis kravet er "så godt som sikkert", men der er usikkerhed om beløbets størrelse, skal der 
foretages et skøn over den endelige godtgørelse. Stor usikkerhed om beløbets størrelse kan dog 
indikere usikkerhed om kravets tilstedeværelse.  

13.9 Ophør med indregning 
IAS 16.67, 
69 

Indregningen af den regnskabsmæssige værdi af et materielt aktiv skal ophøre ved afhæ ndelse, 
eller når aktivet ikke længere forventes at generere fremtidige økonomiske fordele for virksomhe-
den. Et materielt aktiv kan afhændes på en række forskellige måder, fx ved salg eller som gave. Et 
materielt aktiv anses som afhændet, når modtageren opnår kontrollen over det pågældende aktiv 
i overensstemmelse med reglerne i IFRS 15 Omsætning fra kontrakter med kunder. 

Hvis et materielt aktivs regnskabsmæssige værdi hovedsageligt vil blive genindvundet ved en salgs-
transaktion fremfor ved fortsat brug, skal aktivet klassificeres som besiddelse med henblik på salg  
i henhold til IFRS 5. Aktivet skal i så fald reelt være disponibelt for et umiddelbart salg, og et frem-
tidigt salg skal være højst sandsynligt og forventes at finde sted inden for et år. Afskrivning skal 
ophøre ved reklassifikation, selv hvis aktivet fortsat er i  brug, og aktivet skal måles til den laveste 
værdi af regnskabsmæssig værdi og dagsværdi med fradrag af afhændelsesomkostninger. Se sær-
skilt kapitel herom. 

IAS 16.68, 
68A 

Virksomheder, som rutinemæssigt sælger materielle aktiver, som den besidder med henblik på 
udlejning, skal henføre disse aktiver til varebeholdninger til deres regnskabsmæssige værdi, når 
de ikke længere udlejes, men besiddes med henblik på salg. I sådanne tilfælde finder IFRS  5 ikke 
anvendelse, fordi der er tale om virksomhedens primære aktivitet. Når varen sælges, skal prove-
nuet fra salget indregnes som omsætning i modsætning til salg af materielle aktiver, hvor provenu 
fra salg indregnes i andre driftsindtægter. 
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13.10 Præsentation og oplysninger 
IAS 16.73-79 
Omfattende 
notekrav 

Notekravene til oplysninger om materielle aktiver er fastlagt i IAS 16.73–79. Hvis omvurderings-
metoden anvendes, skal en række yderligere oplysningskrav i IFRS 13 opfyldes. 

Disse krav er forholdsvis detaljerede. Vi gør opmærksom på det generelle krav om sammenlig-
ningstal i IAS 1 Præsentation af årsregnskaber. I praksis har dette medført, at flere virksomheder 
præsenterer én note vedrørende materielle aktiver for regnskabsåret og én for hvert af sammen-
ligningsårene.  
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14 Investeringsejendomme 

14.1 Indledning 
Formålet med dette kapitel er at redegøre for reglerne for indregning og måling af investerings-
ejendomme, som fremgår af IAS 40 Investeringsejendomme. IAS 40 er ikke en industrispecialiseret 
standard, og vurderingen af om en ejendom er investeringsejendom, som defineret i standarden, 
skal baseres på anvendelsen af ejendommen.  

Reglerne i IAS 40 gælder for alle virksomheder og er obligatoriske, hvis ejendommen falder ind 
under definitionen af investeringsejendomme i standarden. Derfor er det irrelevant om virksomhe-
dens hovedaktivitet er investering og udvikling af ejendomme eller ej. Efter første indregning giver 
standarden mulighed for at vælge, om investeringsejendommen efterfølgende skal måles i over-
ensstemmelse med dagsværdimodellen eller kostprismodellen. 

14.2 Anvendelsesområde og definitioner 
Definition af 
investerings-
ejendomme 

En investeringsejendom er i standarden defineret som en ejendom (grund eller bygning – eller del 
deraf eller begge dele), som holdes af ejeren eller leasingtager med henblik på at opnå et afkast i 
form af lejeindtægter fra udlejningen af ejendommen eller kapitalgevinst ved videresalg af ejen-
dommen. 

Investeringsejendomme kan eksempelvis omfatte: 

► Ejendomme, der besiddes med henblik på langsigtet kapitalgevinst og ikke med henblik på kort-
sigtet salg som en del af den ordinære drift. 

► Ejendomme, hvor den fremtidige anvendelse endnu ikke er fastlagt. 

► Ejendomme, som en virksomhed har leaset, der videreleases på operationelle leasingvilkår. 

► Ejendomme, der er tomme, men ejes med henblik på udlejning.  

► Ejendomme under opførsel eller udvikling, som i fremtiden skal anvendes som investerings-
ejendomme. 

Leasede 
investerings-
ejendomme 

Standarden finder anvendelse for leasingtager, når leasingaktivet opfylder definitionen på en in-
vesteringsejendom, hvis leasingtager vælger at anvende dagsværdimodellen i standarden for virk-
somhedens investeringsejendomme. Det samme er gældende for leasinggiver, der leaser ejendom-
men til leasingtager på operationelle vilkår. 

I modsætning til ovenstående er domicilejendomme, som anvendes af virksomheden til produktion 
eller ved levering af varer og/eller tjenesteydelser eller til administrative formål , ikke investerings-
ejendomme. Domicilejendomme falder uden for anvendelsesområdet af IAS 40, og falder i stedet 
indenfor anvendelsesområdet af IAS 16 Materielle aktiver. Det er ikke altid lige til at kende forskel 
på investeringsejendomme og domicilejendomme, og standarden indeholder derfor specifik gui-
dance herpå. Læs mere herom nedenfor. 

Uden for 
anvendelses-
område 

Standarden finder ikke anvendelse for biologiske aktiver, som er omfattet af IAS  41 Biologiske 
aktiver eller for rettigheder eller reserver inden for fx olie, gas og mineindustrien. 
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14.2.1 Aktiver i en leasingaftale 

Leasingtager 
Krav om 
ensrettet 
praksis 

Leasingaktiver, der opfylder definitionen på en investeringsejendom i IAS 40 er omfattet af an-
vendelsesområdet for IFRS 16 Leasing. I henhold til IFRS 16 skal leasingtager måle leasingaktivet 
i overensstemmelse med dagsværdimodellen i IAS 40, hvis leasingaktivet opfylder definitionen på 
en investeringsejendom i IAS 40, og leasingtager har valgt dagsværdimodellen som regnskabs-
praksis for investeringsejendomme. 

Når leasingtager anvender dagsværdimodellen til måling af investeringsejendomme, der er omfat-
tet af leasingaftaler, skal leasingtager måle dagsværdien af selve leasingaktivet og ikke den under-
liggende ejendom. Der vil med stor sandsynlighed være en forskel på dagsværdien af leasingaktivet 
og den underliggende ejendom, fordi ejendommen ofte har en væsentlig længere levetid end den 
leasingperiode, hvor leasingtager har retten til at anvende ejendommen. Hvis leasingtager har 
valgt at anvende kostprismodellen for investeringsejendomme, skal leasingtager måle sine leasing-
aktiver, som opfylder definitionen på en investeringsejendom, i overensstemmelse med kostpris-
modellen. 

Leasingaktiver, der opfylder definitionen på en investeringsejendom præsenteres som i nveste-
ringsejendomme i balancen. Ud over de krævede noter i IFRS 16, skal leasingtager opfylde note-
kravene i IAS 40 for disse leasingaktiver.  

Leasinggiver 

Hvis leasinggiver indgår en leasingaftale af en investeringsejendom på operationelle vilkår, fort-
sætter leasinggiver med at indregne investeringsejendommen i henhold til IAS 40.  

Modsætningsvist ophører leasinggiver med indregning af en investeringsejendom, hvis leasingaf-
talen af investeringsejendommen er på finansielle vilkår, hvorved leasinggive r i stedet indregnin-
ger nettoinvesteringen i leasingaftalen i overensstemmelse med IFRS 16.  

14.2.2 Grunde 
IAS 40.7-8 Grunde er investeringsejendomme, hvis de ejes med henblik på at opnå lejeindtægter eller kapital -

gevinster eller begge dele. Derudover er grunde også investeringsejendomme, hvis den fremtidige 
brug endnu ikke er fastlagt. Dette medfører, at i tilfælde, hvor der er væsentlig usikkerhed relate-
ret til, om virksomheden kan udvikle grunden til egen anvendelse eller med henblik på videresalg, 
skal grunden klassificeres som en investeringsejendom. 

Dette gælder derimod ikke, hvis grunden holdes med henblik på salg som en del af virksomhedens 
ordinære aktiviteter eller anvendes i produktion eller ved levering af varer og tjenesteydelser eller 
til administrative formål.  

14.2.3 Domicilejendomme 

Som nævnt tidligere opfylder domicilejendomme, der anvendes i produktion eller ved levering af 
varer og tjenesteydelser eller til administrative formål ikke definitionen på en investeringsejen-
dom, fordi den ikke holdes med henblik på at opnå lejeindtægter eller kapitalgevinster.  

IAS 40.9 Domicilejendomme omfatter: 

► Ejendomme som skal anvendes som domicilejendomme i fremtiden (selvom de skal ombygges 
først) 

► Ejendomme der anvendes af medarbejdere (uanset om der betales en leje , som er markeds-
konform) 

► Domicilejendomme som forventes at blive solgt. 
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Overvejelser 
indenfor en 
koncern 

Det er centralt at være opmærksom på, at den regnskabsmæssige behandling i et koncernregnskab 
kan være anderledes i forhold til indregning og måling i de individuelle årsregnskaber, fx kan en 
ejendom være udlejet til et søsterselskab, og dermed udgøre en investeringsejendom i det indivi-
duelle regnskab, men i koncernregnskabet være en domicilejendom. 

Omvendt vil investeringsejendomme udlejet til associerede virksomheder og joint ventu res skulle 
regnskabsmæssigt behandles som en investeringsejendom i koncernregnskabet, fordi virksomhe-
den ikke har kontrol over hverken associerede virksomheder eller joint ventures. 

14.2.4 Investeringsejendomme under opførsel 

Ejendomme, som er under ombygning eller udvikling og holdes med henblik på at opnå lejeindtæg-
ter eller kapitalgevinster falder ind under anvendelsesområdet af IAS 40 og klassificeres derfor 
som investeringsejendomme.  

Værdiansættelse af investeringsejendomme under opførsel behandles senere i kapitlet. 

14.2.5 Ejendomme under opførsel som sælges inden for virksom-
heden ordinære aktiviteter 

IAS 40.9 Ejendomme og ejendomme under opførsel som forventes at blive solgt indenfor virksomhedens 
ordinære aktiviteter, er ikke investeringsejendomme. Dette omfatter også investeringsejendomme 
som forventes solgt i nær fremtid eller forventes udviklet og herefter solgt. Sådanne ejendomme 
behandles som varebeholdninger i henhold til IAS 2 Varebeholdninger. Investeringshorisonten kan 
derfor være afgørende for klassifikationen af ejendommen. 

Forskellen mellem klassifikation som investeringsejendomme eller som ejendomme , som forventes 
solgt indenfor virksomhedens ordinære aktiviteter, er ikke altid lige til. Ved udøvelse af denne 
vurdering kan virksomhedens forretningsmodel være en vigtig faktor, fordi det kan indikere virk-
somhedens intention med investeringen. Virksomheder, der står over  for sådanne vurderinger, bør 
identificere kriterier, som er afgørende for klassifikationen, og sikre, at disse er i overensstem-
melse IAS 40.  

 Eksempel på at klassifikation af ejendomme ikke altid er lige til 

 En virksomhed køber en ejendom med en lejer i. Virksomheden køber ejendommen med henblik 
på at opnå en kapitalgevinst ved videre salg af ejendommen, men inden ejendommen skal sæl-
ges, vil virksomheden foretage ombygning af ejendommen med henblik på at opnå den maksi-
male gevinst fra salget. Ombygningsarbejdet kan først begynde, når den nuværende leasingaf-
tale med lejeren udløber. Virksomheden modtager derfor lejeindtægter i en periode efter købet. 

Her vil det være relevant at analysere virksomhedens primære aktiviteter og strategien for an-
vendelse af ejendommen, herunder længden af leasingaftalen, for at vurdere om ejendommen 
opfylder definitionen på en investeringsejendom i IAS 40, hvilket også vil involvere en grad af 
skøn. Virksomheden bør derfor udarbejde en række kriterier baseret på definitionen af investe-
ringsejendomme i IAS 40, så virksomheden løbende kan vurdere, om erhvervede ejendomme 
falder ind under standarden. Disse kriterier skal oplyses i årsregnskabet, når vurderingen er 
vanskelig. 

 
Der kan være tilfælde, hvor en ejendom, der er klassificeret som varebeholdning, skifter anven-
delse og herefter klassificeres som investeringsejendom, fx hvis der indgås en langsigtet leasing-
aftale for ejendommen. Det er mere besværligt at forestille sig et scenarie, hvor en investerings-
ejendom skifter anvendelse og fremadrettet klassificeres som varebeholdning. 



Kapitel 14  Investeringsejendomme 

 EY | International regnskabsregulering i EU og danske årsrapporter | 211 

14.2.6 Ejendomme med flere anvendelsesformål 

Visse ejendomme kan have flere arealer, der anvendes til flere formål, fx dels et areal af ejendom-
men, som udlejes og hvorfra der modtages lejeindtægter og dels et areal, der anvendes til admini-
strative formål. 

IAS 40.10 
Dual use 

Ifølge IAS 40 kan et areal af en ejendom blive klassificeret som en investeringsejendom, hvis are-
alet kan frasælges eller udlejes særskilt. For at opfylde dette kriterie skal ejendommen være i en 
stand, som tillader, at ejendommen kan sælges eller udlejes ved udgangen af den indeværende 
regnskabsperiode. Det er dermed ikke tilstrækkeligt, at der en gang i fremtiden vil være mulighed 
for at foretage en sådan opdeling af arealet med henblik på at opnå en separat regnskabsmæssig 
behandling. Ved denne vurdering skal der tages højde for både fysiske (forskellige etager og ad-
skillelse af arealer) og juridiske (legal ret til at udleje eller frasælge en del af arealet) begrænsnin-
ger. 

Hvis der ikke kan foretage separation af arealerne, kan ejendommen kun klassificeres som en in-
vesteringsejendom, hvis arealet, der anvendes af virksomheden selv, er ubetydeligt. Der er ikke 
nogen grænseværdi i IAS 40 for, hvad begrebet ubetydelig udgør, men i praksis er set anvendt en 
grænse på mindre end 10 % egen anvendelse.  

14.3 Indregning og måling af investeringsejendomme 
IAS 40.16 
Indregnings-
kriterier 

En investeringsejendom indregnes som et aktiv, når fordele og risici tilknyttet ejer skabet af inve-
steringsejendommen tilfalder virksomheden og kostprisen kan opgøres pålideligt. Fordele tilknyt-
tet ejerskabet af ejendommen omfatter typisk retten til at modtage lejeindtægter. Risikoovergang 
betyder typisk, at forpligtelser kan pålægges køber, herunder bl.a. forpligtelsen til at betale ejen-
dommens omkostninger. I praksis overgår fordele og risici for investeringsejendomme som oftest 
på overtagelsesdagen. Indregningskriterierne gælder både det indledningsvise køb af investerings-
ejendommen, men også efterfølgende omkostninger afholdt til forbedring af investeringsejendom-
men. 

En investeringsejendom, der er et leasingaktiv i en leasingaftale, indregnes på leasingaftalens 
startdato, som er det tidspunkt hvor leasingtager gør leasingaktivet disponibelt til brug for lea-
singtager, jf. IFRS 16.  

14.3.1 Første indregning 
IAS 40.17 
Kostpris 

Investeringsejendomme måles ved første indregning til kostpris. Kostprisen udgør det kontante 
beløb, der er betalt eller dagsværdien af andre værdier overført for købet af investeringsejendom-
men på købstidspunktet. Hvis der ydes væsentlig kredittid for betaling af vederlaget for investe-
ringsejendommen, er kostprisen kontantværdien af vederlaget. 

Kostprisen omfatter derudover transaktionsomkostninger, der kan henføres direkte til erhvervel-
sen, indtil aktivet er klar til brug. Transaktionsomkostninger kan omfatte professionelle honorarer, 
ejendomsskatter eller andre typer af transaktionsomkostninger. Principperne for transaktionsom-
kostningerne i IAS 40 er ens med reglerne i IAS 16 for materielle aktiver.  

Låneomkost-
ninger 

Låneomkostninger, som defineret i IAS 23 Låneomkostninger, kan inkluderes i kostprisen for kva-
lificerende aktiver (aktiver som tager en vis tid at opføre). Der er ikke krav om indregning af låne-
omkostninger i kostprisen for investeringsejendomme, hvis ejendommen efterfølgende måles i 
overensstemmelse med dagsværdimodellen, fordi aktivering af låneomkostninger ikke har en ind-
virkning på investeringsejendommens regnskabsmæssige værdi i balancen. Indregning af l åneom-
kostninger i kostprisen vil kun have en indvirkning på præsentationen af renteomkostninger og 
dagsværdiregulering af investeringsejendomme i resultatopgørelsen. 

Kostprisen for en investeringsejendom, der er et leasingaktiv i en leasingaftale, opgøres i overens-
stemmelse med reglerne i IFRS 16. 
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Omkostninger til reparation eller vedligeholdelse af ejendommen, fx løn eller materiale , indregnes 
i resultatopgørelsen, når omkostningerne afholdes. Udskiftning af væsentlige elementer og byg-
ningsbestanddele, fx indvendige og udvendige vægge indregnes som en del af kostprisen, mens 
kostprisen på de udskiftede dele fjernes fra balancen og indregnes i resultatopgørelsen.  

Krav om 
dekompo-
nering ved 
brug af 
kostpris-
modellen 

IAS 40 kræver ikke en dekomponering af investeringsejendomme i væsentlige komponenter, hvis 
investeringsejendommen indregnes i overensstemmelse med dagsværdimodellen, fordi standar-
den forudsætter, at de nødvendige justeringer reflekteres i dagsværdireguleringen af investerings-
ejendommen. Derimod skal investeringsejendomme, som efterfølgende måles efter kostprismodel-
len, dekomponeres i væsentlige komponenter, som afskrives særskilt.  

Kostprisen for investeringsejendomme er ikke specifik defineret i IAS  40, men det er vores hold-
ning, at reglerne om materielle aktiver i IAS 16 skal anvendes. Det medfører, at udelukkende om-
kostninger, der opfylder betingelserne for indregning i IAS 16 kan indgå i kostprisen, og omkost-
ninger som afholdes efter aktivet, er taget i brug, indregnes i resultatopgørelsen. 

Variable 
vederlag 

Transaktioner, som involverer betingede vederlag er ofte komplicerede og det betingede vederlag 
kan afhænge af flere omstændigheder. Der er i IAS 40 ikke en specifik guidance til behandling af 
variable vederlag, når der anvendes kostprismetoden og det bliver derfor centralt, at ledelsen 
opnår en kommerciel forståelse af transaktionen, og er i stand til at beslutte en acceptabel regn-
skabspraksis. For investeringsejendomme der måles efter dagsværdimodellen, har valget af regn-
skabspraksis kun betydning for præsentation i resultatopgørelsen. 

 

 Eksempel på variabelt vederlag 

 Virksomhed A køber en investeringsejendom, hvor kostprisen består af en betaling i forbindelse 
med købet af investeringsejendommen, faste betalinger hen over de kommende 3 regnskabsår, 
og et betinget vederlag som afhænger af udlejningsgraden af investeringsejendommen indenfor 
de kommende 3 regnskabsår. 

På det tidspunkt hvor ejendomsretten overgår til køber, har køber en forpligtelse, da et betinget 
vederlag opfylder definitionen på en forpligtelse i IFRS 9 Finansielle Instrumenter. Hvis forplig-
telsen til at betale det betingede vederlag afhænger en begivenhed, som er uden for virksomhe-
dens kontrol, vil virksomheden indregne en forpligtelse vedrørende det betingede vederlag i 
forbindelse med første indregning af aktivet. 

I de tilfælde hvor køber kan påvirke eller har kontrol over om det betingede vederlag skal beta-
les, er vurderingen ofte mere kompliceret. Her afhænger vurderingen af baggrunden for det 
betingede vederlag i handlen. Hvis det betingede vederlag fx er baseret på hvor hurtigt investe-
ringsejendommen istandsættes til brug for videresalg, vil det betingede vederlag under normale 
omstændigheder blive indregnet løbende i resultatopgørelsen i takt med virksomhedens løbende 
istandsættelse. Omvendt hvis det betingede vederlag nærmere kan henføres til værdien af akti-
vet ved første indregning, skal virksomheden som et valg af regnskabspraksis, enten:  

► Indregne dagsværdien af det samlede betingede vederlag som en del af kostprisen på inve-
steringsejendommen, eller 

► Indregne en forpligtelse, når det betingede vederlag afklares. 

Ved begge ovenstående metoder, skal efterfølgende ændringer til det betingede vederlag enten 
indregnes som ændringer til kostprisen på investeringsejendommen eller indregnes i resultat-
opgørelsen. 

 
Der kan opstå en problemstilling om behandling af lejeindtægter og andre lignende indtægter fra 
en ejendom, som er under opførsel eller udvikling, herunder om disse indtægter skal indregnes  i 
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resultatopgørelsen eller modregnes i kostprisen på ejendommen. I henhold til IAS  16 indregnes 
indtægter fra aktiver under opføres i resultatopgørelsen, hvilket efter vores vurdering også bør 
være tilfældet for investeringsejendomme under opførsel. 

14.3.2 Efterfølgende måling 
Efterfølgende 
måling: 
dagsværdi 
eller kostpris 

Efter første indregning tillader IAS 40, at virksomheden enten kan måle investeringsejendommen 
efter dagsværdimodellen eller kostprismodellen. Dette er et valg af regnskabspraksis, som vir k-
somheden skal anvende for alle sine investeringsejendomme og leasingaktiver, som opfylder defi-
nitionen på investeringsejendomme. 

Standarden indikerer indirekte en præference for, at virksomheder vælger dagsværdimodellen, 
fordi der eksplicit fremgår, at det vil være svært at argumentere for en ændring i målemetode fra 
dagsværdimodellen til kostprismodellen ud fra en argumentation om mere relevant præsentation. 
Desuden skal virksomheder, der har investeringsejendomme, oplyse dagsværdien af investerings-
ejendomme, uanset om virksomheden har valgt at anvende kostprismodellen.  

14.4 Dagsværdimodellen 
Ifølge dagsværdimodellen skal virksomheden måle investeringsejendomme til dagsværdi på rap-
porteringsdagen, hvor ændringer i dagsværdien indregnes i resultatopgørelsen. Det fremgår ikke 
af IAS 40, hvori resultatopgørelsen værdireguleringer fra investeringsejendomme skal indregnes. 
I praksis ses ofte indregning af værdireguleringer, som en del af virksomhedens primær drift.  

Der sker ikke afskrivning på investeringsejendomme, som måles til dagsværdi, da den løbende vær-
diforringelse af ejendommen reflekteres i ejendommen dagsværdi. Der skal derimod aktiveres ef-
terfølgende forbedringer som en del af kostprisen på ejendommen, mens den løbende vedligehol-
delse indregnes i resultatopgørelsen, ligesom for kostprismodellen. 

Definition af 
dagsværdi 
findes i  
IFRS 13 

Dagsværdien af en investeringsejendom skal opgøres i overensstemmelse med IFRS 13 Dagsvær-
dimåling, der indeholder generel guidance om opgørelse af dagsværdi,  specifikke forhold om inve-
steringsejendomme, metoder til opgørelse af dagsværdi og notekrav for dagsværdimåling. For 
yderligere information om IFRS 13 henvises til kapitel 4 Dagsværdimåling. IFRS 13 definerer dags-
værdi som den pris som markedsdeltagere vil betale for et aktiv eller have for at overføre en for-
pligtelse i en almindelig transaktion på målingstidspunktet.  

Når dagsværdien af en ejendom skal opgøres, kræver IAS 40, at dagsværdien bl.a. reflekterer le-
jeindtægterne fra eksisterende leasingaftaler og andre faktorer, som markedsdeltagere ville an-
vende ved prissætning af investeringsejendommen i det nuværende marked. 

IFRS 16, 
IAS 40.41 

En leasingtager, der anvender dagsværdimodellen til at måle investeringsejendomme, som er lea-
singaktiver i en leasingaftale, skal måle værdien af leasingaktivet og ikke den underliggende ejen-
dom. IFRS 16 specificerer, at leasingtager skal indregne en investeringsejendom ved første ind-
regning til kostpris. Hvis leasingydelserne er markedskonforme, vil  dagsværdien af investerings-
ejendommen fratrukket alle leasingbetalinger, heriblandt de leasingbetalinger , som relaterer til 
leasingforpligtelsen, være nul. Derfor bør beregning af dagsværdien ved første indregning af lea-
singaktivet ikke givet anledning til nogen værdiregulering i resultatopgørelsen. Det samme er ikke 
nødvendigvis tilfældet, hvis leasingtager ændrer regnskabspraksis fra kostprismodellen til dags-
værdimodellen efter første indregning. 

14.4.1 Undtagelser til dagsværdimodellen 
IAS 40.53 Kun i meget få tilfælde vil det ikke være muligt for en virksomhed at opgøre en dagsværdi af en 

investeringsejendom. Det kan være i markeder, hvor der enten er få eller ingen transaktioner for 
sammenlignelige investeringsejendomme, og hvor det ikke kan lade sig gøre at opgøre en dags-
værdi efter andre alternative dagsværdimetoder. 



Kapitel 14  Investeringsejendomme 

 214 | International regnskabsregulering i EU og danske årsrapporter | EY 

Derimod kan der forekomme tilfælde, hvor virksomheden ikke kan opgøre en pålidelig dagsværdi 
af en investeringsejendom under opførsel, fordi der ikke eksisterer sammenlignelige transakt ioner 
for investeringsejendomme under opførsel. I disse tilfælde skal investeringsejendommen måles ef-
ter kostprismodellen frem til det tidspunkt, hvor virksomheden kan måle dagsværdien pålideligt. 

14.4.2 Dagsværdimetoder 
Dagsværdi-
metoder 
beskrives i 
kapitel om 
dagsværdi 

IFRS 13 specificerer ikke de teknikker, som virksomheder skal anvende ved estimering af dags-
værdien af en investeringsejendom. Derimod kræver standarden, at virksomheder er konsistente 
med en eller flere af de tilgange, der kan anvendes ved estimering af dagsværdien. For en nærmere 
beskrivelse af værdiansættelsesmetoderne henvises til kapitel 4 Dagsværdimåling. 

14.5 Kostprismodellen 
IAS 40.56 Under kostprismodellen måles investeringsejendommen efter første indregning til kostpris fratruk-

ket akkumulerede afskrivninger og akkumulerede nedskrivninger i overensstemmelse med IAS  16 
Materielle aktiver. IAS 16 kræver, at materielle aktiver dekomponeres i væsentlige komponenter, 
som afskrives individuelt. 

Virksomheden skal under kostprismodellen foretage en revurdering af investeringsejendommens 
restværdi og brugstid på hver balancedag og eventuelle ændringer skal behandles, som en ændring 
af regnskabsmæssige skøn, som indregnes med fremadrettet virkning. 

Ved anvendelse af kostprismodellen skal dagsværdien af investeringsejendomme oplyses i noterne 
til årsregnskabet. 

Investeringsejendomme, der måles i overensstemmelse med kostprismetoden, er omfattet af kra-
vene i IAS 36 Nedskrivning af langfristede aktiver og goodwill. Derudover er investeringsejen-
domme, der måles efter kostprismodellen omfattet af IFRS 5 Aktiver bestemt for salg og ophørte 
aktiviteter. Vi henviser til følgende særskilte kapitler, kapitel 20 Nedskrivning af langfristede akti-
ver og goodwill og kapitel 32 Aktiver bestemt for salg og ophørte aktiviteter. 

Investeringer til forbedringer til ejendommen må kun indregnes i kostprisen, hvis indregnings kri-
terierne er opfyldt. Forbedringer, der erstatter tidligere komponenter , indregnes som en del af 
kostprisen, hvis indtægtskriterierne er opfyldt, mens der sker ophør med indregning af den regn-
skabsmæssige værdi relateret til den del, der erstattes. Løbende vedligeholdelse af ejendommen 
indregnes direkte i resultatopgørelsen. 

14.6 Overførsel af ejendomme mellem kategorier 
IAS 40.57 

Ændring i 
anvendelse 

En ejendom kan skifte kategori, fx en ejendom under opførsel eller udvikling overgår til at blive, 
eller stopper med være, en investeringsejendom. En virksomhed skal kun overføre en ejendom fra 
og til en investeringsejendom, når der sker ændring i anvendelsen af ejendommen. En ændring i 
anvendelsen af ejendommen sker, når ejendommen enten opfylder eller ophører med at opfylde 
kriterierne for en investeringsejendom i IAS 40, og der er bevis for ændringen. En ændring i ledel-
sens intention om hvordan ejendommen skal anvendes er ikke alene tilstrækkeligt for at ændre 
den regnskabsmæssige behandling af ejendommen. Følgende eksempler vil opfylde kravene for 
ændring i anvendelsen af ejendommen: 

► Virksomheden indgår en operationel leasingaftale med en tredjepart (fra varebeholdning til 
investeringsejendom) 

► Virksomheder påbegynder udvikling af ejendommen med henblik på et salg (fra investerings-
ejendom til varebeholdning) 

► Virksomheden starter med selv at anvende investeringsejendommen eller udvikler ejendom-
men med henblik på selv at anvende ejendommen (fra investeringsejendom til domicilejendom) 
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► Virksomheden stopper med selv at anvende ejendommen (fra domicilejendom til investerings -
ejendom). 

14.6.1 Overførsel fra varebeholdning til investeringsejendom 
IAS 40.57 For at en ejendom, der ejes med henblik på videresalg, skal overføres til en investeringsejendom, 

er det nødvendigt, at der sker en ændring i anvendelsen af ejendommen. En sådan ændring vil 
oftest omfatte indgåelse af en operationel leasingaftale med en tredjepart. I enkelte tilfælde kan 
en virksomhed indgå en kortsigtet leasingaftale med en modpart, mens der søges efter en køber 
til ejendommen. I sådanne tilfælde vil en kortsigtet leasingaftale ikke være tilstrækkelig til, at der 
sker en regnskabsmæssig overførsel af ejendommen fra varebeholdning til investeringsejendom. 

Der kan ske overførsel af en ejendom fra varebeholdning til investeringsejendom, fx når virksom-
heden indstiller med udvikling af grund eller ejendom på grund af en negativ udvikling på ejen-
domsmarkedet, og i stedet udlejer grunden eller ejendommen i dets nuværende stand, forudsat 
der ikke er tale om kortsigtet udlejning. 

 Eksempel på overførsel fra varebeholdning til investeringsejendom 

 Virksomhed A køber en grund i 20#1 med intention om opførelse af et lejlighedsbyggeri, som 
skal sælges til privatkunder. Grunden klassificeres som varebeholdning, fordi det er virksomhe-
dens intention at videresælge ejendommen. I 20#2 udvikler ejendomsmarkedet sig negativt, og 
virksomheden beslutter at ændre sine planer med grunden, og vil nu i stedet opføre en kontor-
ejendom med henblik på at udleje kontorarealet. Virksomheden har tilsvarende investerings-
ejendomme i sin ejendomsportefølje. 

I løbet af 20#2 modtager virksomheden de nødvendige godkendelser fra myndighederne for at 
kunne påbegynde byggeriet af kontorejendommen. Byggeprocessen opstartes i august 20#2, og 
virksomheden har på dette tidspunkt været i forhandlinger med flere eksterne parter om leje-
målene, men der er ikke indgået leasingaftaler.  

Indgåelse af en operationel leasingaftale er oftest bevis på, at anvendelse af ejendommen er 
ændret og at ejendommen dermed kan overføres fra en varebeholdning til en investeringsejen-
dom. Der kan i nogle tilfælde være andre beviser for ændring i anvendelsen af ejendommen, som 
fx: 

► Virksomheden har udarbejdet en forretningsplan, som reflekterer de fremtidige forventede 
lejeindtægter, og der er bevis for, at der er et marked for udlejning af ejendommen 

► Virksomheden kan demonstrere, at den besidder ressourcerne og likviditeten til at eje en 
investeringsejendom. Hvis virksomheden i forvejen har investeringsejendomme, kan dette 
lette bevisbyrden, hvorimod hvis virksomheden ikke har andre investeringsejendomme , vil 
bevisbyrden være tungere. 

► Ændringen i anvendelsen af ejendommen er tilladt. Virksomheden har indhentet en tilla-
delse til at foretage ændringen eller, hvis tilladelsen udelukkende er en formalitet, og virk-
somheden kan bevise, at den har anmodet om tilladelse. 

► Ejendommen skal udvikles for at kunne ændre anvendelse, og udviklingen er påbegyndt. 

I ovenstående scenarie opfylder virksomheden alle de ovenstående kriterier, når virksomheden 
har indhentet tilladelsen fra myndighederne til at ændre anvendelsen af ejendommen og er på-
begyndt udviklingen af ejendommen ved at hyre en arkitekt, og kan derfor overføre ejendommen 
fra varebeholdning til investeringsejendom. 

 
Den regnskabsmæssige gevinst, der opstår ved første måling af investeringsejendommen til dags-
værdi, indregnes i resultatopgørelsen. IFRS specificerer ikke tydeligt, hvor gevinsten ved 
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overførslen skal indregnes, men det giver mening, at indregning sker i samme linje som efterføl-
gende dagsværdireguleringer. 

14.6.2 Overførsel fra investeringsejendom til varebeholdning  
IAS 40.57 Overførsel fra investeringsejendom til varebeholdning er kompliceret, fordi IAS 40 kræver, at der 

er bevis for, at der er foretaget ændring i anvendelse af ejendommen, fx opstart af udvikling af 
ejendommen med henblik på efterfølgende salg. 

I de tilfælde, hvor en virksomhed beslutter sig for at sælge en investeringsejendom, uden at dette 
vil kræve udvikling af ejendommen, kan der ikke ske overførsel til varebeholdning. En ledelses-
mæssig beslutning om at sælge en investeringsejendom uden ombygning eller udvikling er ikke 
tilstrækkeligt for at en investeringsejendom overføres til en varebeholdning. Ejendommen vil i det 
tilfælde forblive klassificeret som en investeringsejendom, indtil salget gennemføres eller ejen-
dommen klassificeres som bestemt for salg. 

Ved overførsel fra investeringsejendom til varebeholdning udgør investeringsejendommen dags-
værdi på overførselstidspunktet den nye kostpris i henhold til IAS 2.  

14.6.3 Overførsel fra investeringsejendom til domicilejendom 
IAS 40.60 Overførsel fra investeringsejendom til domicilejendom skal foregå til dagsværdi på overførsels-

tidspunktet, hvormed dagsværdien på overførselstidspunktet udgør den nye kostpris i henhold til 
IAS 16. 

Overførelsen skal ske, når der sker ændring i anvendelse af ejendommen, hvilket er når virksom-
heden tager en ikke ubetydelig andel af investeringsejendommen i anvendelse til produktion eller 
ved levering af varer og tjenesteydelser eller til administrative formål. 

14.6.4 Overførsel fra domicilejendom til investeringsejendom  
IAS 40.61 En ejendom, som tidligere har været anvendt til eget brug af virksomheden, behandles regnskabs-

mæssigt i overensstemmelse med IAS 16, indtil der sker ændring i anvendelse af ejendommen. En 
forskel mellem den regnskabsmæssige værdi og dagsværdi på overførselstidspunktet skal indreg-
nes som en bunden opskrivningshenlæggelse under egenkapitalen i henhold til IAS 16 (revalue-
ringsmetoden). Denne fremgangsmåde gælder også, selvom ejendommen under IAS 16 har været 
målt til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og akkumulerede nedskrivninger.  

14.7 Salg af investeringsejendomme 
IAS 40.67 Der skal ske ophør med indregning af en investeringsejendom, når anvendelsen af ejendommen 

afsluttes og virksomheden ikke forventer flere fremtidige økonomiske fordele fra aktivet, eksem-
plificeret i følgende tilfælde: 

► Salg af investeringsejendommen 

► Udlejning af ejendommen på en leasingaftale med finansielle vilkår 

► Ejendommen er omfattet af en sale and leaseback-transaktion, hvorved virksomheden bliver 
leasingtager i den nye leasingaftale. 

Kriterierne i 
IFRS 15 
finder 
anvendelse 

Ved et salg af en investeringsejendom skal virksomheden anvende reglerne om overgang af kontrol 
i IFRS 15 Omsætning fra kontrakter med kunder. Det samme er gældende for fastlæggelse af ve-
derlaget i en salgstransaktion. Gevinst eller tab i forbindelse med salg af ejendommen opgøres 
som forskellen mellem ejendommens regnskabsmæssige værdi og nettoprovenuet fra salget (fra-
trukket direkte omkostninger relateret til salget). Gevinst eller tab fra salget af en investerings-
ejendom indregnes i resultatopgørelsen. I praksis præsenteres gevinst eller tab fra salg af 
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investeringsejendomme i samme linje som værdireguleringer af investeringsejendomme, som spe-
cificeres i noterne. 

IAS 40 definerer ikke, hvordan virksomheden opgør investeringsejendommen regnskabsmæssige 
værdi. Mulige tilgang omfatter den regnskabsmæssige værdi i seneste årsregnskab eller periode-
regnskab, eller alternativt en opgjort regnskabsmæssig værdi på tidspunktet for kontrol overgang. 
Det er vores holdning, at dette er et valg af regnskabspraksis, der kan påvirke præsentationen i 
resultatopgørelsen.  

14.8 Præsentation og oplysninger 
Særskilt 
præsentation 

Investeringsejendommen skal præsenteres separat i balancen, hvilket også omfatter leasingakti-
ver, der opfylder definitionen på investeringsejendomme. 

IAS 40 indeholder en række oplysningskrav, herunder hvilken målemetode virksomheden har valgt 
for sine investeringsejendomme og oplysninger om virksomhedens ejendomsportefølje og bevæ-
gelser indregnet i året.  

Som tidligere nævnt er der krav om oplysning om investeringsejendommens dagsværdi, uanset om 
virksomheden har valgt at anvende dagsværdimodellen eller kostprismodellen ved efterfølgende 
måling af investeringsejendomme. 

Derudover er en række oplysningskrav i IFRS 13, som skal opfyldes. Disse beskrives i kapitel 4 
Dagsværdimåling, hvortil der henvises. 
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15 Investeringer i associerede 
virksomheder og joint ventures 

15.1 Indledning 
Den indre værdis metode anvendes normalt i forbindelse med den regnskabsmæssige behandling 
af investeringer i associerede virksomheder og joint ventures. Klassifikation af joint arrangements 
som enten joint operations eller joint ventures er beskrevet i IFRS 11 Joint Arrangements, som er 
beskrevet i kapitel 16 Joint arrangements, hvortil vi henviser. 

Den indre værdis metode er en modificeret form for konsolidering, hvor investor indregner sin 
andel af nettoaktiverne i balancen og sin andel af resultatet i resultatopgørelsen  i en linje (one-line 
consolidation) i stedet for fuld konsolidering. 

Indre værdis metode er beskrevet i IAS 28 Investeringer i associerede virksomheder og joint 
ventures. Formålet med dette kapitel er at introducere begrebet "betydelig indflydelse" og at 
beskrive den regnskabsmæssige anvendelse af indre værdis metode. 

15.2 Anvendelsesområde og definitioner 
Den indre værdis metode er en regnskabsmetode, ifølge hvilken investeringe n første gang indreg-
nes til kostpris og efterfølgende reguleres for ændringer i investors andel af nettoaktiverne i den 
virksomhed, der er investeret i. Investors resultat fra investeringen omfatter investors andel af 
resultatet og anden totalindkomst. 

IAS 28.16 
krav om 
anvendelse i 
koncern-
regnskaber 

Metoden skal anvendes i  investors koncernregnskab for investeringer i  associerede virksomheder 
og joint ventures. IAS 28.17–19 beskriver en række undtagelser, hvor virksomheder ikke behøver 
at anvende indre værdis metode på deres investeringer i associerede virksomheder og joint ven-
tures. Disse undtagelser gælder bl.a. for modervirksomheder, der er undtaget fra kravet om udar-
bejdelse af koncernregnskab, investeringer som er bestemt for salg, og for investeringer, der be-
siddes direkte af eller indirekte gennem en venturevirksomhed, investeringsforening, kapitalfond 
og lignende virksomheder, eller virksomheder, som vælger at måle investeringen til dagsværdi .  

Siden 2016 har der været mulighed for også at anvende den indre værdis metode i investors mo-
derselskabsregnskaber på investeringer i dattervirksomheder, associerede virksomheder og joint 
ventures. 

Afgrænsningen mellem forskellige former for kontrol og indflydelse er afgørende i de standarder, 
der omhandler dattervirksomheder, joint arrangements og associerede virksomheder: IFRS 10 
Koncernregnskaber, IFRS 11 og IAS 28. Der henvises for vurdering af begrebet "kontrol" til kapitel 
5 Koncernregnskaber og minoritetsinteresser, og for vurdering af klassifikation af joint arrange-
ments henvises til kapitel 16 Joint arrangements. I dette kapitel uddybes begrebet "betydelig ind-
flydelse", der er afgørende for definitionen af en associeret virksomhed. 

15.3 Betydelig indflydelse 
IAS 28.5 
Forudsætning 
om betydelig 
indflydelse 

IAS 28 bygger på en forudsætning om, at betydelig indflydelse foreligger i de tilfælde, hvor inve-
stor direkte eller indirekte kontrollerer mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne i virksomhe-
den, medmindre det klart kan påvises, at investor ikke har betydelig indflydelse. Ved investeringer, 
hvor investor direkte eller indirekte kontrollerer mindre end 20 % af stemmerettighederne, anta-
ges det derimod, at der ikke foreligger betydelig indflydelse, medmindre det klart kan påvises, at 
investors indflydelse er betydelig. 
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IAS 28.7 
Potentielle 
stemme-
rettigheder 

Ved vurderingen af, hvor stor en andel af stemmerettighederne investor kontrollerer, er det ikke 
tilstrækkeligt blot at se på de stemmerettigheder, investor reelt ejer på det pågældende tidspunkt. 
Der skal også tages højde for potentielle stemmerettigheder. Dette betyder, at tegningsretter, 
konvertible gælds- og egenkapitalinstrumenter, optioner og andre instrumenter tages i betragt-
ning, i den udstrækning disse aktuelt kan konverteres eller udnyttes, og dette reelt set giver mu-
lighed for at udøve betydelig indflydelse. Også potentielle stemmerettigheder, som ejes af andre 
investorer, og som aktuelt kan udnyttes eller konverteres, skal indgå i vurderingen, hvis en even-
tuel udnyttelse af disse rettigheder vil medføre en udvanding af investors ejerandel.  

Forhold, som påvirker retten til (og muligheden for) at konvertere eller udnytte de potentielle ret-
tigheder, skal undersøges, når der skal tages stilling til, om de skal indgå i vurderingen af, hvorvidt 
der foreligger betydelig indflydelse eller ej. Det er dog værd at bemærke, at ledelsens hensigt og 
virksomhedens økonomiske evne til at konvertere eller udnytte de potentielle rettigheder ikke skal 
indgå i vurderingen. 

Det afgørende vurderingskriterium er med andre ord, hvorvidt en investor udøver betydelig indfly-
delse på en anden virksomhed eller ej. På trods af at IAS 28.5 tager udgangspunkt i en kvantitativ 
tilgang, bygger vurderingen af, hvorvidt der foreligger betydelig indflydelse, først og fremmest på 
en kvalitativ og skønsmæssig vurdering. Dette fremgår bl .a. af definitionen på begrebet "betydelig 
indflydelse" i IAS 28.3:  

IAS 28.3 
Definition af 
betydelig 
indflydelse 

En investor har betydelig indflydelse over en associeret virksomhed, når investor har beføjelsen 
til at deltage i de økonomiske og driftsmæssige beslutninger i virksomheden, uden at have kontrol 
eller fælles kontrol. 

IAS 28.5–9 uddyber, hvordan indholdet i begrebet betydelig indflydelse skal forstås.  

IAS 28.6 En investor anses sædvanligvis for at have betydelig indflydelse, hvis et eller flere af følgende 
forhold er til stede: 

► Repræsentation i bestyrelse eller tilsvarende ledelsesorgan i den virksomhed, der er investeret 
i. 

► Deltagelse i beslutningsprocessen, herunder deltagelse i beslutninger vedrørende udbytte el-
ler andre udbetalinger. 

► Væsentlige transaktioner mellem virksomheden og den virksomhed, der er investeret i.  

► Udveksling af ledende medarbejdere. 

► Nødvendig teknisk information stilles til rådighed. 

Begrebet "beføjelse" i definitionen af "betydelig indflydelse" skal i denne sammenhæng forstås 
som evnen til at gøre noget eller påvirke nogen. Det, at man ikke aktivt udøver nogen indf lydelse, 
er uden betydning. I praksis ser vi fra tid til anden, at en virksomhed påstår, at der ikke foreligger 
betydelig indflydelse, idet den ikke har repræsentation i bestyrelsen. Det væsentlige er imidlertid , 
om virksomheden på det aktuelle tidspunkt har evne til eller mulighed for at udøve betydelig ind-
flydelse. Der kan forekomme situationer, hvor investor har passiv betydelig indflydelse. Passiv 
anvendes her til at beskrive en situation, hvor investor har betydelig indflydelse gennem potenti-
elle stemmerettigheder, som aktuelt kan konverteres eller udnyttes. 

Vurderingen 
er ofte 
kompliceret 
og kræver 
skøn 

Andre forhold, som kan medføre, at investor anses for at have betydelig indflydelse, er, at investor 
ejer en væsentlig større andel af stemmerettighederne end nogen anden aktionær, at ejernes le-
delse af virksomheden er organiseret, så investor har beføjelse til at udpege medlemmer til besty-
relsen eller andre vigtige ledelsesorganer i  virksomheden, eller at investor kan nedlægge veto mod 
væsentlige økonomiske og driftsmæssige beslutninger. Vurderingen af, om forholdene hver for sig 
eller kombineret trækker i  retning af, at man har betydelig indflydelse, vil altid afhænge af de 
konkrete forhold. Også andre elementer end de her nævnte kan være med til at be- eller afkræfte 
formodningen om, at der foreligger betydelig indflydelse. 
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Den fastsatte grænse på 20 % af stemmerettighederne må ikke fortolkes helt bogstaveligt. Ejeran-
dele lige under 20 % kan også afhængig af omstændighederne anses for at give investor betydelig 
indflydelse i lighed med ejerandele, som ligger et godt stykke under grænsen på 20  %.  

IAS 28.9  

Tab af 
betydelig 
indflydelse 

Hvis investor mister sin beføjelse til at deltage i de økonomiske og driftsmæssige beslutninger, vil 
investor ikke længere have betydelig indflydelse på virksomheden. En sådan ændring i beføjelserne 
vil ikke bare kunne ske som følge af ændringer i ejerandelene (de forholdsmæssige eller absolutte 
andele). Tab af beføjelser kan fx ske som følge af en kontrakt, eller ved at den associerede virk-
somhed bliver underlagt regulering eller kontrol af myndigheder, en domstol, en administrator 
eller en tilsynsmyndighed. I forbindelse med danske virksomheder ses det fx ved, at virksomheden 
sættes under bankens administration. Bankerne får også i nogle tilfælde sikkerhed i investors ak-
tieinvesteringer og vil ved misligholdelse af låneforpligtelserne kunne indtræde i de t il aktieinve-
steringen knyttede beføjelser. 

Der kan foreligge forskellige forhold, som indikerer, at investor, på trods af at vedkommende ejer 
mere end 20 % af stemmerettighederne, alligevel ikke har betydelig indflydelse. Dette er fx tilfæl-
det, hvis investor ikke har været i stand til at opnå repræsentation i virksomhedens bestyrelse. 
Mangel på betydelig indflydelse kan desuden komme til udtryk ved, at investor forsøger at udøve 
sin betydelige indflydelse, men møder modstand fra virksomhedens side, eller ved, at investor ikke 
er i stand til at indhente fyldestgørende regnskabsoplysninger fra virksomheden. Hvis en gruppe 
aktionærer, som tilsammen ejer aktiemajoriteten, vælger at se bort fra investors synspunkter i 
beslutningsprocessen, vil dette give en styrket formodning om, at investor ikke har betydelig ind-
flydelse. 

Vurderingen af, hvorvidt der foreligger betydelig indflydelse, beror på en skønsmæssig vurdering, 
som den enkelte investor må foretage. Det er vores erfaring, at vurderingen af om der foreligger 
betydelig indflydelse ofte har fokus fra regulatorer, hvorfor vurderingen er af betydning.  

15.4 Måling ved første indregning 
En investor indregner en associeret virksomhed eller et joint venture første gang, når investor 
opnår betydelig indflydelse (eller for joint ventures fælles kontrol) over investeringen. I de fleste 
tilfældes vil dette være sammenfaldende med købstidspunktet. 

IAS 28.3, 10 IAS 28 definerer den indre værdis metode som en regnskabsmetode, hvor investeringen første 
gang indregnes til kostpris og efterfølgende reguleres for ændringer i investors andel af virksom-
hedens nettoaktiver. Kostprisen ved første indregning omfatter direkte tilknyttede omkostninger, 
som er nødvendige for at erhverve investeringen, i modsætning til transaktionsomkostninger ved 
virksomhedssammenslutninger, som i henhold til IFRS 3 Virksomhedssammenslutninger skal ind-
regnes i resultatopgørelsen. 

Betingede 
vederlag 

Det er vores holdning, at den regnskabsmæssige behandling af betingede vederlag ved køb af as-
socierede virksomheder og joint ventures følger reglerne om betingede vederlag i IFRS  3, hvor 
kostprisen opgøres inkl. dagsværdien af et betinget vederlag og efterfølgende ændringer indreg-
nes i resultatopgørelsen i henhold til IFRS 9 Finansielle instrumenter. 

IAS 28 forklarer, at indregning efter indre værdis metode er nødvendig, da indregning udelukkende 
baseret på modtagne udlodninger fra investeringer ikke tilstrækkeligt viser indtjeningen og den 
underliggende performance af investeringer i associerede virksomheder og joint ventures.  

IAS 28.32 
Krav om 
købspris-
allokering 

Ved erhvervelsen af investeringen skal der udarbejdes en købsprisallokering. Forskellen mellem 
kostprisen og investors andel af den regnskabsmæssige værdi af egenkapitalen opgøres og alloke-
res til eventuelle stigninger eller fald i værdien af identificerbare aktiver og forpligtelser, udskudt 
skat af værdistigninger og -forringelser samt goodwill. Eventuel goodwill medtages i investerin-
gens regnskabsmæssige værdi. Hvis det derimod forholder sig, så investors andel af nettodags-
værdien af de identificerbare aktiver og forpligtelser overstiger kostprisen for  investeringen 
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(negativ goodwill), indregnes forskellen som indtægt i resultatopgørelsen i den periode, hvor in-
vesteringen er erhvervet. 

 

 Eksempel på opgørelse af købsprisallokering 

 Investor A erhverver 35 % af Virksomhed B den 1. januar 202# for 475.000 DKK. Den regn-
skabsmæssige værdi af B's nettoaktiver udgør 900.000 DKK, og dagsværdien er 
1.100.000 DKK. Forskellen på 200.000 DKK vedrører en ejendom, som har en økonomisk rest-
levetid på 10 år. I eksemplet er der ikke taget hensyn til udskudt skat. 

Merværdianalyse (DKK)   

Andel af B's regnskabsmæssige egenkapital: 35 % af 900.000   315.000 

Andel af merværdier på B's ejendom: 35 % af 200.000   70.000 

Goodwill af investeringen i B: 475.000 – 315.000 – 70.000 =  90.000 

Kostpris  475.000 

   
 

 

IAS 28.26 
Sammenfald 
af koncepter 
for køb af 
datter-
virksomheder 

I de tilfælde, hvor det er krævende at indhente alle nødvendige oplysninger for at kunne identifi-
cere og måle aktiver og forpligtelser på købstidspunktet, er det vores holdning, at reglerne om en 
efterfølgende korrektionsperiode på op til 12 måneder i IFRS 3 kan anvendes analogt. Virksomhe-
den estimerer de foreløbige beløb, og oplyser herom i årsregnskabet. Efterfølgende regulerer virk-
somheden for ny information opnået om forhold som eksisterede på købstidspunktet.  

15.4.1 Indregning af associerede virksomheder og joint ventures 
som følge af tab af kontrol 

IFRS 10.25 Hvis en modervirksomhed taber kontrollen over en dattervirksomhed, men fastholder en andel i 
den tidligere dattervirksomhed, som efter tabet af kontrol udgør en associeret virksomhed eller et 
joint ventures, skal virksomheden genmåle den fastholdte ejerandel til dagsværdi, hvilket bliver 
den nye kostpris ved første indregning af investeringen.  

15.4.2 Trinvise overtagelser 

En investor kan opnå betydelig indflydelse over en eksisterende investering ved køb af yderligere 
ejerandele eller som følge af andre ændringer i de faktiske forhold. Det er i IAS 28 uklart, hvordan 
en investor regnskabsmæssigt skal behandle en investering, som tidligere er behandlet i henhold 
til IFRS 9, men efterfølgende bliver en associeret virksomhed eller et joint venture.  

To metoder 
for trinvise 
overtagelser 

IFRS IC har ved flere lejligheder drøftet spørgsmålet om, hvordan overgangen fra almindelig aktie-
investering til en investering i en associeret virksomhed skal behandles regn skabsmæssigt. Under 
drøftelserne i IFRS IC er der udsendt modsatrettede signaler med hensyn til, hvilken løsning der 
skal anvendes. Det er vores holdning, at trinvise overtagelser af associerede virksomheder og joint 
ventures kan behandles enten efter  

► den akkumulerede kostpris-metode eller  

► dagsværdi som deemed kostpris-metoden.  

De to metoder svarer til de metoder, som IFRS IC fastlagde i 2019 for trinvise køb af dattervirk-
somheder i modervirksomhedens separate regnskab. Valget af metode skal betragtes som en valg 
af regnskabspraksis for tilsvarende transaktioner. 

Når en investors erhvervelse af yderligere kapitalandele medfører, at investor opnår betydelig ind-
flydelse eller fælles kontrol over virksomheden, skal investeringen reklassificeres fra almindelig 
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aktieinvestering til en investering i en associeret virksomhed eller et joint venture. Ved almindelig 
aktieinvestering forstås en aktieinvestering, som er behandlet i henhold til IFRS 9, hvilket vil sige, 
at den hverken giver betydelig indflydelse, fælles kontrol eller kontrol. 

Akkumuleret kostpris-metode 
Akkumuleret 
kostpris-
metode 

Ved brug af den akkumuleret kostpris-metode skal følgende vurderes: 

► Kostprisen for investeringen 

► Hvorvidt der skal foretages en justering (catch up) på det tidspunkt, hvor den regnskabsmæs-
sige behandling efter den indre værdis metode påbegyndes, og 

► Størrelsen af goodwill. 

Det er vores holdning, at der er fire muligheder ved anvendelse af den akkumulerede kostpris -
metode. Valget mellem de fire metoder anses som et valg af regnskabspraksis. I alle fire nedenstå-
ende metoder, er kostprisen summen af vederlaget for hvert købt inkl. direkte transaktionsom-
kostninger. De fire metoder fremgår af nedenstående figur. 

 

Tilgang 1 IAS 28.32 kræver, at en investering regnskabsmæssigt behandles efter indre værdis metode fra 
den dato, hvor investeringen bliver en associeret virksomhed eller et joint venture. Der indregnes 
i tilgang 1 ikke en catch up-effekt relateret til den oprindelige ejerandel i virksomheden, da dette 
strider mod principperne i IAS 28, da det kan betragtes som en anvendelse af indre værdi metode 
forud for opnåelse af betydelig indflydelse eller fælles kontrol. 

Det fremgår endvidere af IAS 28.32, at goodwill/negativ goodwill skal opgøres ved købet af inve-
steringen, men ikke på hvilken dato dagsværdien af nettoaktiverne skal fastlægges. Dette fortolkes 
i tilgang 1, som datoen hvor investeringen overgår fra at være et finansielt instrument til en asso-
cieret virksomhed eller et joint venture, hvilket er i overensstemmelse med tilgangen i IFRS 3, hvor 
dagsværdien af de underliggende nettoaktiver fastlægges på tidspunktet for opnåelse af kontrol. 

Tilgang 2 Der indregnes i tilgang 2 heller ikke en catch up-effekt relateret til den oprindelige ejerandel. 

Til gengæld fortolkes datoen for købet af investeringen i tilgang 2, som hvert af de tidspunkter, 
hvor køber betaler et vederlag for køb af ejerandele i den underliggende virksomhed. Dette med-
fører, at dagsværdien af nettoaktiverne opgøres på hver købsdato, hvilket kan kræve, at 

Tilgang 

Justering ved overgang til den indre 

værdis metode Beregning af goodwill/negative goodwill 

Tilgang 1 Ingen justering. Goodwill/negativ goodwill udgør forskellen 
mellem den akkumulerede kostpris og summen 

af dagsværdien af de identificerede nettoakti-

ver på tidspunktet for overgang fra finansielt 
instrument til associeret virksomhed eller joint 

venture. 

Tilgang 2 Ingen justering. 

Goodwill/negativ goodwill udgør forskellen 

mellem den akkumulerede kostpris for hvert 
køb og dagsværdien af de identificerede netto-

aktiver beregnet separat for hvert køb. 

Tilgang 3 Justering for andelen af resultat (med 

fradrag af udbytte) og ændringer i an-

den totalindkomst. 

Tilgang 4 Justering for andelen af resultat (med 
fradrag af udbytte), ændringer i an-

den totalindkomst og ændringer i 

dagsværdien af nettoaktiver. 
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dagsværdierne af de overtagne nettoaktiver skal fastlægges for tidligere køb, hvor en tilsvarende 
øvelse ikke har været udført. 

Tilgang 3 I tilgang 3 indregnes en catch up-effekt relateret til den oprindelige ejerandel, men kun relateret 
til andelen af resultater (med fradrag af udbytte) og ændringer i anden totalindkomst relateret til 
den oprindelige ejerandel. Der indregnes således ikke en catch up-effekt for ændringerne i dags-
værdien af de identificerbare nettoaktiver relateret til den oprindelige ejerandel. 

Opgørelsen af goodwill er den samme som i tilgang 2. 

Tilgang 4 Tilgang 4 er baseret på de underliggende principper af indre værdis metode, hvilket medfører, at 
indregning af en catch up-effekt på tidspunktet, hvor investeringen bliver en associeret virksom-
hed eller et joint venture, er nødvendig for at reflektere at investors andel af de underliggende 
nettoaktiver plus goodwill er en del af købsprisen. Catch up-effekten omfatter således ikke kun 
andelen af resultater og anden totalindkomst relateret til den oprindelige ejerandel, men omfatter 
også den urealiserede del af værdireguleringen af den oprindelige ejerandel baseret på dagsvær-
dien på det tidspunkt, hvor investeringen bliver en associeret virksomhed eller et joint venture.  

Opgørelsen af goodwill er den samme som i tilgang 2. 

De fire ovenstående tilgange er illustreret i nedenstående eksempel. 

 Eksempel på akkumuleret kostpris-metode 

 Virksomhed A købte i 20#1 10 % i Virksomhed B for 100 DKK. Tre år senere (20#4) køber virk-
somhed A yderligere 15 % i Virksomhed B for 225 DKK, og holder nu samlet set 25 %, og Virk-
somhed A vurderer, at den har betydelig indflydelse på Virksomhed B. Der er ikke taget højde 
for transaktionsomkostninger eller skat i eksemplet. 

Virksomhed A har tidligere indregnet sin 10 % ejerandel i Virksomhed B til dagsværdi i henhold 
til IFRS 9. Følgende finansiel information for Virksomhed B er lagt til grund for eksemplet:  

DKK 20#1 20#4 

 100 % 10 % 100 % 15 % 

Købsvederlag  100  225 

Ændring i dagsværdi  50   

Dagsværdi af ejerandel 31. december 20#1  150   

     

1. januar:     

Regnskabsmæssig værdi af nettoaktiver i Virksom-

hed B 

600  900  

Dagsværdi af nettoaktiver i Virksomhed B  800 80 1.200 180 

     

Resultat fra 1. januar 20#1 til 20#4     

Resultat 500 50   

Deklareret udbytte -200 -20   

Ændring i dagsværdi af identificerede nettoaktiver*  400 40   

* Ændringen fra regnskabsmæssig værdi på 600 DKK til dagsværdi på 800 DKK i 20#1 og fra 900 DKK til 1.200 DKK i 20#4 ved-
rører aktiver, som ikke afskrives for eksemplets skyld. 
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De fire metoder under den akkumulerede kostprismetode, kan illustreres således:  

Indvirkning på det separate regnskab og koncernregnskabet: 

Kostprisen 
I alle fire tilgange indregnes forskellen mellem dagsværdien af de oprindelige 10 % på 150 DKK 
og kostprisen for de oprindelige 10 % på 100 DKK i resultatopgørelsen, for at bringe aktiverne 
tilbage til oprindelig kostpris. 

Investoren fortsætter med indregning af udbytter i resultatopgørelsen indtil tidspunktet, hvor 
investeringen reklassificeres til associeret virksomhed, uanset om investor måler investeringen 
til dagsværdi over resultatopgørelsen eller gennem anden totalindkomst. 

Catch-up-effekt 
For tilgang 3 og 4 skal catch up-effekten relateret til den oprindelige ejerandel ved overgang til 
indre værdis metode indregnes i egenkapitalen og reflekteres i anden totalindkomst.  

Tilgang 

Justering ved overgang til 

indre værdis metode 

Beløb ved første ind-

regning Beregning af goodwill  

Tilgang 1 0 100 + 225 = 325 Købsvederlag fratrukket 

dagsværdien af de 

identificerede nettoaktiver på 
tidspuktet for reklassifikation 

til associeret virksomhed 

325 – (25 % x 1.200) = 25 

Tilgang 2 0 100 + 225 = 325 

Kostpris fratrukket dagsværdi 

af nettoaktiver på tidspunktet 

for hvert køb 
100 – (10 % x 800) = 20 + 

225 – (15 % x 1.200) = 45 

Total = 65 

Tilgang 3 10 % af resultat (med fradrag 
af udbytte) 

10 % x (500-200) = 30 

325 + 30 = 355 

Tilgang 4 10 % af resultat (med fradrag 

af udbytte) og ændringer i 

dagsværdi af aktiver 

10 % x (500-200+400) = 70 

325 + 70 = 395 

Dagsværdi som deemed kostpris-metoden 
Dagsværdi 
som deemed 
kostpris 

Ved anvendelse af denne metode skal en ny kostpris fastsættes for den hidtidige kapitalandel. Den 
regnskabsmæssige værdi af investeringen reguleres til dagsværdien på det tidspunkt, hvor inve-
stor opnår betydelig indflydelse i virksomheden. Den regnskabsmæssige værdi af investerin gen i 
en associeret virksomhed bliver dermed lig med summen af den nye kostpris (dagsværdien) for 
den hidtidige kapitalandel og kostprisen for den nye kapitalandel. 

Da investeringen allerede måles til dagsværdi i henhold til IFRS 9 sker der ingen ændringer til den 
regnskabsmæssige værdi.  

For almindelige aktieinvesteringer, som er klassificeret som finansielle instrumenter til dagsværdi 
med værdiændringer over resultatopgørelsen, vil ændringer allerede blive reflekteret i resultatop-
gørelsen.  

Hvis aktieinvesteringen indregnes til dagsværdi med regulering over anden totalindkomst, vil vær-
diændringer, som er akkumuleret i egenkapitalen ikke blive reklassificeret til resultatopgørelsen 
på tidspunktet, hvor virksomheden opnår betydelig indflydelse. 
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Den samlede kostpris for alle køb sammenholdes med investors andel af dagsværdien af identifi-
cerbare aktiver og forpligtelser, og goodwill i forbindelse med investeringen fremkommer som dif-
ferencen mellem disse beløb. Ved opgørelsen af investors andel lægges ejerandelen efter sidste 
køb til grund. 

 Eksempel på opgørelse af værdistigning ved trinvis overtagelse 

 Virksomhed A erhvervede i 20#1 10 % af Virksomhed B for 100 DKK. I 20#4 erhvervede A yder-
ligere 15 % af B for 225 DKK. A ejer herefter 25 % af aktierne i B og har betydelig indflydelse. 
Investeringen i B skal dermed regnskabsmæssigt behandles som en associeret virksomhed. 
Dagsværdien af B udgjorde 1.000 DKK ved aktiekøbet i 20#1 og 1.500 DKK ved aktiekøbet i 
20#4. 

Investeringen fra 20#1 har været klassificeret som et finansielt instrument med værdiændrin-
ger over resultatopgørelsen, og værdiændringer på i alt 500 DKK x 10 % = 50 DKK er indregnet 
i resultatet i perioden 20#1-20#4.  

Da A havde erhvervet den sidste 15 %-andel, udgjorde dagsværdien af identificerbare aktiver og 
forpligtelser i B 1.200 DKK. Den nye kostpris for den første erhvervelse fastsættes til 100 + 
50 DKK = 150 DKK. Investeringen indregnes dermed i balancen til 375 DKK (100 + 50 + 225) 
efter overgangen fra almindelig aktieinvestering til investering i  en associeret virksomhed. 
Denne regnskabsmæssige værdi vises på én linje i balancen og er sammensat af følgende dele:   

  DKK 

A's andel af identificerbare aktiver og gæld i B = 25 % x 1.200 =   300 

+ Goodwill: 375 – (25 % x 1.200) =  75 

= Indregnet værdi  375 

   
 

Køb af yderligere kapitalandele uden ændring i klassifikation 

Erhvervelse af yderligere kapitalandele i en associeret virksomhed eller i et joint venture er ikke 
omtalt i IAS 28. I de tilfælde, hvor investor gennem yderligere køb opnår kontrol i virksomheden, 
skal der i henhold til IFRS 3.42 ske en regulering af den regnskabsmæssige værdi af investeringen 
til dagsværdi. En sådan situation er imidlertid kendetegnet ved, at investor opnår kontrol i virk-
somheden, hvilket anses som en væsentlig ændring af investeringens art. Det er netop denne væ-
sentlige ændring i omfanget af kontrol, som begrunder kravet i IFRS 3 om en regulering af den 
regnskabsmæssig værdi til dagsværdi. Transaktioner, hvor investor fortsat har betydelig indfly-
delse (eller fælles kontrol), er derimod ikke karakteriseret ved sådan en væsentlig ændring, og der 
er dermed ikke grundlag for en regulering til dagsværdi. 

Ingen catch-
up hvis 
uændret 
klassifikation 

Der er altså meget, som taler for, at man ikke skal foretage nogen regulering af den regnskabs-
mæssige værdi af den kapitalandel, investor hidtil har ejet, så længe investor bibeholder sin bety-
delige indflydelse på virksomheden. En løsning, hvor kostprisen for den nyerhvervede kapitalandel 
lægges til den regnskabsmæssige værdi af investeringen, synes dermed at være den rigtige frem-
gangsmåde. Når investor erhverver yderligere kapitalandele, skal hver enkelt transaktion med an-
dre ord indregnes til kostpris. Løsningen indebærer, at investor på transaktionstidspunktet skal 
foretage en opgørelse af værdistigningen ved at sammenholde kostprisen for det seneste køb med 
den tilsvarende andel af dagsværdien af de identificerbare nettoaktiver. Et eventuelt forskelsbeløb 
allokeres til goodwill. 

Ændring fra associeret virksomhed til joint venture og omvendt 

I de tilfælde hvor en investering ændrer karakter fra associeret virksomhed til et joint venture eller 
den anden vej, skal der i henhold til IAS 28 ikke ske genmåling af den oprindelige ejerandel, og 
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virksomheden skal blot fortsatte med den regnskabsmæssige behandling efter den indre værdis 
metode. 

15.5 Efterfølgende måling 
Investors resultat efter indre værdis metode omfatter investors andel af resultatet i den virksom-
hed, der er investeret i, og investors anden totalindkomst efter indre værdis metode omfatter in-
vestors andel af anden totalindkomst i den virksomhed, der er investeret i.  

IAS 28.12-13 
Eksisterende 
ejerskab over 
potentielle 
stemme-
rettigheder 

Investors andel af resultatet opgøres med udgangspunkt i investors eksisterende ejerskab i den 
associerede virksomhed eller joint venture. I de tilfælde, hvor investor holder potentielle stemme-
rettigheder, fx gennem en option, skal ejerandele relateret til de potentielle stemmerettigheder 
kun medregnes ved opgørelse af investors ejerandel, hvis investor i substansen har eksisterende 
ejerskab og herunder adgang til afkast. Investor har eksisterende ejerskab over og adgang til af-
kast relateret til de potentielle stemmerettigheder, hvis optionen kan udnyttes til en fast pris og 
investor samtidig har retten til at nedlægge veto over for udbytte betalinger fra den associerede 
virksomhed eller joint venture indtil optionen udnyttes, eller når udnyttelsesprisen for optionen 
reguleres for eventuelle udbytte udlodninger. Læs mere om eksisterende ejerskab i kapitel 5 Kon-
cernregnskaber og minoritetsinteresser i afsnittet om call- og putoptioner. 

IAS 28.32(a) 
Ingen 
afskrivning af 
goodwill 

Ifølge IFRS er der ikke mulighed for at foretage afskrivninger på goodwill i de tilfælde, hvor den 
indre værdis metode anvendes, hvilket er noget, der også får betydning ved opgørelsen af inve-
stors andel af resultatet i en associeret virksomhed. Der skal med andre ord ikke ske af skrivning 
af goodwill ved opgørelsen af investors andel af resultatet. 

Afskrivning på værdistigninger på identificerbare aktiver m.v. skal foretages på tilsvarende måde 
som ved konsolidering af dattervirksomheder i koncernregnskabet. Afskrivningerne opgøres og 
indgår i andelen af resultatet i den associerede virksomhed. Det samme gælder ved en ændring i 
udskudt skat i forbindelse hermed. 

 Eksempel på opgørelse af indre værdi og investors andel af resultat 

 Den 1. januar 20#7 erhvervede Virksomhed A 35 % af Virksomhed B for 475.000 DKK og foretog 
følgende indregning af investeringen: 

  DKK 

Andel af B's egenkapital: 35 % af 900.000  315.000 

Andel af merværdier på B's ejendom: 35 % af 200.000  70.000 

Goodwill vedr. investeringen i B: 475.000 – 315.000 – 70.000  90.000 

Kostpris  475.000 

   

Investeringen i B indregnes efter den indre værdis metode. Ejendommen i B har på overtagel-
sestids-punktet en resterende brugstid på 10 år. Virksomhed B opnår et resultat på 80.000 DKK 
i 20#7 og udbetaler 120.000 DKK i udbytte den 31. december 20#7. Nedenfor ses en beregning 
af indvirkningen på Virksomhed A's resultatopgørelse og balance. I eksemplet er der ikke taget 
hensyn til udskudt skat. 

Resultatopgørelse  DKK 

Andel af resultat i B: 35 % af 80.000  28.000 

Afskrivning på merværdi på B's andel af ejendommen: 70.000/10 år  -7.000 

Resultatandel som indregnes i A's resultatopgørelse   21.000 
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Balance  DKK 

Bogført værdi af investering i B (1. januar 20#7)  475.000 

Årets resultatandel  21.000 

Andel af udbytte fra B: 35 % af 120.000  -42.000 

Bogført værdi af investering i B (31. december 20#7)  454.000 

   
 

 
IAS 28 kræver, at investor indregner investeringer i associerede virksomheder og joint ventures 
efter samme regnskabspraksis som investor anvender. Hvis den associerede virksomhed eller joint 
venture anvender en anden regnskabspraksis end investor, skal investor foretage tilpasning af 
resultatet i den associerede virksomhed eller joint venture, så investors regnskabspraksis finder 
anvendelse. Dette kan i praksis være vanskeligt, da det kræver detaljeret information at omarbejde 
den finansielle information fra den associerede virksomhed eller joint venture, hvilket investor 
muligvis ikke umiddelbart har adgang til. 

15.5.1 Eliminering af koncerninterne transaktioner 

Koncerninterne transaktioner 
IAS 28.28 
Eliminering af 
investors 
andel af 
urealiserede 
gevinster/tab 

Ved opgørelse af investors andel af resultatet i en associeret virksomhed og e t joint venture skal 
der tages højde for investors andel af transaktioner mellem investor og virksomheden. Der skal 
ske eliminering af transaktioner mellem investor (inkl. konsoliderede dattervirksomheder) og den 
associerede virksomhed eller joint venture. Formålet med elimineringerne er at sikre, at investors 
andel af resultatet er upåvirket af urealiserede gevinster og tab hidrørende fra koncerninterne 
transaktioner. 

Downstream 
transaktioner 

Salg af bl.a. varer eller langfristede aktiver fra investor (eller dennes konsoliderede datter virk-
somheder) til en associeret virksomhed eller et joint venture omtales i standarden som transakti-
oner med lavereliggende virksomheder (downstream-transaktioner). Investors andel af gevinster 
(eller tab) hidrørende fra sådanne transaktioner skal indregnes i investors regnskab, i den udstræk-
ning disse gevinster eller tab er realiserede. Hvis de solgte aktiver fortsat er ejet af den associe-
rede virksomhed, anses investors andel af gevinsten for at være urealiseret, mens resten af ge-
vinsten anses for at være realiseret. Hvis aktiverne er videresolgt til en tredjepart, er hele gevin-
sten realiseret og skal dermed ikke elimineres. 

IAS 28 anfører ikke, hvordan elimineringen skal gennemføres rent praktisk. Det er vores holdning, 
at elimineringen som et valg af regnskabspraksis skal indregnes enten sammen med gevinsten fra 
salget eller sammen med investors andel af resultatet fra den associerede virksomhed eller joint 
venture og med modpost i aktivet som var en del af transaktionen, hvis dette er indregnet af inve-
stor eller i investeringen i den associerede virksomhed eller joint venture i balancen. 

 Eksempel på regnskabsmæssig behandling af en downstream transaktion 

 Virksomhed A sælger varer med en kostpris på 750.000 DKK til sin associerede virksomhed B 
for en salgspris på 1.000.000 DKK. Virksomhed A ejer 40 % af Virksomhed B. 

Virksomhed A indregner en omsætning på 1.000.000 DKK og et vareforbrug på 750.000 DKK, 
hvilket giver Virksomhed A en profit på 250.000 DKK. På balancedagen er varerne ikke solgt 
videre af Virksomhed B, hvorfor kun 60 % af varerne anses for realiserede. Virksomhed A ind-
regner elimineringen af den urealiserede gevinst på balancedagen efter en af følgende metoder: 
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 Metode 1   

DKK Debet Kredit 

Resultatopgørelse   

Omsætning 400.000  

Vareforbrug  300.000 

Balance   

Investering i Virksomhed B  100.000 

   

 

Metode 2   

DKK Debet Kredit 

Resultatopgørelse   

Vareforbrug 100.000  

Balance   

Investering i Virksomhed B  100.000 

   

Et argument for at anvende metode 2 er, at omsætningen ikke reguleres fordi salget til en as-
socieret virksomhed skal noteangives som en transaktion med en nærtstående part i henhold til 
IAS 24 Oplysninger om nærtstående parter. Metode 2 medfører dog udsving i Virksomhed A's 
dækningsgrad. 

 
I enkelte tilfælde overstiger investors andel af den urealiserede gevinst den regnskabsmæssige 
værdi af investeringen i den associerede virksomhed. Ved salg til en underliggende virksomhed 
opstår spørgsmålet om, hvordan dette skal indregnes i regnskabet, idet den regnskabsmæssige 
værdi af investeringen normalt ikke må være negativ, jf. begrænsningen i IAS 28.38. 

IFRS IC anbefaler, at der sker indregning af den fulde urealiserede gevinst og den eventuelle værdi 
af den urealiserede gevinst som overstiger den regnskabsmæssige værdi af investeringen indreg-
nes i balancen. International Accounting Standards Board (IASB) var tentativt enig med IFRS IC, 
men afventer med at fremlægge sin endelige stillingtagen, indtil der foretages yderligere undersø-
gelser om indre værdis metode. 

2 metoder i 
IAS 28 

Da det er uklart af IAS 28, er det vores holdning, at en investor som et valg af regnskabspraksis 
kan vælge enten at indregne den fulde gevinst og periodisere den overskydende andel af gevinsten 
i balancen eller at begrænse indregning af gevinsten til det beløb, som vil reducere investeringen 
til nul. 

 

 

Eksempel på eliminering af koncernintern gevinst der overstiger den regn-
skabsmæssige værdi af investeringen 

 Virksomhed A ejer 40 % af Virksomhed Z og har betydelig indflydelse på Virksomhed Z, hvorfor 
investeringen er klassificeret som en associeret virksomhed. Investeringen i Virksomhed Z er 
indregnes med 800.000 DKK i Virksomhed A's regnskab.  

Virksomhed A sælger en ejendom til Virksomhed Z, der betales kontant, og salget giver Virk-
somhed A en gevinst på 3.000.000 DKK. Den del af Virksomhed A's gevinst, der anses for at 
være urealiseret udgør 3.000.000 DKK x 40 % = 1.200.000 DKK.  

Konsolideringsmetoden 
Efter konsolideringsmetoden indregner Virksomhed A den fulde urealiserede gevinst i den linje 
i resultatopgørelsen, hvor Virksomhed A har indregnet gevinsten fra salg af ejendommen, og 
indregner 800.000 DKK mod investeringen i virksomhed Z, som dermed går i nul. Den reste-



Kapitel 15  Investeringer i associerede virksomheder og joint ventures 

 

 

EY | International regnskabsregulering i EU og danske årsrapporter | 229 

rende del af den urealiserede gevinst på 400.000 DKK indregnes i balancen som udskudt ind-
tægt.  

Målemetoden 
Efter målemetoden begrænser Virksomhed A indregningen af den urealiserede gevinst til den 
regnskabsmæssige værdi af investeringen i Virksomhed Z, som udgør 800.000 DKK.  

 

Upstream 
transaktioner 

Begrebet transaktioner med højereliggende virksomheder (upstream-transaktioner) refererer til 
salg fra en associeret virksomhed eller et joint venture til investor (eller investors konsoliderede 
dattervirksomheder). Der kan være gode grunde til at lade elimineringen af urealiserede gevinster 
(og tab) hidrørende fra sådanne transaktioner indgå i investors andel af resultatet i den associe-
rede virksomhed og indgå som en del af denne post i resultatopgørelsen. I  balancen er det en mulig 
løsning her at indregne den urealiserede gevinst i det aktiv, som investor har erhvervet, og som 
nu optræder i investors balance, hvilket illustreres nedenfor. 

 

 Eksempel på regnskabsmæssig behandling af en upstream transaktion 

 Virksomhed B sælger varer med en kostpris på 750.000 DKK til Virksomhed A for en salgspris 
på 1.000.000 DKK. Virksomhed A ejer 40 % af Virksomhed B, og eksemplet er dermed omvendt 
af ovenstående eksempel på en downstream-transaktion. 

Virksomhed B indregner en omsætning på 1.000.000 DKK og et vareforbrug på 750.000 DKK, 
hvilket giver Virksomhed B en profit på 250.000 DKK. På balancedagen er varerne ikke solgt 
videre af Virksomhed A, hvorfor kun 60 % af varerne anses for realiserede. Virksomhed A ind-
regner elimineringen af den urealiserede gevinst på 100.000 DKK på balancedagen på følgende 
måde: 

DKK Debet Kredit 

Resultatopgørelse   

Resultat fra associerede virksomheder 100.000  

Balance   

Varebeholdninger  100.000 

   

Efter denne metode vil investeringen i Virksomhed B på balancedagen være forøget med 
100.000 DKK, mere end investors andel af resultatet i Virksomhed B. Dette skyldes at elimine-
ringen af den urealiserede gevinst indregnes mod varebeholdninger i stedet for investeringen i 
Virksomhed B. 

 
Kravet i IAS 28.28 om eliminering af delvist urealiserede gevinster og tab synes at være knyttet 
til transaktioner, som indebærer en overdragelse af aktiver mellem parterne. Der er dermed grund 
til at antage, at kravet om eliminering næppe omfatter renter  på lån mellem investor og en asso-
cieret virksomhed eller et joint venture, netop fordi sådanne transaktioner ikke indebærer en over-
dragelse af aktiver, som medfører gevinster og tab. 

Tilgodehavender og forpligtelser med associerede virksomheder og joint 
ventures 

Associerede virksomheder og joint ventures anses ikke for at være en del af koncernen og konso-
lideres derfor ikke i koncernregnskabet. Tilgodehavender og forpligtelser mellem investor (og in-
vestors konsoliderede dattervirksomheder) og associerede virksomheder og joint ventures skal 
derfor ikke elimineres. 
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Transaktioner mellem associerede virksomheder og/eller joint ventures 

I de tilfælde, hvor der sker transaktioner mellem associerede virksomheder og/eller joint ventures , 
som holdes af den samme investor, er det vores holdning, at investor skal foretage eliminering af 
urealiserede gevinster og tab for sådanne transaktioner. I praksis kan det være vanskeligt at iden-
tificere, hvornår sådanne transaktioner finder sted. 

Udlodninger 

Udlodninger modtaget fra en associeret virksomhed eller et joint venture indregnes mod investe-
ringen og reducerer dermed investeringens regnskabsmæssige værdi. Investeringens regnskabs-
mæssige værdi må ikke være negativ, medmindre investor har forpligtet si g til at dække tab eller 
har foretaget betalinger på vegne af virksomheden. Når der ikke foreligger en sådan forpligtelse, 
er der ingen retningslinjer for, hvordan den del af udlodningen, som overstiger den regnskabsmæs-
sige værdi, skal behandles i årsregnskabet. Meget taler for, at den overskydende del af udbyttet 
skal indtægtsføres. Når virksomheden efterfølgende viser overskud, skal investors overskudsandel 
indtægtsføres, men kun i det omfang beløbet overstiger den del af udlodningen, som allerede er 
indtægtsført, under hensyntagen til eventuelle ikke-indregnede tab. 

15.5.2 Nedskrivning ved værdiforringelse af investeringen 
Nedskriv-
ninger i 
associerede 
virksomheder 
og joint 
ventures 

Der skal indregnes en nedskrivning ved værdiforringelse af investeringen. Spørgs målet om ned-
skrivning hos investor er imidlertid noget mere kompliceret end det, man umiddelbart kan få ind-
tryk af, og omfatter problemer forbundet med den regnskabsmæssige behandling af investors an-
del af nedskrivninger i  den associerede virksomheds regnskab, investors nedskrivning af investe-
ringen, samt nedskrivning på lån til den associerede virksomhed, som ikke anses for at udgøre en 
del af nettoinvesteringen. Alle disse forhold gør, at investors indregnede nedskrivninger ofte vil 
afvige fra investors andel af de nedskrivninger, som er foretaget af den associerede virksomhed 
selv. I omtalen her henvises til investeringer i en associeret virksomhed, men vurderingerne finder 
tilsvarende anvendelse på investeringer et joint venture. 

Udgangspunktet for den indre værdis metode er, at investor indregner sin andel af resultatet i den 
virksomhed, der er investeret i. Hvis den associerede virksomhed har indregnet nedskrivninger på 
aktiver, kan der opstå et behov for at regulere investors andel af nedskrivningerne. Ved erhver-
velsen af investeringen har investor lagt dagsværdien af identificerbare aktiver og forpligtelser til 
grund for indregning. Dagsværdien vil i enkelte tilfælde afvige fra den regnskabsmæssige værdi, 
og en vurdering af en nedskrivning af disse værdistigninger vil dermed være en aktuel problemstil-
ling. Dette gælder bl.a., når aktiverne, i hvilke der er konstateret værdistigninger eller værdifor-
ringelser, nedskrives i den associerede virksomheds regnskab. Investor skal i sådanne tilfælde vur-
dere behovet for at regulere netop disse nedskrivninger. Dette kan for eksempel medføre, at inve-
stor bliver nødt til at indregne yderligere nedskrivninger. 

Den associerede virksomhed kan have aktiveret goodwill i sit regnskab. I  vurderingen af behovet 
for at regulere andelen af indregnede nedskrivninger skal der skelnes mellem goodwill, som alle-
rede var aktiveret på det tidspunkt, hvor investor erhvervede sin andel, og goodwill, som den as-
socierede virksomhed har erhvervet gennem virksomhedssammenslutninger foretaget i  perioden 
efter, at investor indtrådte som ejer af virksomheden. 

Goodwill, som var aktiveret i den associerede virksomhed på det tidspunkt, hvor investor fik bety-
delig indflydelse i  virksomheden, betragtes ikke som et identificerbart aktiv for investor ved allo-
kering af kostprisen til identificerbare aktiver og forpligtelser. En sådan goodwill bliver derimod 
slået sammen med den goodwill, der opstår som følge af investors erhvervelse af en andel i virk-
somheden. Goodwill indregnes ikke separat, men medtages i  investors regnskabsmæssige værdi af 
nettoinvesteringen. Der skal derfor ikke testes separat for værdiforringelse af goodwill. IAS 28 
lægger til grund, at en investering i  en associeret virksomhed er en separat pengestrømsfrembrin-
gende enhed, og at goodwill vil indgå deri. Denne forudsætning gælder imidlertid ikke, hvis den 
associerede virksomhed ikke frembringer indgående pengestrømme, der stort set er uafhængige 
af pengestrømmene fra andre af investors aktiver. Hvis der foreligger en indikation af, at investe-
ringen kan være værdiforringet, skal genindvindingsværdien opgøres og sammenlignes med inve-
steringens regnskabsmæssige værdi. 
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Goodwill, som den associerede virksomhed har erhvervet gennem virksomhedssammenslutninger 
foretaget i perioden efter, at investor indtrådte som ejer af virksomheden, vil blive gjort til gen-
stand for en almindelig nedskrivningstest i henhold til IAS 36 Nedskrivning af langfristede aktiver 
og goodwill i den associerede virksomhed. Hvis der indregnes en nedskrivning, skal investor ind-
regne sin andel heraf i sin resultatandel fra investeringen. 

For at kunne indregne en værdiforringelse skal der i henhold til IAS 28.41A foreligge "objektive 
indikatorer", som viser, at en eller flere begivenheder er indtruffet efter første indregning af akti-
vet, at begivenheden/begivenhederne har en indvirkning på de forventede fremtidige penge-
strømme, og at dette skøn skal kunne foretages med rimelig sikkerhed. IAS 28.41A angiver en 
række indikatorer for værdiforringelse, som vedrører investors økonomiske stilling. 

Mulighed for 
tilbageførsel 
af nedskriv-
ninger på 
goodwill 

I nogle tilfælde indregnes en nedskrivning, hvor der senere sker ændringer, som indebærer, at det 
bliver aktuelt at tilbageføre nedskrivningen helt eller delvist. Der er i sådanne situationer ingen 
begrænsninger på tilbageførsel af goodwill. Goodwill er indeholdt i nettoinvesteringen og testes 
ikke separat for værdiforringelse. Nedskrivningen allokeres derfor heller ikke til de underliggende 
aktiver og goodwill. Den begrænsning for tilbageførsel af goodwill, som følger af IAS 36, er dermed 
ikke gældende. 

Behovet for en nedskrivning af de tilgodehavender hos den associerede virksomhed, der ikke anses 
for at være en del af nettoinvesteringen, skal vurderes i  henhold til IFRS 9. Dette gælder fx tilgo-
dehavender fra salg. Eventuelle opgørelser af nedskrivningsbeløb skal ligeledes ske efter reglerne 
i IFRS 9.  

15.5.3 Investeringer, som medfører underskud 
IAS 28.14A, 
38 Underskud 
som 
overstiger 
den 
regnskabs-
mæssige 
værdi  

Tabsandele i associerede virksomheder reducerer investeringens regnskabsmæssige værdi. Det 
fremgår af IAS 28.14A, at en virksomhed først anvender ECL-modellen i IFRS 9 til finansielle in-
strumenter, der vedrører associerede virksomheder og joint ventures, og som ikke måles efter 
indre værdis metode. Herefter indregner investor sin tabsandel, indtil den regnskabsmæssige 
værdi af investeringen er reduceret til nul.  

I IAS 28.38 anføres det, at langfristede poster som præferenceaktier, tilgodehavender og lån skal 
medtages i indregningen, hvis disse poster i realiteten anses for at  udgøre en del af nettoinveste-
ringen i den associerede virksomhed. Det vil fx være tilfældet, hvis det ikke forventes og heller 
ikke er sandsynligt, at afregningen af disse poster vil finde sted i en overskuelig fremtid. Dette 
betyder, at det er værdien af nettoinvesteringen, som kan reduceres til nul ved indregning af in-
vestors andel af det negative resultat.  

Investeringen i ordinære aktier eller kapitalandele reduceres først til nul, hvorefter andre elemen-
ter af nettoinvesteringen reduceres. Tab herudover indregnes ikke, medmindre investor har en 
retlig eller faktisk forpligtelse til at dække tabene eller har foretaget betaling på vegne af den as-
socierede virksomhed, og en forpligtelse skal i så fald indregnes i overensstemmelse med IAS 37.  

Hvis den associerede virksomhed efterfølgende viser overskud, kan investor kun foretage indreg-
ning af sin overskudsandel, i det omfang andelen af overskuddene overstiger den ikke -indregnede 
andel af tabet. Det fremgår ikke direkte af IAS 28, men der er grund til at antage, at indregning af 
overskudsandele vil forøge den regnskabsmæssige værdi af nettoinvesteringens elementer i  mod-
sat rækkefølge i forhold til, hvordan de blev reduceret som følge af tabsandele. Hvis tabsandele 
medførte, at man først skulle reducere aktierne i investeringen til nul for derefter at reducere 
tilgodehavenderne, ville en efterfølgende indregning af overskudsandele først forøge den regn-
skabsmæssige værdi af tilgodehavenderne, inden der skete en stigning i den regnskabsmæssige 
værdi af aktierne. 

Det er desuden vigtigt at bemærke, at der i sådanne tilfælde ofte  foreligger indikationer på værdi-
forringelse i de dele af nettoinvesteringen, som ikke er reduceret til nul (fx langsigtede tilgodeha-
vender). Det må derfor vurderes, om disse dele af nettoinvesteringen skal nedskrives. 
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15.6 Ophør af indregning 

15.6.1 Nedbringelse af ejerandele 

Frasalg uden tab af betydelig indflydelse eller fælles kontrol 

Hvis investors ejerandel i en associeret virksomhed eller et joint venture nedbringes, uden at det 
medfører tab af betydelig indflydelse eller fælles kontrol, skal investor fortsætte med at indregne 
investeringen efter den indre værdis metode. Frasalget vil medføre en indregning af gevinsten eller 
tabet fra den solgte ejerandel. Det lægges til grund i IAS 28.25, at investor i sådanne tilfælde skal 
indregne en del af gevinsten eller tabet fra investeringen, der tidligere var indregnet i anden to-
talindkomst, herunder valutakursforskelle og poster, som ville være blevet recirkuleret fra anden 
totalindkomst til resultatopgørelsen, hvis den associerede virksomhed eller joint venture havde 
afhændet det aktiv, der er tilknyttet det aktuelle element i anden totalindkomst. 

Tab af betydelig indflydelse eller fælles kontrol 

Investeringen kan ændre karakter, så der sker tab af betydelig indflydelse eller fælles kontrol,  som 
følge af ændringer i ejerandele og indflydelse i virksomheden. Ændringerne kan naturligvis ske ved 
almindeligt salg eller ved erhvervelse af yderligere kapitalandele, men også aktieemissioner og 
kapitalnedsættelser kan medføre ændringer i investors ejerandel og indflydelse. Et eksempel herpå 
er en aktieemission, som investor ikke deltager i, og som medfører en udvanding af investors ejer-
andel. Når investors indflydelse ændres, så er der krav om at reklassificere investeringen til almin-
delig aktieinvestering eller investering i en dattervirksomhed, hvilket skal afspejles i regnskabet. 
Det er ligeledes vigtigt at huske, at ophør af betydelig indflydelse eller fælles kontrol kan være en 
indikation på, at der foreligger værdiforringelse. Nedskrivning af investeringen er nærmere be-
skrevet ovenfor. 

IAS 28.22(b) Når en nedbringelse af en ejerandel medfører, at investor mister sin betydelige indflydelse eller 
fælles kontrol, skal den resterende del af investeringen (den "bevarede kapitalandel") måles til 
dagsværdi. Dette skal ske på det tidspunkt, hvor investor ikke længere har betydelig indflydelse 
eller fælles kontrol. Dagsværdien af den bevarede kapitalandel og salgssummen for den afhændede 
kapitalandel, sammenholdt med investeringens regnskabsmæssige værdi (som den fremkommer 
på det tidspunkt, hvor investor mister sin betydelige indflydelse eller fælles kontrol), giver en ge-
vinst eller et tab, der skal indregnes. 

IAS 28 stiller desuden krav om, at alle gevinster eller tab, som tidligere var indregnet i anden 
totalindkomst i den virksomhed, der er investeret i, skal indregnes på samme måde, som ville blive 
anvendt, hvis den associerede virksomhed eller joint venture havde afhændet de tilknyttede akti-
ver eller forpligtelser. Der skal med andre ord ikke ske nogen forholdsmæssig indregning af gevin-
ster eller tab, som er indregnet i anden totalindkomst. 

Af IAS 21 Valutaomregning fremgår det specifikt, at valutakursforskelle vedrørende udenlandske 
virksomheder skal indregnes fuldt ud, selv om investor beholder en mindre kapitalandel i virksom-
heden. IASB begrunder løsningen med, at ophør af betydelig indflydelse eller fælles kontrol er en 
så væsentlig økonomisk begivenhed, at det skal betragtes som afhændelse. 

Hvis den ændrede indflydelse medfører, at investeringen reklassificeres til en almindelig aktiein-
vestering, skal den resterende del af investeringen (den "bevarede kapitalandel") reguleres til 
dagsværdi og derefter regnskabsmæssigt behandles i overensstemmelse med IFRS 9. 

Ved overgang fra associeret virksomhed til joint venture (eller omvendt) skal investeringen fortsat 
indregnes efter den indre værdis metode. Målingen af den bevarede kapitalandel ændres ikke. Hvis 
den øgede ejerandel og indflydelse indebærer, at investeringen skifter karakter fra en associeret 
virksomhed til en dattervirksomhed, skal den regnskabsmæssige behandling ske i henhold til IFRS 
3 og IFRS 10, læs mere herom i særskilte kapitler.  
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15.6.2 Besiddelse med henblik på salg 

Det fremgår af IAS 28, at en virksomhed skal anvende IFRS 5 Aktiver bestemt for salg og ophørte 
aktiviteter på en investering eller en del af en investering, der opfylder kriterierne for at blive 
klassificeret som besiddelse med henblik på salg. Når kriterierne er opfyldt, skal virksomheden ikke 
længere anvende den indre værdis metode fra den dato, hvor invester ingen (eller en del af inve-
steringen) er klassificeret som besiddelse med henblik på salg. Herefter skal investeringen måles 
til den laveste værdi af henholdsvis regnskabsmæssig værdi og dagsværdi med fradrag af afhæn-
delsesomkostninger. 

Hvis en del af investeringen er klassificeret som besiddelse med henblik på salg, skal virksomheden 
anvende IFRS 5 på denne del og den indre værdis metode på den resterende del af investeringen, 
indtil virksomheden afhænder den del af investeringen, som besiddes med henblik på salg. Efter 
afhændelsestidspunktet skal den bevarede kapitalandel regnskabsmæssigt behandles i overens-
stemmelse med IFRS 9, medmindre den bevarede kapitalandel fortsætter med at være en associe-
ret virksomhed eller et joint venture.  

15.7 Præsentation  
I balancen klassificeres investeringen som et langfristet aktiv, medmindre investeringen er klassi-
ficeret som aktiver bestemt for salg i henhold til IFRS 5. Summen af de samlede investeringer i 
associererede virksomheder og joint ventures som måles efter indre værdis metode præsenteres 
samlet i balancen. 

I resultatopgørelsen skal investors andel af resultat af investeringer i associerede virksomheder 
og joint ventures præsenteres samlet. Den andel af resultatet, der medtages i årsregnskabet, skal 
være efter skat. 

Der findes ikke noget udtrykkeligt krav i standarden om, hvor i resultatopgørelsen andelen af re-
sultatet fra investeringer i associerede virksomheder og joint ventures skal præsenteres, og i prak-
sis ses forskellige løsninger. Der ses præsentation af andelen af resultatet fra associerede virk-
somheder og joint ventures som en del af resultat fra primær drift , når investeringen indgår i virk-
somhedens ordinære drift, mens andre virksomheder præsenterer det som en del af de finansielle 
poster eller mellem resultat fra primær drift og finansielle poster.  

Det er noget uklart, om en nedskrivning af investeringen i en associeret virksomhed eller  et joint 
venture skal præsenteres som en del af investors andel af resultatet eller adskilt fra resultatande-
len. I praksis har begge løsninger fået en vis grad af accept. 

15.8 Præsentation og oplysninger 
IAS 28 indeholder ingen noteoplysningskrav. Alle krav til supplerende oplysninger om investerin-
ger i dattervirksomheder, joint arrangements, associerede virksomheder og konsoliderede og ikke-
konsoliderede strukturerede virksomheder fremgår af noteoplysningsstandarden IFRS 12 Noteop-
lysninger vedrørende investeringer i andre virksomheder, og er gennemgået i kapitel 17 Noteop-
lysninger vedrørende investeringer i andre virksomheder.  
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16 Joint arrangements 

16.1 Indledning 
En virksomhed kan drive kommerciel virksomhed sammen med en eller flere eksterne deltagere, 
som tager del i beslutningsprocesserne knyttet til disse aktiviteter. IFRS 11 Joint arrangements 
finder anvendelse, når arrangementet medfører, at der etableres fælles kontrol mellem to eller 
flere involverede parter. 

Et fælles arrangement er karakteriseret ved, at deltagerne er bundet af en kontraktlig aftale, og 
at deltagerne i henhold til kontrakten har fælles kontrol over arrangementet. 

Standarden skelner mellem to grupper af arrangementer: 

► Joint operation (driftsfællesskab) 

► Joint venture (fællesledet virksomhed). 

Deltagerne i et joint operation har ret til aktiverne og ansvar for forpligtelserne, mens parterne i 
et joint venture alene har ret til arrangementets nettoaktiver. 

En virksomhed skal foretage en analyse af om arrangementet er et joint operation eller et joint 
venture. 

De vigtigste emner, som gennemgås i dette kapitel, er begrebet fælles kontrol, klassifikation af 
joint arrangements og den regnskabsmæssige behandling af joint operations. Den regnskabsmæs-
sige behandling af joint ventures er omfattet af IAS 28 Investeringer i associerede virksomheder 
og joint ventures, som er beskrevet i et særskilt kapitel 15 Investeringer i associerede virksomhe-
der og joint ventures, hvortil vi henviser.  

16.2 Anvendelsesområde og definitioner 
IFRS 11 finder anvendelse for virksomheder, som er deltager i et joint arrangement. 

Sondringen mellem forskellige former for indflydelse er afgørende i de standarder, der omhandler 
investeringer i dattervirksomheder, joint arrangements og associerede virksomheder.  

De generelle definitioner på de forskellige former for indflydelse og dert ilhørende begreber er om-
talt i forskellige kapitler: 

► Kontrol er omtalt i kapitel 5 Koncernregnskaber og minoritetsinteresser 

► Fælles kontrol er omtalt i indeværende kapitel 

► Betydelig indflydelse er omtalt i kapitel 15 Investeringer i associerede virksomheder og joint 
ventures. 

IFRS 5 finder 
anvendelse, 
hvis joint 
arrangement 
er sat til salg 

Hvis en virksomhed har sat et joint arrangements til salg, falder dette inden for anvendelsesområ-
det af IFRS 5 Aktiver bestemt for salg og ophørte aktiviteter, og virksomheden skal derfor foretage 
en vurdering af, om kriterierne i IFRS 5 er opfyldt, og virksomheden dermed skal klassificere sin 
investering i et joint arrangement som bestemt for salg. 
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16.3 Joint arrangements 
Fælles kontrol er et afgørende element i  vurderingen af, hvorvidt der eksisterer et joint arrange-
ment. Fælles kontrol indebærer, at parterne i arrangementet har indgået en kontraktlig aftale om 
samarbejde, som kræver enstemmighed med hensyn til beslutninger om de relevante aktiviteter i 
arrangementet. 

IFRS 11.B4 
Indhold af 
kontrakt 

Den kontraktlige aftale indeholder normalt: 

► En beskrivelse af formålet med arrangementet, arrangementets aktiviteter og varigheden af 
arrangementet 

► Udpegning af bestyrelsesmedlemmer eller andre ledelsesorganer 

► Beslutningsprocesser 

► Beslutninger, som kræver godkendelse af alle parter 

► Parternes stemmerettigheder 

► Krævet flertal for at gennemføre beslutninger 

► Kapital eller krav om yderligere indskud 

► Fordeling af aktiver, forpligtelser, omsætning, omkostninger eller resultat fra arrangementet. 

Unit-of-
account 

En virksomheds analyse af, om der eksisterer fælles kontrol, og om arrangementet skal klassifice-
res som et joint operation eller et joint venture kræver detaljeret analyse af kontrakten mellem de 
deltagende parter. Detaljerne i kontrakten kan endvidere være afgørende for den enhed (unit-of-
account), som deltagerne regnskabsmæssigt skal behandle arrangementet efter i deres årsregn-
skab. 

16.4 Fælles kontrol 
Det afgørende for, at der er tale om et joint arrangement, er, at der er fælles kontrol. For at 
foretage denne vurdering, er det centralt at forstå konceptet fælles kontrol. Fælles kontrol 
defineres i IFRS 11, som: 

Definition af 
fælles kontrol 

Fælles kontrol er en aftale mellem parterne til arrangementet om at styre arrangementet i fælles-
skab, hvilket kræver, at beslutninger om de relevante aktiviteter sker med fælles enighed fra alle 
parter.  

Det er ikke et krav, at alle parter til arrangementet deltager i den fælles kontrol , for at 
arrangementet kan klassificeres som et joint arrangement. IFRS 11 differentierer mellem parter i 
et arrangement, som har fælles kontrol og parter, som ikke har fælles kontrol. Parter, som har 
fælles kontrol i et joint arrangement defineres i IFRS 11, således: 

Joint 
operatør 

En joint operatør er en part, som har fælles kontrol i et joint operation.  

Joint 
venturer 

En joint venturer er en part, som har fælles kontrol i et joint venture. 
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Nedenstående diagram hjælper ved vurdering af, om der eksisterer fælles kontrol i et arrangement.  

 

Aftalen om 
fælles kontrol 

En aftale kan laves på flere måder, typisk i form af en skriftlig kontrakt mellem to eller flere parter. 
Selvom man sjældent ser det i praksis, vil en mundtlig aftale også være et tilstrækkeligt grundlag 
til at vurdere, at der foreligger fælles kontrol. Endvidere kan det aftalte forhold være omfattet af 
arrangementets stiftelsesdokumenter, vedtægter eller gennem den juridiske udformning a f et joint 
arrangement. Det afgørende er at forstå betingelserne i aftalen, når en deltager skal tage stilling 
til, om der foreligger fælles kontrol. 

En aftale vil normalt omfatte flere af forholdene i nedenstående figur.  

 

16.4.1 Vurdering af kontrol 
IFRS 11.B5, 
IFRS 10.B3 

Det første trin i vurderingen af klassifikation af aftalen er at afgøre, om en af parterne har kontrol 
over arrangementet. Kontrol defineres i IFRS 10 Koncernregnskaber, og kræver at en af parterne 
har bestemmende indflydelse på de relevante aktiviteter, og er eksponeret over for eller er beret-
tiget til variable afkast fra arrangementet og har mulighed for at påvirke afkastet gennem brug af 

Giver aftalen alle (eller nogle af) parterne fælles 

kontrol over arrangementet? 

Kræver beslutninger om de relevante aktiviteter 
samtykke fra alle parter, som samlet kontrollerer  

arrangementet? 

Joint arrangement 

Uden for anvendelsesområ-

det af IFRS 11 (ikke et joint 

arrangement) 
Ja 

Nej 

Nej 

Ja 

Aftale 

Arrangementets 

formål, aktivitet 

og varighed 

Udnævnelse af 

direktør 

Forhold som 

kræver, at 

parterne tager 

beslutninger 

Stemme-

rettigheder for 

minoriteter 

Krav til grad af 

enighed 

Deling af 

aktiver, gæld, 

indtægter og 

omkostninger 
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sin bestemmende indflydelse. Hvis dette er tilfældet, foreligger der ikke fælles kontrol, og IFRS  11 
finder således ikke anvendelse. Det er ved vurderingen af kontrol vigtigt at vurdere: 

► Aftalens formål og struktur. 

► Hvad er de relevante aktiviteter, og hvordan træffes der beslutning om disse. 

► Eksisterer der rettigheder, som giver en deltager mulighed for at styre de relevante aktivite-
ter. 

► Er nogle af parterne eksponeret over for eller har ret til variable afkast fra sin deltagelse i 
arrangementet. 

► Har en af partnerne mulighed for at bruge sin indflydelse til at påvirke sit afkast fra ordningen. 

16.4.2 Beskyttelsesrettigheder 
IFRS 10.B26-
B27 

Beskyttelsesrettigheder defineres i IFRS 10 og er rettigheder, som er udformet for at beskytte 
interesserne hos dem, som besidder rettighederne, uden at det giver dem beføjelser over virksom-
heden. Indehavere af disse rettigheder opnår derfor ikke kontrol over virksomheden og kan der-
med heller ikke hindre andre parter i at få kontrol over virksomheden. 

Ved vurderingen af, hvorvidt to eller flere parter har fælles kontrol over et arrangement, skal det 
derfor tages i betragtning, om de rettigheder, som de enkelte deltagere besidder, er: 

► Beskyttelsesrettigheder – dette kan indikere, at andre deltagere kontrollerer arrangementet i 
fællesskab, og disse deltagere kan have fælles kontrol. 

► Rettigheder, der er reelle og har substans – dette kan indikere at rettighederne forhindrer, at 
de andre parter har fælles kontrol og kan muligvis give indehaveren af disse rettigheder kon-
trol over virksomheden. 

 Eksempel på beskyttelsesrettigheder og fælles kontrol 

 

 

Investor A, B og C indgår en aftale om at udøve aktiviteter i Virksomhed D. Ifølge aftalen skal 
investor A og B være enige om alle beslutninger om de relevante aktiviteter i Virksomhed D. Det 
kræves imidlertid ikke, at Investor C er enig i disse beslutninger. Investor C har derimod vetoret 
vedrørende udstedelse af gælds- og egenkapitalinstrumenter. 

Investor C's vetoret med hensyn til udstedelse af gælds- og egenkapitalinstrumenter anses for 
at være en beskyttelsesrettighed, da rettigheden har som formål at beskytte Investor C uden at 
give Investor C beføjelser til at styre de aktiviteter i Virksomhed D, som i størst grad påvirker 
afkastet fra virksomheden. 

Investor 
A 

Investor 
B 

Virksomhed D 

30 % 30 % 

Investor 
C 

40 % 
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Investor A og Investor B anses for at have fælles kontrol over Virksomhed D, da parterne i fæl-
lesskab kan styre aktiviteterne i Virksomhed D, og der kræves enstemmighed mellem A og B 
omkring beslutninger forbundet med alle relevante aktiviteter. Investor C er part i det fælles 
arrangement, men har ikke fælles kontrol over arrangementet (altså Virksomhed D). 

 
Beskyttelsesrettigheder er nærmere uddybet i kapitel 5 Koncernregnskaber og minoritetsinteres-
ser. 

16.4.3 Potentielle stemmerettigheder 

Potentielle stemmerettigheder kan være optioner, futures eller konvertible obligationer. Kende-
tegnende for disse instrumenter er, at udnyttelse af instrumenterne vil ændre virksomhedens ind-
flydelse på arrangementet gennem en ændring i virksomhedens andel af stemmerettigheder. 

Guidance om 
potentielle 
stemmerettig
heder i 
IFRS 10 

IFRS 11 behandler ikke, hvordan potentielle stemmerettigheder påvirker vurderingen af, om der 
foreligger fælles kontrol. Fælles kontrol kræver, at parterne i en aftale tilsammen har kontrol, 
hvorfor reglerne om potentielle stemmerettigheder i IFRS 10 er relevante ved vurderingen af fæl-
les kontrol. Det er i den sammenhæng vigtigt at forstå hensigten med og udformningen af de po-
tentielle stemmerettigheder. Der henvises til kapitel 5 Koncernregnskaber og minoritetsinteresser 
for en nærmere beskrivelse. 

16.4.4 Krav om enstemmighed 
IFRS 11.9 Selvom det er fastslået, at alle deltagere eller en gruppe af deltagere har fælles kontrol over et 

arrangement, eksisterer der udelukkende fælles kontrol, når beslutninger om de relevante aktivi-
teter forudsætter enstemmighed fra de deltagere, der har fælles kontrol over arrangementet. Det 
er derfor ikke nødvendigt, at alle deltagere i arrangementet, har fælles kontrol, men de deltagere, 
der har fælles kontrol over arrangementet, skal være enige. 

I et joint arrangement er der ikke en enkelt deltager, der alene har kontrol over arrangementet. En 
deltager med fælles kontrol over et arrangement kan forhindre de øvrige deltagere eller en gruppe 
af deltagere i at have kontrol over arrangementet. Kravet om enstemmighed betyder, at deltagere 
med fælles kontrol forhindrer de øvrige deltagere i at træffe beslutninger om de relevante aktivi-
teter uden at give sit samtykke. Hvis kravet om enstemmighed kun vedrører beslutninger, der giver 
en deltager beskyttelsesrettigheder, og ikke beslutninger om de relevante aktiviteter inden for 
rammerne af arrangementet, har denne deltager ikke fælles kontrol over arrangementet. 

 Eksempel på krav om enstemmighed 

 

 

Investor 
A 

Investor 
B 

Virksomhed D 

50 % 30 % 

Investor 
C 

20 % 
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Aftalen mellem A, B og C anfører, at der kræves mindst 75 % af stemmerettighederne for at 
træffe beslutninger om de relevante aktiviteter i arrangementet. 

Selvom Investor A kan blokere enhver beslutning, har investor ikke kontrol over arrangementet, 
eftersom dette forudsætter Investor B's samtykke. Vilkårene om mindst 75 % enighed om æn-
dringer i de relevante aktiviteter, indebærer, at Investor A og Investor B skal være enige, da 
dette er den eneste kombination af stemmerettigheder, der opnår de krævede 75 % af stem-
merne. Investor A og Investor B har dermed fælles kontrol over Virksomhed D, da beslutninger 
om de relevante aktiviteter i arrangementet ikke kan træffes uden samtykke fra både Investor 
A og Investor B. 

 

 Eksempel på krav om enstemmighed med flere mulige kombinationer 

 

 

Aftalen mellem Investor A, Investor B og Investor C kræver mindst 75 % af stemmerettigheder 
for at træffe beslutninger om de relevante aktiviteter i Virksomhed D. 

Selvom Investor A kan blokere enhver beslutning, har Investor A ikke kontrol over Virksomhed 
D, da Investor A er afhængig af et samtykke fra enten Investor B eller Investor C. I dette eksem-
pel har Investor A, Investor B og Investor C fælles kontrol over arrangementet.  

Der er imidlertid mere end en kombination, som kan opfylde kravet om 75 % enighed (kombina-
tionen af Investor A og Investor B eller kombinationen af Investor A og Investor C). Dette er ikke 
et joint arrangement, så længe aftalen ikke anfører, hvilken kombination af deltagere der er 
nødvendig for at opnå enstemmighed med hensyn til beslutninger om de relevante aktiviteter i 
arrangementet.  

 

Investor 
A 

Investor 
B 

Virksomhed D 

Investor 
C 

50 % 25 % 25 % 
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 Eksempel på fælles kontrol ved spredt ejerskab 

 

 

Beslutninger om de relevante aktiviteter i Virksomhed D forudsætter et flertal af de stemme be-
rettigedes godkendelse. 

Investor A og Investor B har kun fælles kontrol over arrangementet, hvis det i aftalen er anført, 
at beslutninger om de relevante aktiviteter i Virksomhed D forudsætter, at både Investor A og 
Investor B er enige. 

16.5 Klassifikation af joint arrangements 
IFRS 11.14 IFRS 11 kræver, at en virksomhed skal vurdere, hvilken type af joint arrangements den deltager i. 

Standarden skelner mellem joint ventures og joint operations. Klassifikationen som et joint venture 
eller et joint operation afhænger af deltagernes rettigheder og forpligtelser. I et joint operation 
har deltagere med fælles kontrol ret til arrangementets aktiver og forpligtelser, mens deltagerne 
i et joint venture har ret til arrangementets nettoaktiver. 

Investor 
A 

Investor 
B 

VirksomhedS D 

35 % 35 % 

Spredt 
ejerskab 

30 % 

Ja 

1) Er arrangementet etableret i en separat enhed? 

2) Giver den separate enheds juridiske form delta-

gerne rettigheder/forpligtelser vedrørende de un-
derliggende aktiver og forpligtelser? 

3) Giver det kontraktlige grundlag deltagerne ret-
tigheder/forpligtelser vedrørende de underliggende 

aktiver og forpligtelser? 

4) Har deltagerne rettigheder over stort set alle 
økonomiske fordele ved aktiver i enheden, og er en-

heden løbende afhængig af deltagerne med hensyn 

til indfrielse af sine forpligtelser? 

Joint venture 

Joint 

operation 

Ja 

Nej 

Nej 

Nej 

Ja 

Ja 

Nej 
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Beslutnings-
diagram 

Nedenstående beslutningsdiagram hjælper til vurderingen af, om virksomheden med fælles kon trol 
er deltager i et joint operation eller et joint venture. De enkelte elementer i diagrammet er gen-
nemgået nedenfor. 

16.5.1 Separat enhed 
Separat 
enhed 

Ifølge IFRS 11 er en separat enhed en identificerbar struktur, herunder en eller flere separate 
juridiske enheder, som er juridisk anerkendte, uanset om disse virksomheder er selvstændige juri-
diske enheder. 

Eksempler på separate enheder kan være: 

► Aktieselskaber 

► Partnerskaber 

Trin 1 er at vurdere, om arrangementet er struktureret i en separat enhed. Hvis dette ikke er 
tilfældet, skal arrangementet altid klassificeres som et joint operation. Hvis arrangementet er 
struktureret i en separat enhed, kan arrangementet være et joint venture eller et joint operation.  

I trin 2, 3 og 4 skal virksomheden vurdere den juridiske form (se afsnit nedenfor), kontraktvilkår 
(se afsnit nedenfor) og, hvor dette er relevant, øvrige forhold og omstændigheder (se afsnit ne-
denfor). 

16.5.2 Juridisk form 
IFRS 11.B21 Efter at det er fastslået, at arrangementet er struktureret i en separat enhed, skal den juridiske 

form analyseres for at tage stilling til, om denne giver deltagerne ret til nettoaktiver, eller ret-
tigheder og forpligtelser til virksomhedens aktiver og forpligtelser. 

Hvis et joint arrangement er struktureret i en separat juridiske enhed, kan dette isoleret set kun 
give parterne ret til ordningens nettoaktiver, så forpligtelser over for arrangementet er begrænset 
til den indskudte kapital. Det vil fx være tilfældet for danske aktieselskaber. Partnerskaber kan 
derimod være struktureret på forskellige måder. I nogle partnerskaber har alle parterne ubegræn-
set ansvar, hvilket kan være en indikator på et joint operation. Andre partnerskaber er struktureret 
således, at ansvaret er begrænset til den indskudte kapital, hvilket kan være en indikator på et 
joint venture. Den legale form af den separate enhed kan således være afgørende for klassifikati-
onen. 

16.5.3 Kontrakts vilkår 

I mange tilfælde vil de rettigheder og forpligtelser, der følger af den juridiske struktur, afgøre om 
der foreligger fælles kontrol. I andre tilfælde kan aftalen ophæve eller tillægge deltagerne andre 
rettigheder og forpligtelser end dem, der følger direkte af den juridiske form.  

Det er som nævnt ikke et krav i IFRS 11, at aftalen mellem deltagerne skal være skriftlig, så hvis 
en mundtlig aftale er gyldig i den aktuelle jurisdiktion, skal virksomheden basere sin vurdering 
herpå. Det er imidlertid sjældent, at centrale forhold knyttet til fordelingen af rettigheder og for-
pligtelser kun følger af en mundtlig aftale mellem parterne.  

IFRS 11.B27 Tabellen nedenfor viser eksempler på almindelige kontraktvilkår for joint operations og joint ven-
tures. 
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 Joint operations  Joint ventures  

Kontrakts- 

vilkår 

Kontrakten giver deltagerne ret til akti-

verne og forpligtelser i arrangementet. 

Kontrakten giver deltagerne ret til arran-

gementets nettoaktiver. Det betyder, at 
det er den separate enhed, som har ret til 

aktiverne og forpligtelserne. 

Ret til aktiver Deltagerne er fælles om alle rettigheder 

og ejerskab over de aktiver, der tilhører 

arrangementet, i henhold til en nærmere 

bestemt fordeling. 

Aktiver, der er indskudt eller efterføl-

gende erhvervet af arrangementet, tilhø-

rer arrangementet og er ikke deltagernes. 

Parterne har ingen direkte rettigheder til 

aktiverne i arrangementet. 

Ansvar for 

forpligtelser 

Deltagerne deler alle forpligtelser, gæld, 
omkostninger og udgifter i arrangementet, 

i henhold til en nærmere bestemt forde-

ling. 

Deltagerne bærer også forpligtelser, der 

opstår som følge af krav fra eksterne par-

ter. 

Arrangementet er selv ansvarlig for for-
pligtelser og gæld indenfor arrangemen-

tet. 

Deltagernes ansvar er begrænset til den 

indskudte kapital samt ikke indbetalt kapi-

tal. 

Arrangementets kreditorer har ikke ret til 
at søge regres hos deltagerne til arrange-

mentet for udestående forpligtelser. 

Omsætning,  

omkostninger 

og  

resultat 

Deltagerne fordeler omsætning og omkost-

ninger ud af deres deltagelse i arrange-

mentet, fx fordeles de baseret på, hvor 

meget kapacitet de benytter af et produk-
tionsanlæg, som drives i fællesskab. For-

delingen kan være forskellig fra den en-

kelte deltagers ejerandel. I andre tilfælde 
kan resultaterne fx fordeles baseret på 

deltagernes ejerinteresser. En sådan for-

deling baseret på ejerinteresser vil ikke 
forhindre, at arrangementet klassificeres 

som et joint operation, så længe delta-

gerne har rettigheder til aktiver og ansvar 

for forpligtelserne i arrangementet. 

Deltagerne har hver en andel af resultatet 

i arrangementet. 

Det fremgår af IFRS 11, at garantier udstedt af deltagerne til arrangementet ikke er afgørende for 
klassifikationen af arrangementet. 

16.5.4 Øvrige forhold  

Hvis arrangementet er indgået med henblik på at producere bestemte produkter, og deltagerne er 
de eneste aftagere af produktionen, er dette en indikator på, at arrangementet er et joint opera-
tion. Dette gælder, selvom arrangementets juridiske struktur og aftalen i sig selv indikerer klassi-
fikation som et joint venture.  
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Tabellen nedenfor indeholder andre eksempler, som kan være nyttige at vurdere for at afgøre, om 
et joint arrangement skal klassificeres som et joint operation eller et joint venture . 

 Joint operation Joint venture 

Restriktioner  

på salg 

Restriktioner på salg til tredjemand. Ingen restriktioner på, hvem arrangemen-

tet kan sælge sine produkter til.  

Krav om køb 

af produce-

rede enheder 

Deltagerne (hver for sig eller samlet) må 

aftage 100 % af de producerede enheder. 

Ingen krav om køb, tredjemand kan købe 

det, som er produceret. 

Kilde til indgå-

ende penge-
strømme, som 

er nødvendig 

for at kunne 
opgøre  

forpligtel-

serne 

Deltagerne i arrangementet. Tredjemand, via deres køb af produkter el-

ler tjenesteydelser. 

Forventede  

resultater 

Struktureret så indtægterne skal dække 

omkostningerne. Det vil sige en forvent-

ning om et nulresultat. 

Struktureret for at frembringe et over-

skud. 

Transaktioner 

på 

markedsvilkår 

Hvis salgspriser ikke repræsenterer mar-

kedspriser (fx ved kost-plus-model), er 

dette en indikator på et joint operation. 

Markedsvilkår. 

16.5.5 Løbende vurdering af klassifikation 
Krav om 
løbende 
revurdering 

Hvis der sker en ændring i relevante forhold og omstændigheder vedrørende arrangementet, frem-
går det af IFRS 11, at der skal foretages en revurdering af, om der stadigvæk foreligger fælles 
kontrol. Dette kan fx være situationer, hvor der er sket en ændring i, hvordan de relevante aktivi-
teter styres, en ændring i juridisk form, en ændring i kontrakten eller en ændring i restriktioner på 
salg til tredjemand. 

16.6 Regnskabsmæssig behandling af joint ventures 
Joint ventures skal behandles i overensstemmelse med den indre værdis metode i henhold til 
IAS 28. Den indre værdis metode, herunder relevante undtagelser fra brugen af den indre værdis 
metode, er nærmere beskrevet i kapitel 15 Investeringer i associerede virksomheder og joint ven-
tures, hvortil der henvises.  

16.7 Regnskabsmæssig behandling af Joint operations 
IFRS 11.20 En joint operatør i et joint operation skal indregne sin andel af arrangementets:  

► Aktiver, inkl. sin andel af fælles aktiver 

► Forpligtelser, inkl. sin andel af fælles forpligtelser 

► Omsætning 

► Omkostninger, inkl. sin andel af fælles omkostninger. 
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Eksempel på forskel mellem regnskabsmæssig behandling efter IFRS 11 
og pro rata-konsolidering 

 Investor A og Investor B etablerer et joint operation, der er struktureret i en separat enhed 
(Virksomhed C). Investor A og Investor B ejer hver 50 %. Investor A og Investor B har ens ret-
tigheder i forhold til aktiver og forpligtelser i arrangementet, med undtagelse af , at Investor A 
har rettighederne til 100 % af bygning 1, og hæfter samtidig for hele gælden i Virksomhed C. 
Virksomheds C balance kan specificeres således: 

Balance for Virksomhed C    

Aktiver Passiver 

Likvider 20 Egenkapital 70 

Bygning 1 120 Pension 50 

Bygning 2 100 Gæld 120 

Sum 240 Sum 240 

I henhold til IFRS 11 skal Investor A indregne sine rettigheder til aktiver og forpligtelser i Virk-
somhed C, hvilket afviger i forhold til pro rata-konsolidering, hvor der indregnes en andel af 
aktiver og forpligtelser svarende til ejerandelen i arrangementet. Begge metoder er specificeret 
nedenfor: 

Investor A: IFRS 11    

Aktiver Passiver 

Likvider 10 Egenkapital 35 

Bygning 1* 120 Pension 25 

Bygning 2 50 Gæld* 120 

Sum 180 Sum 180 

* Omfatter 100 % af bygning 1 og tilhørende gæld. 

Investor A: Pro rata-konsolidering   

Aktiver Passiver 

Likvider 10 Egenkapital 35 

Bygning 1** 60 Pension 25 

Bygning 2 50 Gæld** 60 

Sum 120 Sum 120 

** Omfatter 50 % af bygning 1 og tilhørende gæld. 

16.7.1 Transaktioner med et joint operation 

IFRS 11 behandler transaktioner mellem en deltager og et joint operation. Når en deltager indgår 
transaktioner med et joint operation, fx salg eller indskud af aktiver, indgår deltageren en trans-
aktion, som også involverer andre parter. En deltager indregner gevinster og tab fra transaktioner 
med et joint operation for den del af transaktionen, som er realiseret. Den urealiserede del af 
transaktionen, svarende til deltagerens ejerandel, indregnes ikke. 

16.7.2 Regnskabsmæssig behandling af joint operations i det  
separate regnskab 

I det separate regnskab skal deltagerne i et joint operation indregne deres andel af arrangementet 
i lighed med den regnskabsmæssige behandling i koncernregnskabet.  
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16.8 Præsentation og oplysninger 
IFRS 11 indeholder ingen noteoplysningskrav. Alle krav til oplysninger om investeringer joint ar-
rangements fremgår af IFRS 12 Noteoplysninger vedrørende investeringer i andre virksomheder , 
og er gennemgået i kapitel 17 Noteoplysninger vedrørende investeringer i andre virksomheder. 
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17 Noteoplysninger vedrørende inte-
resser i andre virksomheder 

17.1 Indledning 
IFRS 12 Noteoplysninger vedrørende interesser i andre virksomheder er en standard, som kun in-
deholder oplysningskrav for virksomheder, der har interesser i dattervirksomheder, joint arrange-
ments, associerede virksomheder og ikke-konsoliderede strukturerede virksomheder. Standarden 
indeholder derfor ikke indregning og målings bestemmelser, men disse fremgår af IFRS 10 Kon-
cernregnskaber, IFRS 11 Joint arrangements, IAS 27 Separate årsregnskaber og IAS 28 Investe-
ringer i associerede virksomheder og joint ventures . 

Formålet med standarden er at samle oplysningskravene for interesser i dattervirksomheder, joint 
ventures, associerede virksomheder. Herudover indeholder standarden også oplysningskrav for 
ikke-konsoliderede strukturerede virksomheder, da det ikke blev vurderet hensigtsmæssigt at i n-
kludere disse i IFRS 10. Dertil skal standarden sikre at de primære regnskabsbrugere får tilstræk-
kelig information om typerne af og risici relateret til virksomhedens interesser i andre virksomhe-
der og indvirkningen herfra på virksomhedens balance, resultatopgørelse og pengestrømsopgø-
relse. For at opfylde dette formål skal virksomheder oplyse: 

► de væsentlige vurderinger og forudsætninger, som virksomheden har foretaget ved vurdering 
af: 

- arten af virksomhedens interesser eller arrangementer med andre virksomheder 

- typer af joint arrangements som virksomheder har interesser i , og 

- om virksomheden opfylder definitionen på en investeringsvirksomhed 

► Information om virksomheden interesser i: 

- Dattervirksomheder 

- Joint arrangements og associerede virksomheder 

- Strukturerede virksomheder, som ikke er kontrolleret af virksomheden (ikke-kontrollerede 
strukturerede virksomheder). 

Hvis virksomheden ikke opfylder formålet ved at medtage de oplysningskrav, som standarden kræ-
ver, og de oplysningskrav som er krævet af andre IFRS-standarder, skal virksomheden medtage 
yderligere nødvendig information om virksomhedens interesser i andre virksomheder.  

IFRS 12 indeholder ingen illustrative eksempler af oplysningskravene i standarden og definerer 
kun et udvalg af de begreber, som anvendes i standarden, hvilket kan lede til forskellig praksis for 
de oplysningskrav, som ikke er beskrevet tilstrækkeligt præcist. I dette kapitel vil vi derfor gen-
nemgå en række af de væsentligste oplysningskrav med særlig fokus på de praktiske problemstil-
linger, som kravene medfører for den regnskabsaflæggende virksomhed. 

17.2 Anvendelsesområde og definitioner  
IFRS 12.5 IFRS 12 finder anvendelse for alle virksomheder, der har interesser i: 

► Dattervirksomheder, 

► Joint arrangements (joint operations eller joint ventures), 

► Associerede virksomheder, og 

► Ikke-konsoliderede strukturerede virksomheder. 
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IFRS 12.6 
Uden for 
anvendelses-
området af 
IFRS 12 

Det fremgår af IFRS 12, at følgende interesser ikke er indenfor anvendelsesområdet af standarden: 

► Pensionsordninger indenfor anvendelsesområdet af IAS 19 Personaleydelser 

► Separate årsregnskaber, som falder ind under IAS 27 Separate årsregnskaber 

► Interesser i joint arrangements, hvori virksomheden hverken har fælles kontrol eller betydelig 
indflydelse, og som ikke er en interesse i en struktureret virksomhed 

► Andre interesser, som falder inden for anvendelsesområdet af IFRS 9 Finansielle instrumenter 

17.2.1 Interesser i andre virksomheder 
Definition af 
interesser i 
andre 
virksomheder 

En interesse i en anden virksomhed omfatter både kontraktuel eller ikke -kontraktuel involvering, 
som medfører eksponering over for variabilitet i afkastet fra den finansielle performance i den 
anden virksomhed. En interesse i en anden virksomhed kan omfatte, men er ikke begrænset til, 
besiddelse af kapitalandele eller gældsinstrumenter og andre former for involvering, fx tilvejebrin-
gelse af finansiering, likviditetsstøtte eller udstedelse af garantier. Det omfatter dermed de midler, 
hvormed en virksomhed har kontrol over, fælles kontrol eller betydelig indflydelse på en anden 
virksomhed. En virksomhed har normalt ikke interesser i en anden virksomhed alene på grund af 
et typisk kunde- og leverandørforhold. 

Variabilitet i afkastet er defineret i IFRS 10 Koncernregnskaber, hvilket er beskrevet i kapitel 5 
Koncernregnskaber og minoritetsinteresser. Det er i IFRS 10 forklaret, at variable afkast er afkast, 
som ikke er faste og som har potentiale til at variere baseret på den finansielle performance i den 
virksomhed, der er investeret i. Variable afkast kan være positive eller negative eller begge dele. 
En investor skal vurdere om afkast fra den virksomhed, der er investeret i, er variable, baseret på 
substansen af arrangementet fremfor afkastets juridiske form.  

Definitionen af en interesse i IFRS 12 er, jf. definitionen ovenfor, væsentlig bredere end egenka-
pitalinstrumenter i en anden virksomhed.  

 Eksempel på variabelt afkast 

 Virksomhed A har investeret i en obligation med fast rente. De faste rentebetalinger er variable 
afkast i henhold til IFRS 10, da der er en risiko relateret til en mulig misligholdelse og de udsæt-
ter investor for kreditrisiko hos udstederen af obligationen.  

 

Skrevne call- 
og 
putoptioner 

Skrevne call- og putoptioner, hvor udnyttelseskursen ikke svarer til dagsværdien af det underlig-
gende, vil også falde ind under definitionen af interesser i andre virksomheder, da disse instru-
menter også indeholder variabilitet fra udsving i værdien af aktiver i den underliggende virksom-
hed. 

17.2.2 Strukturerede virksomheder 
Struktureret 
virksomhed 

En struktureret virksomhed er en virksomhed, hvor stemmerettigheder eller lignende rettigheder 
ikke er afgørende for, hvem der kontrollerer virksomheden, fx når stemmerettigheder udelukkende 
relaterer sig til administrative beslutninger, men beslutninger om de relevante aktiviteter træffes 
baseret på andre kontraktuelle arrangementer. 

Indtægter fra 
en 
struktureret 
virksomhed 

Indtægter fra en struktureret virksomhed omfatter bl .a. (ikke udtømmende) tilbagevendende og 
ikke-tilbagevendende honorarer, renter, udbytter, gevinster og tab fra genmåling eller ophør med 
indregning af kapitalandele i strukturerede virksomheder og gevinster og tab fra overførsel af 
aktiver og forpligtelser til en struktureret virksomhed.  
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IFRS 12.B22 I henhold til IFRS 12 har strukturerede virksomheden ofte en eller flere af følgende karakteristika:  

► Begrænsede aktiviteter 

► Et snævert eller veldefineret formål, fx: 

- At indgå en skatteeffektiv leasingaftale 

- At udføre forsknings- og udviklingsaktiviteter 

- At yde finansiering til en virksomhed, eller 

- At tilbyde investeringsmuligheder for investorerne ved at lade risici og fordele relateret 
til aktiverne i den strukturerede virksomhed overgår til investorerne 

► Begrænset kapital til at finansiere sine aktiviteter uden yderligere finansiering fra investo-
rerne 

► Finansiering i form af flere kontraktuelt forbundne instrumenter til investorerne, der skaber 
koncentrationer af kredit eller andre risici (trancher). 

Om en virksomhed opfylder definitionen på en struktureret virksomhed, er vigtig, da IFRS 12 kræ-
ver særlige detaljerede noteoplysninger vedrørende disse interesser. Baggrunden herfor er, at in-
volvering i denne type virksomheder ofte indeholder større risici end interesser i andre mere tra-
ditionelle virksomheder. De større risici i strukturerede virksomheder relaterer sig til, at struktu-
rerede virksomheder kan være sat op på en måde, hvorved de overfører risici og fordele relateret 
til specifikke aktiver til investorerne, eller ikke har tilstrækkelig likviditet til selv at finansiere tab 
på dets aktiver, hvis de opstår. 

17.3 Oplysningskrav i IFRS 12 
Oplysningskravene i IFRS 12 er meget omfattende. Vi har nedenfor oplistet udvalgte oplysnings-
krav for hver type af interesse i andre virksomheder, hvorfor de medtagede krav nedenfor ikke 
nødvendigvis er udtømmende. 

17.3.1 Oplysninger om aggregering af oplysninger 
Aggregering 
af 
oplysninger 

IFRS 12.B2-
B6 

En virksomhed skal præsentere oplysninger om virksomhedens interesser særskilt for:  

► Dattervirksomheder 

► Joint ventures 

► Joint operations 

► Associerede virksomheder, og 

► Ikke-konsoliderede strukturerede virksomheder. 

Det er virksomheden, der ved udøvelse af skøn skal vurdere, i hvilket detaljeringsniveau oplysnin-
ger indenfor hver af ovenstående gruppe af interesser skal medtages i årsregnskabet. Det er i 
henhold til IFRS 12 tilladt at sammenlægge eller opdele oplysninger om interesser indenfor hver 
af grupperne, så længe virksomheden opfylder formålet med oplysningskravene i standarden, som 
fremgår ovenfor i indledningen til kapitlet. Der er således krav om at medtage flere oplysninger 
end standarden kræver, hvis formålet med oplysningerne ikke er opfyldt. Virksomheden skal ved 
vurdering af, hvilke oplysninger som kan sammenlægges medtage kvantitative og kvalitative for-
hold, herunder interessernes risiko for eventuelle forskel i type af afkast. Dette kan eksempelvis 
omfatte: 

► Arten af aktiviteterne i virksomhedens interesser 

► Interessernes industri 
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► Interessernes geografi 

Virksomheden skal i årsregnskabet oplyse, hvordan information om interesser indenfor hver 
gruppe er sammenlagt (aggregeret). 

17.3.2 Oplysninger om skøn og vurderinger 
Skøn og 
vurderinger 
IFRS 12.7-8 

Virksomheder skal give oplysninger om de væsentlige skøn og vurderinger  relateret til vurdering 
af, om virksomheden har kontrol, fælles kontrol eller betydelig indflydelse, herunder fx de speci-
fikke skøn og vurderinger ved fastlæggelse af, at: 

► virksomheden ikke har kontrol over en anden virksomhed, selvom virksomheden besidder 
mere end 50 % af stemmerettighederne i den anden virksomhed 

► virksomheden har kontrol over en anden virksomhed, selvom virksomheden besidder under 
50 % af stemmerettighederne i den anden virksomhed 

► virksomheden enten er principal eller agent i henhold til IFRS 10 

► virksomheden ikke har betydelig indflydelse, selvom virksomheden besidder mere end 20  % af 
stemmerettighederne i den anden virksomhed 

► virksomheden har betydelig indflydelse, selvom virksomheden besidder mindre end 20 % af 
stemmerettigheder i den anden virksomhed. 

17.3.3 Oplysninger om interesser i dattervirksomheder 
IFRS 12.10 En virksomhed skal medtage oplysninger om interesser i dattervirksomheder, som gør de primære 

regnskabsbrugere i stand til at forstå og vurdere følgende: 

► Koncernens sammensætning 

► Minoritetsinteressers andel af koncernens resultat, egenkapital og pengestrømme 

► Arten og omfanget af begrænsninger i koncernens adgang til aktiver og mulighed for indfrielse 
af forpligtelser 

► Arten af risici relateret til koncernens interesser i konsoliderede strukturerede virksomheder, 
og ændringer heri 

► Indvirkningen fra ændringer i ejerandele i dattervirksomheder, som ikke medfører tab af kon-
trol 

► Indvirkningen fra ændringer i dattervirksomheder, der medfører tab af kontrol. 

IFRS 12.11 
Koncernens 
sammen-
sætning 

Det fremgår ikke af IFRS 12, hvordan en virksomhed gør de primære regnskabsbrugere i stand til 
at forstå koncernens sammensætning. I praksis ses ofte, at det er en hjælp fx at illustrere koncer-
nens sammensætning i et koncerndiagram.  

Hvis nogle dattervirksomheder har regnskabsår, som afviger fra koncernens, skal det oplyses hvil-
ken dato, der er dattervirksomhedens balancedag og årsagen til, at regnskabsperioden  afviger fra 
koncernens. 

IFRS 12.12, 
B10 

Oplysninger 
om 
væsentlige 
minoritets-
interesser 

For dattervirksomheder, som har minoritetsinteresser, der er væsentlige for koncernen, skal der 
for hver af disse dattervirksomheder oplyses følgende: 

► Navn 

► Hjemsted 

► Ejerandele og stemmerettigheder, hvis disse er forskellige fra ejerandelen 



Kapitel 17  Noteoplysninger vedrørende interesser i andre virksomheder 

 250 | International regnskabsregulering i EU og danske årsrapporter | EY 

► Ejerandele som ejes af minoritetsinteresser og stemmerettigheder, hvis disse er forskellige 
fra ejerandelen 

► Årets resultat allokeret til minoritetsinteresser 

► Minoritetens andel af dattervirksomheden på balancedagen 

► Information om udbetalt udbytte til minoritetsinteresser, aktiver , forpligtelser, resultat og 
pengestrømme for dattervirksomheden. Denne information kan fx omfatte kortfristede og 
langfristede aktiver, kortfristede og langfristede forpligtelser, omsætning, årets resultat og 
anden totalindkomst (før elimineringer). 

IAS 1.54, 
81B, 106 

IFRS 12 indeholder ikke kravene til præsentation af minoritetsinteresser i de primære opgørelser, 
da dette reguleres i IAS 1 Præsentation af årsregnskaber. I henhold til IAS 1 skal koncernen præ-
sentere minoritetens andel af egenkapitalen i balancen, minori tetens andel af årets resultat og af 
anden totalindkomst i den eller de respektive opgørelser, og en afstemning af årets bevægelser af 
hver komponent af egenkapitalen i egenkapitalopgørelsen, hvilket inkluderer minoritetsinteresser.  

IFRS 
12.13(a)-(c) 
Oplysning om 
begræns-
ninger 

En virksomhed skal oplyse om væsentlige begrænsninger i adgangen til koncernens aktiver og mu-
ligheden for at afregne koncernens forpligtelser, fx begrænsninger i dattervirksomheders eller 
modervirksomhedens adgang til at overføre likvider til eller fra tilknyttede virksomheder og ud-
stedte garantier eller andre begrænsninger vedrørende udbytter eller anden udlodning, lån eller 
betalinger til eller fra tilknyttede virksomheder. 

Der skal oplyses om arten og omfanget af rettigheder til at beskytte minoritetsinteresser i koncer-
nen i form af begrænsninger i råderetten over koncernens aktiver og mulighed for at afregne for-
pligtelser, fx hvis modervirksomheden skal afregne en dattervirksomheds forpligtelser, inden mo-
dervirksomheden kan afregne sine egne forpligtelser, eller hvis godkendelse fra minoritetsinteres-
ser er påkrævet inden en virksomhed kan få adgang til aktiver eller mulighed for at afregne for-
pligtelser. Der skal i koncernregnskabet oplyses om den regnskabsmæssige værdi af aktiver og 
forpligtelser, som er underlagt sådanne begrænsninger. 

IFRS 12.18-
19 Ændringer 
i ejerskab i 
datter-
virksomheder 

Der skal præsenteres en tabel, som viser indvirkningen på modervirksomhedens egenkapitalen fra 
ændringer i ejerskabet af dattervirksomheder, som ikke medfører tab af kontrol. Dette skal præ-
senteres i noterne i tillæg til præsentationen i egenkapitalopgørelsen i henhold til kravene i IAS  1. 
Derudover skal virksomheden præsentere tab eller gevinst fra ændringer i ejerskabet af datter-
virksomheder, som medfører tab af kontrol fordelt på andelen af gevinst og tab, der kan henføres 
til genmåling af den fastholdte investering i den tidligere dattervirksomhed og i hvilken linje i re-
sultatopgørelsen gevinsten eller tabet er indregnet (hvis det ikke  er præsenteres i en særskilt linje 
i resultatopgørelsen). 

IFRS 12.14-
15 
Oplysninger 
om støtte til 
konsoliderede 
strukturerede 
virksomheder 

En virksomhed skal for konsoliderede strukturerede virksomheder oplyse om aftaler, som kan 
kræve, at modervirksomheden eller dattervirksomheder skal yde finansiel støtte til konsoliderede 
strukturerede virksomheder, herunder hvilke begivenheder og omstændigheder, der kan ekspo-
nere virksomheden over for tab. Modervirksomheden skal desuden oplyse, om virksomheden selv 
eller dattervirksomheden har ydet finansiel støtte til konsoliderede strukturerede virksomheder i 
regnskabsperioden, uden at være kontraktuelt påkrævet hertil. Dette kan fx omfatte køb af aktiver 
fra eller instrumenter udstedt af konsoliderede strukturerede virksomheder. Virksomheden skal 
oplyse størrelsen af den finansielle støtte og årsagen til , at den finansielle støtte til den konsoli-
derede strukturerede virksomhed er ydet. 

17.3.4 Oplysninger krævet af investeringsvirksomheder 
IFRS 12.19A En virksomhed, som falder ind under definitionen på en investeringsvirksomhed i IFRS 10, og der-

med ikke konsoliderer dattervirksomheder, men i stedet måler disse til dagsværdi gennem resul-
tatopgørelsen, skal oplyse dette. 
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Hvis investeringsvirksomheden har dattervirksomheder som konsolideres, fordi datter virksomhe-
den ikke er en investeringsvirksomhed og aktiviteterne i dattervirksomheden er at assistere inve-
steringsvirksomheden med sine aktiviteter, finder oplysningskravene for dattervirksomheder i 
IFRS 12 anvendelse. 

IFRS 12.19B Investeringsvirksomheder skal for hver dattervirksomhed, som ikke er konsolideret oplyse føl-
gende: 

► Navn 

► Hjemsted 

► Ejerandele og stemmerettigheder, hvis disse er forskellige fra ejerandelen 

IFRS 12.19C Hvis en investeringsvirksomhed er modervirksomhed til en anden investeringsvirksomhed, skal 
virksomheden også oplyse navn og ejerandele (og stemmerettigheder, hvis disse er forskellige fra 
ejerandelen) for investeringer, der er kontrolleret af dattervirksomheden. 

IFRS 12.9B En virksomhed, som falder ind under definitionen på investeringsvirksomhed, eller en virksomhed 
som ikke længere er en investeringsvirksomhed, skal oplyse, at virksomhedens aktiviteter har æn-
dret karakter og årsagen hertil. Derudover skal virksomheden oplyse den finansielle indvirkning af 
ændringen, herunder: 

► Dagsværdien og datoen for ændring af status for dattervirksomheder, som ikke længere kon-
solideres 

► Den regnskabsmæssige gevinst eller tab fra ændringen beregnet i overensstemmelse med 
IFRS 10 

► Den linje hvori gevinst eller tab er indregnet i resultatopgørelsen, hvis denne ikke præsenteres 
på en separat linje i opgørelsen. 

IFRS  
12.19D-E 

Investeringsvirksomheden skal oplyse arten og omfanget af væsentlige begrænsninger i adgangen 
til at overføre likvider til investeringsvirksomheden eller tilbagebetale lån ydet til ikke-konsolide-
rede dattervirksomheder. Derudover skal der oplyses om hæftelser eller intentioner om at yde 
finansiel eller anden assistance til ikke-konsoliderede dattervirksomheder, eller assistance til dat-
tervirksomheden med at identificere muligheder for at opnå ekstern finansiering.  

Hvis virksomheden indenfor regnskabsperioden har ydet finansiel støtte eller anden assistance til 
ikke-konsoliderede dattervirksomheder, uden at være kontraktuelt påkrævet hertil, skal virksom-
heden oplyse arten og størrelsen af den finansielle støtte og årsagen hertil.  

IFRS 12.19F En investeringsvirksomhed skal oplyse om aftaler, som kan kræve, at investeringsvirksomheden 
eller dens ikke-konsoliderede dattervirksomheder skal yde finansiel støtte til ikke-konsoliderede 
kontrollerede strukturerede virksomheder, herunder hvilke begivenheder og omstændigheder der 
kan eksponere virksomheden over for tab. 

IFRS 12.19G Hvis en investeringsvirksomhed eller en af dens ikke-konsoliderede dattervirksomheder i regn-
skabsåret har ydet finansiel støtte eller anden assistance til en ikke-konsolideret struktureret en-
hed, som investeringsvirksomheden ikke havde kontrol over, uden at være kontraktuelt forpligtet 
hertil, og dette har medført, at investeringsvirksomheden som følge af støtten/assistancen opnår 
kontrol over den strukturerede enhed, skal investeringsvirksomheden oplyse om årsagen hertil. 
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17.3.5 Oplysninger om interesser i joint arrangements og associ-
erede virksomheder 

IFRS 12.20 Virksomheder skal for interesser i joint arrangements og associerede virksomheder i både kon-
cernregnskabet og det separate årsregnskab medtage oplysninger, som gør de primære regn-
skabsbrugere i stand til at forstå: 

► Arten og omfanget og den finansielle indvirkning af virksomhedens interesser i joint arrange-
ments og associerede virksomheder, inkl. arten og indvirkningerne af kontraktuelle forhold 
med de andre investorer i joint arrangements og associerede virksomheder.  

► Arten og omfanget af risici relateret til virksomhedens interesser i joint ventures og associe-
rede virksomheder, og ændringer heri. 

IFRS 12.21(a) For væsentlige joint arrangements og associerede virksomheder skal virksomheden oplyse: 

► Navn 

► Beskrivelse af virksomhedens formål med investeringen i interessen, fx interessens aktiviteter 
eller om interesserne er af strategisk karakter 

► Hjemsted 

► Ejerandele og stemmerettigheder, hvis disse er forskellige fra ejerandele . 

IFRS 12.21(b) For hver væsentlig joint venture (ikke joint operation) og associeret virksomhed skal virksomheden 
oplyse: 

► Om investeringen måles efter indre værdis metode eller til dagsværdi 

► Summarisk finansiel information 

► Hvis investeringen måles i overensstemmelse med indre værdis metode, skal dagsværdien op-
lyses, hvis der findes et aktivt marked. 

IFRS 12.21(c) For ikke væsentlige joint ventures og associerede virksomheder skal virksomheden oplyse: 

► Konsolideret finansiel information om ikke væsentlige joint ventures, og  

► Konsolideret finansiel information om ikke væsentlige associerede virksomheder. 

IFRS 12.22(a) Virksomheder skal også oplyse om arten og omfanget af væsentlige begrænsninger i adgangen til 
at overføre likvider eller tilbagebetale lån ydet til joint ventures og associerede virksomheder. 

IFRS 12.22(b) Derudover skal virksomheden oplyse balancedagen for joint ventures og associerede virksomhe-
der, der måles efter indre værdis metode, og som har en anden balancedag end virksomheden, 
herunder årsagen hertil. 

IFRS 12.22(c) Hvis en virksomhed ikke indregner sin andel af tab i et joint venture eller associeret virksomhed, 
som måles efter indre værdis metode, skal virksomheden for indeværende regnskabsår  og akku-
muleret oplyse om ikke indregnede tab. 

Nedenstående tabel opsummerer oplysningskravene for henholdsvis væsentlige og ikke væsentlige 
joint ventures og associerede virksomheder. 
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Oplysningskrav Væsentlige joint 

ventures og asso-

cierede virksom-

heder 

Ikke væsentlige 

joint ventures og 

associerede virk-

somheder 

Anvendt regnskabspraksis √ ÷ 

Summarisk finansiel information √ √ 

(konsolideret) 

Dagsværdi, hvis der findes et aktivt marked √ ÷ 

Begrænsninger i adgangen til at overføre likvider √ √ 

(konsolideret) 

Dato for balancedag, hvis den afviger fra koncernens √ √ 

(konsolideret) 

Ikke indregnet andel af tab √ √ 

(konsolideret) 

   

 

IFRS  
12.B12-B13 
Summarisk 
finansiel 
information 
for 
væsentlige 
joint ventures 
og 
associerede 
virksomheder 

Nedenstående specificerer den summariske finansielle information, der er krævet af IFRS 12 for 
væsentlige joint ventures og associerede virksomheder. Det er 100 % af beløbene medtaget i IFRS-
årsregnskaberne for de væsentlige joint ventures og associerede virksomheder, der skal oplyses, 
og dermed ikke virksomhedens andel af virksomhederne. 

► Modtagne udbytter fra det enkelte joint venture eller den enkelte associerede virksomhed 

► Summarisk finansiel information 

- Kortfristede aktiver 

- Langfristede aktiver 

- Kortfristede forpligtelser 

- Langfristede forpligtelser 

- Omsætning 

- Årets resultat fra fortsættende aktiviteter 

- Årets resultat efter skat fra ophørende aktiviteter 

- Anden totalindkomst 

- Årets totalindkomst 

Derudover skal virksomheden for væsentlige joint ventures og associerede virksomheder oplyse: 

► Likvider og værdipapirer 

► Kortfristede forpligtelser ekskl. leverandørgæld, anden gæld og hensatte forpligtelser 

► Afskrivninger 

► Renteindtægter 

► Renteomkostninger, og 

► Indkomstskatter 

IFRS 12.B14 Hvis virksomheden indregner væsentlige joint ventures og associerede virksomheder efter indre 
værdis metode, er tallene i årsregnskabet inkl. dagsværdijusteringer fra købesums allokeringen 
relateret til virksomhedens oprindelige køb af interessen. Virksomheden skal i disse tilfælde med-
tage en afstemning mellem tallene præsenteret i noterne og tallene indregnet i årsregnskabet.  
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IFRS 12.B15 Det tillades i IFRS 12, at en virksomhed må præsentere summarisk finansiel information for et joint 
ventures eller en associeret virksomhed, hvis interessen måles til dagsværdi i overensstemmelse 
med IAS 28 eller, hvis interessen ikke udarbejder et IFRS-årsregnskab, og omkostningerne til ud-
arbejdelse heraf vil overstige fordelene herved. 

IFRS 12.B16 Virksomheden skal for ikke væsentlige joint ventures og associerede virksomheder, der måles efter 
indre værdi metode, oplyse den regnskabsmæssige værdi heraf og følgende beløb skal gives kon-
solideret for henholdsvis ikke væsentlige joint ventures og ikke væsentlige associerede virksom-
heder: 

► Årets resultat fra fortsættende aktiviteter 

► Årets resultat efter skat fra ophørende aktiviteter 

► Anden totalindkomst 

► Totalindkomst i alt 

Informationerne skal ikke gives for ikke væsentlige joint ventures og associerede virksomheder, 
der er klassificeret som bestemt for salg i overensstemmelse med IFRS  5 Aktiver bestemt for salg 
og ophørte aktiviteter. 

Oplysning om forpligtelser over for joint ventures 
IAS 24,18-
19, IFRS 
12.B19 

IAS 24 Oplysninger om nærtstående parter kræver aggregerede oplysninger om ikke indregnede 
forpligtelser over for joint ventures. Det fremgår af IAS 24, at det kun er virksomheden andel af 
forpligtelser til joint ventures, som skal oplyses. IAS 24 giver følgende eksempler på ikke indreg-
nede forpligtelser: 

► Ikke indregnede forpligtelser til at yde finansiering eller anden assistance, fx som følge af: 

- At et joint venture har stiftet eller købt en anden virksomhed, hvilket kræver finansiel 
støtte over en specifik periode 

- At et joint venture har igangsat et kapitaltungt projekt 

- At der indgås købsforpligtelser relateret til køb af udstyr, varelager eller services, som 
virksomheden er forpligtet til at købe fra eller på vegne af et joint venture 

- Ikke indregnede forpligtelser til at yde lån eller anden assistance til et joint venture 

- Ikke indregnede forpligtelser til at udlåne aktiver eller yde services til et joint venture  

- Andre forpligtelser over for et joint venture, som ikke kan tilbagekaldes 

► Ikke indregnede forpligtelser til at købe en af de andre operatørers interesse i et joint venture 
eller en andel af operatørens interesse, hvis en specifik begivenhed indtræffer eller ikke ind-
træffer 

Oplysning om eventualforpligtelser over for joint ventures og associerede 
virksomheder 

IFRS 12.23 En virksomhed skal oplyse eventualforpligtelser over for virksomhedens interesser i joint ventures 
og associerede virksomheder (inkl. virksomheden andel af eventualforpligtelser som virksomheden 
hæfter for sammen med andre investorer) separat fra andre eventualforpligtelser, medmindre for-
fald er usandsynligt. 

Eventualforpligtelser er defineret i IAS 37 Hensatte forpligtelser, eventualforpligtelser og eventu-
alaktiver paragraf 10 som en forpligtelse, der er opstået som følge af virksomhedens handlinger, 
hvor: 

► Virksomheden har etableret en fast forretningspraksis, offentliggjort politikker eller en til-
strækkelig specifik erklæring om, at virksomheden vil acceptere visse  forpligtelser, og 
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► Som et resultat heraf har virksomheden skabt en begrundet forventning hos andre parter om, 
at den vil påtage sig dette ansvar. 

Der er i IAS 37 krav om oplysning af hver type af eventualforpligtelse på balancedagen, hvilket 
omfatter en kort beskrivelse af arten, og hvis muligt et estimat over forpligtelsens størrelse, usik-
kerheder relateret til beløbets størrelse eller forfald, og virksomhedens eventuelle mulighed for at 
få refunderet forpligtelsen. 

17.3.6 Oplysninger om interesser i ikke-konsoliderede  
strukturerede virksomheder 

IFRS 12.24 
Formål med 
oplysnings-
krav 

En virksomhed skal medtage oplysninger om interesser i ikke-konsoliderede strukturerede virk-
somheder, som gør de primære regnskabsbrugere i stand til at forstå  arten af virksomhedens in-
teresser i ikke-konsoliderede strukturerede virksomheder og risici relaterede til interesserne og 
eventuelle ændringer i disse risici. Hvis virksomheden ikke længere har interesser i den ikke-kon-
soliderede strukturerede virksomhed, men stadigvæk er eksponeret over for risici relateret til virk-
somhedens tidligere involvering, finder kravet om oplysning også stadig anvendelse.  

IFRS 12.26 En virksomhed skal medtage kvalitative og kvantitative oplysninger om dets interesser i ikke-kon-
soliderede strukturerede virksomheder, herunder, men ikke begrænset til:  

► Art 

► Formål 

► Størrelse 

► Aktiviteter 

► Finansiering 

IFRS 12.27 Hvis en virksomhed har ydet finansiel støtte til en ikke-konsolideret struktureret virksomhed, hvor 
virksomheden ikke oplyser de informationer som kræves i henhold til IFRS 12 paragraf 29, jf. ne-
denfor, fx fordi virksomheden ikke længere har en interesse i enheden, skal virksomheden oplyse 
følgende: 

► Hvordan virksomheden har fastlagt, hvilke strukturerede virksomheder den har ydet finansiel 
støtte til,  

► Indtægter fra den strukturerede virksomhed i rapporteringsperioden, inkl. typer af indtægter 
og  

► Den regnskabsmæssige værdi af alle aktiver overført til den strukturerede virksomhed på tids-
punktet for overførslen. 

IFRS 12.29 Følgende oplysninger skal gives i en tabel, medmindre et andet format er mere anvendeligt for de 
primære regnskabsbrugere: 

► Den regnskabsmæssige værdi af aktiver og forpligtelser relateret til virksomhedens interesse r 
i ikke-konsoliderede strukturerede virksomheder 

► Den linje, hvori aktiverne og forpligtelserne er indregnet i balancen 

► Den maksimale tabsrisiko, som virksomheden har over for dets interesser i ikke-konsoliderede 
strukturerede virksomheder, og hvordan dette er opgjort. Hvis virksomheden ikke kan opgøre 
den maksimale tabsrisiko, skal dette oplyses. 

► En sammenholdelse mellem den regnskabsmæssige værdi af aktiver og forpligtelser relateret 
til virksomheden interesser i ikke-konsoliderede strukturerede virksomheder og virksomhe-
dens maksimale tabsrisiko relateret til disse interesser. 
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IFRS 12.30-
31 

Hvis virksomheden har ydet finansiel støtte eller anden assistance indenfor regnskabsåret uden at 
være kontraktuelt forpligtet hertil, skal virksomheden oplyse arten af den finansielle støtte eller 
anden assistance, og årsagen hertil. Virksomheden skal også oplyse, hvis den har intentioner til at 
yde finansielle støtte eller anden assistance til ikke-konsoliderede strukturerede virksomheder i 
fremtiden. 

I tillæg til ovenstående notekrav relateret til interesser i ikke-konsoliderede strukturerede virk-
somheder, skal virksomhed medtage yderligere oplysninger, hvis dette er nødvendigt for at de 
primære regnskabsbrugere kan opnå en forståelse af arten og risici (og ændringer heri) relateret 
til virksomheder interesser i ikke-konsoliderede strukturerede virksomheder.  

IFRS 12.B26 Når en virksomhed har interesser i ikke-konsoliderede strukturerede virksomheder kan det være 
relevant at medtage yderligere oplysninger for at de primære regnskabsbrugere kan forstå og 
vurdere de risici, som virksomheden er eksponeret over for, hvilke kan omfatte: 

► Vilkår i arrangementer med ikke-konsoliderede strukturerede virksomheder, som kan kræve, 
at virksomheden yder finansiel støtte til den ikke-konsoliderede strukturerede virksomhed, 
inkl.: 

- En beskrivelse af begivenheder eller forhold som kan eksponere virksomheden over for 
tab 

- Om der er vilkår, som kan begrænse virksomhedens forpligtelser 

- Om der er andre parter som yder finansiel støtte til enheden, og hvordan virksomhedens 
forpligtelser rangeres i forhold til de andre parters forpligtelser. 

► Indregnede tab i regnskabsperioden relateret til den ikke-konsoliderede strukturerede virk-
somhed 

► Typer af indtægter modtaget fra den ikke-konsoliderede strukturerede virksomhed i regn-
skabsperioden 

► Om virksomheden er forpligtet til at indregne tab fra den ikke-konsoliderede strukturerede 
virksomheden før andre af investorerne i den strukturerede virksomhed, det maksimale tab 
som virksomheden potentielt kan risikere at indregne fra enheden, og hvis relevant potentielle 
tab for øvrige investorer som har en lavere interesse i den ikke-konsoliderede strukturerede 
virksomhed 

► Information om aftaler om finansiel støtte, garantier eller andre forpligtelser med tredje par-
ter, som kan have en indvirkning på dagsværdien af eller risici relateret til virksomhedens 
interesser i ikke-konsoliderede strukturerede virksomheder 

► Information om ikke-konsoliderede strukturerede virksomheders udfordringer med at finan-
siere egne aktiviteter i regnskabsperioden 

► Typer af finansieringsformer til ikke-konsoliderede strukturerede virksomheder og finansie-
ringens gennemsnitlige løbetid, fx i form af forfaldsanalyser m.v. 
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18 Varebeholdninger 

18.1 Indledning 
Den regnskabsmæssige behandling af varebeholdninger fremgår af IAS 2 Varebeholdninger. 
Standarden er sidst opdateret i 2003 med det primære formål at forbyde anvendelse af last-in, 
first-out-princippet (LIFO) til måling af varebeholdninger. Derudover blev referencer til ordet 
matching ligeledes fjernet. 

For mange virksomheder udgør varebeholdninger og vareforbrug væsentlige beløb og vedrører 
virksomhedens kerneaktiviteter. Formålet med dette kapitel er at beskrive kravene i IAS 2 med 
hovedvægten på principperne for indregning, måling og præsentation af varebeholdninger og va-
reforbrug.  

18.2 Anvendelsesområde og definitioner 
IAS 2.6 
Definition af 
varebehold-
ninger 

Varebeholdninger er aktiver: 

► som besiddes til videresalg som led i det normale forretningsforløb 

► under fremstilling med henblik på et sådant salg, eller 

► i form af råvarer og hjælpematerialer til brug i produktionsprocessen eller levering af tjene-
steydelser 

Reglerne om måling i IAS 2 finder ikke anvendelse for mæglere ("brokere" og "tradere"), som 
indregner varebeholdninger til dagsværdi fratrukket salgsomkostninger, og producenter af 
biologiske aktiver, der måler de biologiske aktiver i overensstemmelse med IAS 41 Biologiske 
aktiver. Det er kun reglerne for måling i IAS 2, som ikke finder anvende, hvorfor indregnings-
bestemmelserne og oplysningskravene i standarden finder anvendelse. 

Hensigt 
påvirker 
klassifikation 

Varebeholdninger omfatter mere end blot traditionelle varebeholdninger, herunder eksempelvis 
grunde, som anskaffes med henblik på videresalg som led i virksomhedens normale forretnings-
forløb. Det er ikke aktivets karakteristika, men virksomhedens hensigt med aktivet, der afgør, om 
det skal anses som en del af virksomhedens varebeholdningerne. Eksempelvis kan en bilforhandler 
besidde både personbiler, som benyttes i  virksomhedens drift, og som derfor klassificeres som 
materielle aktiver i henhold til IAS 16 Materielle aktiver, og personbiler, som besiddes med henblik 
på videresalg, og som derfor klassificeres som varebeholdninger. I kapitel 13 Materielle aktiver 
gives der eksempler på afgrænsningen mellem varebeholdninger og materielle aktiver, herunder 
eksempler på aktiver, som skal fordeles mellem varebeholdninger og materielle aktiver. 

Varebeholdninger er aktiver, som benyttes som led i virksomhedens normale forretningsforløb. 
I nogle tilfælde kan der gå mere end 12 måneder fra anskaffelse til videresalg, men varebeholdnin-
gerne klassificeres alligevel som varebeholdninger, så længe de indgår i  det normale forretnings-
forløb.  

18.3 Indregning 
IAS 2.34 
Indregning 

Varebeholdninger indregnes i balancen som varebeholdninger, indtil de sælges. Når varebehold-
ninger sælges, og den tilknyttede omsætning indregnes i resultatopgørelsen, skal den regnskabs-
mæssige værdi af vareforbruget indregnes som en omkostning. Mange virksomheder anvender 
imidlertid andre praktiske tilgange i forbindelse med den løbende regnskabsmæssige behandling, 
fx løbende indregning i resultatopgørelsen af varekøb med indregning af forskydninger i varebe-
holdningerne ved regnskabsperiodens afslutning. 
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 Eksempel på forskydning i varebeholdninger 

 Virksomhed A har i løbet af året købt handelsvarer for 20 mio. DKK. De fakturerede beløb ved-
rørende disse køb er løbende indregnet som vareforbrug. Ved årets begyndelse havde A en be-
holdning af handelsvarer på 2 mio. DKK, som ved årets udgang fortsat er indregnet i virksom-
hedens varebeholdninger. Virksomhedens lageroptælling ved årets udgang viser, at virksomhe-
den har en beholdning af handelsvarer på 3 mio. DKK. Virksomheden indregner en forskydning 
i varebeholdningerne på 1 mio. DKK, som forøger den regnskabsmæssige værdi af varebehold-
ningerne og reducerer vareforbruget. Årets vareforbrug bliver herefter: 

Vareforbrug = varekøb - stigning i varebeholdninger = 20 mio. DKK - 1 mio. DKK = 19 mio. DKK. 

(Alternativt: Materialeomkostninger = varelager primo + varekøb - varebeholdninger ultimo = 
2 mio. DKK + 20 mio. DKK – 3 mio. DKK = 19 mio. DKK)   

18.4 Måling 
IAS 2.9 
Måling 

Varebeholdninger skal måles til den laveste værdi af kostpris og nettorealisationsværdi. Først om-
tales kostpris, herunder hvilke omkostninger der indgår i kostprisen, og hvordan omkostningerne 
fordeles. Derefter omtales nettorealisationsværdi. 

IAS 2.5 Virksomheder, der løbende køber og sælger let omsættelige råvarer m.v. med henblik på at opnå 
kortfristet gevinst kan måle deres varebeholdninger til dagsværdi fratrukket salgsomkostninger, 
hvilket ikke nødvendigvis er det samme som nettorealisationsværdien. Varebeholdninger målt til 
dagsværdi er ikke omfattet af målingskravene i IAS 2. 

18.4.1 Kostpris 
IAS 2.10-18 
Kostpris 

Kostprisen omfatter købsomkostninger, forarbejdningsomkostninger samt andre omkostninger, 
som er afholdt for at bringe varebeholdningerne til deres aktuelle lokalitet og tilstand. Under visse 
omstændigheder skal låneomkostninger indregnes i varebeholdningers kostpris. 

Købsomkost-
ninger 

Købsomkostninger omfatter købsprisen, eventuelle afgifter, som ikke kan refunderes af myndig-
hederne, samt transport, ekspedition og andre omkostninger, der direkte er forbundet med an-
skaffelsen. Eventuelle rabatter, dekorter og lignende fratrækkes ved opgørelsen af købsomkost-
ningerne. 

 

 Eksempler på købsomkostninger  

 Virksomhed A og Virksomhed B køber begge samme mængde af samme råvare og betaler begge 
1.000.000 DKK herfor. Virksomhed A har ikke andre købsomkostninger, som er direkte forbun-
det med anskaffelsen, mens Virksomhed B skal betale 20.000 DKK for at få råvarerne transpor-
teret til sit produktionsanlæg. Virksomhed B har dermed en kostpris på 1.020 .000 DKK, hvilket 
er 20.000 DKK højere end Virksomhed A's kostpris. 

 

Forarbejd-
nings-
omkostninger 

Forarbejdningsomkostninger omfatter omkostninger, der er direkte eller indirekte forbundet med 
produktionen. Forarbejdningsomkostningerne påvirkes i større eller mindre grad af produktions-
omfanget. 
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Hvor det som oftest er uproblematisk at opgøre købsomkostningerne, kan det kræve en højere 
grad af skøn at opgøre forarbejdningsomkostningerne og eventuelle andre omkostninger, idet 
disse kan være både direkte og indirekte og variable og faste. 

Direkte 
omkostninger 

Direkte omkostninger er direkte forbundet med produktionen og kan henføres til et bestemt pro-
dukt. Den beløbsmæssige størrelse af de direkte omkostninger påvirkes direkte af produktionsom-
fanget. Et eksempel på direkte forarbejdningsomkostninger er akkordløn eller anden løn, som på-
virkes direkte af produktionsomfanget. 

Indirekte 
omkostninger 

Indirekte omkostninger kan være både variable og faste. Variable indirekte omkostninger vil ofte 
være trinvis variable omkostninger, fx omkostninger til opvarmning af produktionslokalerne. 
Denne omkostning er primært tidsbestemt og ikke mængdebestemt, men et  øget produktionsom-
fang kan kræve længere produktionstid og dermed øgede varmeudgifter. 

Den beløbsmæssige størrelse af de faste indirekte omkostninger vil ofte være upåvirket af ændrin-
ger i produktionsomfanget. Eksempler på sådanne omkostninger er afskrivninger på driftsmidler 
og omkostninger til produktionsledelse. 

IAS 2.15 
Andre 
omkostninger 

Andre omkostninger inkluderes kun i kostprisen af en varebeholdning i det omfang de afholdes for 
at bringe varebeholdninger til deres planlagte lokation og stand. Andre omkostninger kan eksem-
pelvis udgøre omkostninger til tilpasning af et produkt til en specifik kunde. Andre omkostninger, 
som ikke kan indregnes i kostprisen af varebeholdninger, omfatter bl .a.: 

► Unormalt højt spild af materialer, lønomkostninger eller andre produktionsomkostninger 

► Lageromkostninger, medmindre disse er en nødvendig del af produktionsprocessen forud for 
en yderligere produktionsproces 

► Administrationsomkostninger, som ikke medvirker til at bringe varebeholdningerne til deres 
aktuelle lokalitet og tilstand 

► Salgsomkostninger. 

Listen er ikke udtømmende. For nogle typer omkostninger er det nødvendigt at foretage et skøn.   

Administrationsomkostninger, som er direkte forbundet med produktionen, herunder omkostnin-
ger til produktionsledelse, projektstyring m.v., udgør en del af kostprisen. Det kan imidlertid være 
vanskeligt at afgøre, hvilken del af administrationsomkostningerne, der medvirker til at bringe va-
rebeholdningerne til deres aktuelle lokalitet og tilstand. Ofte giver virksomhedens organisation en 
indikation heraf, når de ressourcer, som er tættest knyttet til produktionen, er organiseret i egne 
afdelinger. Det kan også være, at virksomhedens interne rapportering afspejler, hvilke ressourcer 
der anvendes ved anskaffelsen (herunder forarbejdningen) af varer. 

Det varierer, hvor nemt det er at allokere de forskellige elementer, som indgår i  kostprisen, til 
konkrete enheder eller partier. Købsomkostninger og direkte forarbejdningsomkostninger er for-
holdsvis ukomplicerede at allokere.  

IAS 2.12 
Allokering på 
systematisk 
basis 

Indirekte forarbejdningsomkostninger og andre omkostninger kan være vanskeligere at allokere til 
konkrete varer og kræver anvendelse af fordelingsnøgler. Sådanne omkostninger skal allokeres på 
en systematisk måde. Allokeringen af faste omkostninger baseres på produktionsanlæggets nor-
male kapacitet under hensyntagen til planlagt vedligeholdelse. Når det faktiske produktions niveau 
er unormalt højt, reduceres den beløbsmæssige størrelse af faste omkostninger , der allokeres til 
hver produktionsenhed, men når det faktiske produktionsniveau er lavere end normalt, forøges 
det beløb for faste omkostninger ikke, der allokeres til hver produktionsenhed. 
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 Eksempel på lavere produktion end normalt 

 En virksomhed har en produktionsproces, som kræver omfattende kvalitetskontrol. Virksomhe-
dens budgetter viser, at kvalitetsafdelingen har et budget på 10 mio. DKK. Omkostningerne an-
ses som faste. Virksomheden forventer at producere 1 million enheder i løbet af året, hvilket 
udgør et normalt produktionsniveau, når der tages hensyn til periodisk vedligeholdelse. I  juni 
rammes virksomhedens fabrik af et lynnedslag. Det tager 2½ måned, før produktionen kan gen-
optages, og årets faktiske produktion bliver 800.000 enheder. Hvordan skal kvalitetsafdelin-
gens omkostninger allokeres til de producerede enheder? 

Hvis produktionsanlæggets normale kapacitet anvendes som fordelingsnøgle, skal der allokeres 
10 DKK til hver produceret enhed (10 mio. DKK / 1 mio. enheder = 10 DKK pr. enhed). Hvis det 
faktiske antal producerede enheder anvendes som fordelingsnøgle, skal der allokeres 12,5  DKK 
pr. enhed til hver produceret enhed (10 mio. DKK / 800.000 enheder = 12,50 DKK pr. enhed).  

I henhold til IAS 2 skal virksomheden her lægge produktionsanlæggets normale kapacitet til 
grund og dermed kun allokere 10 DKK til hver produceret enhed. Altså allokeres 8 mio. DKK 
(800.000 x 10) til kostprisen for de producerede enheder. Beløbet indregnes i materialeomkost-
ningerne i takt med, at vareenhederne sælges. De resterende 2 mio. DKK indregnes i omkost-
ningerne og kan ses som en omkostning som følge af lynnedslaget.  

 

IAS 2.14 Når en produktionsproces resulterer i produktion af mere end et produkt ad gangen, fx salgbare 
biprodukter i tillæg til hovedproduktet, kan det være problematisk at allokere forarbejdningsom-
kostningerne til produkterne. Omkostningerne skal i sådanne tilfælde allokeres på en rationel og 
ensartet måde. Allokeringen kan eksempelvis baseres på de enkelte produkters relative salgs-
værdi. 

 

 Eksempel på relativ salgsværdi 

 En virksomhed producerer 1.000 enheder af produkt A og 500 enheder af produkt B. Salgspri-
sen for produkt A og B er henholdsvis 75.000 DKK og 25.000 DKK. De to produkter er et resultat 
af samme produktionsproces. Virksomheden allokerer forarbejdningsomkostn inger på 10 mio. 
DKK i forhold til produkternes relative salgsværdi:   

DKK Salgspris Andel 

Produkt A: 1.000 x 75.000 = 75.000.000 85,7 %* 

Produkt B: 500 x 25.000 = 12.500.000 14,3 %* 

Samlet salgspris begge produkter 87.500.000 100,0 %* 

* Andel af samlet salgspris. 

Allokering af forarbejdningsomkostninger til produktionsenheder: 

A: (10.000.000 x 85,7 %)/1.000 = 8.570 DKK/enhed. 

B: (10.000.000 x 14,3 %)/1.000 = 1.430 DKK/enhed. 

 
De fleste biprodukter er i sagens natur uvæsentlige. Hvis dette er tilfældet, kan man måle disse til 
nettorealisationsværdi og beregne hovedproduktets kostpris ved at trække værdien af biproduk-
terne fra den samlede kostpris. 
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IAS 2.23 Kostprisen for enheder, der ikke har flere anvendelsesmuligheder, samt varer eller tjenes teydel-
ser, der er fremstillet til konkrete projekter, skal fordeles på grundlag af en specifik identifikation 
af deres individuelle kostpris. I praksis er dette en usædvanlig målingsmetode, og den bruges pri-
mært, når en virksomhed har relativt få enheder af høj værdi, fx forhandleres varebeholdninger af 
antikviteter, smykker eller biler. Specifik identifikation er uhensigtsmæssig, når der er tale om et 
stort antal vareenheder, som normalt har flere anvendelsesmuligheder, hvilket normalt er tilfæl-
det. I sådanne tilfælde anvendes først ind-først ud (FIFO)-metoden eller den vejede gennemsnits-
metode. Sidst ind-først ud (LIFO)-metoden er derimod ikke tilladt i henhold til IFRS. 

Standard-
kost-metoden 

I praksis anvendes også andre metoder, herunder standard-kost-metoden. Sådanne metoder kan 
alene anvendes som surrogat for de tillade metoder i IAS 2, hvis værdien ikke afviger væsentligt i 
forhold til de tilladte metoder. I de situationer, hvor de regnskabsmæssige værdier afviger fra de 
værdier, som er beregnet efter en af de ovenfor omtalte metoder, må virksomheden vurdere, om 
der er behov for at ændre beregningen af standard-kost for at nå frem til en værdi, som er i over-
ensstemmelse med bestemmelserne i IAS 2. 

IAS 2.17,  
IAS 23, 4, 7-
8 

IAS 2 nævner, at der er få tilfælde, hvor låneomkostninger, som defineret i IAS 23 Låneomkost-
ninger, skal indregnes i kostprisen af varebeholdninger. Det er i henhold til IAS 23 et krav, at der 
indregnes låneomkostninger for kvalificerende aktiver, der er aktiver, som tager en længere peri-
ode at fremstille. IAS 23 undtager dog aktiver, som rutinemæssigt produceres i større mængder.  

Finansierings-
komponent  

Hvis der identificeres en finansieringskomponent i en langfristet leverandøraftale, fx hvis der mod-
taget væsentlige forudbetalinger eller ydes lang kredittid er der krav om, at denne komponents 
regnskabsmæssigt skal behandles separat. 

18.4.2 Nettorealisationsværdi 

Varebeholdninger skal nedskrives, når nettorealisationsværdien er lavere end den regnskabsmæs-
sige værdi.  

Definition af 
nettoreali-
sationsværdi 

Nettorealisationsværdien er den i det normale forretningsforløb skønnede salgspris med fradrag 
af skønnede færdiggørelsesomkostninger samt de omkostninger, som skønnes at være nødvendige 
for at effektuere salget. 

Nettorealisationsværdien skal baseres på de mest pålidelige data, som er tilgængelige på balance-
dagen, og kun tage højde for udsving i priser og omkostninger efter balancedagen, hvis de bekræf-
ter forhold, som eksisterede på balancedagen. Et salg af en vare efter balancedagen til en lavere 
pris kan eksempelvis bekræfte nettorealisationsværdien på balancedagen. 

IFRS IC 
Agenda 
Decision - 
Omkostninger 
nødvendige 
for at 
effektuere et 
salg 

IFRS IC har i juni 2021 offentliggjort en Agenda Decision, der vedrører skøn over de omkostninger, 
som er nødvendige for at effektuere et salg af en varebeholdning.  IAS 2 indeholder detaljeret gu-
idance om, hvordan virksomheder skal estimere nettorealisationsværdien af en varebeholdning, 
men går ikke yderligere i detaljer om, hvilke omkostninger, der skal medregnes, når virksomheder 
skal opgøre de omkostninger, der er nødvendige for at effektuere et salg af en varebeholdning.  
Virksomheder udøver derfor skøn, baseret på de faktiske omstændigheder, herunder arten af virk-
somhedens varebeholdning, over hvilke omkostninger, der er nødvendige for at effektuere et salg, 
hvilket har ledt til forskellig regnskabspraksis på dette område, og deraf behovet for en Agenda 
Decision.  

Formålet med at nedskrive en varebeholdning til nettorealisationsværdi, hvis denne er lavere end 
varebeholdnings kostpris, er at varebeholdningens regnskabsmæssige værdi ikke må overstige den 
værdi, som virksomheder kan realisere fra et salg af varebeholdningen. Hvis virksomheder anven-
der en praksis, hvor omkostninger for at effektuere et salg kun omfatter de omkostninger, der er 
direkte relateret hertil, vil dette kunne medføre, at nettorealisationsværdien bliver højere end den 
værdi, som virksomheden reelt kan indhente fra et salg af varebeholdningen. Direkte omkostninger 
for at effektuere et salg kan fx omfatte omkostninger til salgspersonale og reklameomkostninger, 
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der kan allokeres direkte til varebeholdningen. Hvor indirekte omkostninger fx også kan omfatte 
afskrivninger og andre overhead-omkostninger afhængigt af virksomhedens branche, type af va-
rebeholdning og salgskanal m.v. 

På baggrund af formålet med at nedskrive en varebeholdning til nettorealisationsværdi er det IFRS 
IC's konklusion, at virksomheder ved opgørelse af nettorealisationsværdien skal inkludere alle om-
kostninger, der er relateret til at effektuere et salg af varebeholdningen og ikke kun de omkostnin-
ger, som er direkte relateret til salget. 

Nedskriv-
ninger og 
tilbageførsel 
heraf 

Nedskrivning af varebeholdninger kan skyldes, at varebeholdningerne er beskadigede eller uku-
rante, eller at de forventede salgspriser er faldet. For varer under fremstilling kan færdiggørelses-
omkostningerne være steget og dermed have medført et nedskrivningsbehov. Hvis situationen se-
nere ændrer sig, skal nedskrivningen tilbageføres. 

Hvis en råvare er anskaffet med henblik på anvendelse i produktionen af færdigvarer, vil et fald 
i råvarens salgspris ikke automatisk medføre krav om nedskrivning, selvom råvarens salgspris er 
lavere end dens kostpris. Hvis nettorealisationsværdien for de færdigvarer, i hvilke råvaren skal 
indgå, fortsat er højere end færdigvarens kostpris, skal råvaren ikke nedskrives .  

 Eksempel på værdiforringelse af råvarer 

 En akvavitproducent benytter kartofler i produktionen. Efter at producenten har anskaffet et 
lager af kartofler med henblik på produktion af akvavit, falder kartoffelpriserne. Producenten 
nedskriver ikke kartoffellageret, da akvavitten forventes solgt med fortjeneste.  

18.5 Præsentation og oplysninger 
IAS 2.36 
Notekrav 

Standarden angiver en række oplysninger om varebeholdninger og vareforbrug, som skal fremgå 
af årsregnskabet. Der er ikke noget krav om, at oplysningerne skal fremgå af noterne; de kan også 
fremgå af de primære opgørelser, hvis dette er hensigtsmæssigt. De fleste virksomheder præsen-
terer dog alene en enkelt linje vedrørende vareforbrug i resultatopgørelsen og en enkelt linje ved-
rørende varebeholdninger i balancen, og i sådanne tilfælde er det naturligt at præsentere yderli-
gere oplysninger om varebeholdninger og vareforbrug i noterne. Hvis nogle af oplysningerne er så 
væsentlige, at det findes hensigtsmæssigt at præsentere dem i separate poster i resultatopgørel-
sen (fx væsentlige nedskrivninger) eller balancen (fx gruppering af vareenheder), er det ikke nød-
vendigt at oplyse det samme i noterne, men fordi posterne er væsentlige, kan der være behov for 
yderligere oplysninger i noterne. 

Anvendt 
regnskabs-
praksis 

Oplysninger om regnskabspraksis, som blot gengiver standardens krav, fx at varebeholdninger 
måles til den laveste værdi af kostpris og nettorealisationsværdi, bringer ikke værdi for de primære 
regnskabsbrugere. Måling af varebeholdninger kræver anvendelse af skøn, eksempelvis i forbin-
delse med beregning af kostpris og nettorealisationsværdi. I  henhold til IAS 1.122 skal en virksom-
hed oplyse om vurderinger, som ledelsen har foretaget, og som har væsentlig indvirkning på års-
regnskabet. IAS 2 kræver oplysning om målingsmetoder. Det betyder, at en virksomhed skal oplyse 
om, hvorvidt varebeholdningernes kostpris måles individuelt eller for grupper af vareenheder, og 
om kostprisen allokeres ved anvendelse af FIFO-metoden eller den vejede gennemsnitsmetode. 
Hvis de er væsentlige, bør der også oplyses om, hvordan låneomkostninger fordeles på kostpris, 
hvordan finansieringselementet ved køb på kredit behandles, hvordan nedskrivninger af ukurante 
varebeholdninger opgøres og hvordan varebeholdninger grupperes med henblik på vurdering af 
nettorealisationsværdi m.v. 

Den samlede regnskabsmæssige værdi af varebeholdningerne skal fordeles på grupper af varebe-
holdninger. IAS 2 angiver ikke bestemte klassifikationer. Det centrale er, at fordelingen giver de 
primære regnskabsbrugere nyttige oplysninger. Standarden angiver dog, at sædvanlige klassi -
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fikationer af varebeholdninger er handelsvarer, hjælpematerialer, råvarer, varer under fremstilling 
og færdigvarer. 

IAS 2.36(c) Mæglere ("brokere og tradere"), som måler varebeholdninger til dagsværdi fratrukket salgsom-
kostninger, skal oplyse den regnskabsmæssige værdi af denne del af varebeholdningerne. Dags-
værdi fratrukket salgsomkostninger er ikke det samme som nettorealisationsværdi. 

I henhold til IAS 1.99 skal virksomheder præsentere en opgørelse af deres omkostninger, klassifi-
ceret enten på grundlag af art eller funktion. Som udgangspunkt kan denne opgørelse præsenteres 
i resultatopgørelsen eller i noterne, men førstnævnte anbefales og er også det mest sædvanlige.  

Arts- versus 
funktions-
opdelt 

Ved en artsopdeling af omkostningerne fordeles de typer af omkostninger, som indgår i varebe-
holdningernes kostpris, på flere poster såsom omkostninger til råvarer og hjælpematerialer, løn-
omkostninger og andre omkostninger samt den beløbsmæssige størrelse af periodens nettofor-
skydning i varebeholdningerne. 

Ved en funktionsopdeling af omkostningerne vil disse omkostninger indgå i  posten vareforbrug. I 
henhold til IAS 2.38 kan posten vareforbrug i nogle tilfælde indeholde andre beløb end varebehold-
ningernes kostpris, idet posten også kan omfatte ikke-allokerede indirekte produktionsomkostnin-
ger og unormalt høje produktionsomkostninger samt andre beløb, som, alt efter virksomhedens 
forhold, vurderes at være relevante (fx distributionsomkostninger).  

Ved virksomhedssammenslutninger kan varebeholdninger indregnes til en anden værdi end den 
overtagne virksomheds oprindelige kostpris. ESMA har præciseret, at når sådanne varebeholdnin-
ger sælges, skal hele den regnskabsmæssige værdi indregnes i omkostningerne som vareforbrug, 
også den del af den regnskabsmæssige værdi, som afviger fra den overtagne virksomheds kostpris 
(merværdien). 

Uanset hvilken opstillingsform, virksomheden har valgt, kræves der yderliger e oplysninger, som 
kan præsenteres i noterne. For virksomheder, som præsenterer en artsopdeling af omkostnin-
gerne, kræver IAS 2.39, at der oplyses om, hvordan vareforbruget er fordelt på omkostninger til 
råvarer og hjælpematerialer, lønomkostninger, andre omkostninger samt nettoforskydning i vare-
beholdninger. I henhold til IAS 1.104 skal virksomheder, som klassificerer omkostninger efter 
funktion, give supplerende oplysninger om omkostningernes art. 

Vareforbrug er et dansk begreb, som bl.a. anvendes i den funktionsopdelte resultatopgørelse i 
årsregnskabsloven. IAS 1.103 anvender det engelske udtryk "cost of sales" i forbindelse med funk-
tionsopdeling af omkostningerne. I  praksis ser man også det engelske udtryk "cost of goods sold" 
anvendt. Nogle mener, at de to engelske udtryk betyder det samme, mens andre bruger det første 
begreb i forbindelse med funktionsopdelte opgørelser og det andet i  forbindelse med vareforbruget 
i artsopdelte opgørelser. Denne uklarhed omkring begrebernes betydning kan smitte af på forstå-
elsen af de tilsvarende danske begreber. På grund af denne uklarhed, og fordi vareforbrug kan 
omfatte andre omkostninger end varebeholdningernes kostpris, kan det være hensigtsmæssigt at 
oplyse om, hvilke omkostninger der indgår i vareforbrug. Denne oplysning kan eksempelvis præ-
senteres som en del af noten vedrørende regnskabspraksis. 

I praksis bliver mange af de omkostninger, som indgår i  varebeholdningernes kostpris, løbende 
indregnet i omkostningerne, og korrekt periodisering sker ved at indregne for skydninger i varebe-
holdningerne. Ved funktionsopdelte opgørelser vil forskydninger i alle typer varebeholdninger 
indgå i vareforbruget. Ved artsopdelte opgørelser præsenteres forskydninger i råvarer og handels-
varer i den samme post som løbende indregnede omkostninger til varekøb, mens forskydninger i 
færdigvarer og varer under fremstilling præsenteres i en separat post. Denne præsentation i en 
separat post hænger sammen med, at forskydninger i færdigvarer og varer under fremstilling be-
står af elementer fra mange omkostningstyper, som i en artsopdelt opstilling præsenteres i adskil-
lige poster. 

IAS 2.36 (e-f) Virksomheder skal oplyse om den beløbsmæssige størrelse af nedskrivninger på varebeholdninger 
ved regnskabsperiodens afslutning. Med nedskrivning menes en reduktion af den regnskabs-
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mæssige værdi til nettorealisationsværdi. Det er ikke et eksplicit krav i  IAS 2, men ved væsentlige 
nedskrivninger bør virksomheden præsentere yderligere oplysninger om nedskrivningen, som kan 
være nyttige for de primære regnskabsbrugere. Dette kan være oplysninger om, hvilke produkt-
grupper der er omfattet af nedskrivningen, og hvilke forhold der var afgørende for nedskrivnings-
behovet. 

Hvis en tidligere nedskrivning tilbageføres og dermed reducerer posten vareforbrug, skal virksom-
heden oplyse om den beløbsmæssige størrelse af tilbageførslen samt hvilke forhold eller begiven-
heder, der ligger bag tilbageførslen. Dette kan eksempelvis være ændringer i  markedspriser, æn-
dringer i valutaforhold eller nye/ændrede markeder for virksomhedens produkter. 

IAS 36(h) Virksomheden skal oplyse den regnskabsmæssige værdi af varebeholdninger, der er stillet som 
sikkerhed for forpligtelser. 
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19 Biologiske aktiver 

19.1 Indledning 
Virksomheder der udøver landbrugsaktivitet, herunder opdræt af levende dyr og dyrkning af skov 
m.v., er underlagt reglerne i IAS 41 Biologiske aktiver. Formålet med standarden er, at den værdi-
tilvækst, som sker i den biologiske omdannelse af biologiske aktiver, skal afspejles regnskabsmæs-
sigt. 

I dette kapitel redegøres for den regnskabsmæssige behandling af processen for omdannelse og 
høst af biologiske aktiver, herunder hvordan dyr og afgrøder skal indregnes, måles og præsenteres 
i årsregnskabet.  

Reglerne i IAS 41 omfatter dyr og afgrøder, fx bær og frugter  som gror på avlsplanter, mens selve 
avlsplanterne skal behandles efter reglerne i IAS 16 Materielle aktiver. Biologiske aktiver fra le-
vende planter og dyr, som ikke opfylder definitionen på avlsplanter i standarden, skal ikke måles i 
overensstemmelse med IAS 41. 

Der er i standarden krav om, at målingen til dagsværdi kun kan ske, hvis denne kan opgøres påli-
deligt. Standarden formoder, at det er muligt at opgøre en dagsværdi, og det er således kun dyr 
og afgrøder, hvor der ikke findes markedsbestemte priser og værdier, som ikke skal måles til dags-
værdi. Opgørelser af dagsværdi indeholder altid en grad af skøn, hvorfor standarden indeholder 
reference til IFRS 13 Dagsværdimåling i forhold til oplysning af metoder og input til opgørelse af 
dagsværdier. 

IAS 41 indeholder derudover reglerne for den regnskabsmæssige behandling af modtagne tilskud 
relateret til biologiske aktiver. 

19.2 Anvendelsesområde og definitioner 
Definition af 
landbrugs-
aktivitet 

IAS 41 finder anvendelse ved udøvelse af langbrugsaktivitet, der i standarden defineres som bio-
logisk omdannelse og høst af biologiske aktiver med henblik på salg eller forarbejdning til land-
brugsprodukter eller nye biologiske aktiver. 

Landbrugsaktiviteter kan omfatte en række forskellige brancher, der alle er kendetegnet ved, at 
der sker en biologisk omdannelse (kvalitativ eller kvantitativ ændring) af et biologisk aktiv (levende 
dyr eller planter), der sker som følge af en kontrolleret proces, og hvor den biologiske omdannelse 
kan overvåges og måles pålideligt.  

Standarden anvender følgende nøgledefinitioner: 

Biologisk 
aktiv 

► Et biologisk aktiv er et levende dyr eller en plante. 

Landbrugs-
produkter 

► Landbrugsprodukter er de høstede produkter fra biologiske aktiver. 

Avlsplanter ► En avlsplante er defineret som en levende plante, der: 
- Anvendes i produktionen af landbrugsprodukter 

- Forventes at producere i mere end en periode 

- Har en usandsynlig mulighed for at blive solgt som et landbrugsprodukt, medmindre der 
er tale om salg som skrot. 

Det første kriterie kræver, at avlsplanten anvendes i produktion af landbrugsprodukter, hvilket 
ofte ikke giver anledning til udfordringer. Der er dog tilfælde, hvor avlsplanten efter produktion af 
biologiske aktiver skæres ned for at gro på ny, hvilket fx er tilfældet med banantræer. I sådann e 
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situation skal virksomheden udøve skøn for at vurdere, om definitionen på en avlsplante i standar-
den er opfyldt. 

Det andet kriterie er, at avlsplanten skal anvendes i mere end en periode, hvorfor avlsplanter , der 
har en levetid på under 12 måneder ikke opfylder definitionen af en avlsplante i IAS 41. Hvis avls-
planten ikke falder inden for standardens anvendelsesområde, skal de aktiver, som gror på planten , 
ikke måles efter IAS 41. 

IAS 41.5B 
Skrap salg 

Det sidste kriterie er, om avlsplanten har en usandsynlig mulighed for at blive solgt, medmindre 
der er tale om salg som skrot. Denne vurdering kræver, at virksomheden udøver skøn. Standarden 
tillader, at der sælges nogle avlsplanterne som skrot, men begrebet "usandsynlig" er en høj græn-
seværdi. I praksis vil salg som skrot ofte anses for avlsplanter, der har udlevet deres produktions-
levetid, fx træer som fældes og sælges som brænde, når de ikke længere producerer tilstrækkeligt 
med biologiske aktiver. Derimod kan vurderingen blive mere kompliceret, nå r der fx fældes træer, 
som stadigvæk producerer, men fældes med henblik på at tynde ud i skoven for at sikre optimale 
forhold for produktionen af biologiske aktiver. I disse situationer, skal virksomheden udøve skøn 
for at vurdere, om definitionen af avlsplanter er opfyldt. 

Standarden oplister en række eksempler på biologiske aktiver, avlsplanter og landbrugsprodukter 
eller produkter efter behandling: 

Biologiske aktiver Avlsplanter Landbrugsprodukter 

Blade fra tobaksplanter Tobaksplanter Tobak 

Får - Uld 

Skov - Træ 

Frugter Palmetræer, frugttræer Palmeolie, frugter 

Vindruer Vinranker Vindruer, vin 

Grise og køer - Kød 

Latex Gummitræer Gummiprodukter 

Sukkerrør Sukkerplanter Sukker 

 
Biologiske aktiver som falder uden for standarden, omfatter fx dyr i zoologiske haver, der i stedet 
falder ind under definitionen på IAS 16. 

IAS 41.3 IAS 41 finder anvendelse indtil tidspunktet, hvor de biologiske aktiver høstes. Det betyder, at ikke 
høstede landbrugsprodukter er en del af det biologiske aktiv, hvorfor de regnskabsmæssigt ikke 
skal behandles særskilt før efter høsten er foretaget, fx er palmeolien en del af frugterne på pal-
metræet indtil de høstes. Efter høst skal produkterne regnskabsmæssigt behandles som en vare-
beholdning efter IAS 2 Varebeholdninger, eller en anden standard. Under IAS 2 indregnes land-
brugsprodukter ved første indregning som varebeholdninger til dagsværdi fra trukket salgsom-
kostninger (opgjort i overensstemmelse med IAS 41), der i henhold til IAS 2 udgør kostprisen. 

Leasing af 
biologiske 
aktiver 

IFRS 16 Leasing finder ikke anvendelse på leasingkontrakter som omfatter biologiske aktiver, som 
falder indenfor anvendelsesområdet af IAS 41. Leasing af avlsplanter falder derimod indenfor an-
vendelsesområdet af IFRS 16, og skal behandles efter standardens regler. 

19.3 Indregningskriterier 
Biologiske aktiver skal indregnes på samme tidspunkt, som andre aktiver , dvs. når: 

► Aktivet er under virksomhedens kontrol, som et resultat af en tidligere begivenhed,  
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► Det er sandsynligt, at de fremtidige økonomiske fordele tilknyttet aktivet vil tilgå virksomhe-
den, og  

► Dagsværdien eller kostprisen kan opgøres pålideligt.  

Kontrol Beviser for, at virksomheden har kontrol kan omfatte legalt ejerskab af fx malkekøerne, som do-
kumenteres ved brændemærkning ved fødsel eller køb.  

19.4 Måling 

19.4.1 Biologiske aktiver omfattet af IAS 41 
IAS 41.12, 
30 Første 
indregning 

Et biologisk aktiv, som er inden for anvendelsesområdet af standarden, skal ved første indregning 
måles til dagsværdi med fradrag af salgsomkostninger. I de tilfælde hvor dagsværdien ikke kan 
måles pålideligt ved første indregning, skal de biologiske aktiver måles til kostpris med fradrag af 
akkumulerede afskrivninger og akkumulerede nedskrivninger indtil det tidspunkt, hvor en dags-
værdi kan opgøres pålideligt. 

Standarden er uklar med hensyn til den regnskabsmæssige behandling af afholdte omkostninger, 
som relaterer sig til biologiske aktiver, fx vaccineomkostninger til dyr. Eftersom de biologiske ak-
tiver måles til dagsværdi med fradrag af salgsomkostninger, har det ingen resultatmæssig effekt, 
om omkostningerne indregnes som en del af de biologiske aktiver, der løbende reguleres til dags-
værdi via resultatopgørelsen, eller om omkostningerne indregnes direkte i resultatopgørelsen. Det 
kan derimod have en effekt på: 

► Afstemningen af udviklingen i den regnskabsmæssige værdi af de biologiske aktiver,  

► Klassifikationen af omkostningerne i resultatopgørelsen (dagsværdi regulering eller direkte 
omkostning), 

► Præsentationen af efterfølgende omkostninger vedrørende biologiske aktiver i  pengestrøms-
opgørelsen. 

Det er vores holdning, at virksomheden bør vælge en regnskabspraksis for indregning af afholdte 
omkostninger, som skal anvendes kontinuerligt. 

Opgørelse af dagsværdi med fradrag af salgsomkostninger 

Reglerne om dagsværdimåling fremgår af IFRS 13 Dagsværdimåling, men IFRS 13 angiver ikke 
hvilken enhed (unit-of-account), som dagsværdimålingen skal basere sig på, eller på hvilket tids-
punkt dagsværdimålingen skal gennemføres. Virksomheden skal derfor anvende reglerne i IAS  41 
til at foretage disse vurderinger, og først derefter anvende reglerne i IFRS 13 til at gennemføre 
dagsværdimålingen.  

Unit-of-
account 

En unit-of-account er den enhed (enkelt aktiv eller gruppe af aktiver), som virksomheden måler til 
dagsværdi. I henhold til IAS 41 skal der anvendes en unit-of-account for hvert enkelt biologiske 
aktiv eller landbrugsprodukt, fx de enkelte træer i en skov og ikke skoven som helhed. Standarden 
tillader, at der i praksis sker gruppering af aktiver i forbindelse med dagsværdimålingen, fx baseret 
på alder eller kvalitet, men dette ændrer ikke unit-of-account. 

Målingstids-
punkt 

Dagsværdimålingen af biologiske aktiver skal, jf. ovenstående, udføres på tidspunktet for første 
indregning, og i forbindelse med den efterfølgende måling, som minimum skal ske på hver rappor-
teringsdag. Målingen af dagsværdi fratrukket salgsomkostninger for landbrugsprodukter skal ske 
på tidspunktet for høst. 
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Salgs-
omkostninger 

Salgsomkostninger er defineret i IAS 41.5, som omkostninger der er direkte relateret til salg af et 
aktiv, og som ikke skulle afholdes, hvis aktivet ikke var blevet solgt, med undtagelse af finansielle 
omkostninger og indkomst skatter. 

Salgsomkostninger kan fx omfatte salgshonorarer. Omkostninger, der er inkluderet i dagsværdi-
målingen, fx transportomkostninger, skal ikke medregnes i de skønnede salgsomkostninger.  

Dagsværdi kan ikke opgøres pålideligt 
Kun i sjældne 
tilfælde kan 
en dagsværdi 
ikke opgøres 

I IAS 41 er det antaget, at det er muligt for virksomheder at opgøre en dagsværdi for biologiske 
aktiver pålideligt. Det er vores holdning, at der kun i sjældne tilfælde ikke vil være tilgængelig 
information til at kunne opgøre en dagsværdi af de biologiske aktiver pålideligt, fx når der ikke er 
et aktivt marked for de biologiske aktiver, landbrugsprodukter eller avlsplanter, og en dagsværdi 
ikke kan opgøres pålideligt ved brug af alternative målingsmetoder. Således vil en argumentati on 
om, at der er usikkerhed forbundet med en værdiansættelse, der er baseret på priser fra et ikke -
aktivt marked, ikke være tilstrækkeligt, da der altid er forbundet usikkerhed med opgørelse af 
dagsværdier. 

19.4.2 Landbrugsprodukter 
IAS 41.13, 
32 

Landbrugsprodukter skal ved første indregning efter høst måles til dagsværdi med fradrag af salgs-
omkostninger. Standarden forudsætter, at der kan opgøres en dagsværdi for alle biologiske aktiver 
senest i forbindelse med høsten. 

Når de biologiske aktiver høstes og overgår til at udgøre en varebeholdning, bliver den opgjorte 
dagsværdi med fradrag af salgsomkostninger den nye kostpris under IAS 2.  

19.4.3 Avlsplanter 
IAS 16.22A Avlsplanter er som tidligere nævnt omfattet af indregnings- og målingsbestemmelserne for selv-

opførte materielle aktiver, som fremgår af IAS 16. Avlsplanter måles derfor som en særskilt unit -
of-account til kostpris, som udgør de medgåede omkostninger, frem til aktivet er modent (aktivet 
er klar til brug), hvilket fx kan kræve udøvelse af skøn vedrørende: 

► Hvornår kan avlsplanten producere? 

► Hvornår kan avlsplanten producere produkter af salgsbar kvalitet? 

Som for øvrige selvopførte aktiver omfattet af IAS 16 kan unødvendige omkostninger, fx spild, ikke 
indregnes som en del af kostprisen. Virksomheden skal udøve skøn relateret til om efterfølgende 
omkostninger, fx gødning, vedligeholdelse osv., skal indregnes i  kostprisen, eller indregnes i resul-
tatopgørelsen som vedligeholdelsesomkostninger. 

Efter første indregning kan der, ligesom for øvrige materielle aktiver, vælges at måle avlsplanter 
efter enten kostpris-modellen eller omvurderingsmodellen, som er nærmere beskrives i kapitel 13 
Materielle aktiver.  

Der er særlige problemstillinger for avlsplanter tilknyttet begge modeller. Under kostpris -modellen 
skal virksomheden vurdere afskrivningsmetoden, da flere typer af avlsplanters produktivitet falder 
over tid, mens andre avlsplanter kan opleve en forbedring i kvalitet over tid, fx vinranker.  

19.4.4 Indregning af gevinster og tab 
IAS 41.26-27 Der er krav om, at gevinster og tab som opstår i forbindelse med første indregning af biologiske 

aktiver (inkl. landbrugsprodukter, der gror på avlsplanter) til dagsværdi, og efterfølgende ændrin-
ger i dagsværdi med fradrag af salgsomkostninger skal indregnes i resultatopgørelsen i den peri-
ode, hvor de opstår. Der kan i forbindelse med første indregning opstå et tab, da de estimerede 
salgsomkostninger skal modregnes i dagsværdien, mens der kan opstå gevinster i forbindelse med 
fx fødsel af nye dyr. 
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19.4.5 Offentlige tilskud 
IAS 41.37-38 Offentlige tilskud vedrørende biologiske aktiver, som måles til dagsværdi med fradrag af salgsom-

kostninger, skal behandles efter reglerne i IAS 41, og er derfor uden for anvendelsesområdet af 
IAS 20 Offentlige tilskud. Offentlige tilskud vedrørende biologiske aktiver, som måles til kostpris 
med fradrag af akkumulerede afskrivninger og akkumulerede nedskrivninger, skal derimod be-
handles i overensstemmelse med IAS 20. 

Standarden er uklar om behandling af offentlige tilskud som relaterer sig til biologiske aktiver som 
først måles til kostpris indtil en dagsværdi kan opgøres pålideligt, eller avlsplanter eller landbrugs-
produkter, der ikke måles til dagsværdi. Virksomheder skal derfor vurdere hvilken regnskabsprak-
sis, der skal finde anvendelse herfor. 

IAS 41.34 
Ubetingede 
offentlige 
tilskud 

I henhold til IAS 41 skal ubetingede offentlige tilskud vedrørende biologiske aktiver, som måles til 
dagsværdi med fradrag af salgsomkostninger, indregnes i resultatopgørelsen, når de tildeles. Der 
er således ikke mulighed for at modregne det offentlige tilskud i det aktiv , som det vedrører. 

IAS 41.35 
Betingede 
offentlige 
tilskud 

Offentlige tilskud vedrørende biologiske aktiver, som måles til dagsværdi med fradrag af salgsom-
kostninger, der indeholder betingelser, indregnes først, når betingelserne tilknyttet tilskuddet er 
opfyldt. IAS 41 tillader således først indregning af tilskud, når: 

► Virksomheden har opfyldt betingelserne tilknyttet tilskuddet, og 

► Virksomheden ikke er forpligtet til at tilbagebetale modtagne tilskud. 

 

 Eksempler på indregning af offentlige tilskud med betingelser 

 Virksomhed A, der udøver landbrugsaktivitet, og måler sine biologiske aktiver til dagsværdi med 
fradrag af salgsomkostninger, modtager et offentligt tilskud for at udøve landbrugsaktivitet på 
et specifikt område i 5 år. I tilfælde af at betingelsen ikke opfyldes skal tilskuddet tilbagebetales. 
Virksomheden indregner først tilskuddet efter de 5 år er forløbet, da betingelsen først herefter 
er opfyldt. 

Virksomhed B der udøver landbugsaktiviteter, og måler sine biologiske aktiver til dagsværdi med 
fradrag af salgsomkostninger, modtager et tilsvarende offentligt tilskud, men er kun forpligtet 
til at tilbagebetale tilskuddet for den periode, hvor betingelsen ikke er opfyldt. Virksomhed B 
indregner derfor sit tilskud løbende. 

19.5 Præsentation og oplysninger 
Notekravene til biologiske aktiver fremgår af IAS 41.40-57. Kravene omfatter bl.a. en beskrivelse 
af virksomhedens aktiviteter og en beskrivelse af hver gruppe af biologiske aktiver, og forklaring 
af udviklingen i den regnskabsmæssige værdi af biologiske aktiver. Derudover er der krav om op-
lysning af modtagne offentlige tilskud og eventuelle ikke opfyldte betingelser. 

Særskilt 
præsentation 

IAS 1 kræver, at biologiske aktiver præsenteres i en særskilt linje i balancen. Der er derimod ikke 
krav om, at landbrugsprodukter, som regnskabsmæssigt behandles efter IAS 2, skal præsenteres 
særskilt.  

Derudover skal der oplyses om det indregnede tab eller gevinst for perioden. 
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20 Nedskrivning af langfristede akti-
ver og goodwill 

20.1 Indledning 
Nedskrivninger af langfristede aktiver og goodwill opstår typisk som følge af en konjunkturned-
gang, men kan også afspejle en fejlinvestering, eller at der er betalt for meget ved køb af et aktiv 
eller en virksomhed. Vurderinger af nedskrivningsbehov er et område, som får stor opmærksom-
hed blandt investorer, kreditorer og långivere samt tilsynsmyndigheder. Tilsynsmyndigheder har 
ofte fokus på vurderinger af nedskrivningsbehov og oplysninger herom i årsregnskabet i forbin-
delse med regnskabskontrol. 

Under IFRS reguleres nedskrivninger af langfristede aktiver og goodwill af IAS 36  Nedskrivning af 
langfristede aktiver og goodwill. Formålet med standarden er at undgå, at aktiver indregnes til en 
højere værdi, end hvad der kan forsvares af den fremtidige indtjening gennem anvendelse og/eller 
salg. Når der foretages nedskrivninger, vil resultatopgørelsen blive belastet med en engangsom-
kostning, mens de fremtidige resultater vil blive højere som følge af reducerede afskrivninger eller 
større gevinster ved et senere salg. Fra et resultatmålingsperspektiv kan der argumenteres både 
for og imod en sådan løsning, men den kan henføres til formålet om at undgå, at aktiver overvur-
deres, hvilket er vigtigt for mange regnskabsbrugere, og især for kreditorer og långivere. 

Dette kapitel giver et overblik over regnskabsreglerne for nedskrivningstests i IAS 36. De vurde-
ringer og beregninger, der skal foretages, kan være komplekse og ressourcekrævende.  

IAS 36 omhandler nedskrivning af bl.a. langfristede materielle aktiver, immaterielle aktiver og 
goodwill. Ved udløbet af hver regnskabsperiode skal virksomheden vurdere, om der foreligger in-
dikationer på værdiforringelse, og hvis det er tilfældet, skal virksomheden foretage en nedskriv-
ningstest. For virksomheder med kvartalsvis rapportering indebærer det, at virksomheden hvert 
kvartal skal vurdere, om der foreligger indikationer på værdiforringelse og eventuelt foretage en 
nedskrivningstest. For goodwill og immaterielle aktiver med udefinerbar brugstid samt igangvæ-
rende udviklingsprojekter er der tillige krav om en årlig nedskrivningstest, uanset om der er indi-
kation på værdiforringelse. 

Kapitlet dækker bl.a. følgende temaer: 

► Identifikation af pengestrømsfrembringende enheder 

► Tidspunkt for foretagelse af nedskrivningstest 

► Fastsættelse af genindvindingsværdi, herunder skøn over pengestrømme og fastsættelse af 
afkastkrav i beregningen af kapitalværdi 

► Indregning af tab ved værdiforringelse og tilbageførsel af nedskrivninger 

► Oplysninger om nedskrivningstests. 

Dette kapitel omhandler nedskrivning i koncernregnskabet. Ved brug af IFRS i virksomhedens stand 
alone-regnskab kan der opstå særskilte problemstillinger, som er behandlet i kapitel 37 Separate 
og individuelle årsregnskaber. 
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20.2 Anvendelsesområde og definitioner 
IAS 36.1 I en nedskrivningstest beregnes genindvindingsværdien. Hvis genindvindingsværdien er lave re end 

den regnskabsmæssige værdi, foreligger der et tab ved værdiforringelse, som skal indregnes i re-
sultatopgørelsen. 

 

 

IAS 36.74 Genindvindingsværdien er den højeste af enhedens salgsværdi med fradrag af salgsomkostninger  
(nettosalgsværdi) og kapitalværdien (value-in-use). Dagsværdi er defineret i og fastsættes efter 
reglerne i IFRS 13 Dagsværdimåling, mens IAS 36 regulerer, hvilke salgsomkostninger der skal 
trækkes fra dagsværdien. Det vil ofte ikke være relevant at fastsætte både nettosalgsværdien og 
kapitalværdien. Hvis en af værdierne er højere end den regnskabsmæssige værdi, eksisterer der 
således ikke et nedskrivningsbehov. 

Definition af 
nettosalgs-
værdi 

Nettosalgsværdien er aktivets dagsværdi fratrukket salgsomkostninger, hvilket svarer til den 
værdi som aktivet vil kunne sælges til efter at have afholdt de nødvendige omkostninger til gen-
nemførsel af salget. Nettosalgsværdi skal opgøres ud fra et investorperspektiv i en hypotetisk 
handel mellem uafhængige parter i en normal transaktion. Det betyder, at der ses bort fra virk-
somhedsspecifikke synergier m.v. I opgørelsen skal der tages højde for fremtidige investerin-
ger/forbedringer m.v., som investor typisk vil indkalkulere i dagsværdien . 

Definition af 
kapitalværdi 

Kapitalværdien er reguleret i IAS 36 og er defineret som nutidsværdien fremtidige pengestrømme, 
som forventes at hidrøre fra et aktiv eller en pengestrømsfrembringende enhed (CGU = Cash-Ge-
nerating-Unit). Vurderingen skal foretages enten for det enkelte aktiv eller for den CGU, aktivet 
tilhører. En CGU er den mindste identificerbare gruppe af aktiver, der frembringer uafhængige 
pengestrømme til virksomheden. Kapitalværdien opgøres ud fra aktivet/den pengestrømsfrem-
bringende enhed i den stand m.v., som aktivet/den pengestrømsfrembringende enhed har på ba-
lancedagen. Det vil sige, at der alene tages højde for forbedringer/investeringer m.v., og restruk-
tureringer, som virksomheden på balancedagen er forpligtet til at foretage  og ikke fremtidige in-
vesteringer/forbedringer og forventede fremtidige restruktureringer. Kapitalværdien er virksom-
hedsspecifik. 

IAS 36 finder anvendelse på tab ved værdiforringelse for alle aktiver, bortset fra dem, som speci-
fikt er undtaget. Undtagelserne gælder typisk aktiver, som måles til dagsværdi, og aktiver som 
indregnes efter regnskabsstandarder, der har egne nedskrivningsregler. Tabel len herunder viser 
aktiver, der er inden for og uden for anvendelsesområdet for IAS 36, jf. IAS 36.2, 4: 

  

Netto 
salgsværdi  

Kapitalværdi 

Højeste af 

Genindvindingsværdi 
Regnskabsmæssig 

værdi 
Nedskrivning ‹ = 
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Inden for anvendelsesområdet af IAS 36 Uden for anvendelsesområdet af IAS 36 

► Materielle aktiver 

► Immaterielle aktiver 

► Goodwill 

► Finansielle aktiver klassificeret som: 

- Dattervirksomheder 

- Associerede virksomheder 

- Joint ventures 

► Varebeholdninger (IAS 2) 

► Kontrakter med kunder (IFRS 15) 

► Pensionsordninger (IAS 19) 

► Udskudte skatteaktiver (IAS 12) 

► Finansielle aktiver inden for anvendelsesom-
rådet af IFRS 9 

► Investeringsejendomme, som måles til dags-
værdi (IAS 40) 

► Biologiske aktiver, som måles til dagsværdi 
(IAS 41) 

► Forsikringskontrakter (IFRS 4/IFRS 17) 

► Aktiver, der besiddes med henblik på salg 
(IFRS 5) 

Standardens anvendelsesområde inkluderer investeringer i dattervirksomheder, investeringer i as-
socierede virksomheder og investeringer i joint ventures. For investeringer i associerede virksom-
heder og joint ventures, som behandles regnskabsmæssigt efter den indre værdis metode, skal det 
vurderes, om der foreligger indikation på værdiforringelse i henhold til IAS 28.41A -C, mens inve-
steringerne testes for værdiforringelse i henhold til IAS 36. 

Som nævnt ovenfor skal de fleste aktiver/CGU'er kun testes, når der er indikationer på værdifor-
ringelse. Indikationer på værdiforringelse kan relatere sig til aktiverne, men også det økonomiske 
miljø, som aktiverne anvendes i. Standarden giver en ikke-udtømmende liste over indikationer på 
værdiforringelse, som vil udløse et krav om udarbejdelse af en nedskrivningstest. Der er et ufravi-
geligt krav i standarden om, at goodwill, øvrige aktiver med udefinerbar levetid og immaterielle 
aktiver, som ikke er klar til brug, skal nedskrivningstestet en gang årligt. Nedenstående figur illu-
strerer den proces, hvormed virksomheder vurderer, om der skal udarbejdes nedskrivningstest og 
foretage nedskrivning af et aktiv/CGU. I figuren anvendes forkortelserne "RV" om den regnskabs-
mæssige værdi og "GV" om genindvindingsværdien. 
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Estimer GV 

Nedskriv til GV 

Færdig 

Identificer den CGU 

som aktivet tilhører 

Hvis goodwill ikke kan 
allokeres til CGU'en,  

alloker til en gruppe  

af CGU'er 

Nedskriv goodwill først 

Efter goodwill er fuldt 

nedskrevet, reducer 

pro rata-værdien af  
andre aktiver i CGU'en  

Nej 

Nej 

Nej 

Nej 

Nej 

Nej 

Ja 

Ja 

Ja 

Ja 

Ja 

Ja 

Overstiger RV > GV? 

Har det immaterielle ak-

tiv (udover goodwill) ikke 

definerbar levetid eller er 

det ikke klar til brug? 

Overstiger RV > GV for 

CGU'en eller gruppen af 

CGU'er?  

Kan GV af det enkelte  

aktiv estimeres? 

Er der indikationer på 

værdiforringelse? 

Er aktivet goodwill? 
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20.3 Opdeling i pengestrømsfrembringende enheder 
(CGU'er) 

20.3.1 Identifikation af CGU'er 
Identifikation 
af indgående 
pengestrøm-
me 

Nedskrivningstests og beregning af genindvindingsværdi foretages for hvert enkelt aktiv, hvis ak-
tivet har indgående pengestrømme, der som udgangspunkt er uafhængige af pengestrømme fra 
andre aktiver. Hvis aktivet ikke frembringer uafhængige indgående pengestrømme, foretages ned-
skrivningstesten for den CGU, som aktivet tilhører. 

En CGU er den mindste identificerbare gruppe af aktiver, der frembringer pengestrømme til virk-
somheden, som i al væsentlighed er uafhængig af pengestrømme fra andre aktiver eller grupper 
af aktiver. 

Et aktiv, som indgår i en CGU, fordi aktivet ikke frembringer uafhængige pengestrømme, kan have 
en individuel dagsværdi. Der skal ikke nødvendigvis foretages nedskrivning af aktivet, selvom dags-
værdien med fradrag af salgsomkostninger er lavere end den regnskabsmæssige værdi. Kun hvis 
genindvindingsværdien for den CGU, som aktivet tilhører, er lavere end den regnskabsmæssige 
værdi for CGU'en, foreligger der et tab ved værdiforringelse, som eventuelt vil medføre en ned-
skrivning af det pågældende aktiv.  

 Eksempel på dagsværdi med fradrag af afhændelsesomkostninger 

 Det er generelt nedgangstider på ejendomsmarkedet, og en virksomhed oplever, at dagsværdien 
af dens nye hovedkontor er lavere end den regnskabsmæssige værdi. Dette behøver dog ikke 
være af betydning for kapitalværdien af den CGU, som hovedkontoret indgår i . Hvis kapitalvær-
dien af CGU'en er højere end den regnskabsmæssige værdi af CGU'en, foreligger der ikke et tab 
ved værdiforringelse af hovedkontoret, hvis hovedkontorets kapitalværdi ikke anses for at være 
tæt på dets dagsværdi med fradrag af salgsomkostninger (IAS 36.67). 

 
Fastsættelsen af CGU'en på det rigtige niveau er af stor betydning for vurderingen af behov for 
nedskrivning. Hvis CGU'en fastsættes på et for lavt niveau, vil et aktiv fejlagtigt kunne blive ned-
skrevet, selvom der ikke foreligger værdiforringelse for den CGU, som aktivet skulle være allokeret 
til. Hvis CGU'en fastsættes på et for højt niveau, kan værdistigninger i enkeltakt iver/CGU'er opveje 
værdiforringelser på andre aktiver/CGU'er, så der ikke foretages nedskrivning af aktiver/CGU'er, 
der skulle være nedskrevet. 

Opdelingen i CGU'er kan ikke blive på et lavere niveau end et niveau, hvor hver indtægtsstrøm kan 
identificeres og overvåges, fx kan det være vanskeligt at identificere en uafhængig pengestrøm på 
et lavere niveau end en fabrik, men en fabrik kan individuelt udgøre en CGU eller indgå i en CGU 
sammen med andre aktiver, afhængigt af, hvordan ledelsen overvåger og styrer fabrikken. 

IAS 36.68 Det giver sig selv, at identifikationen af en virksomheds CGU'er involverer en grad af skøn , der 
afhænger af, hvordan ledelsen overvåger virksomhedens aktiviteter.  Ved vurdering af, hvorvidt 
pengestrømme til virksomheden fra et aktiv/en CGU i al væsentlighed er uafhængige af penge-
strømme fra andre aktiver/CGU'er, skal der tages hensyn til forskellige faktorer, herunder:  

► Hvordan ledelsen overvåger virksomhedens aktiviteter (eksempelvis efter produktgruppe, for-
retningsområde, placering, distrikt eller region) 

► Hvordan ledelsen træffer beslutninger om fortsat anvendelse eller afhændelse af virksomhe-
dens aktiver og aktiviteter. 



Kapitel 20  Nedskrivning af langfristede aktiver og goodwill 

 

 

EY | International regnskabsregulering i EU og danske årsrapporter | 275 

Selvom ledelsens opfølgning og styring af virksomheden kan være til hjælp ved identifikationen af 
CGU'er, er det afgørende punkt, om aktiverne frembringer uafhængige pengestrømme til virksom-
heden. 

En praktisk metode til at identificere CGU'er kan være at identificere aktiver/grupper af aktiver, 
som er i stand til at frembringe pengestrømme til virksomheden, og derefter vurdere, om penge-
strømmene er uafhængige af pengestrømme til virksomheden fra andre aktiver/grupper af aktiver .  

 Eksempel på identifikation af CGU'er for et busselskab 

 Et busselskab har en kontrakt med en kommune om driften af minimum fem forskellige busruter. 
Aktiver anvendt til hver rute og pengestrømme fra hver rute kan identificeres separat. En af 
ruterne drives med et væsentligt tab. 

Idet virksomheden ikke har mulighed for at nedlægge en af busruterne, da busruterne relaterer 
sig til én kontrakt med en kommune, er det laveste niveau af identificerbare pengestrømme, 
som i al væsentlighed er uafhængige af pengestrømmene fra andre aktiver eller grupper af ak-
tiver, de pengestrømme, der frembringes af de fem ruter tilsammen. Den pengestrømsfrembrin-
gende enhed for hver rute er busselskabet som helhed.   

 
I praksis er vurderingerne ofte langt mere komplekse end i ovenstående eksempel. Nedenstående 
eksempel viser, hvordan et aktiv/gruppe af aktiver kan frembringe uafhængige pengestrømme, 
selvom ledelsen følger op på og styrer virksomhederne på et højere niveau . 

 Eksempel på identifikation af CGU'er for en detailhandel 

 En virksomhed driver en kæde af butikker i samme land. Forretningsmodellen indebærer, at sty-
ringen som hovedregel foretages centralt, og de fleste beslutninger, som kan påvirke indtæg-
terne, herunder investeringsbeslutninger og overvågning af og opfølgning på indtjening, fore-
tages at virksomhedens ledelsesteam. Visse beslutninger relateret til markedsføring og produkt-
udvalg træffes imidlertid af den enkelte butikschef. De fleste beslutninger, der påvir ker omkost-
ningsniveauet, træffes centralt, og fx er indkøbsfunktionen centraliseret. Kun undtagelsesvist 
er enkeltstående butikker blevet købt, solgt eller nedlagt. Normalt købes/sælges en gruppe af 
butikker, som er ensartede med hensyn til placering (ligger i samme område), størrelse eller 
vareudvalg. 

Ledelsens opfølgning og styring er ikke afgørende for, om hver enkelt butik er en CGU, eller om 
en gruppe af (ensartede) butikker skal anses som en CGU. Det er heller ikke af nævneværdig 
betydning, om omkostningerne er uafhængige. I henhold til IAS 36 er det tilladt at allokere om-
kostninger til de forskellige CGU'er. Det afgørende er, om indtægterne er uafhængige, og i dette 
eksempel vil det være afgørende, hvordan kunderne forventes at reagere på nedlæggelsen af en 
butik. Det er næppe sandsynligt, at alle kunderne fra den lukkede butik vil vælge en anden butik 
i samme kæde. Virksomheden vil højst sandsynligt opleve, at den mister flere kunder i et sådant 
tilfælde. I så fald er det nærliggende at antage, at den enkelte butik er en separat CGU.  

 
Nedenstående eksempel viser, hvordan enkelte aktiver, der som udgangspunkt er i stand til at 
frembringe uafhængige pengestrømme, styres og opfølges på en sådan måde, at de for virksom-
heden udgør en CGU.  
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 Eksempel på identifikation af CGU'er for en produktionsvirksomhed 

 En virksomhed fremstiller et enkelt produkt på tre forskellige fabrikker (Fabrik A, B og C), der 
ligger i forskellige verdensdele. Kapaciteten på fabrikkerne er ikke fuldt udnyttet. Produkterne 
fra fabrikkerne sælges over hele verden. Produktionen på hver enkelt fabrik styres ud fra udnyt-
telsesgrad og tilgængelig kapacitet. Eksempelvis vil produkter fremstillet på Fabrik A  kunne sæl-
ges i Fabrik C's verdensdel, hvis leverancen kan ske hurtigere fra fabrik A end fra C. Det geo-
grafiske salg er uafhængigt af fabrikkernes geografiske placering. 

I dette tilfælde er der forhold, som taler for, at de enkelte fabrikker ikke har pengestrømme, der 
er uafhængige af hinanden, og man skal derfor vurdere, om de tre fabrikker udgør én CGU.  

 

IAS 36.70 Det er et aktivs eller en gruppe af aktivers evne til at frembringe uafhængige indgående penge-
strømme, der er afgørende for identifikationen af CGU'er. Hvis der findes et aktivt marked for 
nogle af eller alle produkterne fra et aktiv eller en gruppe af aktiver, vil aktivet/gruppen af aktiver 
være en separat CGU, selvom virksomheden sælger produkterne internt. Det skyldes, at aktivet 
eller gruppen af aktiver kan frembringe pengestrømme til virksomheden, som i al væsentlighed er 
uafhængige af indgående pengestrømme fra andre aktiver eller grupper af aktiver. 

Konsistens Da identifikationen af CGU'er kræver udøvelse af skøn, er det afgørende, at den enkelte virksom-
hed er konsistent med hensyn til at identificere CGU'er fra periode til periode for samme aktiv eller 
type af aktiver. Eventuelle ændringer skal være berettiget, og hvis ændringen medfører en ned-
skrivning eller tilbageførsel af nedskrivning, skal der gives supplerende oplysninger herom.  

I de fleste situationer vil butikker generere uafhængige pengestrømme, hvorfor de normalt vil be-
tragtes som selvstændige CGU'er. Onlinesalg, som tillader kunderne at lægge en ordre via virk-
somhedens hjemmeside, kan rejse spørgsmål om, hvordan en CGU i de tilfælde skal identificeres. 
Følgende tabel giver en oversigt over forskellige forretningsmodeller, og hvordan CGU'er skal iden-
tificeres: 

Forretningsmodel Identifikation af CGU 

En virksomhed har to uafhængige salgskanaler:  

► Online platform, hvor alt salg og returvarer håndteres af et centra-

liseret distributionscenter. 

► Fysiske butikker, som kun har ansvar for salget i butikkerne, og som 

serviceres fra det centrale distributionscenter. Butikkerne ligger i 

forskellige byer. De fleste kunder erstatter ikke køb i de fysiske bu-

tikker med køb online, hvis butikkerne er lukkede.  

Onlineplatformen og de indivi-

duelle butikker generer uaf-

hængige pengestrømme fra hin-
anden, hvilket afspejles ved, at 

nedlukning af butikker medfører 

tab af kunder. Hver butik og on-
lineplatformen er derfor sepa-

rate CGU'er. 

En virksomhed har både online salg og fysiske butikker i forskellige 

byer. Online salg og returvarer håndteres af et centralt distributions-

center. Kunderne har mulighed for at placere en ordre online, som de 

kan afhente i den nærmeste butik (click and collect). I de tilfælde sendes 
varen fra det centrale distributionscenter til den af kunden valgte butik. 

Click and collect-salget er ikke væsentligt i forhold til salget i de fysiske 

butikker. Det væsentligste tab af kunder sker, når de fysiske butikker er 

lukkede. 

Onlineplatformen og de indivi-

duelle butikker generer uaf-

hængige pengestrømme fra hin-

anden, og udgør derfor hver en 
CGU. Click and collect-salget 

skal højst sandsynligt allokeres 

til onlinesalg. 

Samme faktiske forhold som ovenfor, men kunder har mul ighed for at 

returnere varer købt online i de fysiske butikker. Online salg udgør ikke 

en væsentlig andel i forhold salg i de fysiske butikker.  

Samme som ovenstående. 
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Forretningsmodel Identifikation af CGU 

Virksomhedens primære salgskanal er onlinesalg. Virksomheden har fy-

siske butikker i udvalgte storbyer, men de er primært showrooms, så 

kunder har mulighed for at se varer, inden de bestiller dem online. Kun-
derne har ikke mulighed for at købe varer i de fysiske butikker. Mæng-

den af kunder som besøger butikker inden de foretager online køb, er 

lav. 

Onlinesalget er en separat CGU, 

da den generer uafhængige 

pengestrømme. Da de fysiske 
butikker ikke generer penge-

strømme, indgår de i den sam-

lede CGU. 

20.3.2 Allokering af goodwill til CGU'er 

Goodwill er pr. definition en residualpost, der ikke har uafhængige pengestrømme. Test for værdi-
forringelse af goodwill kræver derfor, at goodwill allokeres til en CGU eller en gruppe af CGU'er. 
Dette er ikke den samme øvelse som at identificere CGU'erne.  Derimod kan visse globale brands 
testes på koncernniveau, hvis de dækker hele koncernen og er således ikke omfattet af den samme 
begrænsning som goodwill. 

IAS 36.80 
Allokering af 
goodwill 

Goodwill opstår ved virksomhedssammenslutninger og skal på overtagelsestidspunktet allokeres 
til den CGU eller gruppe af CGU'er, der forventes at drage fordel af synergien ved virksomheds-
sammenslutningen. Dette behøver ikke at være de samme CGU'er, som den overtagne virksomheds 
aktiver og forpligtelser allokeres til. Det fremgår endvidere, at hver enhed eller gruppe af enheder, 
som goodwillen allokeres til, skal: 

A) Repræsentere det laveste niveau i virksomheden, hvor goodwillen overvåges til interne ledel-
sesformål 

B) Ikke være større end et driftssegment som defineret i IFRS 8 Driftssegmenter før sammenlæg-
ning. 

Ud over de generelle retningslinjer for allokering af goodwill til CGU'er beskriver IAS 36 ikke nogen 
metode til allokering af goodwill til CGU'er. Der findes flere mulige metoder, herunder en direkte 
dagsværdi og en indirekte dagsværdi-allokeringsmetode. 

Direkte 
dagsværdi-
metode til 
allokering 

Under den direkte metode allokeres goodwill til CGU'er i forhold til, hvordan dagsværdien af aktiver 
allokeres til de forskellige CGU'er. Metoden er let at anvende, men den har den svaghed, at der  
ikke vil blive allokeret goodwill til CGU'er, hvortil der ikke allokeres aktiver og forpligtelser. Så-
danne CGU'er kan dog fortsat drage fordel af synergier knyttet til virksomhedssammenslutningen. 
Den direkte metode kan imidlertid være en god tilgang i de tilfælde, hvor goodwill fordeler sig 
rimelig proportionelt med dagsværdien af identificerbare aktiver og forpligtelser.  

Indirekte 
dagsværdi-
metode til 
allokering 

Under den indirekte metode beregnes dagsværdien af relevante CGU'er/grupper af CGU'er før og 
efter virksomhedssammenslutningen, og forskellen repræsenterer den goodwill, som skal alloke-
res til den relevante CGU/gruppe af CGU'er. Metoden tager dermed hensyn til, at goodwill ikke 
nødvendigvis fordeler sig på CGU'er/grupper af CGU'er i samme forhold som dagsværdien af iden-
tificerbare aktiver og forpligtelser, og kan i sådanne tilfælde være bedre egnet end den direkte 
metode, hvis der foreligger tilstrækkeligt pålidelige data/input til i øvrigt at benytte metoden.  

I forbindelse med virksomhedssammenslutninger kan det være krævende at indhente alle de nød-
vendige oplysninger til at kunne identificere og måle overtagne aktiver og forpligtelser  og dermed 
også goodwill. I sådanne tilfælde åbner IFRS 3.45 op for en målingsperiode på op til 12 måneder, 
i hvilken den overtagende virksomhed kan regulere de foreløbige beløb, der er indregnet for en 
virksomhedssammenslutning.  

Foreløbig 
allokering af 
goodwill 

IAS 36 anerkender, at det i sådanne situationer kan være vanskeligt at foretage en endelig alloke-
ring af goodwill til en eller flere CGU'er, og det tillades derfor, at goodwill (eller en andel heraf) 
forbliver ikke-allokeret, hvilket skal oplyses og forklares i årsregnskabet. Den ikke-allokerede 
goodwill skal endeligt allokeres til en eller flere CGU'er inden udgangen af den efterfølgende 
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regnskabsperiode (regnskabsperioden efter den regnskabsperiode hvori virksomhedssammenslut-
ningen blev gennemført). 

Når en andel af goodwill forbliver ikke-allokeret i målingsperioden, kan der opstå tvivl om, hvorvidt 
virksomheden skal gennemføre den af IAS 36 krævede nedskrivningstest af nyerhvervet goodwill 
inden udgangen af den regnskabsperiode, hvori virksomhedssammenslutningen finder sted eller i 
den efterfølgende regnskabsperiode, hvor den endelige allokering af goodwill foretages. Det er 
vores holdning, at denne vurdering afhænger af, om virksomheden kan gennemføre en  foreløbig 
allokering af goodwill inden udgangen af den regnskabsperiode, hvori virksomhedssammenslutnin-
gen finder sted, hvilket fx kan gennemføres i følgende scenarier: 

► Goodwill relaterer sig til en enkelt CGU eller en gruppe af CGU'er, som ikke er større end et 
driftssegment, eller 

► Den foreløbige købesumsallokering er i al væsentlighed færdig. 

Hvis virksomheden har mulighed for at gennemføre en midlertidig allokering af goodwill inden ud-
gangen af den regnskabsperiode, hvori virksomhedssammenslutningen finder sted, er det vores 
holdning, at virksomheden skal gennemføre den krævede nedskrivningstest af nyerhve rvet good-
will, og eventuelle efterfølgende nedskrivningstests ved identifikation af indikatorer på nedskriv-
ning.  

I de tilfælde, hvor virksomheden ikke kan gennemføre en foreløbig allokering af goodwill  pålideligt, 
er det vores holdning, at den krævede nedskrivningstest af nyerhvervet goodwill, skal gennemfø-
res efter goodwillen er endeligt allokeret til en CGU eller flere CGU'er i den efterfølgende regn-
skabsperiode.  

Allokeringen af goodwill kan have stor betydning for senere vurderinger af behov for nedskrivning. 
Ved enkelte opkøb kan den overtagne virksomhed integreres i en eksisterende CGU, og goodwill 
fra overtagelsen vil blive "blandet" med ikke-aktiveret internt oparbejdet goodwill i den eksiste-
rende CGU. På denne måde kan den eksisterende CGU i praksis i nogle situationer bidrage til at 
underbygge goodwill fra overtagelsen. 

Allokeringen af goodwill til CGU'er kan også have betydning ved senere per ioders salg eller om-
strukturering af virksomheden, da omstruktureringer og salg af aktiviteter kan medføre, at good-
will skal reallokeres. 

20.3.3 Reallokering af goodwill 

Afhændelse af aktivitet, som indgår i en CGU 
IAS 36.86 Hvis virksomheden afhænder en aktivitet, som indgår i en CGU eller gruppe af CGU'er, hvortil der 

er allokeret goodwill, kræver IAS 36, at der allokeres goodwill til den afhændede aktivitet. Denne 
goodwill skal medtages i den afhændede aktivitets regnskabsmæssige værdi ved opgørelse af ge-
vinst eller tab ved afhændelsen. Goodwill tilknyttet den afhændede aktivitet skal måles på grundlag 
af den relative værdi af den afhændende aktivitet og den del af CGU'en, som fastholdes, medmin-
dre virksomheden kan dokumentere, at en anden metode bedre afspejler den goodwill, som er 
tilknyttet den afhændede aktivitet. 
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 Eksempel på goodwill der skal allokeres til en afhændet aktivitet 

 En virksomhed sælger en aktivitet, som var en del af en større CGU. CGU'en har en goodwill før 
afhændelsen på 20 mio. DKK. Vederlaget for den afhændede aktivitet udgør 100 mio. DKK. Gen-
indvindings-værdien for den resterende CGU'er, der fastholdes, estimeres til at udgøre 300 mio. 
DKK. Goodwill kan ikke identificeres eller tilknyttes aktiver eller en gruppe af aktiver på et ni-
veau, som er lavere end CGU'en. 

Goodwill på 5 mio. DKK (20 x 100 / (100 + 300)) allokeres til den regnskabsmæssige værdi af 
den afhændede aktivitet.  

 
I praksis er det sjældent, at en anden metode vil være bedre end relativ dagsværdi-metoden. Det 
er fx ikke relevant, at genindvindingsværdien af den fastholdte del af CGU'en overstiger den regn-
skabsmæssige værdi inkl. den oprindelige goodwill. Hvis det er muligt at argumentere for, at en 
anden metode bedre afspejler den goodwill, som er tilknyttet den afhændede aktivitet, kan dette 
indikere, at goodwill oprindelig er allokeret fejlagtigt. 

IAS 
36.BC156 

Hvis en virksomhed køber en aktivitet, integrerer den med en eksisterende CGU og umiddelbart 
efter afhænder en tabsgivende aktivitet inden for den CGU, kan det være relevant at benytte en 
anden metode end allokering baseret på relative dagsværdier. 

Omstruktureringer 
IAS 36.87 
Reallokering 
af goodwill 

Omstruktureringer vil ofte kunne påvirke sammensætningen af CGU'er og derfor medføre, at good-
will skal reallokeres til de nye CGU'er. Den nye allokering skal udføres ved hjælp af den relative 
dagsværdi-metode svarende til den, der benyttes, når en virksomhed afhænder en aktivitet inden 
for en CGU, medmindre virksomheden kan dokumentere, at en anden metode bedre afspejler den 
goodwill, som er tilknyttet de omstrukturerede enheder. 

 

 Eksempel på reallokering af goodwill i forbindelse med omstrukturering 

 En virksomhed har en CGU A, der skal reallokeres og integreres i tre andre CGU'er (CGU B, CGU 
C og CGU D). CGU A har en goodwill på 160 DKK. Eftersom goodwillen ikke kan allokeres til 
aktiver på et niveau, som er lavere end CGU A, bliver den reallokeret til CGU B, CGU C og CGU D 
baseret på den relative dagsværdi af de tre grupper af aktiver, som skal overføres fra CGU A. 
Genindvindingsværdien af disse tre grupper af aktiver i CGU A før integrering med de andre 
CGU'er var henholdsvis 200 DKK, 300 DKK og 500 DKK. Som følge deraf bliver goodwillen på 
160 DKK reallokeret til CGU'erne B, C og D med henholdsvis 32 DKK, 48 DKK og 80 DKK. 

Det skal bemærkes, at det er genindvindingsværdien og ikke den regnskabsmæssige værdi, der 
ligger til grund for den forholdsmæssige allokering af goodwill.  

 
Nogle omstruktureringer kan medføre, at CGU'er slås sammen, og dermed at goodwill vil blive 
testet på et højere niveau ved den næste årlige nedskrivningstest. I de tilfælde er det vigtigt at 
huske, at goodwill ikke blot skal testes for værdiforringelse årligt, men hver gang der foreligger 
indikationer på værdiforringelse. Hvis der foreligger indikationer på værdiforringelse på omstruk-
tureringstidspunktet, skal der foretages en nedskrivningstest, og eventuelle nedskrivninger skal 
indregnes, før reallokeringen gennemføres. 
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20.4 Tidspunkt for gennemførsel af nedskrivningstest 
IAS 36 skelner imellem det at vurdere, om der foreligger indikationer på værdiforringelse og det 
at teste for værdiforringelse (gennemførsel af en nedskrivningstest). 

IAS 36.12-13 For alle aktiver skal det ved udløbet af hver rapporteringsperiode, fx hvert kvartal, vurderes, om 
der foreligger indikationer på værdiforringelse. Indikationer på værdiforringelse kan knytte sig 
enten til det specifikke aktiv/den specifikke CGU eller til markedet, der drives virksomhed på. Ta-
bellen herunder viser nogle eksterne og interne indikationer, som altid skal tages i betragtning. 

 

Eksterne indikatorer Interne indikatorer 

Aktivets markedsværdifald er faldet væsentligt 
mere end det fald, som må forventes med tiden el-

ler som følge af normal anvendelse. 

Der foreligger dokumentation for ukurans eller fy-

sisk skade på et aktiv. 

Væsentlig negativ udvikling i teknologiske, mar-

kedsmæssige, økonomiske eller juridiske rammer 

for virksomhedens aktiviteter. 

Væsentlige ændringer i perioden, som har negative 

konsekvenser for brugen eller den forventede brug 

af aktivet, fx: 

► Aktivet bliver taget ud af brug 

► Planer for ophør eller omstrukturering af den 

aktivitet, aktivet tilhører 

► Planer om afhændelse af aktivet før det hidti-

dige forventede tidspunkt 

► Revurdering af et aktivs brugstid som definer-

bar i stedet for udefinerbar. 

Markedsrenter eller andre markedsbaserede af-

kastmål er steget i regnskabsåret, og det er sand-
synligt, at disse stigninger vil påvirke diskonte-

ringssatsen. 

Den interne rapportering indikerer, at aktivets yde-

evne er eller vil blive lavere end forventet.  

Markedsværdien af egenkapitalen er lavere end 

den regnskabsmæssige værdi af virksomhedens 

egenkapital. 

 

For investeringer i dattervirksomheder, joint ventures og associerede virksomheder kan modtaget 
udbytte også være en indikation på værdiforringelse. Virksomheden er selv ansvarlige for at iden-
tificere og vurdere andre relevante indikationer på værdiforringelse. Det kan også være nyttigt for 
en virksomhed at specificere, hvad der betragtes som en negativ udvikling i teknologiske, markeds-
mæssige, økonomiske eller juridiske rammer for virksomhedens aktiviteter .  

 Eksempel på indikationer på værdiforringelse 

 En koncern inden for medie- og underholdningsbranchen ønsker i sin regnskabsmanual at speci-
ficere, hvad der kan udgøre en væsentlig negativ udvikling i teknologiske, markedsmæssige, 
økonomiske eller juridiske rammer, og den er kommet frem til, at følgende indikationer kan være 
relevante: 

► Vedvarende prispres 

► Stigende opstartsomkostninger for nye projekter 

► Faldende salg af CD og DVD 
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► Faldende salg af aviser og blade 

► Større konkurrence mellem gratis onlinetjenester og trykte medier 

► Faldende annoncesalg i aviser og blade 

► Faldende TV-annoncering 

► Faldende mærkegenkendelse og -loyalitet 

► Øget fragmentering på tv-markedet.  

 

IAS 36.9, 15 Hvis der er indikationer på værdiforringelse, skal genindvindingsværdien som udgangspunkt be-
regnes. Hvis tidligere beregninger viser, at genindvindingsværdien er væsentligt højere end den 
regnskabsmæssige værdi (tilstrækkelig headroom), og det står klart, at der ikke er opstået en be-
givenhed, som udligner forskellen, behøver virksomheden ikke at revurdere genindvindings vær-
dien. 

IAS 36.10 
Krav om årlig 
nedskrivnings
test 

Goodwill, immaterielle aktiver med udefinerbar brugstid og immaterielle aktiver, som endnu ikke 
er disponible til brug (fx. Igangværende udviklingsprojekter), skal testes årligt for værdi forringel-
se. Denne test for værdiforringelse kan udføres på et hvilket som helst tidspunkt i regnskabsåret, 
forudsat at testen udføres på samme tidspunkt hvert år. I praksis gennemfører mange virksomhe-
der testen i forbindelse med årsafslutning, mens andre af praktiske årsager vælger et tidspunkt 
uden for dette tidspunkt.  

Langfristede aktiver eller afståelsesgrupper, som er klassificeret som bestemt for salg i henhold 
til IFRS 5 Aktiver bestemt for salg og ophørte aktiviteter, er undtaget fra anvendelsesområdet for 
IAS 36. IFRS 5 kræver imidlertid, at aktivet eller afståelsesgruppen, umiddelbart før klassifikatio-
nen, måles i overensstemmelse med relevante IFRS-standarder. Dette indebærer, at der skal fore-
tages en test af værdiforringelse, før der foretages reklassifikation. Formålet er at undgå, at et 
eventuelt tab ved værdiforringelse indregnes i beregningen af gevinst/tab ved den efterfølgende 
afhændelse af aktivet. 

20.5 Skøn over genindvindingsværdi og fastsættelse af 
den regnskabsmæssige værdi for en CGU 

IAS 36.18-21 Den regnskabsmæssige værdi af et aktiv skal nedskrives, hvis genindvindingsværdien er lavere end 
den regnskabsmæssige værdi. Genindvindingsværdien er det højeste af enhedens dagsværdi med 
fradrag af salgsomkostninger og aktivets kapitalværdi, som defineret ovenfor. Som udgangspunkt 
skal der derfor foretages et skøn over både kapitalværdi og dagsværdi med fradrag af salgsom-
kostninger for at finde frem til genindvindingsværdien. Der er tre undtagelser hertil: 

► Hvis kapitalværdien eller dagsværdi med fradrag af salgsomkostninger overstiger den regn-
skabsmæssige værdi, er det ikke nødvendigt at beregne det andet beløb. 

► Hvis det ikke er muligt at beregne dagsværdi med fradrag af salgsomkostninger på pålidelig 
vis, kan kapitalværdien anvendes som aktivets genindvindingsværdi. 

► Hvis dagsværdi med fradrag af salgsomkostninger er kendt, og der ikke er nogen grund til at 
antage, at et aktivs kapitalværdi er væsentligt højere, kan dagsværdi med fradrag af salgsom-
kostninger anvendes som aktivets genindvindingsværdi. 

For at kunne foretage en meningsfuld sammenligning af dagsværdi med fradrag af salgsomkost-
ninger, kapitalværdi og aktivets regnskabsmæssige værdi skal der være sammenhæng mellem pen-
gestrømme og aktiver og forpligtelser, der ligger til grund for fastsættelsen af alle disse tre beløb. 
Nedenfor ser vi nærmere på både skøn af kapitalværdi og dagsværdi med fradrag af salgsomkost-
ninger samt fastsættelsen af den regnskabsmæssige værdi for en CGU. 
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20.5.1 Kapitalværdi 
IAS 36.30 
Kapitalværdi 

Kapitalværdi er nutidsværdien af de fremtidige pengestrømme, som forventes at hidrøre fra et 
aktiv eller en pengestrømsfrembringende enhed. Kapitalværdien beregnes ved brug af en metode, 
hvor man: 

► Foretager et skøn over de fremtidige pengestrømme 

► Diskonterer pengestrømmene med et markedsbaseret afkastkrav. 

Beregningen af kapitalværdien har mange ligheder med en traditionel værdiansættelse, hvor der 
benyttes en forventet pengestrømsmetode, men IAS 36 har nogle konkrete krav til beregningen af 
kapitalværdi, som bevirker, at kapitalværdien kan afvige fra en traditionel markedsbaseret værdi-
ansættelse. 

I forbindelse med beregning af kapitalværdien er der i nogen grad grundlag for at lægge vægt på 
virksomhedsspecifikke forudsætninger, men brugen af forudsætninger , der afviger fra markeds-
synspunktet, skal alene være tilladt med grundlag i, at virksomheden kan udnytte det pågældende 
aktiv bedre end andre markedsdeltagere. Der er ikke grundlag for at erstatte et markedssynspunkt 
med et subjektivt og mere optimistisk syn på den fremtidige brancheudvikling. Kapitalværdien vil 
derfor normalt ikke afvige væsentligt fra CGU'ens dagsværdi. Sammenhængen mellem dagsværdi 
og kapitalværdi er nærmere beskrevet nedenfor. 

Foretage et skøn over fremtidige pengestrømme 
IAS 36.30 Når en virksomhed skal beregne kapitalværdien, skal den foretage et skøn over de fremtidige pen-

gestrømme, virksomheden forventer at opnå fra aktivet/CGU'en og tage hensyn til forventninger 
om mulige ændringer i beløb eller tidspunkt for disse fremtidige penge strømme. 

Pengestrømmene dels op i en: 

► Budgetperiode 

► Terminalperiode 

Pengestrømmene i den konkrete budgetperiode skal som udgangspunkt være baseret på ledelsens 
seneste finansielle budgetter/fremskrivninger. Den konkrete budgetperiode skal omfatte en peri-
ode på højst fem år, medmindre en længere periode kan begrundes. Derefter fremskrives penge-
strømmene ved at ekstrapolere budgetterne/fremskrivningerne. Dette omtales ofte som terminal-
perioden. 

Terminalperioden repræsenterer nutidsværdien af pengestrømmene efter den konkrete budgetpe-
riode. Terminalperioden kan repræsentere pengestrømme over en bestemt periode (fx penge-
strømme fra år 5 til år 20) eller repræsentere nutidsværdien af uendelige pengestrømme. Penge-
strømme med en fast løbetid er mest normalt ved nedskrivningstest af enkelte aktiver (fx skibe 
eller bygninger), mens uendelige pengestrømme er normalt ved nedskrivningstest af goodwill. 
Mange værdiansættelsesmodeller forudsætter, at parametrene i terminalperioden er i en langvarig 
stabil situation. Hvis dette ikke er tilfældet, skal man vurdere den effekt, dette vil have på termi-
nalperioden – fx behov for opdeling i flere terminalperioder. 

IAS 36.33, 
34, 36 

Det er en grundlæggende forudsætning, at pengestrømmene er baseret på rimelige og dokumen-
terbare forudsætninger, som repræsenterer ledelsens bedste skøn. Ledelsen skal kunne sikre over-
ensstemmelse mellem tidligere resultater og fremtidige skøn og forklare afvigelser mellem histo-
riske tal og den forventede fremtidige udvikling. Det skyldes bl.a. forventninger om prisudviklingen 
på markedet, forventninger om virksomhedens markedsandel, nye konkurrerende produkter m.v. 
Ekstern dokumentation skal tillægges mest vægt, og der skal derfor tages hensyn til eksterne ana-
lyser af brancheudviklingen og den makroøkonomiske udvikling i øvrigt. Med hensyn til terminal-
perioden anfører IAS 36 eksplicit, at der normalt skal anvendes en stabil eller faldende vækstrate, 
og at denne vækstrate ikke må overstige den langsigtede vækstrate for de produkter, brancher 
eller lande, som virksomhedens aktiviteter dækker. Vækstraten kan også være nul eller negativ. 
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Grunden hertil er, at en virksomhed på langt sigt næppe kan vokse hurtigere end den samlede 
økonomi. Forskelle i afkastet mellem forskellige virksomheder og brancher ventes at aftage med 
tiden. 

Ledelsen skal også kunne forklare eventuelle afvigelser mellem tidligere budgetter/prognoser og 
faktisk opnåede resultater. Vedtagne budgetter/prognoser kan ikke ukritisk lægges til grund i ned-
skrivningstesten. Der kan være behov for reguleringer, fx hvis virksomheden har tradition for at 
være meget optimistisk i sin budgetplanlægning eller ikke i tilstrækkelig grad har taget hensyn til 
ekstern dokumentation.  

 Eksempel på sammenligning af budget mod historiske resultater 

 En virksomhed skal foretage en nedskrivningstest pr. 31. december 20#8 og skal i den forbin-
delse vurdere, om de ledelsesgodkendte budgetter kan lægges til grund for nedskrivningstesten. 

Virksomheden sammenligner de faktiske resultater for 20#7 med historiske budgetter for 20#7 
og ser, at den historisk set har været meget optimistisk i sin budgetplanlægning:   

Budgetår (DKK) 20#7 Budget 20#7 Realiseret Realiseret/budget 

20#6 120 100 83 % 

20#5 200 100 50 % 

20#4 300 100 33 % 

20#3 400 100 25 % 

20#2 500 100 20 % 

I budgettet for året før (20#6) var der budgetteret med et resultat på 120 DKK for 20#7, mens 
det faktiske resultat blev på 100 DKK. Når virksomheden kigger på ældre budgetter, var virk-
somheden endnu mere optimistisk med hensyn til resultatet for 20#7. I 20#2 budgetterede virk-
somheden med et resultat på 500 DKK for 20#7, mens det faktiske resultat kun blev 20 % af 
dette budgetterede resultat. 

Virksomheden foretager en tilsvarende analyse for 20#6 og 20#5 og ser, at den også for tidli-
gere år har været for optimistisk i sine budgetter. 

 
Det er ikke unormalt, at historiske resultater afviger fra prognoser.  Dette er ikke overraskende, da 
prognoser repræsenterer et punktestimat i et stort interval. Problemet er, når virksomheden laver 
et systematisk fejlskud. Brugen af formler for matematisk eller statistisk forventning (sandsynlig-
hedsvægtet gennemsnit af forskellige udfald), har til hensigt at sikre mod systematisk fejl i prog-
noserne. I mange tilfælde har virksomhederne ikke noget grundlag for at anvende statistis ke me-
toder til at beregne forventningsværdien for langsigtede prognoser. Det er ofte krævende at være 
neutral, når virksomheden skal vurdere fremtiden. Endvidere kan ledelsen have incitamenter, her-
under i form af kompensationsordninger, der gør det endnu vanskeligere at være neutral. 

Ideelt set ønskes der at finde den matematiske eller statistiske forventningsværdi, men det er van-
skeligt at identificere hele udfaldsintervallet og skønne pålidelige sandsynligheder for de forskel-
lige udfald. Det er lettere for kortsigtede prognoser end for langsigtede prognoser. Mangel på 
langsigtede statistiske prognosemetoder medfører, at virksomhederne må anvende de analyseme-
toder, de normalt anvender til driftsøkonomiske og strategiske beslutninger som fx investering og 
opkøb. I forbindelse med vurdering af forventningsværdier skal virksomhederne bruge alle tilgæn-
gelige oplysninger og særligt oplysninger, som giver et repræsentativt grundlag for at vurdere 
fremtiden. Det er omdrejningspunktet i strategisk analyse. 

Et vigtigt værktøj i strategisk analyse er scenarieanalyser. Ofte ses det, at der i praksis udarbejdes 
et normalscenarie, som reguleres med en beskeden procentsats for at udtrykke et bedre og et 
dårligere udfald. Dette er som oftest ikke en god fremgangsmåde. Formålet med scenarieanalysen 
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er at indarbejde reel indsigt i og forståelse for så mange som muligt af de relevante variable fak-
torer. Scenarier er hverken spådomme eller forudsigelser om, hvordan fremtiden faktisk vil se ud. 
Det er mere korrekt at betragte scenarier som systematiske og strukturerede beskrivelser af al-
ternative og mulige fremtidsudfald. Scenarieanalyser er dermed et værktøj, der er nyttigt til at 
etablere en forventningsværdi, men det er lige så meget et subjektivt skøn. 

Der er imidlertid mange udfordringer med scenarieanalyser. Eksempelvis er der en risiko for, at 
"basisscenariet" er forkert, at centrale faktorer er blevet overset, at de variable er fejlagtigt væg-
tet, at der ikke er taget hensyn til korrelationen mellem de variable m.v. Det kan også være, at 
ledelsens iboende optimisme har påvirket de sandsynligheder, der tillægges de forskellige udfald .  

 

V: Vægtet værdi 
E(CF): Sandsynlighedsvægtet pengestrøm 
r: Afkastkrav 
t: År  
CFt: Pengestrøm i år 

 

IAS 36.39 Skøn over fremtidige pengestrømme omfatter: 

► Pengestrømme til virksomheden ("cash inflows") fra den fortsatte anvendelse af akti-
vet/CGU'en. 

► Pengestrømme fra virksomheden ("cash outflows"), som er nødvendige for at frembringe pen-
gestrømme til virksomheden fra den fortsatte anvendelse af aktivet, og som direkte kan hen-
føres eller på en rimelig og ensartet måde allokeres til aktivet/CGU'en. 

► Eventuelle nettopengestrømme, der vil blive modtaget (eller betalt), ved afhændelse af aktivet 
ved udgangen af dets brugstid. 

I forbindelse med udgående pengestrømme er det vigtigt, at alle udgifter, der bidrager til fremti-
dige pengestrømme til virksomheden, medregnes. Hvis der forventes vækst i de fremtidige indtæg-
ter, skal de udgående pengestrømme afspejle nødvendige vedligeholdelsesinvesteringer og even-
tuelt en påkrævet forhøjelse af arbejdskapitalen. Da en CGU er defineret som den mindste enhed, 
der frembringer uafhængige pengestrømme til virksomheden, vil alle indtægter normalt blive allo-
keret til forskellige CGU'er. Der er ikke noget krav om, at en CGU skal frembringe uafhængige 
udgående pengestrømme fra virksomheden, og udgående pengestrømme omfatter både de penge-
strømme, der direkte kan tilknyttes aktivet/CGU'en og de, der kan henføres på en rimelig og ens-
artet måde.  
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 Eksempel på udgående pengestrømme i beregningen af kapitalværdi 

 ESMA offentliggør udvalgte beslutninger truffet af de forskellige regnskabstilsyn i Europa. I 
2013 offentliggjorde ESMA en beslutning om fastsættelse af udgående pengestrømme. Den på-
gældende virksomhed havde inkluderet alle direkte omkostninger og allokeret en andel af de 
generelle salgs- og administrationsomkostninger, men omkostninger til udvalgte ledende med-
arbejdere i administrationen (økonomidirektør, It-direktør, HR-chef m.fl.) var ikke allokeret. 
Virksomheden hævdede, at omkostningerne vedrørte hele virksomheden og ikke de forskellige 
CGU'er. Hvis en CGU blev solgt, ville de relevante funktioner forblive i virksomheden. Den rele-
vante tilsynsmyndighed var uenig i virksomhedens vurdering og påpegede, at der ikke er noget 
krav om, at udgående pengestrømme skal være uafhængige. Omkostninger skal allokeres til 
CGU'er, når de kan henføres på en rimelig og ensartet måde, og da virksomheden kunne allokere 
øvrige indirekte omkostninger, var der også grundlag for at allokere de udeholdte omkostninger. 
Endvidere påpegede tilsynsmyndigheden, at da alle indtægter var inkluderet i de forskellige 
CGU'er, så var der ikke grundlag for at holde nogen omkostninger udenfor.  

 

IAS 36.44-45 I forbindelse med beregning af kapitalværdien er det aktivet i dets aktuelle stand, der skal vurde-
res. IAS 36 tillader derfor ikke, at der tages hensyn til: 

► Fremtidige forbedringer eller opgraderinger, som vil forbedre aktivets/CGU'en indtjen ing 

► Omkostningsbesparelser som følge af fremtidig omstrukturering, som virksomheden endnu 
ikke har forpligtet sig til. 

IAS 36.49 Det fremgår af IAS 36, at pengestrømme fra virksomheden, som er "nødvendige for at opretholde 
det niveau af økonomiske fordele, som aktivet i dets aktuelle stand forventes at medføre", skal 
inkluderes. Investeringer til forbedringer og opgraderinger vil derfor skulle adskilles fra nødven-
dige vedligeholdelsesinvesteringer. 

I forbindelse med omstrukturering er der sammenhæng mellem IAS 37 Hensatte forpligtelser, 
eventualforpligtelser og eventualaktiver og IAS 36. Når vilkårene for at indregne en omstrukture-
ringshensættelse efter IAS 37 er opfyldt, vil virksomhedens skøn over fremtidige pengestrømme i 
nedskrivningstesten også omfatte virkningerne af omstruktureringen. 

Begrænsningen i mulighederne for at tage hensyn til fremtidige forbedringer og opgraderinger 
samt omstrukturering skaber en række praktiske begrænsningsproblemer. Begrænsningerne med-
fører, at der kan være behov for at justere de pengestrømsprognoser, der indgår i nedskrivnings-
testen sammenlignet med de bestyrelsesgodkendte budgetter. 

Transaktioner 
i fremmed 
valuta 

Der er mange danske virksomheder med internationale aktiviteter, hvor der er transaktioner i 
mange forskellige valutaer. Det er derfor relevant, hvordan pengestrømme i forskellige valutaer 
skal håndteres. I henhold til IAS 36.54 skal fremtidige pengestrømme skønnes i den valuta, de vil 
blive frembragt i, og diskonteres ved anvendelse af en for denne valuta relevant diskonteringssats. 
Derefter omregnes nutidsværdien i udenlandsk valuta til den funktionelle valuta ved brug af s pot-
kursen på for beregning af kapitalværdien. Dette kan være en krævende øvelse, da virksomheden 
først skal behandle hver fremmed valuta separat, og efterfølgende sammenlægge dem ved opgø-
relse af kapitalværdien. 

Diskonteringssats 
IAS 36.55-56 
Diskonterings
sats 

I forbindelse med beregning af kapitalværdi skal fremtidige pengestrømme diskonteres med den 
sats, der afspejler aktuelle markedsvurderinger af den tidsmæssige værdi af penge og de risici, 
som specifikt er forbundet med aktivet. Det er ikke en virksomhedsspecifik diskonteringssats, men 
en branche- og aktivspecifik markedsrente, der afspejler en investering med tilsvarende risiko, 
som skal fastsættes. 
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Hvis diskonteringssatsen ikke er observerbar i markedet, hvilket den normalt ikke er, skal der fo-
retages et skøn over diskonteringssatsen. Der skal være sammenhæng mellem pengestrømmene i 
beregningen af kapitalværdi og diskonteringssatsen. Da pengestrømmene ikke skal tage hensyn til 
finansieringsomkostninger, skal der benyttes et afkastkrav til den samlede kapital. Den langt mest 
udbredte metode i praksis er at beregne WACC ("weighted average cost of capital"), som er et 
vægtet gennemsnit af egenkapitalens afkastkrav og fremmedkapitalens afkastkrav. 

WACC består af følgende komponenter:  

 

Denne sammenhæng kan omskrives til følgende matematiske formel:  

( ) kk ed V

E
t

V

D
WACC +−= 1  

 
WACC = Samlet afkastkrav 

D/V = Markedsværdi af gæld / Enterprise Value 

E/V = Markedsværdi af egenkapital / Enterprise Value  

Kd = Virksomhedens fremmedkapitalomkostninger 

Ke = Egenkapitalens afkastkrav 

t = Skattesats 

 

Det skal bemærkes, at WACC her er beregnet som et nominelt afkastkrav efter skat. Skat i forbin-
delse med afkastkravet er nærmere beskrevet nedenfor. 

IAS 36.A17-
18 

Standarden indeholder i Appendiks A krav, som virksomheden skal tage højde for ved opgørelse af 
WACC. Det omfatter bl.a., at virksomheden i opgørelse af WACC skal vurdere virksomhedens gen-
nemsnitlige egenkapital- og fremmedfinansieringsomkostninger, og at disse skal justeres, så de 
reflekterer risici relateret til aktivets forventede pengestrømme på samme måde, som markedet 
ville vurdere sådanne risici, og ikke reflekterer risici, som ikke er relevant for aktivets forventede 
pengestrømme. 

Diskonteringssatsen skal fastsættes konkret for det aktiv eller den CGU, der skal testes for værdi -
forringelse, og der skal fastsættes afkastkrav for hver CGU. I konglomerater med virksomheder på 
tværs af landegrænser må man forvente forskelle i diskonteringssatsen på grund af variationer i 
lokale renteniveauer og forskellige risikopræmier.  

Yderligere oplysninger om egenkapitalens afkastkrav  

Beregningen af egenkapitalens afkastkrav eller egenkapitalomkostningen indeholder en række 
skønsmæssige valg og vurderinger, og den udgør den vanskeligste del af WACC-beregningen. Der 
findes flere modeller til at anslå egenkapitalens afkastkrav. Den mest kendte er kapitalværdimo-
dellen CAPM (Capital Asset Pricing Model), som også er den, der anvendes mest i praksis. Der 
findes alternative modeller, som er acceptable og måske også bedre. Fordelen ved CAPM er, at den 
er praktisk anvendelig og velkendt, og der er mange, der benytter den. 

WACC  Gældsandel 
Gældsomkost-

ninger efter skat 
Egenkapitalandel 

Egenkapitalens 

afkastkrav 
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I det følgende anvendes CAPM som udgangspunkt til beregning af egenkapitalens afkastkrav. Ifølge 
CAPM kan egenkapitalomkostningen skrives som: 

( )RfRmRfk e
−+= 

 

Rf = Risikofri rente 

Rm = Afkast på en markedsportefølje eller et indeks 

Rm – Rf = Merafkast ved at investere på fondsbørsen eller markedets risikopræmie  

ß = Beta egenkapital 

 

Virksomheder vælger ofte at benytte renten på en 10-årig statsobligation som skøn over den risi-
kofri rente (Rf). Dette er ofte et godt udgangspunkt. Det skal bemærkes, at der alligevel kan opstå 
fejl, hvis en stor del af pengestrømmene optræder inden for kort tid. I så fald skal den risikofri 
rente baseres på en statsobligation med kortere løbetid. 

Der findes mange metoder til at foretage skøn over markedsporteføljens afkast (Rm). De indebærer 
alle sammen fordele og ulemper. Det er vigtigt, at den anvendte skønsmetode hænger sammen 
med den risikofri rente. Hvis man anvender dagens risikofri rente, kan der opstå fejl, hvis man 
benytter et historisk gennemsnit af markedspræmien. Der publiceres eksterne analyser over risi-
kopræmier. 

Beta egenkapital er et mål på en akties risiko i forhold til aktiemarkedet. En beta -egenkapital på 
1,2 betyder, at hvis markedet stiger eller falder med 1 %, så forventes aktiekursen at ændre sig 
med 1,2 %. Det er vigtigt at foretage et skøn over forskellen på beta egenkapital og beta aktiv. 
Beta aktiv er den beta-egenkapital, en virksomhed ville have, hvis den var gældfri. Selvom to virk-
somheder ellers er helt identiske, vil der alligevel være større risiko forbundet med at investere i 
den virksomhed, der har den højeste gældsætningsgrad. Ved at justere for gældsætningsgraden 
kan man foretage et skøn over beta egenkapital. Formlen nedenfor viser sammenhængen: 

𝐵𝑒𝑡𝑎 𝑒𝑔𝑒𝑛𝑘𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 = 𝐵𝑒𝑡𝑎 𝑎𝑘𝑡𝑖𝑣 𝑋
1

𝐸𝑔𝑒𝑛𝑘𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙𝑎𝑛𝑑𝑒𝑙
 

Hvis vi observerer, at branchens beta aktiv er 0,6 og antager en egenkapitalandel på 50  %, giver 
dette en beta-egenkapital på 0,6 x (1 / 0,5) = 1,2. Data vedrørende beta i forskellige brancher 
offentliggøres eksternt. 

Det kan også være relevant at justere egenkapitalens afkastkrav beregnet efter CAPM for likvidi-
tetspræmie, small cap-præmie og landespecifik risikopræmie.  

For små virksomheder bør diskonteringssatsen vurderes med tillæg af en small cap-præmie som 
følge af, at små virksomheder kan tænkes at være sårbare over for konjunkturudsving og har min-
dre åbenhed omkring information til investorer, så der er højere risiko for ne gative overraskelser. 

Likviditetspræmie er en præmie, hvor investorerne kompenseres for risikoen ved en mindre likvid 
investering, og hvor det ofte er relativt dyrt eller vanskeligt at komme ud af investeringen igen.  

I praksis benyttes betegnelserne small cap-præmie og likviditetspræmie ofte i flæng. Årsagen hertil 
kan være, at små virksomheder i gennemsnit også er mindre likvide end store virksomheder. Det 
skal sikres, at man ikke justerer to gange for samme risiko, hvis man indregner såvel en small cap -
præmie som en likviditetspræmie. 

Det kan også være relevant at indregne en landespecifik risikopræmie ved investeringer på mindre 
modne og veludviklede markeder. Ved vurderingen af landespecifikke risici vurderes forhold som 
fx makroøkonomisk stabilitet, politisk stabilitet og forudsigeligheden af rammevilkår (eksempelvis 
skatteregler og toldregler) samt etniske og religiøse forhold. Der findes eksterne analyser over 
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landespecifikke risikopræmier, men man skal også vurdere specielle forhold i branchen og den 
konkrete situation. 

Yderligere oplysninger om fremmedkapitalens afkastkrav 
IAS 36.55, 
A19 

Diskonteringssatsen skal afspejle markedsforholdene på balancedagen og skal være uafhængig af 
virksomhedens kapitalstruktur og virksomhedens finansiering af købet af aktivet. Det vil sige, at 
fremmedkapitalens afkastkrav principielt skal repræsentere lånerenten på balancedagen for en 
markedsdeltager med en for branchen normal kapitalstruktur. Virksomhedens marginale lånerente 
kan være et naturligt udgangspunkt for analysen af fremmedkapitalens afkastkrav, men det skal 
vurderes, om lånebetingelserne (marginen) repræsenterer marginen ved en eventuel refinan sie-
ring på balancedagen, og om der er virksomhedsspecifikke forhold, som medfører, at virksomhe-
den har en anden lånerente end en typisk deltager i branchen. 

Yderligere oplysninger om vægtning af egenkapitalens og 
fremmedkapitalens afkastkrav 

WACC er en vægtning af egenkapitalens og fremmedkapitalens afkastkrav. Diskonteringssatsen 
skal være uafhængig af virksomhedens kapitalstruktur, og i vægtningen bør en normaliseret kapi-
talstruktur i branchen derfor lægges til grund. Der findes eksterne analyser om andelen af egen-
kapital og fremmedkapital for forskellige brancher. 

Opsummering diskonteringsrente 

 Eksempel på beregning af WACC 

 En virksomhed lægger følgende forudsætninger til grund ved beregning af diskonteringssatsen:   

Forudsætninger  

Risikofri rente (Rf) 3 % 

Tillæg kreditrisiko finansiel gæld 2 % 

Gældsandel (D/V) 50 % 

Egenkapitalandel (E/V) 50 % 

Beta egenkapital (β) 1,2 

Markedets risikopræmie 6 % 

Skattesats  24 % 

 

Virksomheden har vurderet, at det ikke er nødvendigt at foretage justeringer for andre risici 
som small cap- likviditets og landespecifikke risici. WACC beregnes efter følgende formel: 

( ) kk ed V

E
t

V

D
WACC +−= 1

 

Dette giver en nominel diskonteringssats efter skat på  
7,0 % = 50 / 100 x (3 + 2) x (1-0,24) + 50 / 100 x (3 + 1,2 x 6). 

 
Til trods for, at der foreligger formler for afkastkrav, skal det understreges, at fastsættelsen af 
afkastkrav (diskonteringssats) er en øvelse, som kræver udøvelse af skøn. Der er mange forudsæt -
ninger i modellerne, der skal skønnes. De anvendte forudsætninger skal kunne underbygges, og 
der bør være konsistens i den anvendte metode til udøvelse af skøn af forudsætningerne over tid. 
Der bør foretages en rimelighedsvurdering både af egenkapitalens og fremmedkapitalens afkast-
krav samt sammenhængen imellem de to. Egenkapitalens afkastkrav vil være højere end fremmed-
kapitalens afkastkrav. 



Kapitel 20  Nedskrivning af langfristede aktiver og goodwill 

 

 

EY | International regnskabsregulering i EU og danske årsrapporter | 289 

IAS 36.A17-
18 

Det er også vigtigt at foretage en overordnet vurdering af, om det beregnede afkastkrav synes 
rimeligt og i overensstemmelse med markedets afkastkrav til den virksomhed/det aktiv, der skal 
testes for værdiforringelse. 

Yderligere oplysninger om skat 

I henhold til IAS 36 skal vurderinger af nedskrivningsbehov foretages før skat. Det vil sige, at der 
skal benyttes pengestrømme før skat og afkastkrav før skat. Dette bør i princippet give samme 
resultat som en beregning efter skat, hvor pengestrømme efter skat er diskonteret med en diskon-
teringssats efter skat. I praksis foretages beregningerne som regel efter skat, og dette er accep-
tabelt, hvis beregningen er foretaget på en sådan måde, at den ikke afviger væsentligt fra en be-
regning før skat. Det er vanskeligt at håndtere den skattemæssige behandling korrekt, uanset om 
beregningen foretages før eller efter skat. 

Udfordringen med en beregning før skat er, at det er krævende at beregne et afkastkrav før skat. 
CAPM og WACC beregnet, som beskrevet ovenfor, giver et afkastkrav efter skat. Afkastkravet før 
skat er ikke nødvendigvis det samme som afkastkrav efter skat opjusteret med skatteprocenten. 
Opjustering af skatteprocenten kan være en rimelig fremgangsmåde, forudsat at:  

► Nedskrivningstesten gælder for et aktiv/en CGU med uendelige pengestrømme med ingen eller 
lav vækst, og 

► De skattemæssige og regnskabsmæssige afskrivninger er rimelig identiske. 

I beregningen efter skat giver det udfordringer at tage højde for udskudt skat. Der skal tages hen-
syn til udskudte skattepositioner enten i pengestrømmene eller i den regnskabsmæssige værdi. 
Der er generelt to fremgangsmåder, der kan være acceptable i forbindelse med beregning efter 
skat: 

► Indregn et faktisk skøn over skyldig skat i pengestrømmene (under hensyntagen til tilbagefør-
sel af midlertidige forskelle) og tag højde for (nutidsværdien) af udskudt skat i den regnskabs-
mæssige værdi af CGU'en. 

► Indregn en estimeret skyldig skat baseret på en forudsætning om, at den skattemæssige værdi 
svarer til kapitalværdien. Til dette formål benyttes en iterativ beregning. Regnskabsmæssig 
værdi af CGU'en tager ikke højde for udskudt skat. 

For enkelte virksomheder kan det have stor betydning for nedskrivningstesten, at udskudt skat 
behandles korrekt. For virksomheder, hvor der er små forskelle mellem regnskabsmæssigt og skat-
temæssigt resultat, vil man ofte kunne foretage praktiske forenklinger uden nogen væsentlig ef-
fekt. 

Hvis en virksomhed foretager nedskrivningstesten efter skat, skal den løbende oplyse sin tilsva-
rende diskonteringssats før skat. 

20.5.2 Dagsværdi med fradrag af salgsomkostninger 
IFRS 13 
Dagsværdi-
måling 

Når der skal foretages et skøn over dagsværdi med fradrag af salgsomkostninger, skal dagsvær-
dien skønnes i overensstemmelse med IFRS 13. Salgsomkostninger vurderes også i overensstem-
melse med IFRS 13. 

Dagsværdi er en markedsbaseret og ikke en virksomhedsspecifik måling, og det fremgår specifikt 
af IFRS 13, at der er tale om en salgspris (exit-pris). IFRS 13 definerer dagsværdi som den pris, 
der ville blive opnået ved salg af et aktiv eller betalt for at overdrage en forpligtelse i en normal 
transaktion mellem markedsdeltagere på målingstidspunktet.  

Højeste og 
bedste 
anvendelse 

For ikke-finansielle aktiver skal dagsværdien afspejle en markedsdeltagers højeste og bedste an-
vendelse af aktivet, selvom dette ikke er i overensstemmelse med virksomhedens aktuelle anven-
delse af aktivet. En virksomheds aktuelle anvendelse af et ikke-finansielt aktiv anses dog for at 
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være den højeste og bedste anvendelse, medmindre markedet eller andre faktorer tyder på, at 
aktivets værdi kunne maksimeres, hvis markedsdeltagerne anvendte aktivet på en anden måde.  

IFRS 13 angiver ikke nogen bestemt metode til fastsættelse af dagsværdi, men fokuserer på de 
input, der benyttes, og at man maksimerer anvendelsen af relevante observerbare input og mini-
merer anvendelsen af ikke-observerbare input. Markedsbaserede, omkostningsbaserede og ind-
tægtsbaserede metoder kan alle være relevante. 

Der er ikke noget krav om, at der skal foreligge observerbare markedsværdier. IFRS 13 giver også 
mulighed for anvendelse af virksomhedens egne input, så længe formålet om, at værdien repræ-
senterer en exit-pris for en markedsdeltager, er opfyldt. Det betyder, at en diskonteret penge-
strømsmodel kan være en relevant værdiansættelsesmetode, hvis det er en værdiansættelsesmo-
del, der ofte anvendes til værdiansættelse af det pågældende aktiv eller den pågældende virksom-
hed. Pengestrømmene skal afspejle de pengestrømme, som en markedsdeltager ville lægge til 
grund for en værdiansættelse. 

Dagsværdien kan skønnes internt eller kan være baseret på en ekstern værdiansættelse. Det skal 
bemærkes, at eksterne værdiansættelser ikke nødvendigvis vil repræsentere  en dagsværdi. Eks-
terne værdiansættelser som fx ejendomsvurderinger og mæglerevalueringer på skibe skal være 
udarbejdet i overensstemmelse med IFRS 13, hvis de skal kunne anses som dagsværdi til regn-
skabsmæssige formål. 

IAS 13.28 Mens transaktionsomkostninger ikke er en del af dagsværdimålingen i henhold til IFRS 13, skal 
salgsomkostninger trækkes fra i opgørelsen af en nettosalgsværdi. Eksempler på sådanne udgifter 
omfatter omkostninger til juridisk bistand, afgifter forbundet med transaktionen, omkostninger til 
fjernelse af aktivet og andre marginale omkostninger direkte knyttet til at bringe aktivet/CGU'en  i 
salgsklar stand. Dog udgør fratrædelsesgodtgørelser og omkostninger tilknyttet nedskæring eller 
omstrukturering af en virksomhed efter afhændelsen af et aktiv/en CGU ikke salgsomkostninger, 
da de ikke er direkte tilknyttet afhændelsen. 

20.5.3 Kapitalværdi versus dagsværdi med fradrag af salgsom-
kostninger 

Dagsværdi afviger fra kapitalværdi på flere områder. Dagsværdi afspejler en markedsdeltagers 
forudsætninger, mens kapitalværdi kan afspejle forhold, der er specielle for virksomheden. Som 
nævnt ovenfor kan det nogle gange være tilfældet, at både dagsværdi og kapitalværdi skønnes på 
baggrund af en diskonteret pengestrømsmodel, men de underliggende input kan godt være helt 
forskellige. 

IAS 36.53A For eksempel vil følgende forhold kunne medtages i beregningen af kapitalværdi, men normalt ikke 
ved beregning af dagsværdi med fradrag af salgsomkostninger: 

► Ekstra værdi ved, at der ejes en portefølje af aktiver 

► Synergier mellem det målte aktiv og andre aktiver 

► Juridiske rettigheder eller begrænsninger, som udelukkende gælder for den aktuelle ejer af 
aktivet 

► Skattefordele eller -byrder, som udelukkende gælder for den aktuelle ejer af aktivet. 

Selvom der i nogen grad er grundlag for at lægge vægt på virksomhedsspecifikke forudsætninger, 
skal det understreges, at afvigelsen fra markedssynspunktet skal være tilladt med grundlag i, at 
virksomheden kan udnytte det pågældende aktiv bedre end andre markedsdeltagere. Det forventes 
derfor ikke, at kapitalværdi og dagsværdi afviger betydeligt fra hinanden. 
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Der er også nogle enkelte pengestrømme, der kan inkluderes i en dagsværdiberegning, hvis en 
markedsdeltager ville tage hensyn til disse, selvom de ikke kan medregnes i en kapitalværdibereg-
ning: 

► Fremtidige forbedringer eller opgraderinger, som vil forbedre aktivets/CGU'ens indtjening 

► Omkostningsbesparelser som følge af fremtidig omstrukturering, som virksomheden endnu 
ikke har forpligtet sig til. 

Dagsværdien kan derfor i enkelte tilfælde være højere end kapitalværdien.  

 Eksempel på værdi af nedslidt ejendom 

 En nedslidt ejendom lejes ud. Beregningen af kapitalværdien vil tage udgangspunkt i lejeindtæg-
ter baseret på aktuelle markedsstandarder. Ved en dagsværdivurdering skal planlagte ombyg-
ninger og opgraderinger tages i betragtning, hvis en markedsdeltager ville tage hensyn til ud-
viklingspotentialet i en eventuel salgstransaktion.  

20.5.4 Fastsættelse af den regnskabsmæssige værdi for en CGU 
IAS 36.75 
Regnskabs-
mæssig værdi 

Den regnskabsmæssige værdi af en CGU skal opgøres i overensstemmelse med opgørelsen af gen-
indvindingsværdien. Ved en sammenligning af genindvindingsværdien og den regnskabsmæssige 
værdi for at vurdere eventuel værdiforringelse skal alle aktiver (og eventuelle forpligtelser), som 
bidrager til de pengestrømme, der er medregnet i vurderingen af genindvindingsværdien, medreg-
nes i den regnskabsmæssige værdi. Hvis den regnskabsmæssige værdi undervurderes, fx hvis ak-
tiver, der indgår i CGU'en, ikke medregnes, eller der fejlagtigt fratrækkes forpligtelser, vil det 
kunne medføre, at nedskrivningsbeløbet bliver lavere end den reelle værdiforringelse.  

Overensstemmelse mellem dagsværdi med fradrag af salgsomkostninger, 
kapitalværdi og regnskabsmæssig værdi 

Da genindvindingsværdien er det højeste beløb af dagsværdi med fradrag af salgsomkostninger og 
kapitalværdi, skal disse værdier beregnes konsekvent. Dermed sikres det, at der kan foretages en 
meningsfuld sammenligning mellem dagsværdi med fradrag af salgsomkostninger, kapitalværdi og 
den regnskabsmæssige værdi. I de tilfælde, hvor der skal foretages en nedskrivningstest af et en-
kelt aktiv, vil der kun i få tilfælde være problemer med at sammenligne et ensartet grundlag, og 
det er en problemstilling, der i høj grad relaterer sig til nedskrivningstest af goodwill eller for en 
CGU, der består af en gruppe af aktiver. 

IAS 36.75 Den regnskabsmæssige værdi af en CGU skal som udgangspunkt ikke omfatte forpligtelser, med-
mindre CGU'ens genindvindingsværdi ikke kan opgøres, uden at sådanne forpligtelser tages i be-
tragtning. 

IAS 36.78 Hvis virksomheden fx kun kan fastsætte dagsværdi med fradrag af salgsomkostninger for et aktiv 
og en tilhørende forpligtelse, fordi en køber vil overtage forpligtelsen ved en eventuel afhændelse, 
fratrækkes forpligtelsens regnskabsmæssige værdi både ved opgørelsen af kapitalværdien og den 
regnskabsmæssige værdi. 
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 Eksempel på genindvindingsværdi og forpligtelser 

 En virksomhed driver en mine i et land, hvor lovgivningen kræver, at ejeren skal retablere grun-
den, når mineaktiviteterne er afsluttet. Minen har en regnskabsmæssig værdi på 140 mio. DKK. 
Der er afsat 50 mio. DKK til retableringsomkostninger. Der foreligger indikation på værdiforrin-
gelse, og der foretages en nedskrivningstest. 

Virksomheden har modtaget forskellige tilbud om køb af minen til en pris på ca. 80 mio. DKK. I 
prisen er der taget højde for, at køber overtager forpligtelsen til at tilbagelægge overliggende 
jord. Salgs-omkostningerne for minen er ubetydelige. Tilbuddene anses for at repræsentere 
dagsværdien. 

Kapitalværdien, ekskl. retableringsomkostninger, er anslået til 120 mio. DKK. Da dagsværdien 
med fradrag af salgsomkostninger tager højde for retableringsomkostninger, trækkes den regn-
skabsmæssige værdi af retableringsomkostningerne fra kapitalværdien. Kapitalværdien opgøres 
derfor til 70 mio. DKK. 

Genindvindingsværdien er det højeste af dagsværdi med fradrag af salgsomkostninger og kapi-
talværdi, og den udgør dermed 80 mio. DKK. 

Da genindvindingsværdien tager højde for retableringsforpligtelser, skal disse også trækkes fra 
den regnskabsmæssige værdi. Den regnskabsmæssige værdi opgøres derfor til 90 mio.  DKK 
(140-50 mio. DKK). 

Den regnskabsmæssige værdi overstiger genindvindingsværdien, og der indregnes et tab ved 
værdi-forringelse på 10 mio. DKK.  

 

IAS 36.79 Af praktiske grunde accepteres det, at der tages højde for visse aktiver og forpligtelser, der ligger 
uden for IAS 36 (fx tilgodehavender, leverandørgæld, hensatte forpligtelser og pensioner) ved 
opgørelsen af genindvindingsværdien for en CGU. 

Nogle af de poster, der ofte skaber udfordringer, og hvor virksomhederne skal være særligt påpas-
selige med henblik på at sikre konsekvens, er: 

► Arbejdskapital 

► Hensatte forpligtelser 

► Forpligtelser (pensionsforpligtelser, lejeforpligtelser m.v.) 

► Leasingforpligtelser  

► Sikring af pengestrømme. 

Arbejds-
kapital 

Som regel beregnes kapitalværdien med udgangspunkt i budgetter/prognoser, som er baseret på 
regnskabsmæssige resultater og ikke faktiske ind- og udbetalinger. Der medtages som regel også 
en linje med "forskydninger i arbejdskapitalen" i beregningen af kapitalværdien. I disse  tilfælde 
medtages arbejdskapitalposter i pengestrømmene, og arbejdskapital medregnes i den regnskabs-
mæssige værdi. 

Hensatte 
forpligtelser 

Hvis udbetalinger som følge af hensatte forpligtelser/forpligtelser er inkluderet i pengestrømmene 
ved beregning af kapitalværdien, trækkes den regnskabsmæssige værdi af forpligtelsen også fra 
regnskabsmæssig værdi og modsat. 
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 Eksempel på fastsættelse af den regnskabsmæssige værdi 

 Den regnskabsmæssige værdi af aktiverne i CGU X udgør 110 mio. DKK. Derudover er der fore-
taget en hensættelse for muligt tab af en retssag på 15 mio. DKK. Den regnskabsmæssige værdi, 
netto, af CGU X udgør 95 mio. DKK. 

Virksomheden har skønnet kapitalværdien, som også udgør genindvindingsværdien, for CGU X 
til 100 mio. DKK. I pengestrømmene er der ikke taget højde for en mulig udbetaling ved tab af 
retssagen. 

Da genindvindingsværdien ikke tager højde for den mulige udbetaling, tager den regnskabsmæs-
sige værdi heller ikke højde for den hensatte forpligtelse.   

 
Når det gælder hensatte forpligtelser og forpligtelser, som er fremkommet ved at diskontere 
fremtidige pengestrømme, kan det være nødvendigt at foretage justeringer for at sikre konsekvens 
mellem den regnskabsmæssige værdi og kapitalværdi. Eksempelvis vil en hensat forpligtelse i 
henhold til IAS 37 ofte være diskonteret med en lavere diskonteringssats end diskonteringssatsen 
i nedskrivningstesten. Indvirkningen heraf kan især blive betydelig for hensatte forpligtelser, hvor 
udbetalingen ligger langt ud i fremtiden.  

 Eksempel på justering for diskonteringssats 

 En virksomhed har indregnet en hensættelse til en forventet udbetaling på 100 DKK om 10 år. 
Den forventede udbetaling er diskonteret med 4 %, og den regnskabsmæssige værdi af hensæt-
telsen er 68 DKK. 

I forbindelse med beregning af kapitalværdien er der taget højde for den forventede udbetaling 
i pengestrømmene. I nedskrivningstesten er der benyttet en diskonteringssats på 10 %, og den 
forventede udbetaling reducerer derfor kapitalværdien med 39 DKK. 

 

Leasing-
forpligtelser 

En CGU kan omfatte leasingaktiver fra leasingaftaler. I de fleste tilfælde vil en afskaffelse af en 
CGU også omfatte eventuelt leasede aktiver, som tilhører CGU'en. Dagsværdi fratrukket salgsom-
kostninger skal derfor også omfatte leasingarrangementer, hvor forpligtelsen til at betale leasing-
ydelser (leasingforpligtelsen) vil skulle fratrækkes i den regnskabsmæssige værdi af CGU'en. Ved 
beregning af kapitalværdien er det vigtigt at bemærke, at hvis den regnskabsmæssige værdi af 
CGU'en tager højde for den regnskabsmæssige værdi af leasingforpligtelser, skal kapitalværdien 
ligeledes justeres herfor. 

Det er vigtigt at bemærke, at ikke alle leasingbetalinger er reflekteret i leasingforpligtelsen i ba-
lance, fx betalinger af variable leasingydelser og leasingbetalinger relateret til korte l easingaftaler 
og leasingaftaler med lav værdi. Derfor skal disse betalinger stadigvæk medtages i pengestrøm-
mene, som anvendes i beregningen af kapitalværdien. Dertil skal betalinger relateret til service-
komponenter (non-lease components) også medtages i pengestrømmene, medmindre virksomhe-
den har valgt at anvende den praktiske undtagelse i IFRS 16, hvorved virksomheden ikke udskiller 
servicekomponenter fra leasingkomponenter i leasingaftalen. I det tilfælde er det kun de variable 
betalinger relateret til servicekomponenter, som skal medtages i pengestrømmene. 

Virksomheder vil i mange tilfælde komme ud for, at længden af virksomhedens leasingaftaler er 
kortere end den periode, som virksomheden anvender ved beregning af kapitalværdien. I de til-
fælde hvor pengestrømme fra CGU'en er afhængige af de underliggende leasingaktiver, skal det i 
beregningen af kapitalværdien antages, at virksomheden enten forlænger leasingaftalerne eller 
køber aktiver til at erstatte leasingaktiverne ved udløbet af leasingaftalen. 
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Pengestrøms-
sikring 

Pengestrømssikring er et andet område, hvor det er vigtigt at være konsistent. Her kan dagsvær-
dien af derivatet enten inkluderes i dagsværdien af CGU'en, og pengestrømmene tager højde for 
de sikrede priser, eller effekten af sikringsinstrumentet kan udelades både af den regnskabsmæs-
sige værdi og i de fremtidige pengestrømme. Efter justering for eventuelle forskelle i diskonte-
ringssats ved opgørelse af dagsværdi for derivatet og den i nedskrivningstesten anvendte diskon-
teringssats vil de to alternativer kun medføre en opjustering eller nedjustering af både den regn-
skabsmæssige værdi og genindvindingsværdien og vil dermed ikke påvirke et eventuelt tab ved 
værdiforringelse. Det vil imidlertid ikke kunne forsvares at lægge sikrede priser til grund i penge-
strømmene uden at tage højde for dagsværdien af derivatet i CGU'ens regnskabsmæssige værdi.  

Koncernaktiver  
IAS 36.100-
102 Koncern-
aktiver 

En virksomhed kan have koncernaktiver, som ikke frembringer pengestrømme uafhængigt af andre 
aktiver eller grupper af aktiver, fx et hovedkontor eller centralt IT-udstyr, og hvor den regnskabs-
mæssige værdi ikke fuldt ud kan henføres til en CGU. Værdien af disse skal også forsvares af de 
samme fremtidige pengestrømme, der ligger til grund for beregningen af genindvindingsværdien 
for de forskellige CGU'er, og nedskrivningstestene skal derfor tage højde for den regnskabsmæs-
sige værdi af koncernaktiver. 

Der gælder separate regler for, hvordan der skal tages højde for koncernaktiver i nedskrivningste-
sten. Hvis det er muligt at finde en rimelig og ensartet allokeringsmetode, allokeres koncernaktiver 
til de relevante CGU'er. Hvis der ikke findes et rimeligt og ensartet grundlag for allokering, testes 
CGU'erne først for værdiforringelse (og eventuel værdiforringelse indregnes), før der foretages en 
samlet nedskrivningstest for koncernaktiverne og de grupper af CGU'er, som aktiverne tilhører. 
Mens en test for værdiforringelse af goodwill ikke kan foretages på et højere niveau end segmentet, 
er der ingen tilsvarende grænse for nedskrivningstest af koncernaktiver. 

20.6 Indregning af tab ved værdiforringelse 
IAS 36.59-60 Hvis genindvindingsværdien er lavere end den regnskabsmæssige værdi, skal der foretages en 

nedskrivning. En nedskrivning skal indregnes straks i resultatopgørelsen, medmindre aktivet måles 
efter omvurderingsmodellen, hvorefter en nedskrivning indregnes som en negativ omvurdering af 
aktivet i henhold til en anden IFRS-standard. 

Det fremgår ikke af IAS 36, hvor i resultatopgørelsen en nedskrivning skal indregnes. IAS 1 Præ-
sentation af årsregnskaber skal derfor tages i betragtning, og dette kan kræve, at der sker præ-
sentation i en særskilt linje i resultatopgørelsen, hvis dette er relevant for forståelse af vir ksom-
hedens performance. 

Hvis der er allokeret goodwill til en gruppe af aktiver/CGU'er, skal virksomheden først teste det 
enkelte aktiv/den enkelte CGU for værdiforringelse, hvis der foreligger indikation på værdi forrin-
gelse af aktivet/CGU'en. Eventuelle tab ved værdiforringelse af aktivet/CGU'en indregnes. Derefter 
testes gruppen af CGU'er og goodwill samlet. Eventuelle tab ved værdiforringelse allokeres deref-
ter på værdien af aktivet i følgende rækkefølge: 

► Først nedskrives goodwill 

► Herefter allokeres resterende nedskrivningsbeløb på et pro rata-grundlag til de andre aktiver 
baseret på den regnskabsmæssige værdi (herunder koncernaktiver, hvis disse er allokeret til 
CGU'er). 

IAS 36.105 Pro rata-nedskrivningen må ikke medføre, at et aktiv nedskrives til mindre end aktivets kapital-
værdi (hvis denne kan opgøres), dagsværdi med fradrag af salgsomkostninger (hvis denne kan 
opgøres) eller nul. Den værdiforringelse, der i sådanne tilfælde skulle være allokeret til aktivet, 
fordeles i stedet pro rata på de øvrige aktiver i CGU'en. 



Kapitel 20  Nedskrivning af langfristede aktiver og goodwill 

 

 

EY | International regnskabsregulering i EU og danske årsrapporter | 295 

20.7 Tilbageførsel af værdiforringelse 
Tilbageførsel 
af tidligere 
nedskrivning 
(ej muligt for 
goodwill) 

For alle aktiver med undtagelse af goodwill skal det vurderes, om der er indikationer på, at tidligere 
indregnede værdiforringelser ikke længere eksisterer ved udløbet af rapporteringsperioden. Hvis 
der er sådanne indikationer, skal genindvindingsværdien beregnes, og tidligere nedskrivninger skal 
tilbageføres og indregnes i resultatopgørelsen, hvis genindvindingsværdien er højere end aktivets 
regnskabsmæssige værdi. Det skal understreges, at der er en pligt til, og ikke bare adgang til, at 
tilbageføre tidligere foretagne nedskrivninger, når værdiforringelse ikke længere eksisterer.  

Værdiforringelse af goodwill må imidlertid ikke tilbageføres. Årsagen hertil er, at enhver stigning 
i genindvindingsværdien efter indregning af et tab ved værdiforringelse sandsynligvis vil være stig-
ninger i internt oparbejdet goodwill og ikke en tilbageførsel af det indregnede tab ved værdi forrin-
gelse. 

Standarden indeholder en række indikatorer, der skal vurderes. Disse er i al væsentlighed de 
samme, som gælder ved vurdering af værdiforringelse, men med modsat fortegn. Der er to indika-
torer, som skal vurderes ved værdiforringelse, som ikke indgår i listen over indikatorer med modsat 
fortegn. Disse er: 

► Sammenligning af virksomhedens nettoaktiverer og kursværdien heraf 

► Ukurans og fysisk skade. 

Tilbageførsler 
skal tage 
højde for 
afskrivninger 

Ved tilbageførsel af værdiforringelse må den øgede værdi ikke overstige den regnskabsmæssige 
værdi, som ville være blevet opgjort (med fradrag af afskrivninger), hvis der ikke var indregnet et 
tab ved værdiforringelse tidligere. 

Når der er foretaget en nedskrivning, vil genindvindingsværdien kunne st ige som følge af, at pen-
gestrømmene tidsmæssigt kommer tættere på. En tilbageførsel af værdiforringelse skal afspejle, 
at aktivets/CGU'ens potentielle ydeevne og fremtidige indtægtspotentiale er steget, og der er der-
for ikke adgang til at tilbageføre en tidligere nedskrivning udelukkende på grund af afvikling af 
effekten af diskontering. 

20.8 Præsentation og oplysninger 
IAS 36.126-
137 

IAS 36 indeholder omfattende krav til noteoplysninger om vurderinger af værdiforringelse knyttet 
til goodwill og immaterielle aktiver med udefinerbar brugstid. For øvrige aktiver er oplysningskra-
vene knap så omfattende. IAS 1 kræver, at der gives noteoplysninger om skønsmæssig usikkerhed, 
og det kan derfor være nødvendigt at give oplysninger om skønsmæssig usikkerhed også for andre 
aktiver end goodwill og immaterielle aktiver med udefinerbar brugstid. 

Vurderinger af nedskrivningsbehov indebærer omfattende brug af skøn. Information om vurderin-
ger af nedskrivningsbehov er relevante oplysninger for regnskabsbrugerne, men formålet med be-
stemmelserne er ikke nødvendigvis, at brugeren skal kunne genskabe værdiansættelsen.  

20.8.1 Generelle krav til oplysninger 

Dette afsnit omhandler krav til noteoplysninger, som gælder alle aktiver og CGU'er, der testes for 
værdiforringelse i henhold til IAS 36, herunder goodwill. For goodwill og immaterielle aktiver er 
der yderligere oplysningskrav, og disse er omtalt i et separat afsnit nedenfor.  

De generelle notekrav i IAS 36 gælder kun i de situationer, hvor der er foretaget nedskrivninger 
eller tilbageførsel af nedskrivninger. De vigtigste notekrav er som følger: 

► Der skal oplyses om de begivenheder, der førte til nedskrivning, og der skal gives en beskri-
velse af det aktiv/den CGU, der er værdiforringet. 
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► Der skal oplyses om genindvindingsværdien (regnskabsmæssig værdi efter nedskrivninger) for 
hvert nedskrevet aktiv, og der skal oplyses om, hvorvidt genindvindingsværdien er baseret på 
kapitalværdi eller dagsværdi med fradrag af salgsomkostninger. 

- Hvis den er baseret på kapitalværdi, skal der gives oplysninger om diskonteringssats. 

- Hvis den er baseret på dagsværdi med fradrag af salgsomkostninger, skal der gives oplys-
ninger om niveauet i dagsværdihierarkiet i henhold til IFRS 13. Hvis der er tale om en 
niveau 2- eller niveau 3-værdiansættelse, skal der gives fyldestgørende oplysninger om 
den benyttede metode og forudsætningerne. 

► Der skal oplyses om nedskrivningsbeløb og tilbageførsel af nedskrivninger, som er indregnet i 
perioden for hver enkelt klasse af aktiver og pr. segment (hvis virksomheden er  forpligtet til 
at afgive segmentoplysninger). Det skal oplyses, hvilken post i resultatopgørelsen nedskriv-
ningsbeløbet eller tilbageførslen af nedskrivninger er ført under. 

Standarden opfordrer til, men kræver ikke, at der gives yderligere oplysninger om de forudsætnin-
ger, der er benyttet i nedskrivningstesten. Dette gælder, uanset om der er foretaget en nedskriv-
ning eller ej. 

For virksomheder, der ikke har goodwill (eller goodwill udgør et ubetydeligt beløb), og hvor de 
væsentligste aktiver er varige langfristede aktiver, stiller IAS 36 ingen krav om noteoplysninger, 
hvis der ikke er foretaget nedskrivninger. IAS 1 kræver som nævnt, at der skal gives noteoplysnin-
ger om skøn, hvor der foreligger en betydelig risiko for en væsentlig justering af den regnskab s-
mæssige værdi i den efterfølgende periode, og det kan derfor være påkrævet med noteoplysninger 
ud over de anførte krav i IAS 36.  

20.8.2 Oplysningskrav for CGU'er med goodwill eller immateri-
elle aktiver med udefinerbar brugstid 

IAS 36.134 De i ovenstående afsnit omtalte oplysningskrav gælder også for goodwill og immaterielle aktiver 
med udefinerbar brugstid. For hver CGU, hvor goodwill eller immaterielle aktiver me d udefinerbar 
brugstid udgør betydelige beløb sammenlignet med den samlede regnskabsmæssige værdi af good-
will eller immaterielle aktiver med udefinerbar brugstid, skal der tillige oplyses om følgende for 
hver enkelt CGU: 

► Den regnskabsmæssige værdi af goodwill eller immaterielle aktiver med udefinerbar brugstid.  

► Om grundlaget for opgørelse af genindvindingsværdien er  kapitalværdi eller dagsværdi med 
fradrag af salgsomkostninger.  

► Hvis genindvindingsværdien er baseret på kapitalværdien, skal der oplyses om: 

- Hver af de primære forudsætninger og den metode, ledelsen har anvendt til at fastsætte 
dem 

- Om forudsætningerne afspejler tidligere erfaringer og /eller eksterne informationer, even-
tuelt hvordan og hvorfor de adskiller sig fra tidligere erfaringer og eksterne informationer 

- Længden på den eksplicitte prognoseperiode og, hvis relevant, en begrundelse for hvorfor 
det er berettiget at benytte en periode på mere end fem år 

- Vækstrate ud over den eksplicitte prognoseperiode 

- Diskonteringssats. 

► Hvis genindvindingsværdien er baseret på dagsværdi med fradrag af salgsomkostninger, skal 
der oplyses om: 

- Hver af de primære forudsætninger og den metode, ledelsen har anvendt til at fastsætte 
dem 

- Om forudsætningerne afspejler tidligere erfaringer og /eller eksterne informationer, even-
tuelt hvordan og hvorfor de adskiller sig fra tidligere erfaringer og eksterne informationer  
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- Hvis der benyttes en diskonteret pengestrømsmodel, skal der også oplyses om: 

- Længden på prognoseperioden 

- Vækstrate ud over prognoseperioden 

- Diskonteringssats. 

► Niveau i dagsværdihierarkiet. 

Som det fremgår ovenfor, er kravene til noteoplysninger stort set de samme, når genindvindings -
værdien er baseret på kapitalværdi, og når genindvindingsværdien er baseret på dagsværdi med 
fradrag af salgsomkostninger estimeret ved brug af en diskonteret pengestrømsmodel. 

Noteoplysningskravene gælder også, hvis genindvindingsværdien er baseret på dagsværdi med 
fradrag af salgsomkostninger baseret på eksterne værdivurderinger. Det vil sige, at de eksterne 
værdivurderinger skal indeholde tilstrækkeligt detaljerede oplysninger om værdiansættelsen til, at 
noteoplysningskravene kan overholdes. Nogle gange skaber dette udfordringer i praksis.  

IAS 36.135 Hvis goodwill eller immaterielle aktiver med udefinerbar brugstid er allokeret til flere CGU'er, og 
det allokerede beløb pr. CGU ikke er væsentligt sammenlignet med den samlede regnskabsmæssige 
værdi af virksomhedens goodwill eller immaterielle aktiver med udefinerbar brugstid, er der ikke 
noget krav om at give oplysninger pr. CGU. Der er dog krav om at give i al væsentlighed de samme 
oplysninger for en gruppe af CGU'er, som tilsammen har væsentlig goodwill eller immaterielle ak-
tiver med udefinerbar brugstid, hvis vurderinger af nedskrivningsbehov for denne grupper af 
CGU'er er baseret på den (de) samme væsentligste forudsætning(er). 

Standarden sætter endvidere krav om en følsomhedsanalyse, hvis en ændring inden for et rimeligt 
mulighedsområde af en forudsætning vil medføre nedskrivning af aktivet eller CGU'en eller en 
gruppe af CGU'er, som tilsammen har væsentlig goodwill eller immaterielle aktiver med udefiner-
bar brugstid. I sådanne tilfælde skal der oplyses om: 

► Det beløb, hvormed genindvindingsværdien overstiger den regnskabsmæssige værdi 
(headroom). 

► De værdier, der er henført til den relevante forudsætning. 

► Det beløb, hvormed værdien af den relevante forudsætning skal ændres, for at genindvindings -
værdien bliver lig med den regnskabsmæssige værdi (break even-niveau). 

Oplysning om 
følsomhed 

Det anføres specifikt i IAS 36, hvilke følsomhedsoplysninger der skal gives i de tilfælde, hvor føl-
somhedsanalyser er påkrævet. I praksis ses det ofte, at mange virksomheder ikke udarbejder føl-
somhedsoplysninger fuldt ud i overensstemmelse med standarden. Eksempelvis er det i praksis  
ikke ualmindeligt at oplyse om virkningerne på genindvindingsværdien, hvis en forudsætning æn-
dres med X %, mens standarden kræver, at der oplyses om "break even-niveau". Der er også en 
del, som ikke oplyser om "headroom", hvilket medfører, at eventuelle oplysninger om ændring i 
genindvindingsværdien er meget lidt anvendelig for regnskabsbrugeren. 

Standarden kræver kun en følsomhedsanalyse ved ændring af en enkelt forudsætning. Der er ikke 
noget krav om at vise den samlede effekt af, at flere forudsætninger ændrer sig samtidig. Der er 
dog ingen tvivl om, at dette er interessant og relevant information for regnskabsbrugeren, og der-
med information, som enkelte virksomheder vælger at give. 
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21 Hensatte forpligtelser, eventual-
forpligtelser og eventualaktiver 

21.1 Indledning 
IAS 37 Hensatte forpligtelser, eventualforpligtelser og eventualaktiver  er en standard, som regu-
lerer den regnskabsmæssige behandling af hensatte forpligtelser, eventualforpligtelser og even-
tualaktiver, med undtagelse af gensidigt bebyrdende aftaler som ikke er tabsgivende.  

En hensatte forpligtelse er en forpligtelse, hvor der er usikkerhed om størrelse eller forfaldstids-
punkt. Standarden er af generel karakter og finder anvendelse på alle hensatte forpligtelser, med-
mindre de er omfattet af en anden standard. Standarden kan forekomme krævende at anvende i 
praksis, da den i høj grad kræver anvendelse af skøn.  

Standarden er ledsaget af flere fortolkninger i form: 

► IFRIC 1 Ændringer i nedrivnings-, istandsættelsesforpligtelser 

► IFRIC 5 Rettigheder til renter fra nedrivnings- og istandsættelsesforpligtelser 

► IFRIC 6 Forpligtelser som opstår fra elektronisk affald  

► IFRIC 21 Afgifter. 

21.2 Anvendelsesområde og definitioner 
Standarden skal anvendes ved den regnskabsmæssige behandling af hensatte forpligtelser, even-
tualforpligtelser og eventualaktiver. Hvordan modposten til hensatte forpligtelser skal indregnes 
(omkostning eller aktiv) reguleres ikke af IAS 37. 

Centrale undtagelser fra standardens anvendelsesområde er: 

► Hensatte forpligtelser, som hidrører fra kontrakter til senere opfyldelse (gensidig bebyrdende 
aftaler), medmindre kontrakten er tabsgivende. Kontrakter til senere opfyldelse er defineret 
som "kontrakter, hvor ingen af parterne har indfriet sine forpligtelser, eller begge parter har 
indfriet en lige stor andel af deres forpligtelser" (IAS 37.3) 

► Finansielle forpligtelser (herunder garantier), som er omfattet af IFRS 9 Finansielle instrumen-
ter 

► Hensatte forpligtelser, som er omfattet af andre standarder. Dette gælder eksempelvis pensi-
onsforpligtelser, som er omfattet af IAS 19 Personaleydelser, udskudt skat, som er omfattet 
af IAS 12 Indkomstskatter, indregning af omsætning efter IFRS 15 Omsætning fra kontrakter 
med kunder og leasingkontrakter, som er omfattet af IFRS 16 Leasing. 

Der er defineret en lang række begreber i standarden, som følger : 

Hensat 
forpligtelse 

En hensat forpligtelse er en forpligtelse, hvis indfrielsestidspunkt eller størrelse er usikker. 
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Eventual-
forpligtelse 

En eventualforpligtelse er: 

► en mulig forpligtelse, der hidrører fra tidligere begivenheder, hvis eksistens kun kan bekræftes 
ved, at der indtræffer eller ikke indtræffer en eller flere usikre fremtidige begivenheder, som 
ikke er under virksomhedens fulde kontrol, eller  

► en aktuel forpligtelse, der hidrører fra tidligere begivenheder, men som ikke er indregnet, idet  

- det ikke er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil kræve et træk på virksomhedens 
økonomiske ressourcer, eller  

- forpligtelsens størrelse ikke kan måles med tilstrækkelig pålidelighed. 

Eventualaktiv Et eventualaktiv er et muligt aktiv, der hidrører fra tidligere begivenheder, hvis eksistens kun kan 
bekræftes ved, at der indtræffer eller ikke indtræffer en eller flere usikre fremtidige begivenheder, 
som ikke er under virksomhedens fulde kontrol. 

Tabsgivende 
kontrakt 

En kontrakt, hvor de uundgåelige omkostninger overstiger de forventede økonomiske fordele til-
knyttet kontrakten. De uundgåelige omkostninger skal reflektere den laveste af omkostninger til 
at opfylde kontrakten, og omkostninger relateret til en manglende opfyldelse af kontrakten, fx bod 
ved opsigelse af kontrakten. I maj 2020 offentliggjorde IASB en ændring til IAS 37, som trådte i 
kraft fra 1. januar 2022. Ifølge ændringen, skal en virksomhed ved vurdering af, om en kontrakt 
er tabsgivende medregne de uundgåelige omkostninger til opfyldelse af kontrakten, fx løn og ma-
terialer og en allokering af andre omkostninger, som direkte relaterer sig til opfyldelse af kontrak-
ten, fx afskrivninger på materielle aktiver der anvendes til opfyldelse af kontrakten. Tidligere var 
det uklart, om de uundgåelige omkostninger alene omfattede variable omkostninger ("incremental 
costs") eller om de tillige omfattede direkte omkostninger. Med præciseringerne til IAS 37 er de t 
fastlagt, at de uundgåelige omkostninger omfatter såvel variable som direkte allokerbare omkost-
ninger. 

Gensidigt 
bebydende 
aftale 

En gensidigt bebyrdende aftale er en kontrakt, hvor alle parter til kontrakten, enten ikke har op-
fyldt nogle af sine forpligtelser i kontrakten endnu, eller en kontrakt hvor alle parter har opfyldt 
sine forpligtelser i kontrakten til samme grad. 

Hensatte forpligtelser skal indregnes i balancen. Eventualforpligtelser indregnes derimod ikke i 
balancen. En virksomhed skal derfor gøre sig klart, om der er tale om en hensat forpligtelse eller 
en eventualforpligtelse i henhold til definitionerne i IAS 37. Eventualaktiver må heller ikke indreg-
nes i balancen. Selvom eventualforpligtelser og eventualaktiver ikke skal indregnes i balancen, skal 
der oplyses om disse i noterne.  

Ej omfattet af 
IAS 37 

Standarden finder ikke anvendelse på følgende: 

► Indkomstskatter omfattet af IAS 12 Indkomstskatter 

► Leasingarrangementer omfattet af IFRS 16 Leasing, men mindre leasingaftalerne er tabsgi-
vende inden leasingaftalen træder i kraft, eller tabsgivende kortfristede leasingaftaler eller 
leasingaftaler med lav værdi 

► Medarbejderforpligtelser omfattet af IAS 19 Personaleydelser 

► Forsikringskontrakter omfattet af IFRIC 4/IFRS 17 Forsikringskontrakter 

► Betinget vederlag omfattet af IFRS 3 Virksomhedssammenslutninger 

► Omsætning omfattet af IFRS 15 Omsætning fra kontrakter med kunder, medmindre kontrakten 
med kunden er tabsgivende 

► Finansielle instrumenter (inkl. garantier) omfattet af IFRS 9 Finansielle instrumenter. 
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21.3 Klassifikation af forpligtelser 

21.3.1 Hensatte forpligtelser 
Definition af 
forpligtelser 

IAS 37 definerer en forpligtelse som en aktuel forpligtelse, der hidrører fra tidligere begivenheder, 
hvis indfrielse forventes at medføre et træk på virksomhedens økonomiske ressourcer.  

Hensatte forpligtelser er en undergruppe af forpligtelser og omfatter både retlige og faktiske for-
pligtelser. 

IAS 37.10 
Retlig 
forpligtelse 

Retlige forpligtelser er forpligtelser, der opstår på baggrund af en kontrakt (herunder mundtlige 
aftaler), lovgivning eller retspraksis i øvrigt. 

IAS 37. 10 
Faktiske 
forpligtelser 

Faktiske forpligtelser er forpligtelser, der opstår ved en virksomheds handlinger, når virksomhe-
den gennem hidtidig praksis, offentliggjort politik eller lignende har tilkendegivet over for en tred-
jepart, at den påtager sig bestemte forpligtelser, og virksomheden herved har skabt en berettiget 
forventning hos en tredjepart om, at den vil indfri disse forpligtelser. Et interessant aspekt ved 
faktiske forpligtelser er, at det ikke er tilstrækkeligt, at ledelsen har besluttet at påtage sig for-
pligtelsen. Beslutningen skal også være tilkendegivet over for dem, som påvirkes af den, så be-
slutningen ikke kan omgøres. Et eksempel på en faktisk forpligtelse er omstruktureringshensæt-
telser, der er vedtaget og udmeldt til de berørte parter. Det er ikke altid tydeligt,  hvornår en faktisk 
forpligtelse opstår, og der må udøves skøn, før sådanne forpligtelser kan indregnes i  balancen. 

 

 Eksempel på faktiske forpligtelser 

 
Miljøpolitik – forurenet grund 
En virksomhed med aktiviteter indenfor kemiindustrien udøver sine aktiviteter i et område, hvor 
der ikke er krav til at rense den eventuelle forurening, som aktiviteterne måtte medføre. Virk-
somheden har en miljøpolitik, som er offentligt tilgængelig, der nævner, at virksomheden er 
miljøansvarlig, og at virksomheden efter afslutning af sine aktiviteter oprenser den miljøpåvirk-
ning, som virksomhedens aktiviteter måtte medføre. Dette har virksomheden historisk altid 
gjort. 

I den situation, vil den forurening, som virksomhedens aktiviteter medfører, give anledning til 
indregning af en faktisk forpligtelse, da virksomhedens politikker og historik skaber en begrun-
det forventning om, at virksomheden renser det område, som er forurenet som følge af virk-
somhedens aktiviteter. 

21.3.2 Eventualforpligtelser 
IAS 37.10(a) 
Eventual-
forpligtelser - 
mulige 
forpligtelser 

Definitionen af en eventualforpligtelse er todelt og følgelig mere kompleks end definitionen af 
hensatte forpligtelser. Definitionen af eventualforpligtelser omfatter først mulige forpligtelser. 
Det præciseres, at forpligtelsens eksistens kun kan bekræftes ved, at der indtræffer eller ikke ind-
træffer en eller flere fremtidige begivenheder, som ikke er under virksomhedens fulde kontrol. 
Ifølge implementeringsvejledningen (IG) til IAS 37 menes der med mulige forpligtelser, forpligtel-
ser, hvis eksistens er mindre end 50 % sandsynlig. Det betyder, at forpligtelser i realiteten ikke 
opfylder definitionen på en forpligtelse, fordi det ikke er en aktuel forpligtelse. Forpligtelsen er 
altså kun mulig og skal derfor ikke indregnes i  balancen. Nedenstående eksempel illustrerer, hvad 
der ligger i udtrykket eventualforpligtelse. 
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 Eksempel på eventualforpligtelse 

 Efter et bryllup i  20#1 døde 10 personer som følge af madforgiftning, muligvis fra varer, som 
var solgt af Virksomhed A. Virksomhed A bliver inspiceret, og det er muligt, at der vil blive rejst 
erstatningskrav. Virksomheden bestrider, at den har en forpligtelse som følge af denne begiven-
hed. Helt frem til at regnskabet for 20#1 bliver godkendt til offentliggørelse, er virksomhedens 
juridiske rådgivere af den opfattelse, at det er sandsynligt (dvs. at der er mere end 50 % sand-
synlighed for), at virksomheden vil blive frifundet i sagen. Virksomhed A har dermed en mulig, 
men ikke sandsynlig, forpligtelse pr. 31. december 20#1 og vurderer, at der er tale om en even-
tualforpligtelse. 

 

 

IAS 37.10(b) 
Eventual-
forpligtelser - 
aktuelle 
forpligtelser 

Definitionen af eventualforpligtelser omfatter dernæst aktuelle forpligtelser, som eksisterer uaf-
hængigt af et bestemt fremtidigt udfald, men hvor kravene til sandsynlighed eller pålidelighed ikke 
er opfyldt. Hermed menes, at det enten ikke er sandsynligt (dvs. at der er mindre end 50 % sand-
synlighed for), at indfrielse af forpligtelsen vil kræve et træk på virksomhedens økonomiske res-
sourcer, eller at forpligtelsens størrelse ikke kan måles med tilstrækkelig pålidelighed. Nedenstå-
ende beslutningstræ kan anvendes til vurdering af, om en forpligtelse skal indregnes, omtales eller 
ikke behandles i årsregnskabet. 
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21.4 Eventualaktiver 
Omtalen af eventualaktiver i  standarden er begrænset. Sådanne aktiver indregnes ikke, da dette 
kan medføre indregning af urealiserede indtægter. 

IAS 37.10 
Eventual-
aktiver 

Eventualaktiver defineres som mulige aktiver, hvis eksistens kun kan bekræftes ved, at der ind-
træffer eller ikke indtræffer en eller flere fremtidige begivenheder, som ikke er under virkso mhe-
dens fulde kontrol. Eventualaktiver opstår normalt som følge af begivenheder, som ikke er plan-
lagte eller forventede, og som medfører sandsynlighed for tilgang af økonomiske fordele til virk-
somheden. Som eksempel herpå kan nævnes et krav, som virksomheden forfølger gennem en rets-
sag, hvis udfald er usikkert. Et andet eksempel er et (regres)krav mod et forsikringsselskab som 
følge af, at virksomheden har været udsat for brand eller skade. 

I henhold til IAS 37 skal usikkerheden være væk, før indregning af  et aktiv og de tilknyttede ind-
tægter kan finde sted, og standarden bruger udtrykket så godt som sikkert (virtually certain) for 
det sandsynlighedskrav, som gælder for indregning. Sandsynlighedskravet præciseres ikke nær-
mere, men må antages at være betydeligt højere end sandsynlig (probable) og højere end højst 
sandsynlig (highly probable). I praksis kan så godt som sikkert sandsynligvis fortolkes som et sand-
synlighedskrav på næsten 100 %, hvilket altså er ensbetydende med, at den tilbageværende usik-
kerhed er ubetydelig. I praksis er det sjældent muligt nøjagtigt at vurdere sandsynligheden for ud-
faldet af en bestemt begivenhed. Der må derfor udøves et skøn på grundlag af de faktiske omstæn-
digheder i den enkelte sag.  

21.4.1 Betingelser og asymmetri 

Reguleringen af eventualaktiver og reguleringen af eventualforpligtelser er ikke symmetrisk. 
Denne asymmetri ses bl.a. i de sandsynlighedskrav, der gælder for henholdsvis eventualaktiver og 
eventualforpligtelser. 

Et andet område, hvor asymmetrien kommer til udtryk, er behandlingen af begivenheder efter 
regnskabsårets afslutning og behandlingen af disse i henhold til IAS 37. IAS 10 Efterfølgende be-
givenheder sondrer mellem regulerende begivenheder og ikke-regulerende begivenheder. 

Som eksempel på en regulerende begivenhed nævner IAS 10 afgørelsen af en retssag efter regn-
skabsårets afslutning, som bekræfter, at virksomheden havde en aktuel forpligtelse på balanceda-
gen. En sådan begivenhed kan med andre ord medføre behandling som en hensat forpligtelse og 
ikke som en eventualforpligtelse (mulig forpligtelse). Den hensatte forpligtelse skal i  så fald ind-
regnes på balancedagen. 

Det modsatte tilfælde, hvor virksomheden har et retligt krav på balancedagen, som stadfæstes ved 
en retlig afgørelse efter regnskabsårets afslutning, er imidlertid ikke reguleret i  IAS 10. Det kan 
umiddelbart synes rimeligt at antage, at forpligtelser og aktiver, som opstår på baggrund af så-
danne begivenheder, regnskabsmæssigt skal behandles symmetrisk. Dette synes  imidlertid ikke at 
være i tråd med reguleringen i IAS 37. Et eventualaktiv kan ikke indregnes, medmindre det anses 
som så godt som sikkert. Aktivet kan imidlertid ikke betragtes som så godt som sikkert, før retsaf-
gørelsen foreligger. IAS 37 kræver udtrykkeligt, at indregning skal ske i det regnskabsår, hvor 
usikkerheden bortfalder. Denne problemstilling illustreres i nedenstående eksempel. 
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Eksempel på begivenheder efter regnskabsårets afslutning og asymme-
trisk behandling 

 Virksomhed A har over for Virksomhed B rejst et krav på 500.000 DKK. Kravet vedrører afreg-
ning af tillægsarbejder i forbindelse med en større anlægskontrakt. Virksomhed B bestrider kra-
vet, og sagen indbringes derfor for domstolene i  løbet af sommeren 20#7. 

Der falder afgørelse i sagen den 31. januar 20#8, hvor Virksomhed A får medhold. 

Virksomhed B aflægger regnskab for 20#7 den 15. marts 20#8. Rettens afgørelsen bekræftede, 
at virksomheden havde en forpligtelse på balancedagen, og Virksomhed B indregner kravet på 
500.000 DKK som en hensat forpligtelse i  20#7-regnskabet.  

Virksomhed A aflægger regnskab den 1. april 20#8. For Virksomhed A er spørgsmålet, om virk-
somheden kan indregne et aktiv tilknyttet kravet på 500.000 DKK i 20#7-regnskabet. Da afgø-
relsen først faldt efter regnskabsårets afslutning, kan Virksomhed A ikke indregne et tilgodeha-
vende/aktiv vedrørende kravet. Dette skyldes, at indregning først kan finde sted, når det er så 
godt som sikkert, at kravet eksisterer, dvs. når usikkerheden bortfalder (der falder afgørelse i 
retssagen), hvilket er sket efter balancedagen.  

 
Tabellen nedenfor viser, hvordan sandsynligheden har indflydelse på, om en virksomhed skal fore-
tage indregning eller afgive oplysninger i noterne. Standarden angiver ikke procenter af de 
forskellige udfald. Vores holdning er, at sandsynlig er mere end 50 %, og så godt som sikkert er 
tæt på 100 % sikkert. 

Sandsynlighed for udfald Eventualforpligtelser Eventualaktiver 

Så godt som sikkert (næsten 100 %)  Indregnes Indregnes 

Sandsynligt (mere end 50 %) Indregnes Oplyses i noterne 

Muligt men ikke sandsynligt (mindre end 50 %) Oplyses i noterne Ikke krav om oplysninger 

Meget usandsynligt Ikke krav om oplysninger Ikke krav om oplysninger 

   

21.5 Indregning af hensatte forpligtelser 
Det følger af standarden, at hensatte forpligtelser skal indregnes i balancen. Eventualforpligtelser 
og eventualaktiver skal derimod ikke indregnes, men oplyses i årsregnskabet. 

IAS 37.14 IAS 37 kræver, at forpligtelser indregnes som hensatte forpligtelser, når følgende betingelser er 
opfyldt:  

► Virksomheden har en aktuel forpligtelse (retlig eller faktisk) som følge af en tidligere begiven-
hed  

► Det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medføre et træk på virksomhedens økono-
miske ressourcer og  

► Forpligtelsens størrelse kan skønnes pålideligt.  

21.5.1 Aktuel forpligtelse som følge af en tidligere begivenhed 
Aktuel 
forpligtelse 
som følge af 

Den første betingelse er, at der foreligger en aktuel forpligtelse som følge af en tidligere begiven-
hed. Det indebærer, at definitionen på en forpligtelse skal være opfyldt. I  praksis kan det være 
vanskeligt at vurdere, om der foreligger en aktuel forpligtelse som følge af en tidligere begivenhed 
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en tidligere 
begivenhed 

(også kaldet den forpligtende begivenhed). For at en begivenhed kan være en forpligtende b egi-
venhed, er det et krav, at virksomheden ikke har andre realistiske alternativer end at indfri den 
forpligtelse, der er opstået som følge af begivenheden. Det er tilfældet, når en begivenhed med-
fører en retlig eller faktisk forpligtelse for virksomheden.  Indfrielse af retlige forpligtelser som fx 
kontraktlige forpligtelser vil typisk kunne gennemtvinges juridisk. Dette er normalt ikke tilfældet 
med faktiske forpligtelser, og det gør det noget mere krævende at fastslå, om der rent faktisk 
foreligger en forpligtelse, end tilfældet er med retlige forpligtelser. For faktiske forpligtelser er 
det afgørende, om virksomheden ved sine handlinger har skabt en berettiget forventning hos mod-
parten om, at den vil indfri forpligtelsen. 

Kun begivenheder, der er indtruffet uafhængigt af en virksomheds fremtidige handlinger, kan være 
forpligtende begivenheder og dermed medføre indregning af hensatte forpligtelser. Det betyder, 
at forpligtelsen skal foreligge uafhængigt af, hvordan virksomheden driver sin virksomhed i frem-
tiden. Det er med andre ord kun omkostninger, som virksomheden ikke kan undgå, der skal indreg-
nes som en hensat forpligtelse. Hvis virksomheden kan undgå omkostningen, eksempelvis ved æn-
dring af driften, er kravene ikke opfyldt. Dette illustreres i nedenstående eksempler.  

 Eksempel på nedtagningsforpligtelse 

 Et olieselskab har koncession på olieboring i et bestemt område og er i henhold til koncessions -
betingelserne forpligtet til at nedtage olieplatformen og oprense havbunden efter produktions-
periodens afslutning. Selskabet har som følge af opførelsen af platformen en juridisk forpligtelse 
i forbindelse med et allerede opstået oprensningsbehov. Der foreligger med andre ord en aktuel 
forpligtelse som følge af en tidligere begivenhed. 

 

 Eksempel på periodisk udskiftning 

 En virksomhed har en højovn (ovn til fremstilling af råjern) med en belægning, som af tekniske 
årsager skal udskiftes hvert femte år. Ved udgangen af 20#7 er højovnens belægning tre år 
gammel, og virksomheden har ikke nogen forpligtelse til at udskifte belægningen. Selvom virk-
somheden har til hensigt at udskifte belægningen efter fem år, afhænger udskiftningens gen-
nemførelse af, at virksomheden fortsat bruger højovnen om to år og om to år planlægge r 
at bruge den også i fremtidige regnskabsår. Virksomheden har derfor ingen aktuel forpligtelse 
som følge af en tidligere begivenhed. 

 
Ifølge IAS 37 vil det næsten altid være muligt at fastslå, om virksomheden har en aktuel forpligtelse 
som følge af en tidligere begivenhed. Kun i sjældne tilfælde vil det være uklart. Standarden inde-
holder en bestemmelse, som anvendes i  sådanne sjældne tilfælde, og den angiver, at det skal læg-
ges til grund, at virksomheden har en aktuel forpligtelse som følge af en tidligere begivenhed, hvis 
det er sandsynligt (dvs. mere end 50 % sandsynligt), at der foreligger en aktuel forpligtelse. Ved 
denne vurdering skal alle tilgængelige oplysninger, herunder udtalelser fra sagkyndige, tages med 
i betragtningen. Bestemmelsen kan være relevant eksempelvis i  forbindelse med en retssag, hvor 
parterne er uenige om, hvorvidt en begivenhed har fundet sted, fx om virksomhedens aktiviteter 
har medført forurening af grundvandet i et område.  

21.5.2 Sandsynlighed 
Det er 
sandsynligt at 
indfrielse vil 
medføre træk 
på virksom-
hedens 
ressourcer 

I IAS 37 anses en begivenhed som sandsynlig, hvis sandsynligheden for, at begivenheden vil ind-
træffe, er større end sandsynligheden for, at den ikke vil indtræffe (mere end 50 % sandsynlighed). 
Som udgangspunkt skal sandsynlighedsvurderingen foretages for hver enkelt forpligtelse. Stan-
darden fastslår, at når der foreligger en række ensartede forpligtelser, fx produktgarantier eller 
lignende, vurderes sandsynligheden på grundlag af kategorien af forpligtelser som helhed. Selvom 
det kan være meget usandsynligt, at der vil ske et træk på virksomhedens ressourcer ved indfrielse 
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af en enkelt forpligtelse, kan det godt være sandsynligt, at indfrielse af kategorien af forp ligtelser 
som helhed vil kræve et vist træk på virksomhedens ressourcer. 

 

 Eksempel på salg med garanti 

 En producent sælger kun varer med garanti. I henhold til garantiaftalen er virksomheden for-
pligtet til at reparere eller erstatte defekte varer. Garantien gælder i  tre år fra salgstidspunktet. 
Erfaringer fra tidligere år viser, at det er sandsynligt, at der vil blive rejst krav om reparat ion 
eller erstatning af varer.  

Sandsynlighedsvurderingen foretages i dette tilfælde for alle solgte varer som helhed. Den for-
pligtende begivenhed er salget af varen/varerne, som medfører en retlig forpligtelse. Eftersom 
der er mere end 50 % sandsynlighed for, at reparation eller erstatning af varer vil kræve et træk 
på virksomhedens økonomiske ressourcer, skal der indregnes en hensat forpligtelse (forudsat 
at forpligtelsens størrelse kan måles pålideligt).  

21.5.3 Pålideligt skøn 
Måles 
pålideligt 

Det sidste krav i definitionen er, at forpligtelsens størrelse kan skønnes med en tilstrækkelig grad 
af pålidelighed. IASB har lagt til grund, at en virksomhed normalt vil være i stand til at foretage et 
pålideligt skøn, og IAS 37 nævner specifikt, at det kun er i meget sjældne tilfælde, at en forpligtelse 
ikke kan måles pålideligt. I praksis er det derfor sjældent relevant at gøre brug af denne pålidelig-
hedsundtagelse. 

21.6 Måling  

21.6.1 Bedste skøn 
IAS 37.36 En hensat forpligtelse skal måles til det bedste skøn over forpligtelsens størrelse. Med bedste skøn 

menes det beløb, som virksomheden ud fra en rationel betragtning ville skulle betale for at indfri 
forpligtelsen ved regnskabsårets afslutning eller for at overdrage den til en tredjepart på dette 
tidspunkt. Det er med andre ord en størrelse, som måles på grundlag af en hypotetisk transaktion, 
og beløbet repræsenterer ikke nødvendigvis størrelsen på de udbetalinger, som virksomheden for-
venter at måtte foretage i fremtiden. Beløbet måles før skat – eventuelle skattemæssige konse-
kvenser af den hensatte forpligtelse reguleres af IAS 12. 

Den hensatte forpligtelse skal som nævnt måles til det bedste skøn over forpligtelsens størrelse, 
og standarden præsenterer tre forskellige målingsmetoder:  

► Forventet værdi 

► Medianen af en række mulige udfald inden for et interval eller  

► Skøn over det mest sandsynlige udfald af en enkelt forpligtelse. 

Forventet 
værdi 

Den forventede værdi skal anvendes, hvis den hensatte forpligtelse omfatter mange poster, fx en 
garantihensættelse. Den forventede værdi findes ved en statistisk beregning af alle mulige udfald 
vægtet med disses sandsynlighed. 

Median værdi I henhold til IAS 37 skal intervalmedianen benyttes som bedste skøn, hvor der er flere mulige 
udfald inden for et interval, og alle beløb i intervallet er lige sandsynlige. 
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Mest 
sandsynlig 
værdi 

Når en enkelt forpligtelse måles, kan det mest sandsynlige udfald være det bedste skøn over for-
pligtelsen. Selv i sådanne tilfælde skal virksomheden dog tage andre mul ige udfald i betragtning. 
Hvis disse andre mulige udfald er enten overvejende højere eller lavere end det mest sandsynlige 
udfald, vil det bedste skøn være et højere eller lavere beløb. 

 

 Eksempel på udbedring af fejl ved produktionsanlæg 

 En leverandør skal udbedre en fejl ved et produktionsanlæg. Der er sandsynlighedsovervægt 
(60 % sandsynlighed) for, at fejlen udbedres i første forsøg, og i så fald vil omkostningen udgøre 
100 DKK. Sandsynligheden for, at udbedring kræver to forsøg, er betydelig (40 %), og i så fald 
vil omkostningen udgøre 200 DKK. Den forventede værdi er 140 DKK (100 DKK x 60 % + 200 
DKK x 40 %). Det mest sandsynlige udfald er 100 DKK. Det mest sandsynlige udfald, når der 
tages højde for usikkerheden, kan fx være 110 DKK. 

21.6.2 Risici og usikkerheder ved måling 

Det følger af definitionen på en hensat forpligtelse, at dette er en størrelse, som er forbundet med 
risici og usikkerheder. Virksomheder skal derfor tage højde for risici og usikkerheder ved måling 
af de hensatte forpligtelser ved regnskabsårets afslutning. 

Usikkerheder 
og risici skal 
afspejles i 
skønnet 

Ifølge IAS 37 afspejler risici og usikkerheder muligheden for forskellige udfald, og en regulering 
for et risikotillæg kan forøge det beløb, som en forpligtelse må les til. Standarden siger ikke noget 
om, hvordan en sådan regulering skal foretages, men nævner dog, at der må udvises omhu, når 
der foretages vurderinger under usikre forhold, så aktiver eller indtægter ikke vurderes for højt, 
og omkostninger eller forpligtelser ikke vurderes for lavt. Det præciseres også, at "usikkerhed 
berettiger dog ikke til, at der foretages for store hensættelser eller en bevidst for høj ansættelse 
af forpligtelser". Det er vigtigt at undgå en dobbelt regulering for risici og usikkerheder, fx både i 
skønnet over omkostningerne og ved vurderingen af sandsynligheden for et udfald.  

21.6.3 Nutidsværdi 
IAS 37.45 Når den tidsmæssige værdi af penge (dvs. effekten af diskonteringen) er væsentlig, kræver IAS 37, 

at den beløbsmæssige størrelse af en hensat forpligtelse måles til nutidsværdien. Når pengestrøm-
mene forventes at finde sted relativt kort tid efter regnskabsårets afslutning, så diskonterings ef-
fekten ikke har nogen væsentlig indvirkning på målingen af forpligtelsen, er der derimod ikke krav 
om diskontering. Eksempler på hensatte forpligtelser, som typisk måles til nutidsværdi, er omkost-
ninger til nedtagning og omkostninger til oprydning ved mi ljøpåvirkninger m.v. 

Diskonteringssats 

Diskonteringssatsen skal opgøres før skat og skal afspejle aktuelle markedsvurderinger af penges 
tidsmæssige værdi og de risici, som specifikt er forbundet med forpligtelsen.  

Diskonteringssatsen skal ikke afspejle risici, der er foretaget regulering for i skøn over fremtidige 
pengestrømme. Det er med andre ord vigtigt at undgå dobbelt regulering for risici.  

Standarden nævner ikke noget om, hvorvidt den nominelle rente eller realrenten skal anvendes 
ved beregningen, og begge løsninger er efter vores opfattelse acceptable, så længe der er sam-
menhæng mellem valg af diskonteringssats og pengestrømme. Hvis realrenten anvendes, skal pen-
gestrømmene udtrykkes i reale priser (faste priser), altså ekskl . inflation. Hvis den nominelle rente 
anvendes, skal pengestrømmene udtrykkes i nominelle (løbende) priser. Resultatet bliver i det væ-
sentlige det samme, men det er værd at bemærke, at virkningen af afvikling af effekten af diskon-
tering kan variere afhængig af, hvor tæt man er på indfrielsestidspunktet.  
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Regulering for risiko  

IAS 37 foreskriver, at der tages højde for risici ved beregning af forpligtelsens beløbsmæssige 
størrelse. Denne regulering kan foretages i diskonteringssatsen eller i pengestrømmene. Standar-
den indeholder imidlertid meget begrænsede anvisninger på, hvordan dette skal gøres i praksis. 

I mange tilfælde vil det sandsynligvis være nemmere at risikoregulere pengestrømmene end dis-
konteringssatsen. Det er også værd at notere sig, at en risikoreguleret diskonteringssa ts vil være 
en teoretisk rente, idet det ikke er sandsynligt, at der foreligger en markedsvurdering af risikoen 
forbundet med den specifikke usikre forpligtelse, som virksomheden skal måle.  

I praksis kan det som nævnt være vanskeligt at identificere en risikoreguleret diskonteringssats. 
Alternativet, hvor pengestrømmene risikoreguleres og diskonteres med en risikofri rente, vil 
i mange tilfælde være nemmere at praktisere. Det betyder, at den risikofrie rente først skal iden-
tificeres. Statsobligationsrenten målt på balancedagen vil normalt være et godt udgangspunkt for 
fastsættelse af den risikofrie rente til diskontering af hensatte forpligtelser i henhold til IAS 37.  
Alternativet kan være en SWAP-rente.  

En statsobligationsrente skal være i samme valuta som den, hvori forpligtelsen skal indfries, og 
have samme løbetid som forpligtelsen. Når nutidsværdien af en forpligtelse skal beregnes, vil en 
risikoreguleret rente altid være lavere end en risikofri rente. Det skyldes, at der i tilfælde af en 
forpligtelse (i modsætning til måling af et aktiv) "afgives" en risikopræmie for at fjerne risikoen 
for, at den faktiske omkostning bliver højere end det beløb, virksomheden kan indfri forpligtelsen 
til i dag. Eftersom en risikofri rente er højere end en risikoreguleret rente, vil statsobligationsren-
ten repræsentere en øvre grænse for den fastsatte diskonteringssats, når statsobligationsrenten 
anses som risikofri rente. 

Ingen 
regulering for 
egen kredit 
risiko 

Ved fastsættelse af diskonteringssatsen skal der ikke tages højde for virksomhedens egen kredit-
risiko. Med kreditrisiko menes risikoen for, at virksomheden ikke er i  stand til at indfri forpligtel-
sen. Begrundelsen for, at der ikke skal tages højde for egen kreditrisiko, er, a t IAS 37 foreskriver, 
at diskonteringssatsen afspejler "de risici, som specifikt er forbundet med forpligtelsen". Egne 
kreditrisici er virksomhedsspecifikke risici, som ikke nødvendigvis kan henføres til en enkelt af 
virksomhedens specifikke forpligtelser. 

21.6.4 Ændringer i hensatte forpligtelser 
Hensatte 
forpligtelser 
kan ikke 
ændre formål 

Hensatte forpligtelser skal vurderes ved hvert regnskabsårs afslutning og reguleres, så de afspej-
ler det aktuelle bedste skøn. Hvis det ikke længere er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil 
kræve et træk på virksomhedens økonomiske ressourcer, skal den hensatte forpligtelse tilbagefø-
res. En hensat forpligtelse må udelukkende anvendes til de omkostninger, som den hensatte for-
pligtelse første gang blev indregnet til dækning af. 

Afvikling af effekten af diskontering 

Når diskontering anvendes, øges den regnskabsmæssige værdi af den hensatte forpligtelse i hvert 
regnskabsår for at afspejle tidsforløbet. Stigningen indregnes som en låneomkostning. IAS 37 spe-
cificerer ikke nærmere, hvordan afviklingen af effekten af diskontering skal klassificeres (som 
drifts- eller finansieringsomkostning). 

For hensatte forpligtelser i forbindelse med at tage anlæg ud af drift, retablering samt tilsvarende 
forpligtelser, der er omfattet af IFRIC 1 Ændringer til nedrivnings- og istandsættelsesforpligtelser, 
er det præciseret, at afviklingen af effekten af diskonteringen skal indregnes i resultatet som en 
finansieringsomkostning, efterhånden som den finder sted. Aktivering i henhold til IAS 23 Låne-
omkostninger er ikke tilladt. 

Valget af enten nominel rente og nominelle (løbende) priser eller realrente og faste priser ved 
beregning af nutidsværdien kan påvirke den beløbsmæssige størrelse af virkningen af afviklingen 
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af diskonteringseffekten. Denne virkning er ikke omtalt i  IAS 37. Hvis en virksomhed anvender 
nominel rente og nominelle (løbende) priser, vil den skulle opdatere skønnet på indfrielsestids-
punktet. Den samlede resultateffekt bliver ganske vist normalt den samme som ved anvendelse af 
realrente og faste priser, men virkningen kan være, at dele af resultateffekten burde præsenteres 
under driftsomkostninger og ikke finansieringsomkostninger. IASB synes at have overset denne 
virkning. Eksemplet nedenfor illustrerer denne problemstilling. 

 Eksempel på diskonteringseffekt 

 Virksomhed A skal indregne en hensat forpligtelse i  regnskabet og forventer at betale 
100.000 DKK (målt i nutidspriser) om 3 år. Den nominelle rente vurderes at være 7,5 %, og 
inflationen forventes at være 5 %. Den hensatte forpligtelse betragtes som en driftsrelateret 
post og indregnes følgelig som en driftsomkostning i resultatopgørelsen. 

Alternativ 1: Hvis virksomheden anvender den nominelle rente ved beregning af nutidsværdien, 
skal den anvende nominelle (løbende) priser, dvs. det beløb, som den forventer at betale om tre 
år. Hvis betalingen skal afspejle en forventet inflation på 5 %, vi l den forventede pengestrøm 
om 3 år være 115.762 DKK (100.000 DKK x 1,053). Nutidsværdien af 115.762 DKK diskonteret 
med en nominel rente på 7,5 % er 93.184 DKK (115.762 DKK / 1,0753). Ved dette alternativ vil 
ændringen i den regnskabsmæssige værdi af den hensatte forpligtelse udelukkende bestå af 
afviklingen af effekten af diskontering (den tidsmæssige værdi af penge). 

Alternativ 2: Hvis virksomheden anvender realrenten, skal den benytte faste priser, og betalin-
gen måles til 100.000 DKK (nutidspriser). Realrenten beregnes til 2,381 % ((1,075 / 1,05) - 1). 
Nutidsværdien af betalingen på 100.000 DKK (målt i nutidspriser), diskonteret med 2,381 %, er 
93.184 DKK (100.000 DKK / 1,023813). Ved dette alternativ vil ændringen i den regnskabs-
mæssige værdi af den hensatte forpligtelse fra regnskabsår til regnskabsår bestå af både afvik-
ling af effekten af diskontering (den tidsmæssige værdi af penge) og en opdatering af den for-
ventede kontantbetaling. 

Hvis alle forudsætninger er uændrede igennem den treårige periode, v il ændringen i den regn-
skabsmæssige værdi af den hensatte forpligtelse være som vist i  tabellen.  

Ved alternativ 1 vil hele ændringen bestå af afvikling af effekten af diskontering og følgelig blive 
klassificeret som en finansieringsomkostning, mens den ved alternativ 2 kan fordeles på drifts-
omkostninger (opdatering af skøn) og finansieringsomkostninger (afvikling af effekten af dis-
kontering).  

Forudsætningen er selvsagt, at den hensatte forpligtelse anses som en driftsrelateret post. 
(Hvis den hensatte forpligtelse derimod havde været indregnet i kostprisen for materielle akti-
ver, fx som en nedtagningsforpligtelse (jf. IAS 16.16c), vil effekten af opdateringen af skønnet 
ikke blive indregnet i resultatopgørelsen men som en regulering af aktivets regnskabsmæssige 
værdi. Dette følger af IFRIC 1).   
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DKK 

Hensat  

forpligtelse  

alternativ 1 

Hensat 

forpligtelse  

alternativ 2 

31. december år 0 93.184 93.184 

Afvikling af diskonteringseffekt:   

93.184 x 7,5 % og 93.184 x 2,381 % =  6.989 2.219 

Opdatering af estimat1  4.770 

31. december år 1 100.173 100.173 

Afvikling af diskonteringseffekt:   

100.173 x 7,5 % og 100.173 x 2,381 % =  7.513 2.385 

Opdatering af estimat  5.128 

31. december år 2 107.686 107.686 

Afvikling af diskonteringseffekt:   

107.686 x 7,5 % og 107.686 x 2,381 % =  8.076 2.564 

Opdatering af estimat  5.512 

31. december år 3 115.762 115.762 

1)  Ved Alternativ 2: Under forudsætning af en inflation på 5 % vil den forventede ikke-diskonterede kontantbetaling stige med 
5.000 DKK ((100.000 DKK x 1,05) - 100.000 DKK) fra år 0 til år 1 og udgør ved udgangen af år 1 105.000 DKK. Nutidsværdien 
af 105.000 DKK er 100.173 DKK (105.000 DKK / 1,023812). Ændringen i nutidsværdien fra år 0 til år 1 er 100.173 - 93.184 = 
6.989 DKK. Heraf udgør afviklingen af effekten af diskontering 2.219 DKK (se tabel for beregning). Resten udgøres af en opdate-
ring af skønnet på 4.770 DKK. 

Efterfølgende ændringer i diskonteringssatsen 

IAS 37 foreskriver, at diskonteringssatsen skal afspejle aktuelle markedsvurderinger af penges 
tidsmæssige værdi, og ved ændringer i  renteniveauet skal diskonteringssatsen reguleres tilsva-
rende. Dette følger af kravet om at anvende det bedste skøn. 

Ændringer i diskonteringssatsen giver anledning til flere spørgsmål, herunder hvor virkningen af 
ændringen skal præsenteres (driftsomkostninger eller finansieringsomkostninger), og om den nye 
diskonteringssats skal anvendes i hele året eller blot ved regnskabsårets afslutning. IAS 37 giver 
ingen anvisninger i forhold til disse spørgsmål. 

En ændring i den regnskabsmæssige værdi af en hensat forpligtelse, som kan henføres til en æn-
dret diskonteringssats, vil være en ændring i et skøn, som regnskabsmæssigt skal behandles i hen-
hold til IAS 8 Anvendt regnskabspraksis, ændringer i regnskabsmæssige skøn og fejl . Vi mener, at 
dette skal behandles adskilt fra den regnskabsmæssige virkning af afviklingen af effekten af dis-
kontering. Ændringer i regnskabsmæssige skøn præsenteres på samme linje i  resultatopgørelsen 
som den, modposten til den hensatte forpligtelse oprindeligt blev ført på. En virksomhed, som har 
vurderet en hensat forpligtelse til at være driftsrelateret, præsenterer ved første indregning den 
hensatte forpligtelse som en driftsomkostning. Ved en ændring i  diskonteringssatsen vil virksom-
heden præsentere virkningen af ændringen i skønnet på samme måde, dvs. som en driftspost .  

21.7 Præsentation og oplysninger 

21.7.1 Præsentation 

Det følger af IAS 1 Præsentation af årsregnskaber, at hensatte forpligtelser skal præsenteres på 
en separat linje i balancen (IAS 1.54(l)), og at der skal sondres mellem kortfristede og langfristede 
forpligtelser, hvis dette format anvendes.  

Virksomheder kan i visse tilfælde få tredjepart til at dække nogle af eller alle de omkostninger, der 
er nødvendige for at indfri en hensat forpligtelse (eksempelvis forsikringsafdækning, skadesløs-
holdelsesklausuler eller leverandørgarantier). Godtgørelsen skal behandles som et separat aktiv 
og skal udelukkende indregnes, når det er så godt som sikkert (virtually certain), at godtgørelsen 
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vil tilfalde virksomheden, hvis denne indfrier forpligtelsen. Det er ikke tilladt at vise den hensatte 
forpligtelse som nettobeløb efter fradrag af den indregnede godtgørelse – de skal præsenteres 
hver for sig som henholdsvis forpligtelse og aktiv. Det skyldes, at dette er to separate forhold, 
hvor virksomheden har det fulde ansvar for at indfri forpligtelsen, uanset om den modtager godt-
gørelse fra en tredjepart eller ej. Den indregnede godtgørelse må ikke overstige den hensatte for-
pligtelse. 

Der skal ikke indregnes en hensat forpligtelse, hvis betaling til modparten er betinget af, at en 
tredjepart dækker virksomhedens omkostninger (fx et forsikringsselskab). Dette skyldes, at det er 
tredjepart og ikke virksomheden, som hæfter (virksomheden agerer i realiteten kun som agent). 

IAS 37 indeholder enkelte anvisninger vedrørende præsentation af resultatposter. Den omkost-
ning, der er knyttet til en hensat forpligtelse, kan vises som nettobeløb efter fradrag af den ind-
regnede godtgørelse, og virkningen af afviklingen af effekten af diskontering skal præsenteres som 
finansieringsomkostning. For ændringer i regnskabsmæssige skøn gælder de generelle retningslin-
jer i IFRS, og præsentation i resultatopgørelsen som en driftspost eller en finansiel post afspejler 
den underliggende vurdering af, hvad den hensatte forpligtelse vedrører .  

21.7.2 Noteoplysninger 

Hensatte forpligtelser 

IAS 37.84-92 En virksomhed skal give både kvantitative og kvalitative oplysninger om sine hensatte forpligtel-
ser. For hver kategori af hensatte forpligtelser skal virksomheden give oplysning om: 

A) den regnskabsmæssige værdi ved regnskabsårets begyndelse og slutning  

B) yderligere hensættelser foretaget i regnskabsåret, herunder forøgelser af eksisterende hen-
satte forpligtelser  

C) forbrug af hensatte forpligtelser i regnskabsåret 

D) ikke-forbrugte hensatte forpligtelser, som er tilbageført i regnskabsåret, og  

E) regnskabsårets stigning i det diskonterede beløb som følge af tidsforløbet og virkningen af 
eventuelle ændringer i diskonteringssatsen. 

Ikke krav om 
sammen-
ligningstal 

Kravet gælder indeværende regnskabsår, og der kræves ikke sammenligningstal. 

Ved vurderingen af, hvilke hensatte forpligtelser, som kan samles i en kategori, er det nødvendigt 
at vurdere, om posternes art er tilstrækkelig ens til, at en samlet beskrivelse opfylder kravene til 
oplysninger. Ifølge standarden kan det eksempelvis være hensigtsmæssigt at behandle beløb til-
knyttet produktgarantier for forskellige produkter som en samlet kategori af hensatte forpligtel-
ser, hvorimod det ikke vil være hensigtsmæssigt at behandle beløb tilknyttet nor male produktga-
rantier og beløb, hvorom der pågår retssager, som en samlet kategori.  

IAS 37 indeholder ikke noget eksplicit krav om at oplyse, hvilken diskonteringssats der er anvendt 
ved en eventuel beregning af nutidsværdien, men det kan være både relevant og nødvendigt at 
tage oplysningskravet i IAS 1.125 i betragtning i forbindelse med en vurdering af, om diskonte-
ringssatsen skal oplyses. IAS 1.125 kræver supplerende oplysninger om skønsmæssig usikkerhed 
og foreskriver bl.a., at der gives oplysninger om forudsætninger, der er lagt til grund for fremtiden. 

IAS 37 kræver endvidere, at der for hver kategori af hensatte forpligtelser gives en kort beskrivelse 
af forpligtelsens art og det forventede tidspunkt for eventuelle træk på virksomhedens økonomiske 
ressourcer. Herudover skal der bl.a. gives oplysning om indikation af usikkerhed om den beløbs-
mæssige størrelse af eller tidspunktet for sådanne træk samt om den beløbsmæssige størrelse af 
eventuel forventet godtgørelse med angivelse af aktiver, som er indregnet vedrørende den forven-
tede godtgørelse.  
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Eventualforpligtelser 

Der skal gives oplysning om eventualforpligtelser. IAS 37 slår fast, at det kun er i de tilfælde, hvor 
det er meget usandsynligt, at der vil ske et fremtidigt træk på virksomhedens økonomiske ressour-
cer, at virksomheden kan undlade at give oplysninger. I  alle andre tilfælde skal der for hver kate-
gori af eventualforpligtelser gives en beskrivelse af arten af eventualforpligtelsen.  

Herudover skal virksomheden, hvis det er praktisk muligt, give et skøn over den forventede øko-
nomiske effekt. Det er uklart, hvad der menes med økonomisk effekt, herunder om der skal gives 
oplysning om et potentielt økonomisk tab for virksomheden eller om det forventede tab. 

Endvidere skal der gives oplysning om indikation af usikkerhed om den beløbsmæssige størrelse af 
eller tidspunkt for træk samt om sandsynligheden for eventuel godtgørelse.  

Når en hensat forpligtelse og en eventualforpligtelse udspringer af samme begivenhed, skal virk-
somheden give de krævede oplysninger på en måde, som viser forbindelsen mellem den hensatte 
forpligtelse og eventualforpligtelsen.  

Eventualaktiver 

Virksomheden skal give oplysninger om eventualaktiver, når det er sandsynligt (dvs. at der er en 
sandsynlighed på mere end 50 % for), at økonomiske fordele vil tilgå virksomheden. Virksomheden 
skal give en kort beskrivelse af arten af eventualaktiver og, hvis det er praktisk muligt, et skøn 
over deres forventede økonomiske effekt. Hvis det ikke er praktisk muligt at give de krævede op-
lysninger, skal virksomheden oplyse dette. 

Det er værd at bemærke, at IAS 37 kræver, at der gives et skøn over et eventualaktivs økonomiske 
effekt, og at denne skal måles ved anvendelse af målingsprincipperne i IAS 37. Målingsprincipperne 
i IAS 37 gælder udelukkende for forpligtelser (hensatte forpligtelser), og det er derfor ikke tyde-
ligt, at principperne kan anvendes ubetinget til måling af aktivers økonomiske effekt uden tilpas-
ninger. Der må udøves skøn ved vurderingen af, hvordan målingen i  givet fald skal foretages.  

Undtagelse fra oplysningskravet 

IAS 37.92 
Undladelse af 
oplysninger – 
yderst 
sjældent 

IAS 37 indeholder en bestemmelse om undtagelse fra kravene om at give oplysninger om hensatte 
forpligtelser, eventualforpligtelser og eventualaktiver. Denne undtagelse finder kun anvendelse i 
yderst sjældne tilfælde. Forudsætningen for anvendelse af undtagelsen er, at oplysningerne "i væ-
sentlig grad forventes at svække virksomhedens position i en tvist med andre parter om grundlaget 
for en hensat forpligtelse, eventualforpligtelse eller et eventualaktiv". Det er vigtigt at gøre sig 
klart, at undtagelsen ikke betyder, at virksomheden kan udelade alle oplysninger om sagen. Det er 
kun de oplysninger, som konkret forventes i væsentlig grad at svække virksomhedens position, der 
kan udelades. Det betyder, at virksomheden under alle omstændigheder skal give generelle oplys-
ninger om tvistens art. Virksomheden skal endvidere oplyse, at oplysningerne er udeladt og årsa-
gen hertil. 
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Implementeringsvejledningen til IAS 37 indeholder et eksempel, som illustrerer problemstillingen : 

 Eksempel på anvendelse af undtagelsen i IAS 37.92 

 En virksomhed er involveret i  en tvist med en konkurrent, som hævder, at virksomheden har 
krænket deres patent, og som derfor har rejst et erstatningskrav mod virksomheden på 100 mio. 
DKK. Virksomheden har indregnet en hensat forpligtelse på baggrund af sit bedste skøn over 
forpligtelsen, men giver ingen af de i IAS 37.84 og 85 krævede oplysninger. Virksomheden giver 
følgende oplysninger i regnskabet: 

Selskabet er part i en tvist med en konkurrent, som mener, at selskabet har krænket deres pa-
tent, og som derfor kræver en erstatning på 100 mio. DKK. De i IAS 37 krævede oplysninger er 
udeladt. Årsagen hertil er, at sådanne oplysninger forventes i væsentlig grad at påvirke udfaldet 
af retssagen. Selskabet bestrider kravet, og selskabets ledelse er af den opfattelse, at selskabet 
vil få medhold i sagen. 
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22 Indkomstskatter 

22.1 Indledning  
Indkomstskat er en helt speciel omkostning, idet den betales, uden at man får varer eller tjeneste-
ydelser som modydelse. I regnskabsteorien har man derfor stillet spørgsmålstegn ved, om ind-
komstskat i stedet for at blive klassificeret som en omkostning burde betragtes som overskudsde-
ling med myndighederne. IFRS konkluderer i lighed med de fleste andre begrebsrammer, at det 
mest hensigtsmæssige er at behandle indkomstskat som en omkostning. 

I dette kapitel vil vi drøfte, hvilke skatter der falder ind under anvendelsesområdet af IAS 12 Ind-
komstskatter, og forskellen mellem aktuel og udskudt skat og indregning og måling heraf samt 
undtagelser fra indregning. Vi vil endvidere gennemgå den efterfølgende måling og ophør med 
indregning. 

Skattemæssige underskud kræver særlig forsigtighed med hensyn til både indregning og noteop-
lysninger, og dette har været et fokusområde for både Erhvervsstyrelsen, Finanstilsynet og ESMA. 

22.2 Anvendelsesområde og definitioner 
IAS 12.2 
Definition af 
indkomstskat 

IAS 12 finder anvendelse på alle indkomstskatter, der er baseret på den skattepligtige indkomst 
samt skat, der skal betales af en dattervirksomhed, en associeret virksomhed eller et joint arran-
gement ved udlodning til den regnskabsaflæggende virksomhed. 

IAS 12.5 
Definition af 
skattepligtig 
indkomst 

Den indkomst (det underskud) for et regnskabsår, som er opgjort i overensstemmelse med  de af 
skattemyndighederne fastlagte regler, og hvoraf indkomstskat er betalbar (genindvindelig).  

Ud fra denne definition er det dog ikke altid klart, hvilke skattemæssige grundlag, der er omfattet 
af IAS 12, og hvilke, der falder udenfor. 

Skatter, som ikke er baseret på den skattepligtige indkomst, er dermed ikke inden for anvendel-
sesområdet af IAS 12. Denne problemstilling har bl.a. været aktuel i forbindelse med tonnageskat 
for shippingindustrien. IFRS IC har imidlertid fastslået, at tonnagebeskatning ikke er indkomstskat, 
da den ikke er baseret på skattepligtig indkomst. Derudover har IFRS IC tidligere slået fast, at 
skatter, som er baseret på enten omsætning (bruttobeløb) eller et beløb baseret på virksomhedens 
antal producerede enheder, ikke falder inden for anvendelsesområdet af IAS 12. 

Offentlige tilskud er ikke omfattet af standarden. Om en offentlig tilskudsordning regnskabsmæs-
sigt skal behandles i henhold til IAS 12 eller IAS 20 Offentlige tilskud er en skønsmæssig vurdering 
og må bero på en helhedsvurdering. Skatter, som falder uden for IAS 12, behandles regnskabs-
mæssigt i henhold til IAS 37 Hensatte forpligtelser, eventualforpligtelser og eventualaktiver, 
IAS 20 eller IFRIC 21 Afgifter. 

Hvorvidt den regnskabsmæssige behandling af tvangsbøder og renter vedrørende skattepligtige 
beløb falder ind under IAS 12, beror på en skønsmæssig vurdering og ikke på valg af regnskabs-
praksis. Forholdet er blevet drøftet af IFRS IC, som konkluderede, at virksomheder ikke har et valg 
af regnskabspraksis i henhold til IAS 12 eller IAS 37 Hensatte forpligtelser, eventualforpligtelser 
og eventualaktiver på dette område. Virksomheder skal foretage en skønsmæssig vurdering og 
tage konkret stilling til, om de pålagte renter/og eller gebyrer falder inden for anvendelsesområdet 
af IAS 12 eller IAS 37. Denne beslutning konkluderer som sagt, at der ikke er mulighed for valg af 
regnskabspraksis på området, men der gives ingen vejledning med hensyn til, hvordan en virksom-
hed skal vurdere, om renter og gebyrer falder ind under anvendelsesområdet for IAS 12 eller 
IAS 37. Uden nærmere vejledning vil der sandsynligvis fortsat være en diversitet i praksis på om-
rådet. Det er derfor vigtigt, at virksomheden oplyser, hvilke overvejelser, den har gjort sig,  og 
grundlaget herfor, jf. kravet om oplysning om ledelsens skønsmæssige vurderinger i IAS  1.122. 
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Tre andre centrale begreber i IAS 12 er aktuel skat, midlertidige forskelle og udskudte skatteakti-
ver og skatteforpligtelser. I praksis anvendes udskudt skat ofte i stedet for henholdsvis udskudt 
skatteaktiv og udskudt skatteforpligtelse. I dette kapitel anvendes begge begreber.  

IFRS og det enkelte lands skattelovgivning har i nogen grad forskellige regler for, om, og i givet 
fald hvordan, forskellige transaktioner indregnes samt tidspunktet for indregning. Dette skaber 
permanente og midlertidige forskelle.  

Udgangspunktet for udskudt skat er, at virksomheder skal indregne udskudt skat af alle midlerti-
dige forskelle mellem de regnskabsmæssige værdier og de skattemæssige værdier af virksomhe-
dens aktiver og forpligtelser i balancen. 

Definition af 
skattemæssig 
værdi  
(tax base) 

Den skattemæssige værdi af et aktiv eller en forpligtelse er den værdi, der er knyttet til et aktiv 
henholdsvis en forpligtelse ved opgørelse af den skattepligtige indkomst. Opgørelse af den skatte-
mæssige værdi er i nogle tilfælde lige til, mens det i andre tilfælde kan afhænge af den forventede 
anvendelse af et aktiv (brug eller salg) eller den forventede afv ikling af en forpligtelse. Ledelsens 
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af den planlagte afvikling af forpligtelsen skal derfor 
ligge til grund for opgørelsen af den skattemæssige værdi.   

Definition af 
midlertidige 
forskelle 

Midlertidige forskelle er forskelle mellem den regnskabsmæssige værdi af et aktiv eller en forplig-
telse i balancen og dets skattemæssige værdi (tax base). Midlertidige forskelle kan være: 

► Skattepligtige midlertidige forskelle er en forskel, der vil forøge den skattepligtige indkomst, 
når den regnskabsmæssige værdi af aktivet eller forpligtelsen realiseres. Skattepligtige mid-
lertidige forskelle opstår, når: 

- Den regnskabsmæssige værdi af et aktiver er højere end dets skattemæssige værdi  

- Den regnskabsmæssige værdi af en forpligtelse er lavere end dets skattemæssige værdi 

► Fradragsberettigede midlertidige forskelle er en forskel, der vil formindske den skattepligtige 
indkomst, når den regnskabsmæssige værdi af aktivet eller forpligtelsen realiseres. Fradrags-
berettigede forskelle opstår, når: 

- Den regnskabsmæssige værdi af et aktiv er lavere end dets skattemæssige vær di 

- Den regnskabsmæssige værdi af en forpligtelse er højere end dets skattemæssige værdi   

Ovenstående kan opsummeres således: 

Aktiv/forpligtelse 

Regnskabsmæssig værdi 

højere eller lavere end 

skattemæssig værdi? Midlertidig forskel 

Udskudt skatteaktiv eller 

udskudt skatteforpligtelse 

(hvis indregnet)? 

Aktiv Højere Skattepligtig Udskudt skatteforpligtelse 

Aktiv Lavere Fradragsberettiget Udskudt skatteaktiv 

Forpligtelse Højere Fradragsberettiget Udskudt skatteaktiv 

Forpligtelse Lavere Skattepligtig Udskudt skatteforpligtelse 

 

Hvis de økonomiske fordele forbundet med genindvinding af et aktivs regnskabsmæssige værdi 
ikke er skattepligtige, definerer IAS 12, at den skattemæssige værdi svarer til den regnskabsmæs-
sige værdi. Den tilhørende midlertidige forskel er i så fald nul. En alternativ metode, som giver 
samme resultat, er at beregne den midlertidige forskel på sædvanlig måde, men at anvende en 
skattesats på 0 ved beregningen af det/den tilhørende udskudte skatteaktiv/forpligtelse.  
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22.3 Indregning af indkomstskatter 
Indkomstskat 
i resultat-
opgørelsen 

Årets skat indeholder skatteeffekten af årets resultatførte indtægter og omkostninger, uanset i 
hvilke regnskabsår indtægterne og omkostningerne indgår i den skattepligtige indkomst. Herved 
opnås, at der som udgangspunkt vil være sammenhæng mellem årets regnskabsmæssige resultat 
før skat, den for regnskabsåret gældende skatteprocent og skat af årets resultat. Årets indkomst-
skat indregnes som hovedregel i resultatopgørelsen i en enkelt linje. I visse situationer vedrører 
indkomstskatter transaktioner, som er indregnet i anden totalindkomst eller egenkapitalen og be-
handlingen er derfor anderledes, hvilket forklares nærmere nedenfor. 

Den del af årets indkomstskat, som indregnes i resultatopgørelsen, omfatter: 

► skat af årets skattepligtige indkomst 

► skat af eventuel regulering af tidligere års skattepligtige indkomst 

► forskydning i udskudt skat fra regnskabsårets begyndelse til regnskabsårets udløb 

► korrektioner til tidligere års udskudte skat 

► skat som følge af ændret skattelovgivning, herunder ændring af skattesats 

► værdireguleringer af udskudte skatteaktiver 

► skat som følge af ledelsens ændrede planer eller hensigter med et aktiv eller en forpligtelse.  

Indkomstskat 
i anden 
totalindkomst 

Den del af årets indkomstskat, der vedrører transaktioner, der er indregnet i anden totalindkomst  
(eller egenkapitalen), skal ligeledes indregnes i anden totalindkomst (eller egenkapitalen) som skat 
af årets egenkapitaltransaktioner. 

Virksomheder kan vælge at præsentere hver post i anden totalindkomst efter skat eller præsentere 
posterne brutto og skatteeffekten samlet. 

Eksempler på transaktioner, der skal indregnes i anden totalindkomst, er: 

► Aktuarmæssige gevinster og tab på ydelsesbaserede pensionsordninger 

► Egenkapitalinstrumenter, der måles til dagsværdi gennem anden totalindkomst 

► Valutakursreguleringer ved omregning af udenlandske enheder 

22.4 Forskel mellem aktuel skat og udskudt skat 
IAS 12.5, 12 
Aktuelle 
skatter 

Aktuel skat er en skyldig eller tilgodehavende skat, som er baseret på et skattemæssigt over- eller 
underskud for en periode, og skyldige/tilgodehavende aktuelle skatter indregnes som en forplig-
telse/aktiv for alle tidligere perioder. 

IAS 12.5 
Udskudte 
skatter 

Udskudt skat er indkomstskatter skyldige eller tilgodehavende for fremtidige perioder som et re-
sultat af en tidligere transaktion eller begivenhed, hvor udskudte skatteforpligtelser relaterer sig 
til midlertidige forskelle, mens udskudte skatteaktiver relaterer sig til:  

► Fradragsberettigede midlertidige forskelle 

► Uudnyttede skattemæssige underskud 

► Uudnyttede skattekreditter (tax credits) 
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22.5 Indregning og måling af aktuel skat 
IAS 12.12 Aktuelle skatteforpligtelser for indeværende periode og tidligere perioder skal indregnes som en 

forpligtelse, hvis de ikke allerede er afregnet. Hvis beløbet allerede er afregnet og betalingen over-
stiger den aktuelle skatteforpligtelse for indeværende periode og tidligere periode, skal det tilgo-
dehavende skattebeløb indregnes som et aktiv. 

Vedtaget 
eller i 
substansen 
vedtaget 

Aktuelle skatteforpligtelser og aktuelle skatteaktiver måles til den skattesats  og i henhold til de 
skatteregler, som er vedtaget eller i substansen vedtaget på balancedagen. Hvornår nye skatte -
regler i substansen er vedtaget afhænger af den enkelte jurisdiktion. I nogle jurisdiktioner kræves, 
at der sker en offentlig godkendelse af de nye regler fra regeringen, inden den nye skattesats 
henholdsvis de nye skatteregler finder anvendelse, mens den nye skattesats henholdsvis de nye 
skatteregler i andre jurisdiktioner finder anvendelse fra offentliggørelsestidspunktet. Virksomhe-
der skal udøve skøn for at vurdere, om nye skatteregler  m.v. i substansen er vedtaget på balance-
dagen. 

22.5.1 Finansielle poster knyttet til aktuelle indkomstskatter 

Tillæg, renter, godtgørelser og eventuelle andre beløb af finansiel karakter, som er knyttet til ak-
tuelle indkomstskatter, indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter henholdsvis fi-
nansielle omkostninger. 

Sådanne beløb af finansiel karakter skal periodiseres, så de fordeles over den periode, de vedrører, 
medmindre periodisering vil være af uvæsentlig betydning for årsregnskabet. Tilgodehavende eller 
skyldige finansielle beløb indregnes i balancen sædvanligvis under andre tilgodehavender/ande n 
gæld. 

22.6 Indregning og måling af udskudt skat 
IAS 12.15 Udskudt skat skal som udgangspunkt indregnes af alle fradragsberettigede og skattepligtige mid-

lertidige forskelle, da standarden forudsætter, at grundlaget for indregning er, at aktiverne eller 
forpligtelserne, som forskellene vedrører, før eller siden vil blive genindvundet (tilbagebetalt). Der 
er dog flere begrænsninger og undtagelser i standarden, som vi vil redegøre for i dette afsnit. 

22.6.1 Undtagelser – situationer, hvor der ikke skal indregnes 
udskudt skat ved første indregning 

Undtagelse vedrørende goodwill 
IAS 12.15(a) Første undtagelse gælder første indregning af goodwill. Standarden begrunder det med, at good-

will er en residualværdi, og dermed en nettoværdi, og indregning af en udskudt skatteforpligtelse 
vil øge det indregnede goodwillbeløb. 

I forbindelse med en koncernintern omstrukturering, hvor aktiviteter sælges af en koncernvirk-
somhed til en anden i form af en aktivoverdragelse, kan der opstå skattemæssigt afskrivningsbe-
rettiget goodwill i den overtagende virksomheds årsregnskab. Denne goodwill er ofte helt eller 
delvist internt udviklet og har dermed som udgangspunkt hverken skattemæssig eller regnskabs-
mæssig værdi forud for den koncerninterne transaktion. Alternativt kan en goodwill -post uden 
skattemæssig værdi være indregnet i koncernbalancen forud for den koncerninterne omstrukture-
ring. Indregning i koncernbalancen kan skyldes, at koncernen tidligere har erhvervet den virksom-
hed, som goodwill-posten vedrører, igennem et aktiekøb. I sådanne situationer er der stillet spørgs-
målstegn ved, hvordan et udskudt skatteaktiv, der opstår som følge af midlertidige forskelle i for-
bindelse med disse poster, skal indregnes i koncernbalancen efter omstruktureringen. 
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 Eksempel på goodwill i forbindelse med en koncernintern omstrukturering 

 I et koncernregnskab er der forud for en koncernintern omstrukturering indregnet goodwill uden 
skattemæssig værdi. Denne goodwill er knyttet til aktiviteterne i Virksomhed A. Den regnskabs-
mæssige værdi i koncernregnskabet er 100, og der er ikke indregnet udskudt skat i forbindelse 
med goodwillen. Aktiviteterne i Virksomhed A sælges som en aktivoverdragelse til Virksomhed 
B indenfor samme koncern.  

I eksemplet er værdien af goodwill i A ved omstruktureringen den samme som ved koncernens 
oprindelige erhvervelse af virksomheden. Den indregnede goodwill i Virksomhed B er højere end 
koncernens købspris, fordi den nye ejer, B, får skattemæssige fradrag for goodwillafskrivninger, 
hvilket Virksomhed A ikke fik i forbindelse med den oprindelige erhvervelse. I eksemplet er skat-
tesatsen 22 %.  

Prisen for goodwill solgt fra Virksomhed A til B er 128 (100 / (1 – 22 %)), hvor forøgelsen på 28 
er værdien af de skattemæssige afskrivninger (128 x 22 % = 28), som Virksomhed B opnår ret 
til. Der ses for letheds skyld bort fra diskonteringseffekten. 

Regnskabsmæssigt kan man betragte den opståede goodwill i Virksomhed B's (købers) årsregn-
skab i forbindelse med omstruktureringen som "ny" goodwill, som elimineres på koncernniveau, 
så den regnskabsmæssige værdi af "ny" goodwill er 0 i koncernregnskabet. Den skattemæssige 
værdi af denne goodwill er 128, så der indregnes et udskudt skatteaktiv på 28 ((0 - 128 x 22 %). 
Goodwill på 100 fra før omstruktureringen videreføres i koncernregnskabet.  

Dem aktuelle skatteforpligtelse på 28 (128 x 22 %) der er opstået i Virksomhed A som følge af, 
at transaktionen er med en tredje part (skattemyndighederne), skal reflekteres i koncernregn-
skabet. Denne modsvares af et udskudt skatteaktiv på et tilsvarende beløb, så den resultatmæs-
sige effekt af transaktionen på koncernniveau er nul.  

Undtagelse vedrørende enkelte aktiver 
IAS 12.15(b) Den anden undtagelse gælder første indregning af et aktiv eller en forpligtelse i en transaktion, 

som ikke er en virksomhedssammenslutning, og som på transaktionstidspunktet hverken påvirker 
regnskabsmæssigt overskud eller skattepligtig indkomst (skattemæssigt  underskud). Det vil typisk 
dreje sig om køb af aktiver, som enten: 

► ikke er skattemæssigt fradragsberettigede ved fremtidige af- eller nedskrivninger eller  

► har en skattemæssig værdi, som er forskellig fra den regnskabsmæssige værdi på indregnings-
tidspunktet (fx gennem et aktiekøb). 

Hvis en koncern erhverver et enkelt aktiv ved et aktiekøb, medfører undtagelsen også ophør af 
indregning i koncernregnskabet af en eventuel udskudt skat, som den erhvervede dattervirksom-
hed måtte have indregnet i sit årsregnskab vedrørende aktivet. 

Begrundelsen for undtagelsen er, at indregning af et udskudt skatteaktiv eller en udskudt skatte-
forpligtelse i sådanne tilfælde vil medføre enten en skatteomkostning i form af en ændring i ud-
skudt skat (alternativ 1) eller en tilsvarende regulering af det underliggende aktivs eller den un-
derliggende forpligtelses regnskabsmæssige værdi ved første indregning (alternativ 2).  

Det første alternativ virker ulogisk, da virksomheden sandsynligvis ikke har pådra get sig noget tab 
ved transaktionens gennemførelse. Det andet alternativ med regulering af aktivets eller forpligtel-
sens regnskabsmæssige værdi hævdes at gøre årsregnskabet mindre gennemsigtigt. Da standar-
den ikke tillader diskontering af udskudt skat, kan alternativ 2 for skattepligtige midlertidige for-
skelle resultere i overvurderede aktiver og dag 1-nedskrivninger. 

Denne undtagelse anses af IASB som den bedste af flere dårlige løsninger . 
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 Eksempel på undtagelse vedrørende enkelte aktiver 

 Virksomhed A køber en domicilejendom for 1 million DKK, som virksomheden forventer at an-
vende i 20 år, hvorefter ejendommens residualværdi anslås til 0 DKK. Domicilejendomme er ikke 
afskrivningsberettiget, og der opstår derfor en skattepligtig midlertidig forskel på 1 million DKK 
ved første indregning (regnskabsmæssig værdi 1 million DKK mod skattemæssig værdi på 0 
DKK). 

I henhold til IAS 12.15 (b) skal der ikke indregnes udskudt skat som opstår i forbindelse med 
indregning af et aktiv fra en transaktion, som ikke er en virksomhedssammenslutning.  

I år 1 indregner Virksomhed A et fuld års afskrivninger af domicilejendommen i henhold til sin 
regnskabspraksis, så ejendommens regnskabsmæssige værdi pr. 31. december udgør 950 tu-
sinde DKK. Der skal ikke indregnes effekten af ændringen i udskudt skat, da IAS 12 ikke tillader 
indregning af efterfølgende reguleringer til udskudt skat, som ikke er indregnet ved første ind-
regning af ejendomme, som ikke er afskrivningsberettigede.   

Hvis aktivet havde været erhvervet i en virksomhedssammenslutning, ville undtagelse i IAS 
12.15 ikke finde anvendelse, og Virksomhed A ville derfor skulle indregne udskudt skat vedrø-
rende aktivet, som ville medføre en regulering af goodwill. 

 
Forbuddet mod at indregne et udskudt skatteaktiv eller en udskudt skatteforpligtelse som beskre-
vet ovenfor gælder både ved første indregning og efterfølgende måling som illustreret i eksemplet 
ovenfor. Udligning af tilhørende midlertidige forskelle vil udgøre en afstemningspost, når virksom-
heden i noteoplysningerne skal afstemme skatteomkostningen. For at overholde oplysningskravet, 
skal virksomheden føre en oversigt over disse ikke-indregnede midlertidige forskelle, indtil de er 
udlignet fuldt ud. 

Førstegangsindregningsundtagelsen i IAS 12.15(b) kan medføre en dag 1-gevinst, hvis de under-
liggende aktiver efterfølgende måles til dagsværdi.  

 Eksempel på dag-1-gevinst 

 Virksomhed A køber en investeringsejendom. Den skattemæssige værdi af investeringsejendom-
men er 50 DKK, da transaktionen gennemføres med skattemæssig kontinuitet, og aktivet alle-
rede er skattemæssigt afskrevet til 50 DKK. Investeringsejendommen er organise ret i aktiesel-
skabsform, og der anvendes diskontering i eksemplet. I tilfælde af en aktivoverdragelse har 
ejendommen på købstidspunktet en skattemæssig værdi svarende til dagsværdien på 100 DKK, 
mens aktierne i ejendomsselskabet har en værdi på 95 DKK. Dif ferencen skyldes et fradrag i 
prisen for manglende fremtidige skattemæssige afskrivninger ((100 - 50) x 10 % = 5) ved køb af 
aktierne i stedet for aktiverne. I ejendomstransaktioner er ca. 10 % i "skatterabat" relativt al-
mindeligt. Skattesatsen er 22 %. 

Virksomhed A køber aktierne for 95 DKK. Købet vurderes at være et køb af aktiver og ikke et 
virksomhedskøb. I koncernregnskabet indregnes ejendommen ved første indregning til 95 DKK 
svarende til kostprisen. Der indregnes ikke udskudt skat af den midlertidige forskel på 45 jf. 
undtagelsesbestemmelsen i IAS 12.15(b). I efterfølgende regnskabsår måles ejendommen til 
dagsværdi, og dag 1 måles ejendommen til 100 DKK. Der skal i den forbindelse indregnes ud-
skudt skat, men kun på værdistigninger ud over købsprisen (95 DKK). Den indregnede udskudte 
skat er dermed 1,1 DKK ((100 - 95) x 22 %). Koncernen indregner på dag 1 en værdiregulering 
efter skat på 3,9 DKK (5-1,1), selvom der reelt set ikke er sket nogen værdiændring siden købet.  
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Særligt om leasingarrangementer (og lignende transaktioner, hvor der op-
står et aktiv og en forpligtelse i forbindelse med første indregning) 

Anvendelse af undtagelse for indregning af udskudt skat for leasingarrangementer kan være kom-
pliceret, da nogle jurisdiktioner, herunder Danmark, giver skattemæssigt fradrag for kontante lea-
singbetalinger, mens der regnskabsmæssigt indregnes et leasingaktiv og en tilhørende leasingfor-
pligtelse. Omkostningen hen over leasingperioden er regnskabsmæssigt og skattemæssigt den 
samme, men den løbende indregning i resultatopgørelsen er efter introduktionen af IFRS 16 ikke 
længere baseret på leasingbetalinger, men består nu af regnskabsmæssige afskrivninger af lea-
singaktivet og en finansiel omkostning tilknyttet leasingforpligtelsen. I det følge nde vil vi gen-
nemgå to forskellige regnskabsmæssige løsninger, som begge har været anvendt i praksis.  

Ændringer til 
IAS 12 med 
effekt 1. 
januar 2023 

IASB udsendte i maj 2021 en ændring til IAS 12 vedrørende behandlingen af udskudt skat i forbin-
delse med første indregning af et leasingarrangement, som giver anledning til indregning af et 
leasingaktiv og en leasingforpligtelse. Det er vigtigt at bemærke, at ændringen ikke kun finder 
anvendelse for leasingarrangementer, men også tilsvarende transaktioner, hvor der ved første 
indregning både indregnes et aktiv og en forpligtelse, såsom fx nedrivnings - og istandsættelses-
forpligtelser, der indregnes som en forpligtelse og som en del af kostprisen for det tilhørende aktiv. 
Ændringen træder i kraft den 1. januar 2023 og kan førtidsimplementeres, når ændringen er god-
kendt i EU. 

Den første ændring til IAS 12 indsnævrer anvendelsesområdet af undtagelsesbestemmelsen i 
IAS 12.15, så den ikke længere finder anvendelse på transaktioner, som giver anledning til lige 
store skattemæssige og fradragsberettigede midlertidige forskelle. Undtagelsesbestemmelsen fin-
der således stadigvæk anvendelse i de tilfælde, hvor de midlertidige forskelle, som opstår ved før-
ste indregning, ikke er lige store. 

Den anden ændring til standarden specificerer, at når betalinger til afregning af en forpligtelse er 
fradragsberettigede, udgør det et skøn (afhængigt af skattereglerne) om det skattemæssige fra-
drag relaterer sig til den indregnede leasingforpligtelse (og tilhørende renter) eller det indregnede 
leasingaktiv (og tilhørende renter). Denne vurdering er vigtig ved vurdering af, om der eksisterer 
midlertidige forskelle ved første indregning af aktivet og forpligtelsen. 

De følgende trin illustrerer den proces, som en virksomhed skal anvende ved vurdering af de skat-
temæssige konsekvenser fra en transaktion, som giver anledning til indregning af både et aktiv og 
en forpligtelse. Processen er illustreret nedenfor i et beslutningsdiagram. 

► En virksomhed som modtager fradrag for de leasingbetalinger, som de betaler, skal foretage 
en vurdering af, om det skattemæssige fradrag, som virksomheden modtager , vedrører an-
vendelsen af leasingaktivet eller afdrag på leasingforpligtelsen. Dette er en skønsmæssig vur-
dering, og der fremgår ikke af ændringen til IAS 12, hvilke kriterier en virksomhed skal basere 
sit skøn på, udover gældende skatteregler. 

- Hvis det skattemæssige fradrag vedrører leasingaktivet, er den skattemæssige værdi af 
leasingaktivet og leasingforpligtelse på størrelse med deres regnskabsmæssige værdier, 
og der opstår ved første indregning derfor ingen midlertidige forskelle.  

- Derimod, hvis skattefradraget vedrører leasingforpligtelsen, er den skattemæssige værdi 
af leasingaktivet og leasingforpligtelsen nul, og der opstår derfor midlertidige forskelle på 
både leasingaktivet og leasingforpligtelsen ved første indregning. I de tilfælde , hvor de 
midlertidige forskelle for aktivet og forpligtelsen er lige store, skal virksomheden indregne 
udskudt skat relateret til de midlertidige forskelle. 
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Nedenstående beslutningsdiagram kan anvendes til vurdering af de skattemæssige konsekvenser 
af en transaktion, der giver anledning til indregning af både et aktiv og en forpligtelse.  

 

Særligt om fremførbare skattemæssige underskud 

Det skal bemærkes, at undtagelsen vedrørende første indregning ikke gælder udskudte skatteakti-
ver, der opstår som følge af fremførbare skattemæssige underskud eller fremførbare skattefra-
drag. Disse indregnes første gang til skatteværdien af det skattemæssige underskud henholdsvis 
fremførbare skattefradrag (efter vurdering for evt. nedskrivningsbehov) og vurderes efterfølgende 
for genindvindelighed og måles derefter til nominel værdi i overensstemmelse med IAS  12. Normalt 
vil effekten af en sådan omvurdering skulle indregnes i resultatet. 

Indregn en forpligtelse svarende til de resterende leasingbetalinger og et tilsvarende leasingaktiv (IFRS 16.24(a), 26)  

Vurdering: Relaterer de fradragsberettigede betalinger sig til aktivet eller forpligtelsen? 

Leasingaktiv (og tilhørende afskrivninger) Leasingforpligtelse (og tilhørende renter) 

Den skattemæssige værdi af leasingaktivet og leasingfor-

pligtelsen er lige store ved første indregning 

Den skattemæssige værdi af leasingaktivet og leasing- 

forpligtelsen er nul 

Der er ingen udskudt skat ved første indregning af lea-

singforpligtelsen og leasingaktivet, da der ikke eksisterer 

nogen midlertidige forskelle 

Der er en fradragsberettiget midlertidig forskel som sva-
rer til den regnskabsmæssige værdi af leasingforpligtel-

sen og en skattepligtig midlertidig forskel relateret til  

leasingaktivet 

Indregn udskudt skat vedrørende leasingaktivet for eventuelle forudbetalte leasingydelser og direkte omkostninger ved første 

indregning (IFRS 16.24(b), 24(c)) 

Anvend de normale regler i IAS 12 for midlertidige forskelle som opstår mellem den regnskabsmæssige værdi af leasingaktivet og 

dets skattemæssige værdi. 

Er de midlertidige forskelle lige store? 

Indregning et særskilt udskudt 
skatteaktiv og skatteforpligtelse 

IAS 12.22(b) 

Indregn ikke ud-
skudt skat 

IAS 12.15(b)(iii) 

En eventuel forskel mellem udskudt 

skatteaktiv og udskudt skatteforplig-
telse indregnes i resultatopgørelsen 

IAS 12.22(b) 

Ja Nej 
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Særligt om investeringer i dattervirksomheder, associerede virksomheder 
og joint arrangements 

IAS 12.15, 
39-44 

Det fremgår af IAS 12.15, at en investor skal indregne udskudt skat relateret til investeringer i 
dattervirksomheder, associerede virksomheder og joint arrangements i henhold til IAS  12.39, 
medmindre følgende forhold er gældende: 

► Investor er i stand til at kontrollere, hvornår de midlertidige forskelle udlignes, og 

► Det er sandsynligt (>50 %), at de midlertidige forskelle ikke udlignes inden for den nærmeste 
fremtid. 

Dette forhold er uddybet nedenfor i afsnit 22.6.5. 

22.6.2 Fradragsberettigede midlertidige forskelle  
IAS 12.24 Udligning af fradragsberettigede midlertidige forskelle og udnyttelse af skattemæssige underskud 

og uudnyttede skattefradrag vil reducere den fremtidige skattepligtige indkomst. Økonomiske for-
dele i form af reduktioner i skattebetalinger kræver dog, at virksomheden på tidspunktet for ud-
ligningen af midlertidige forskelle og udnyttelse af skattemæssige underskud har tilstrækkelig 
skattepligtig indkomst. For at det udskudte skatteaktiv skal kunne indregnes, kræver standarden 
derfor, at det er sandsynligt, at der vil være positiv skattepligtig indkomst til rådighed på det tids-
punkt, hvor forskellen udlignes. 

Dette krav betragtes som opfyldt, når der er tilstrækkelige skattepligtige midlertidige forskelle, 
der forventes udlignet i samme regnskabsår som den forventede udligning af de fradragsberetti-
gede midlertidige forskelle. Tilsvarende kan tilstrækkelige skattepligtige forskelle lægges til grund 
for indregning af udskudte skatteaktiver vedrørende skattemæssige underskud.  

IAS 12.29 Hvis der ikke er tilstrækkelige skattepligtige midlertidige forskelle henhørende under samme skat-
tejurisdiktion og samme skattepligtige enhed (fx koncern), indregnes det udskudte skatteaktiv, i 
det omfang det er sandsynligt, at den skattepligtige enhed vil generere tilstrækkelig skattepligtig 
indkomst i fremtidige regnskabsår. 

Den sidste mulighed for at indregne et udskudt skatteaktiv er, at virksomheden vurderer mulighe-
derne for skatteplanlægning. Hvis en virksomhed i sin skatteplanlægning kan sandsynliggøre, at 
den inden for relativt kort tid kan skabe tilstrækkelig skattepligtig indkomst, og den samtidig har 
en intention om at gennemføre skatteplanlægningen, kan dette tages i betragtning ved vurdering 
af sandsynligheden for, at fradragsberettigede midlertidige forskelle kan udnyttes. Skatteplanlæg-
ningstiltag, som er mulige i teorien men ikke i praksis, fx salg af virksomhedskritiske aktiver og 
rettigheder, kan ikke tages i betragtning. 

22.6.3 Uudnyttede skattemæssige underskud og uudnyttede 
skattemæssige fradrag  

IAS 12.34 
Fremførbare 
underskud og 
fradrag 

Et udskudt skatteaktiv hidrørende fra fremførsel af uudnyttede skattemæssige underskud og uud-
nyttede skattemæssige fradrag skal indregnes, "i det omfang det er sandsynligt, at der vil være 
fremtidig skattepligtig indkomst til rådighed, hvori uudnyttede skattemæssige underskud og uud-
nyttede skattemæssige fradrag kan udnyttes". 

Kriterierne for indregning af et udskudt skatteaktiv hidhørende fra uudnyttede skattemæssige un-
derskud er som udgangspunkt de samme som kriterierne for indregning af udskudte skatteaktiver, 
der opstår som følge af fradragsberettigede midlertidige forskelle. Forekomsten af uudnyttede 
skattemæssige underskud er imidlertid en indikation af, at virksomheden muligvis ikke vil kunne 
udnytte disse udskudte skatteaktiver i form af fradrag i tilstrækkelig fremtidig skattepligtig ind-
komst, især hvis virksomheden for nyligt har været tabsgivende. Virksomheder i brancher, der er 
særligt risikofyldte, og virksomheder, som er i opstartsfasen, bør være særligt forsigtige med at 
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indregne udskudte skatteaktiver opstået i forbindelse med nyligt opståede skattemæssige under-
skud. 

IAS 12.35-36 
Anden over-
bevisende 
dokumen-
tation 

Når en virksomhed for nyligt har været tabsgivende, kræver standarden, at virksomheden enten 
har tilstrækkelige skattepligtige midlertidige forskelle, eller der foreligger "anden overbevisende 
dokumentation" for, at der vil være tilstrækkelig skattepligtig indkomst til rådighed. Standarden 
fremhæver visse kriterier, som der kan lægges vægt på i vurderingen heraf, herunder om nylige 
skattemæssige underskud forventes at gentage sig, eller om underskuddet kan forklares med sær-
lige forhold, som sandsynligvis ikke vil forekomme fremover. Et andet kriterie, der skal tages i 
betragtning, er muligheden for skatteplanlægning. Endvidere vil kontraktlig fremtidig indkomst 
være overbevisende dokumentation for indregning. Hvis virksomhedens ledelse hidtil har udarbej-
det holdbare budgetter, vil dette være relevant ved vurderingen af fremtidige budgetter. 

ESMA har udgivet en Practice Statement om anvendelse af reglerne i IAS 12 vedrørende vurderin-
gen af muligheden for genindvinding af udskudte skatteaktiver, herunder hvorvidt fremtidige skat-
tepligtig indkomst vurderes som værende sandsynlig. En oversigt over forhold, der kan indgå i 
vurderingen, fremgår nedenfor. 

Er fremtidig skattepligtig indkomst sandsynlig? 

Svage argumenter Mulige stærke argumenter Stærke argumenter 

► En stærk historik med skatte-

mæssige underskud 

► Start up 

► Væsentlige afvigelser i for-

hold til business plan 

► Tab af stor kunde 

► Going Concern forhold 

► Tab er relateret til primære 

aktiviteter 

► Enkeltstående begivenheder ► En stærk historik med skatte-

mæssige overskud 

► Nye forretningsmæssige mu-

ligheder 

► Omstrukturering eller salg af 

tabsgivende aktiviteter 

► Overbevisende strategi for 

skatteplanlægning 

► Væsentlig ordrebog 

► Virksomhedsovertagelse, 

der kan medføre forbedret 

afkast 

 

IAS 12.31 fastslår, at selvom de udskudte skattemæssige aktiver er opstået som følge af fradrags-
berettigede midlertidige forskelle, og ikke skattemæssige underskud, gælder de samme strenge 
krav i IAS 12.35, hvis virksomheden for nylig har været tabsgivende. 

Virksomheden skal på hver balancedag vurdere, hvorvidt tidligere ikke-indregnede udskudte skat-
teaktiver skal indregnes. Kriterierne for denne vurdering er de samme som ved vurderingen ved 
første indregning, jf. ovenstående. For at kunne indregne et ikke tidligere indregnet udskudt skat-
teaktiv, skal virksomhedens situation have ændret sig. Eksempelvis kan virksomheden have for-
bedret faktisk og forventet indtjening ved indgåelse af langsigtede kontrakter, eller dens mulighe-
der for at udnytte udskudte skatteaktiver kan være blevet forbedret i forbindelse med en virksom-
hedssammenslutning, jf. nedenfor.  

Særlig dansk 
begrænsning 

Selskaber har i Danmark ubegrænset adgang til at modregne fremførbare skattemæssige under-
skud i positiv skattepligtig indkomst inden for en grænse på op til 8.872.500 DKK (i indkomst år 
2022). Ved anvendelse af skattemæssige underskud over denne beløbsgrænse gælder, at der højst 
kan ske nedbringelse af den resterende positive skattepligtige indkomst med op til 60 %. Skatte-
mæssige underskud vil fortsat kunne fremføres ubegrænset. 

Der vil således primært være tale om en tidsmæssig udskydelse for anvendelsen af skattemæssige 
underskud. Denne udskydelse kan have regnskabsmæssige konsekvenser i forhold til den tidshori-
sont, der anvendes for genindvinding af udskudte skatteaktiver. Målingen af udskudte skatte -
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aktiver kan blive påvirket i det omfang, selskabets muligheder for at udnytte skattemæssige un-
derskud tidsmæssigt forskydes. 

22.6.4 Indregning af ikke tidligere indregnede udskudte skatte-
aktiver ved virksomhedssammenslutninger 

IAS 12.67 Som hovedregel skal ikke tidligere indregnede udskudte skatteaktiver indregnes i resultat opgørel-
sen. I nogle tilfælde kan en virksomhed indregne et udskudt skatteaktiv, som der ikke tidligere har 
været grundlag for at indregne i balancen, fx i forbindelse med virksomhedens køb af en anden 
virksomhed. Det følger af, at en overtagende virksomheds udskudte skatteaktiver, der ikke tidli-
gere har været indregnet, skal indregnes i resultatopgørelsen, også i tilfælde hvor indregning af 
udskudte skatteaktiver indregnes som følge af en virksomhedssammenslutning.  

Hvis vederlaget i virksomhedssammenslutningen omfatter værdien af, at den overtagende virk-
somhed kan udnytte og indregne egne tidligere uudnyttede skattemæssige underskud, kan bestem-
melsen i IAS 12.67 medføre, at der i den regnskabsmæssige behandling af den aktuelle virksom-
hedssammenslutning indregnes goodwill, som ikke kan forsvares i en test for værdiforringelse. 
IAS 36 Nedskrivning af langfristede aktiver og goodwill stiller krav om, at virksomheder, som har 
indregnet goodwill i balancen, skal teste denne for værdiforringelse. Den regnskabsmæssige værdi 
nedskrives, hvis den ikke længere kan forsvares i forhold til genindvindingsværdien. I en sådan test 
for værdiforringelse vil værdien af den overtagende virksomheds indregning af et udskudt skatte-
aktiv ikke være afspejlet. Hvis denne effekt isoleres, vil det altså kunne medføre, at virksomheden 
straks skal nedskrive goodwill, og der er dermed to poster, der skal indregnes i resultatet, nemlig 
1) modposten til indregningen af det udskudte skatteaktiv og 2) den efterfølgende nedskrivning af 
goodwill. Disse poster bør forklares i en note. Et eksempel til illustration af problemstillingen .  

 Eksempel på udnyttelse af ikke-indregnet udskudt skatteaktiv 

 Virksomhed A køber Virksomhed B, som værdiansættes til 100 DKK. Virksomhed A kan som 
følge af købet udnytte et udskudt skatteaktiv, som den ikke tidligere har kunnet udnytte. Vær-
dien af skatte-aktivet er 10 DKK. Virksomhed A er derfor villig til at betale 110 DKK for virk-
somhed B, hvilket den også gør. Dagsværdien af nettoaktiverne i Virksomhed B er 0, og goodwill 
indregnes til 110 DKK. Hvis der anvendes samme værdiansættelse i nedskrivningstesten af 
goodwill som ved værdiansættelsen af Virksomhed B, betyder det en dag 1-nedskrivning af 
goodwill på 10 DKK (110 - 100). 

22.6.5 Investeringer i dattervirksomheder, filialer, associerede 
virksomheder og kapitalandele i joint arrangements 

Investeringer i dattervirksomheder, filialer, associerede virksomheder og joint arrangements kan 
give anledning til to typer af midlertidige forskelle: 

► "Ydre midlertidige forskelle" ("Outside temporary differences") 

Midlertidige forskelle mellem investeringens skattemæssige værdi og den regnskabsmæs-
sige værdi af investeringen. Den skattemæssige værdi af investeringen fastsættes baseret 
på de gældende skatteregler, og kan fx udgøre kostprisen for investeringen eller investe-
ringens dagsværdi. "Ydre midlertidige forskelle" opstår normalt i den jurisdiktion, hvor 
investor har hjemsted, og påvirker opgørelsen af den skattemæssige indkomst for inve-
stor.  

► "Indre midlertidige forskelle" ("Inside temporary differences") 

Midlertidige forskelle mellem den skattemæssige værdi af de individuelle aktiver og for-
pligtelser i den underliggende virksomhed og deres regnskabsmæssige værdi. Den regn-
skabsmæssige værdi refererer her til de regnskabsmæssige værdier af aktiver og forplig -
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telser i det over liggende årsregnskab (koncernregnskab eller efter indre værdis metode), 
og ikke det separate årsregnskab for den underliggende virksomhed. "Indre midlertidi ge 
forskelle" opstår normalt i jurisdiktionen for den underliggende virksomhed og påvirker 
opgørelsen af den skattepligtige indkomst for den underliggende virksomhed.  

 

"Ydre midlertidige forskelle" kan opstå i forbindelse med ikke-udloddet overskud i de underlig-
gende virksomheder, ændringer i valutakurser, når en modervirksomheds præsentationsvaluta er 
forskellig fra dattervirksomhedens funktionelle valuta, eller ved en nedskrivning af den regnskabs-
mæssige værdi af investeringen til genindvindingsværdi. Ligesom for andre midlertidige forskelle 
kan den midlertidige forskel i koncernregnskabet afvige fra den midlertidige forskel, der indregnes 
for investeringen i modervirksomhedens årsregnskab. 

Udligningen af "indre midlertidige forskelle" er uundgåelig, da det sker i forbindelse med anven-
delsen af aktiver eller ved afregning af forpligtelser i den underliggende virksomheds normale for-
retningscyklus.  

IAS 12.39, 
44 

Hovedreglen er, at udskudte skatteaktiver og skatteforpligtelser, der opstår i forbindelse med ydre 
midlertidige forskelle, skal indregnes under hensyntagen til de almindelige begrænsninger, der 
gælder for indregning af udskudte skatteaktiver. For udskudte skatteforpligtelser gælder dog en 
undtagelse, hvis modervirksomheden, investoren, joint venture-deltageren eller joint arrange-
ment-deltageren er i stand til at styre tidspunktet for udligningen af den midlertidige forskel, og 
det er sandsynligt, at den midlertidige forskel ikke vil blive udlignet inden for en overskuelig frem-
tid. Udskudte skatteaktiver skal kun indregnes, hvis det er sandsynligt, at den midlertidige forskel 
vil blive udlignet inden for en overskuelig fremtid, og at der vil være skattepligtig indkomst til 
rådighed, hvori den midlertidige forskel kan udnyttes. Standarden definerer ikke, hvad der menes 
med overskuelig fremtid. 

Mens standarden forudsætter, at virksomheden har fuld kontrol over udligningen af midlertidige 
forskelle, hvis investeringen er knyttet til en dattervirksomhed, kræves det i forbindelse med inve-
stering i en associeret virksomhed, at der eksisterer en aftale, hvori det bestemmes, at den asso-
cierede virksomheds overskud ikke skal udloddes inden for en overskuelig fremtid. I alle sådanne 
situationer skal der dog foretages en konkret vurdering af sandsynligheden for, at der vil blive 
udloddet overskud inden for en overskuelig fremtid. Hvis der ikke er skattepligtig indkomst ved 
salg af eller udlodning af overskud fra investeringer, er det ikke aktuelt at indregne udskudte skat-
teaktiver eller forpligtelser vedrørende "ydre midlertidige forskelle". 

IAS 12.81(f) 
Oplysnings-
krav 

Vi henviser til oplysningskravene vedrørende sådanne midlertidige forskelle, som for mange virk-
somheder er vanskelige at overholde, da det kan være svært at fastslå og lave en oversigt over 
disse midlertidige forskelle. 

22.6.6 Måling af aktuel og udskudt skat 
IAS 12.46 Aktuelle skatteforpligtelser for indeværende og tidligere regnskabsår skal måles til det beløb, der 

forventes betalt til (modtaget fra) skattemyndighederne, ved anvendelse af de skattesatser (og 
skattelove), som er vedtaget eller i al væsentlighed vedtaget ved regnskabsårets afslutning.  

Industri D A/S 

Udenlandsk  
dattervirksomhed 

Ydre midlertidig forskel 

Modervirksomhedens  
basis i udenlandsk  
dattervirksomhed Indre midlertidig 

Dattervirksomhedens  
basis i egne nettoaktiver  
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IAS 12.47 Udskudte skatteaktiver og skatteforpligtelser skal måles til den skattesats, der forventes at gælde 
for det regnskabsår, hvor aktivet forventes realiseret eller forpligtelsen forventes indfriet, baseret 
på skattesatser (og skattelove), som er vedtaget eller i substansen vedtaget ved regnskabsårets 
afslutning. 

Denne regel gælder også ved eliminering af urealiserede koncerninterne gevinster, hvor en kø-
bende og en sælgende koncernvirksomhed har forskellige skattesatser. I sådanne tilfælde anven-
des den købende virksomheds skattesats ved indregning af udskudt skat i koncernvirksomheden, 
fordi det er denne skattesats, som er relevant, hvis koncernen realiserer det underliggende aktiv/ 
den underliggende forpligtelse. Skatteeffekten af den koncerninterne transaktion i den sælgende 
virksomhed vil dermed ikke blive fuldt ud opvejet af skatteeffekten af elimineringen. Det medfører, 
at en koncernintern transaktion kan have en skattemæssig nettoeffekt i koncernregnskabet, til 
trods for at den underliggende transaktion er elimineret fuldt ud. 

 Eksempel på begrebet "i substansen" 

 Begrebet i substansen vedtaget er ikke defineret, men standarden giver et eksempel, hvor skat-
tesatser og skattelove i substansen er vedtaget, altså i tilfælde, hvor myndighederne bekendtgør 
skattesatser og skattelove før den formelle vedtagelse heraf. Under disse omstændigheder for-
udsættes det, at sandsynligheden for, at den formelle vedtagelse afviger fra bekendtgørelsen, 
er ubetydelig. I sådanne tilfælde skal de bekendtgjorte skattesatser og skattelove anvendes. I 
Danmark vil et finanslovforslag, fremlagt af en flertalsregering, eller  hvor en mindretalsregering 
har indgået et skatteforlig med oppositionspartier og dermed har flertal i Folketinget, være et 
eksempel på en situation, som, afhængigt af øvrige konkrete forhold, kan karakteriseres som i 
substansen vedtaget. Hvis en mindretalsregering ved fremlæggelsen af sit finanslovforslag ikke 
har indgået et forlig, som sikrer et flertal, er tidspunktet for i substansen ikke indtruffet, før der 
er indgået et bindende forlig, som sikrer et flertal, eller Folketinget faktisk vedtager finansl oven. 

Hvis ændringer i skattesatser eller skattelovgivning bekendtgøres efter regnskabsårets afslut-
ning, skal disse ikke tages i betragtning ved målingen af udskudt skat. Der skal dog oplyses om, 
hvilke væsentlige påvirkninger sådanne bekendtgjorte ændringer vil have på aktuel og udskudt 
skat (IAS 12.88 og IAS 10).  

 

IAS 12.49 Hvis der gælder forskellige skattesatser for forskellige skattepligtige indkomstniveauer, måles ud-
skudte skatteaktiver og skatteforpligtelser ved anvendelse af de gennemsnitlige satser, som for-
ventes at gælde for den skattepligtige indkomst (det skattemæssige underskud) for de regn-
skabsår, hvor de midlertidige forskelle forventes at blive udlignet. 

I visse jurisdiktioner afhænger den skattemæssige effekt af, hvordan genindvindingen eller afvik-
lingen finder sted. Målingen af udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver skal afspejle 
de skattemæssige konsekvenser, der vil følge af den måde, hvorpå virksomheden ved regnskabs-
årets afslutning forventer at genindvinde eller afvikle den regnskabsmæssige værdi af sine aktiver 
og forpligtelser. Den skattesats, der er gældende, når virksomheden genindvinder et materielt ak-
tiv, kan eksempelvis afhænge af, om den regnskabsmæssige værdi af aktivet afskrives  (aktivet 
genindvindes over tid) eller realiseres (genindvindes) ved salg. 
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IAS 12.51B-C Hvis en udskudt skatteforpligtelse eller et udskudt skatteaktiv kan henføres til investeringsejen-
domme, der måles til dagsværdi i overensstemmelse med IAS 40 Investeringsejendomme, er der 
en formodning om, at den regnskabsmæssige værdi af investeringsejendommen vil blive genind-
vundet ved salg (og ikke over tid). Formodningen om, at investeringsejendommen skal genindvin-
des ved salg, gælder, medmindre et af følgende to kriterier er opfyldt: 

1. Investeringsejendommen er afskrivningsberettiget 

2. Ejendommen indehaves som led i en forretningsmodel, hvis mål i al væsentlighed består i at 
forbruge alle de økonomiske fordele tilknyttet investeringsejendommen over tid snarere  end 
ved salg. 

Hvis en udskudt skatteforpligtelse eller et udskudt skatteaktiv kan henføres til et ikke -afskrivnings-
berettiget aktiv, der måles i overensstemmelse med omvurderingsmodellen i IAS 16  Materielle ak-
tiver, skal målingen af den udskudte skatteforpligtelse eller det udskudte skatteaktiv afspejle de 
skattemæssige konsekvenser af genindvindingen af den regnskabsmæssige værdi af det ikke -af-
skrivningsberettigede aktiv ved salg. 

IFRS IC – 
Agenda 
Decision – 
Udskudt skat 
baseres på 
ledelsens 
forventninger 
m.v. 

For aktiver med en udefinerbar levetid har IFRS IC tidligere udtalt, at der skal foretages en konkret 
vurdering af, hvordan virksomheden forventer, at aktivet vil blive genindvundet. Det skal dermed 
ikke uden videre forudsættes, at aktivet vil blive genindvundet ved salg, selvom aktivet ikke er 
afskrivningsberettiget. 

Hvis koncernen ikke forventer, at aktivernes regnskabsmæssige værdi vil blive genindvundet ved 
realisation af selve aktivet, men at det er mest sandsynligt, at genindvinding vil ske ved at realisere 
aktierne i de virksomheder, som ejer aktiverne, er spørgsmålet, om denne genindvindingsmetode 
skal tages i betragtning ved koncernens indregning af de deraf følgende udskudte skatteaktiver og 
skatteforpligtelser.  

IFRS IC har tidligere offentliggjort, at deres holdning er, at man ikke uden videre kan gå ud fra, at 
genindvinding vil ske ved realisation af selve aktierne, men at der ved beregningen af udskudt skat 
skal tages højde for den skattemæssige effekt af realisation af selve det underliggende aktiv (dvs. 
indre midlertidige forskelle) og samtidig foretages hensættelse til udskudt skat vedrørende de mid-
lertidige forskelle på selve aktierne (ydre midlertidige forskelle). Der er dermed sat en stopper for 
den praksis at undlade at foretage hensættelse til udskudt skat på investeringsejendomme organi-
seret som selskaber med en enkelt aktivitet (den såkaldte "corporate-wrapper"-undtagelse). 

IFRS IC – 
Agenda 
Decision – 
Investeringer 
i datter-
virksomheder 

IFRS IC offentliggjorde i juni 2020 en Agenda Decision vedrørende udskudt skat relateret til en 
investering i en dattervirksomhed. Forespørgslen omhandlede: 

► En modervirksomhed, der har en overskudsgivende dattervirksomhed, som derved giver an-
ledning til skattepligtige midlertidige forskelle relateret til ikke udloddet udbytte  

► Modervirksomheden har vurderet, at undtagelsen i IAS 12.39(b) ikke finder anvendelse, da 
modervirksomheden forventer at modtage udbyttet inden for den nærmeste fremtid 

► Modervirksomheden og dattervirksomheden har aktiviteter i en jurisdiktion, hvor overskud 
først beskattes i forbindelse med udlodning 

► Udbytter beskattes med en skatteprocent på 20 %, medmindre overskuddet allerede er beskat-
tet. 

Spøgmålet i forespørgslen var, om modervirksomheden skal indregne udskudt skat vedrørende de 
ikke udloddede midler i dattervirksomheden. IFRS IC var enige i, at undtagelsen i IAS  12.39(b), 
som tillader, at udskudt skat ikke indregnes for en investering i en dattervirksomhed, hvor der ikke 
forventes, at de midlertidige forskelle bliver udlignet indenfor den nærmeste fremtid, ikke finder 
anvendelse, da modervirksomheden forventede at modtage udbytte indenfor den nærmeste frem-
tid. 
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Det er IFRS IC' holdning, at IAS 12.51 kræver, at modervirksomheden skal reflektere de skatte-
mæssige konsekvenser, der følger af virksomhedens forventninger til realiseringen af virksomhe-
dens bogførte aktiver og forpligtelser på balancedagen. I forespørgslen forventer modervirksom-
heden at genindvinde investeringen i dattervirksomheden gennem udbytter, som er skattepligtige 
med 20 %. Derfor er det IFRS IC' vurdering, at modervirksomheden indregner udskudt skat på 20 % 
af de skattepligtige midlertidige forskelle relateret til investeringen i dattervirksomheden.  

Udskudt skat 
må ikke 
tilbage-
diskonteres 

Standarden tillader ikke diskontering af udskudt skat. Grunden hertil er, at diskontering i mange 
tilfælde er kompliceret og vanskeligt at gennemføre i praksis, og at tillade, men ikke kræve, dis-
kontering ville medføre, at udskudte skatteaktiver og skatteforpligtelser ikke ville være sammen-
lignelige virksomheder imellem. Som anført tidligere i dette kapitel kan forbuddet mod diskonte-
ring have konsekvenser, som man skal være opmærksom på ved analyse af virksomheder, fx dag 
1-gevinster som illustreret i tidligere eksempel. 

Forbuddet mod diskontering har direkte konsekvens for måling af goodwill i virksomhedskøb gen-
nemført som aktieoverdragelser. I sådanne transaktioner opstår der midlertidige forskelle, idet 
identificerbare aktiver og forpligtelser skal måles til dagsværdi, mens de tilhørende skattemæssige 
værdier forbliver uændrede. Uanset om transaktionen gennemføres som et køb af aktier eller ak-
tiver, skal dagsværdien af identificerbare aktiver og forpligtelser i en virksomhedssammen slutning 
baseres på den værdi, de ville have, hvis transaktionen blev gennemført som en aktivoverdragelse. 
Det vil sige, at dagsværdien af identificerbare aktiver og forpligtelser skal tage hensyn til den skat-
temæssige effekt af genindvinding af aktiver og afvikling af gæld, som om den skattemæssige 
værdi svarede til dagsværdien. Værdien af disse skattemæssige virkninger vil være diskonterede 
beløb. Ifølge IAS 12 skal tilhørende udskudte skatteaktiver og skatteforpligtelser indregnes til no-
minel værdi. Forskellen mellem udskudt skat til nominel værdi og den tilsvarende dagsværdi vil 
som regel medføre en forøgelse af restværdien af goodwill. 

Spørgsmålet er, om den del af goodwill, som skyldes måling af skat til nominel værdi, straks skal 
nedskrives. Hvis IAS 36 læses bogstaveligt, kan det tyde på, at en sådan goodwill skal nedskrives, 
men efter vores opfattelse er det ikke sandsynligt, at det har været hensigten. Efter vores vurde-
ring er der god grund til, at man i en sådan vurdering af værdiforringelse ser bo rt fra den del af 
goodwill-beløbet, der er modposten til den udskudte skat og vurderer denne del af goodwill sam-
men med den tilhørende udskudte skat. En nedskrivning umiddelbart efter erhvervelsen i denne 
situation giver efter vores opfattelse ikke mening, men spørgsmålet er uafklaret. 

Udskudte 
skatteaktiver 
skal løbende 
revurderes 

Både indregnede og ikke-indregnede udskudte skatteaktiver skal revurderes ved hvert regnskabs-
års afslutning. Udskudte skatteaktiver indregnes kun "i det omfang det er sandsynligt, at der vil 
være fremtidig skattepligtig indkomst til rådighed, hvori uudnyttede skattemæssige underskud og 
uudnyttede skattemæssige fradrag kan udnyttes". Et tidligere ikke indregnet skattemæssigt un-
derskud skal indregnes, når situationen tilsiger dette, fx som følge af forbedrede udsigter til frem-
tidig positiv skattepligt indkomst. 

22.6.7 Indregning af aktuel skat og udskudt skat 
IAS 12.57 Den regnskabsmæssige behandling af skatteeffekten af en transaktion eller anden begivenhed føl-

ger den regnskabsmæssige behandling af selve transaktionen eller begivenheden. Som hovedregel 
skal skatteeffekten indregnes i resultatopgørelsen. De skattemæssige konsekvenser af transakti-
oner og andre begivenheder, der er indregnet i anden totalindkomst eller direkte på egenkapitalen, 
skal også indregnes i anden totalindkomst eller egenkapitalen. De skattemæssige konsekvenser af 
en virksomhedssammenslutning udgør en del af købsprisallokeringen og vil påvirke størrelsen af 
goodwill. 

IAS 12.66-68 Som tidligere omtalt skal virkningen af, at en overtagende virksomhed i en virksomhedssammen -
slutning indregner et ikke tidligere indregnet udskudt skatteaktiv, indregnes i resultatopgørelsen 
og ikke medtages ved allokering af købesummen. Hvis en koncern ikke har indregnet de udskudte 
skatteaktiver, der er overtaget ved en virksomhedssammenslutning, men disse senere indregnes i 
koncernregnskabet, skal den tilhørende indkomst i forbindelse med skatteaktivet indregnes i re-
sultatopgørelsen, medmindre indregningen sker inden for målingsperioden i overensstemmelse 
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med IFRS 3 Virksomhedssammenslutninger, og de udskudte skatteaktiver er opstået som følge af 
nye oplysninger om forhold og omstændigheder, der eksisterede på overtagelsestidspunktet . I 
denne situation skal den regnskabsmæssige værdi af goodwill nedbringes. Hvis den regnskabs-
mæssige værdi af goodwill er nul, skal et overskydende beløb relateret til det udskudte skatteaktiv, 
indregnes i resultatopgørelsen. 

Ændringer i den regnskabsmæssige værdi af udskudt skat kan forekomme, selvom der ikke er sket 
ændringer i de underliggende midlertidige forskel le. Dette kan eksempelvis skyldes ændringer i 
skattesatser og skattelove, revurdering af, om et udskudt skatteaktiv kan indregnes, eller en æn-
dring i den måde hvorpå genindvinding af det udskudte skatteaktiv forventes at finde sted. Æn-
dringer i indregnede aktiver og forpligtelser som følge af sådanne forhold indregnes i resultatop-
gørelsen, medmindre de vedrører transaktioner eller hændelser, som tidligere er  indregnet i anden 
totalindkomst eller direkte på egenkapitalen.  

IAS 57A 

Skatter 
vedrørende 
udbytter 

En virksomhed skal indregne skatter relateret til udbytter, som defineret i IFRS  9 Finansielle In-
strumenter, når virksomheden indregner en forpligtelse ti l at udbetale udbytte til ejerne af virk-
somheden. Den skattemæssige effekt af udlodningen vedrører en tidligere transaktion eller begi-
venhed, som har generet det overskud, som virksomheden kan udloddes til ejerne af virksomhe-
den. Skatteeffekten af udbytteudlodningen skal derfor indregnes i overensstemmelse med indreg-
ningen af den tidligere begivenhed eller de begivenheder. Dette er som udgangspunkt i resultat-
opgørelsen, medmindre den eller de tidligere begivenheder er indregnet i anden totalindkomst 
eller i egenkapitalen. Når en virksomhed udbetaler udbytte til sine aktionærer, skal en andel af 
udbyttet ofte indeholdes til skattemyndighederne som kildeskat. Det beløb, som skal betales til 
skattemyndighederne, indregnes på egenkapitalen som en del af udbyttet. Hvis virksomheden 
modtager udbytte fra fx en dattervirksomhed, skal koncernen derimod indregne kildeskatten som 
en skatteomkostning. 

22.7 Særligt om sambeskatningsforhold 
Særlige 
danske 
sambeskat-
ningsregler 

De danske sambeskatningsregler kræver tvungen sambeskatning for danske koncernforbundne 
selskaber og faste driftssteder. Modervirksomheden skal være administrationsselskab i sambe-
skatningen. Hvis der ikke er en dansk modervirksomhed, kan der vælges et administration sselskab 
blandt selskaber i "øverste" niveau. Desuden er der mulighed for frivillig international sambeskat-
ning, der i givet fald skal omfatte samtlige koncernvirksomheder. 

Afgrænsningen af, hvilke selskaber der skal sambeskattes i den tvungne sambeskatn ing, følger den 
regnskabsmæssige koncerndefinition. Når der konsolideres regnskabsmæssigt, skal der som ud-
gangspunkt også ske sambeskatning. Det gælder dog ikke, hvis der er tale om selskaber, der i 
skattemæssig henseende er transparente.  

Sambeskattede selskabers indkomst skal indgå 100 % i sambeskatningsindkomsten, uanset ejeran-
del. 

Ved køb og salg af dattervirksomheder er der grund til særlig opmærksomhed, da sambeskatnings-
reglerne, i lighed med regnskabsreglerne, bl.a. nødvendiggør fastlæggelse af overtagelsestids-
punktet for opnåelse af kontrol og stillingtagen i aktieoverdragelsesaftalen til håndtering af skat-
tebetalingerne i overdragelsesåret. 

Den fulde fordelingsmetode skal anvendes ved fordeling af skatter i en sambeskatning (sambeskat-
ningsbidrag). Ved den fulde fordelingsmetode fordeles den aktuelle skat mellem overskudsgivende 
selskaber, der refunderer skatteværdien af udnyttede skattemæssige underskud til de underskuds-
givende selskaber. Fordelingen omfatter som udgangspunkt også tillæg, fradrag og godtgørelser 
samt renter knyttet til skattebetalingen.  

Solidarisk 
hæftelse 

Betalinger til skattemyndighederne foretages af administrationsselskabet, der også modtager 
overskydende skat med frigørende virkning for myndighederne. Administrationsselskabet afreg-
ner sambeskatningsbidrag internt i koncernen. Indenfor sambeskatningskredsen er der solidarisk 
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hæftelse over for myndighederne for kildeskatter på udbytter, royalty, renter og visse kursgevin-
ster. Administrationsselskabet og sambeskattede selskaber, hvor alle kapitalandele ved indkomst-
årets udløb er ejet direkte eller indirekte af et eller flere koncernselskaber, hæfter betalingsmæs-
sigt solidarisk sammen med selskabet for den del af indkomstskatten, acontoskatten og restskat-
ten samt tillæg og renter, der vedrører den del af indkomsten, som fordeles til selskabet. For sel-
skaber, der ikke er 100 %-ejede af den sambeskattede koncern, er hæftelsen dog subsidiær og 
begrænset, dvs. maksimalt for den del af kravet, der svarer til andelen af kapital i det hæftende 
selskab, der ejes af andre koncernselskaber. 

Fordeling af skatter foretages udelukkende mellem danske, sambeskattede virksomheder og filia-
ler. Fordelingen foretages altid under anvendelse af den gældende skattesats, også når der er valgt 
international sambeskatning. 

22.8 Usikre skattepositioner 
IFRIC 23 
Usikre 
skattepositio
ner 

Usikre skattepositioner refererer til situationer, hvor den skattemæssige behandling af en begi-
venhed eller transaktion er uafklaret, eller hvor der er en uafklaret tvist med skattemyndighe-
derne. At skønne udfaldet af en usikker skatteposition kan være en kompliceret problemstilling i 
forbindelse med den regnskabsmæssige behandling af indkomstskat. 

Den regnskabsmæssige behandling af usikre forpligtelser behandles som udgangspunkt i IAS 37, 
men det fremgår direkte af IAS 37 Hensatte forpligtelser, eventualforpligtelser og eventualaktiver, 
at standarden ikke dækker usikre skattepositioner. Usikre skattepositioner omfattes heller ikke af 
IAS 12. I 2017 blev IFRIC 23 Usikre Skattepositioner udstedt, som fokuserer på den regnskabs-
mæssige håndtering af usikkerheder vedrørende virksomhedens skattepositioner. 

Vurderings-
niveau 

Om hver enkelt usikker skatteposition skal vurderes særskilt eller sammen med andre usikre skat-
tepositioner, er en skønsmæssig vurdering. Vurderingen afhænger bl .a. af, hvor meget sagerne 
ligner hinanden, og sandsynligheden for, at skattemyndighederne vil vurdere behandlingerne på 
samme måde. 

Ifølge IFRIC 23 skal en virksomhed i sin vurdering af en usikker skatteposition forudsætte at skat-
temyndighederne har viden om, og vil undersøge den usikre skatteposition. Opdagelsesrisikoen 
skal dermed ansættes til 100 %. Det betyder bl.a., at man ikke kan tage hensyn til, at der som regel 
er større sandsynlighed for, at skattemyndighederne slår ned på forhold, der ikke ligger langt til-
bage, sammenlignet med forhold, der ligger længere tilbage i tiden.  

Hvis en virksomhed konkluderer, at det er sandsynligt, at skattemyndighederne vil acceptere en 
usikker skatteposition, skal denne skatteposition danne grundlag for den regnskabsmæssige be-
handling. Hvis en virksomhed derimod konkluderer, at det ikke er sandsynligt, at skattemyndighe-
den vil acceptere en usikker skatteposition, skal den enten tage udgangspunkt i den mest sandsyn-
lige løsning på usikkerheden eller det sandsynlighedsvægtede beløb. Den første løsning er bedst 
egnet, hvis der er få alternative løsninger, mens den anden metode er bedst egnet, hvis der er 
mange mulige resultater, som hver især har lav sandsynlighed. 

Ændringer i forhold og omstændigheder skal håndteres som en ændring i et regnskabsmæssigt 
skøn i henhold til IAS 8 Anvendt regnskabspraksis, ændringer i regnskabsmæssige skøn og fejl . Nye 
forhold og omstændigheder, som virksomheden bliver bekendt med efter regnskabsårets afslut-
ning, skal behandles i overensstemmelse med IAS 10 Efterfølgende begivenheder, og det afgø-
rende vil være, om en ændring af forhold og omstændigheder er en begivenhed, der udløser en 
justering af den regnskabsmæssige behandling, eller om det blot er et forhold, som skal oplyses i 
noterne (der henvises til kapitel 10 Begivenheder efter balancedagen). 

IFRIC 23 præciserer, at virksomheden i noterne skal oplyse om udøvelsen af skøn, den har anvendt 
ved vurderingen af usikkerhederne (IAS 1.122). 
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Det følger af Basis for Conclusions til IFRIC 23, at forudbetaling til skattemyndighederne i forbin-
delse med tvister regnskabsmæssigt behandles i henhold til IAS 12 og ikke betragtes som eventu-
alaktiver i henhold til IAS 37. Dermed er betalingen sikker, mens den skattemæssige eventualfor-
pligtelse regnskabsmæssigt skal behandles i overensstemmelse med ovenstående retningslinjer i 
IFRIC 23. Konsekvensen er, at en forudbetaling af et skattemæssigt krav ikke skal vurderes som et 
eventualaktiv med de strenge krav til indregning, som følger af IAS 37. 

22.9 Særligt om Pillar 2 
Der er introduceret en ny global skattereform, som medfører bl.a. en global minimumsskat på 15 %, 
ligesom der implementeres en kompleks omfordelingsmodel mellem de lande, der opnår ret til at 
beskatte virksomhedsoverskud. Bl.a. på baggrund af kompleksiteten i omfordelingsmodellen, har 
IASB offentliggjort et udkast til ændringer til IAS 12, som indeholder: 

► En midlertidig obligatorisk undtagelse fra at indregne udskudt skat af midlertidige forskelle 
opstået som følge at den nye skattelov. Undtagelsen er gældende, indtil IASB beslutter sig for, 
om udtagelsen skal gøres permanent, tilpasses eller helt fjernes igen 

► Nye oplysningskrav for de virksomheder, der bliver omfattet af den nye skattelov.  

- Oplysningskrav for perioder hvor Pillar 2-lovgivningen reelt er vedtaget ("enacted" eller 
"substantially enacted") men endnu ikke er trådt i kraft, skal virksomheden give følgende 
oplysninger (uden sammenligningsinformation): 

a) Information om at Pillar 2-lovgivning er vedtaget i de jurisdiktioner, hvor virksomheden 
har sine aktiviteter 

b) Oplyse de jurisdiktioner hvor virksomheden gennemsnitlige effektive skatteprocent er un-
der 15 % 

c) Den samlede skattemæssige omkostning og det samlede regnskabsmæssige overskud for 
disse jurisdiktioner, og den gennemsnitlige effektive skatteprocent, og 

d) Om det er virksomhedens vurdering, at virksomhedens forberedelse til Pillar 2-lovgivnin-
gen indikerer, at der er jurisdiktioner: 

 identificere i (b) og (c) ovenfor som medfører, at virksomheden ikke vil være ek-
sponeret over for betaling af Pillar 2-indkomstskatter, eller 

 Ikke har identificeret i (b) og (c) ovenfor som kan være eksponeret over for beta-
ling af Pillar 2-indkomstskatter. 

 Oplysningskrav for perioder efter Pillar 2-lovgivningen er trådt i kraft omfatter sepa-
rate oplysninger om indkomstskatter relateret til Pillar 2-lovgivningen fra andre ind-
komstskatter. 

Da den nye skattelov er ved at blive vedtaget og implementeret i mere end 135 lande, er der behov 
for, at ændringerne til IAS 12 vedtages og implementeres så hurtigt som muligt. IASB har derfor 
vedtaget en kort høringsperiode (10. marts 2023) med henblik på offentliggørelse af de endeli ge 
ændringer til IAS 12 i løbet af 2. kvartal 2023. Herefter skal EU-kommissionen godkende ændrin-
gen, førend ændringen kan anvendes i Europa. 

22.10 Præsentation og oplysninger 
Aktuelle og udskudte skatteaktiver og skatteforpligtelser skal præsenteres særskilt fr a andre akti-
ver og forpligtelser. Udskudt skat skal klassificeres som langfristede poster.  

IAS 12.71-76 
Modregning 

IAS 12 tillader modregning af aktuelle og udskudte skatteaktiver og skatteforpligtelser, hvis virk-
somheden har en juridisk ret til at modregne de indregnede beløb og har til hensigt enten at net-
toafregne eller realisere aktivet og indfri forpligtelsen samtidigt. Derimod må udskudte skatte-
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aktiver og skatteforpligtelser, som stammer fra forskellige skattejurisdiktioner eller fra virksom-
heder, som ikke indgår i samme sambeskatningskreds, ikke modregnes. 

En virksomhed skal enten i resultatopgørelsen og opgørelsen af anden totalindkomst eller i noterne 
oplyse de skattebeløb, der vedrører hver enkelt af posterne indregnet i anden totalindkomst, her-
under poster, der er overført til resultatopgørelsen. 

En virksomhed kan præsentere posterne indregnet i anden totalindkomst enten: 

► med fradrag af de dermed forbundne skattemæssige virkninger eller 

► før tilknyttede skattemæssige virkninger med et samlet beløb for summen af skat vedrørende 
disse poster. 

Hvis virksomheden vælger alternativ b), skal den fordele skatten mellem de poster, der efterføl-
gende kan blive overført til resultatopgørelsen, og de, der ikke efterfølgende kan blive overført til 
resultatopgørelsen. 

IAS 12.79-88 
Notekrav 

IAS 12 indeholder en lang række notekrav vedrørende virksomhedens indkomstskatter, herunder 
aktuel skat og udskudt skat, som skal sikre, at de primære regnskabsbrugere får tilstrækkelig ind-
sigt i virksomhedens skattemæssige situation. Nogle af oplysningskravene er følgende (ikke ud-
tømmende): 

► Virksomheden skal oplyse effekten af indkomstskat indregnet i resultatopgørelsen, herunder 
hvordan indkomstskatten i resultatopgørelsen sammensættes i fx aktuel skat, udskudt skat og 
regulering vedrørende tidligere år m.fl.  

► Virksomheden skal oplyse virksomhedens effektive skatteprocent, der består af en forklaring 
mellem posten resultat før skat multipliceret med den aktuelle skattesats og sammenhængen 
til den i resultatopgørelsen indregnede indkomstskat.  

► Der krav om oplysning om indkomstskatter vedrørende poster i egenkapitalen og i anden to-
talindkomst, hvilket kan gøres enten i opgørelsen af anden totalindkomst eller i noterne til 
opgørelsen. 

► Virksomheden skal forklare udviklingen i den indregnede udskudte skat, herunder hvilke poster 
i balancen, som den udskudte skat knytter sig til. 

IAS 12.82 
Fokus på 
oplysning om 
udskudt 
skatte aktiver 

Både de danske regnskabskontrolmyndigheder og ESMA har gentagende gange påpeget svagheder 
i virksomhedernes noteoplysninger. Dette gælder bl.a. tilfælde, hvor der indregnes et udskudt 
skatteaktiv, hvor udnyttelsen er afhængig af fremtidig skattepligtig indkomst, og virksomheden 
samtidig i nær fortid har haft skattemæssige underskud. 

ESMA har ligeledes påpeget vigtigheden af gode noteoplysninger om usikre skattepositioner 
(IAS 1.117/122). 
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Del 4 Specifikke forhold vedrørende 
totalindkomstopgørelsen 

23 Generelt om 
totalindkomstopgørelsen 

23.1 Indledning 
Totalindkomstopgørelsen består af en resultatopgørelse (profit or loss) og en opgørelse af anden total-

indkomst (other comprehensive income), der enten kan præsenteres samlet som en totalindkomstopgø-

relse eller som to særskilte opgørelser (resultatopgørelse og opgørelse af anden totalindkomst).  

Virksomheder, som vælger at bruge to opgørelser, skal først vise en resultatopgørelse og derefter en 

opgørelse af anden totalindkomst. Den sidstnævnte opgørelse skal begynde med årets resultat fra resul-

tatopgørelsen og dernæst specificere posterne i anden totalindkomst. 

Totalindkomstopgørelsen består af alle ændringer i nettoaktiver (bortset fra kapitaltilførsel og udlodnin-

ger og visse andre egenkapitalposteringer), der udgør virksomhedens finansielle performance, og tillæg-

ger eller fratrækker anden totalindkomst, der er andre indtægter og omkostninger, som ikke bliver ind-

regnet i resultatopgørelsen. 

Formålet med dette kapitel er at redegøre for de generelle krav til totalindkomstopgørelsen i IAS  1 
Præsentation af årsregnskaber, og gennemgå en række praktiske problemstillinger vedrørende to-
talindkomstopgørelsen. 

23.2 Totalindkomstopgørelsen 
En samlet 
eller to 
særskilte 
opgørelser 

Totalindkomstopgørelsen består af en resultatopgørelse og en opgørelse af anden totalindkomst, 
der enten kan præsenteres som to særskilte opgørelser eller som en samlet opgørelse.  

Resultatopgørelsen præsenterer indtægter og omkostninger, der defineres i den regnskabsmæs-
sige begrebsramme således: 

Definition 
indtægter 

Indtægter er stigninger i aktiver eller fald i forpligtelser, som medfører stigning i egenkapitalen, 
der ikke kan henføres til indskud fra ejerne af virksomheden. 

Definition 
omkostninger 

Omkostninger er fald i aktiver eller stigninger i forpligtelser, som medfører fald i egenkapitalen, 
der ikke kan henføres til udlodning eller uddeling til ejerne af virksomheden.  

For yderligere omtale af definitioner på årsregnskabets elementer henvises til kapitel 1 Den regnskabs-

mæssige begrebsramme (Conceptual Framework). 

Opgørelsen af anden totalindkomst indeholder alle de indtægter og omkostninger, som ikke indgår i re-

sultatopgørelsen, med undtagelse af transaktioner med ejere, fx kapitalforhøjelser og kapitalnedsættel-

ser. 

IAS 1 har ikke skemakrav til totalindkomstopgørelsen, men kræver i stedet specifikke poster, som skal 

indeholdes i opgørelserne, hvis de er væsentlige. 
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I lighed med balancen, skal en virksomhed inkludere ekstra linjer, overskrifter og subtotaler i både resul-

tatopgørelsen og opgørelsen af anden totalindkomst, når dette medfører en mere relevant præsentation 

overfor de primære regnskabsbrugere. I de tilfælde, hvor virksomheden præsenterer yderligere subtota-

ler end de, som er krævet af IAS 1, skal subtotalerne summe beløb, som er indregnet og målt i overens-

stemmelse med IFRS, præsenteres på en klar og tydelig måde, præsenteres konsistent regnskabsperiode 

for regnskabsperiode og må ikke fremhæves mere end subtotaler, som er krævet af IFRS. 

23.2.1 Resultatopgørelsen 
Præsentation 
efter art eller 
funktion 

Resultatopgørelsen præsenteres ofte enten baseret på omkostningernes art (fx køb af materialer, 
personaleomkostninger, transportomkostninger og afskrivninger) eller der es funktion (fx produk-
tion-, salgs-, distribution- og administrationsomkostninger). 

IAS 1 anbefaler, men det er ikke et krav, at analysen af omkostninger i enten art eller funktion foretages 

i resultatopgørelsen. Der er ligeledes mulighed for at præsentere analysen af omkostninger i noterne til 

resultatopgørelsen. Der bør ikke ske skifte i præsentationsformen af resultatopgørelsen, medmindre der 

sker væsentlige ændringer i virksomhedens karakter eller aktiviteter. 

Virksomheder, der præsenterer en funktionsopdelt resultatopgørelse, skal i noterne specificere 
afskrivninger og personaleomkostninger, der efter den artsopdelte resultatopgørelse er særskilt 
præsenteret direkte i resultatopgørelsen. 

IAS 1.82 IAS 1 kræver, at følgende poster præsenteres i resultatopgørelsen, udover de poster, som er kræ-
vet af andre IFRS-standarder, hvis de er væsentlige (nedenfor er ikke medtaget poster vedrørende 
kontrakter, som falder inden for anvendelsesområdet af IFRS 17 Forsikringskontrakter): 

► Omsætning  

► Tab og gevinst fra ophør med indregning af finansielle aktiver målt til amortiseret kostpris 

► Finansielle omkostninger 

► Nedskrivninger og tilbageførsel af nedskrivninger 

► Andel af resultat i associerede virksomheder og joint ventures efter indre værdis metode 

► Gevinster og tab fra skift i målingsmetode for finansielle aktiver: 

- fra amortiseret kostpris til dagsværdi via resultatopgørelsen, eller  

- fra dagsværdi via anden totalindkomst til dagsværdi via resultatopgørelse 

► Indkomstskatter 

► Resultat fra ophørte aktiviteter (præsenteres netto). 

Derudover skal virksomheden præsentere fordelingen af årets resultat mellem ejerne af modervirksom-

heden og minoritetsinteresser. Hvis virksomheden har børsnoterede egenkapitalinstrumenter eller gælds-

instrumenter, skal virksomheden præsentere indtjening pr. aktie og udvandet resultat pr. aktie efter IAS 

33 Resultat pr. aktie i sammenhæng med resultatopgørelsen. Læs mere herom i kapitel 31 Resultat pr. 

aktie. 

IAS 1 kræver, at alle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen i perioden, som de ved-

rører, medmindre en anden IFRS-standard kræver det anderledes. 

Resultat af primære aktiviteter 
IAS 1.BC55-
56 Resultat 
af primær 
drift 

Hvis en virksomhed vælger at præsentere resultat af primære aktiviteter, skal virksomheden vur-
dere, om den i en note skal redegøre for, hvad resultatet omfatter. En sådan note er en naturlig 
konsekvens af, at IFRS som udgangspunkt ikke har defineret resultat af primære aktiviteter. 
Spørgsmålet er, om der er nogen begrænsninger, med hensyn til hvilke poster der kan medtages i 
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resultatet fra primære aktiviteter, og om der er poster, som skal medtages, hvis virksomheden 
vælger at vise et driftsresultat. 

IASB giver vejledning til de virksomheder, som vælger at vise et driftsresultat. IASB tager udgangs-
punkt i, at resultatet fra de primære aktiviteter kun skal indeholde poster, som er operationelle af 
natur, og som normalt vil blive opfattet som driftsrelaterede. IASB forudsætter endvidere, at alle 
driftsrelaterede poster medtages, hvis der præsenteres et resultat fra primære aktiviteter. I hen-
hold til IASB er branchepraksis ikke en tilstrækkelig begrundelse for at se bort fra disse overord-
nede begrænsninger og krav. Derudover viser IASB nogle eksempler: Nedskrivning af varebehold-
ninger, omstruktureringshensættelser og flytteomkostninger kan ikke holdes uden for driftsresul-
tatet. Denne vurdering gælder, uanset om sådanne forhold optræder sjældent eller med ujævne 
mellemrum, og uanset hvor væsentlige forholdene er. IASB præciserer endvidere, at det ikke er 
tilladt at holde resultatposter uden for et eventuelt driftsresultat, blot fordi de ikke påvirker pen-
gestrømmene. Af- og nedskrivninger kan derfor ikke holdes uden for driftsresultatet.  

Særlige poster 
Særlige 
poster 

IFRS differentierer ikke mellem ordinære og ikke-ordinære indtægter og omkostninger. Der er i 
IFRS forbud mod at anvende betegnelsen ekstraordinære poster, hvorfor flere virksomheden i ste-
det anvender betegnelsen særlige poster eller ikke-tilbagevendende poster for poster, som har 
særlig karakter i forhold til virksomhedens normale aktiviteter. Når resultatet indeholder særlige 
poster, skal disse vises på separate linjer, hvis det er relevant for forståelsen af virksomhedens 
resultat. Læs mere om Alternative Performance Measures i kapitel 2 Præsentation af årsregnska-
ber. 

Ophørende aktiviteter 

En virksomhed, der har ophørende aktiviteter i henhold til IFRS 5 Aktiver bestemt for salg og op-
hørende aktiviteter i regnskabsåret, skal i totalindkomstopgørelsen præsentere: 

► Resultatet fra ophørende aktiviteter efter skat 

► Tab eller gevinst efter skat fra: 

- Måling til dagsværdi fratrukket omkostninger relateret til gennemførsel af salget 

- Salg af enkelt aktiver eller en gruppe af aktiver, som udgør den ophørende aktivitet.  

Alternative resultatmål 

IAS 1.85-87 Vælger en virksomhed at medtage flere regnskabslinjer eller mellemtotaler, som ikke er defineret 
i IFRS, indeholder IAS 1 en række krav til brugen heraf, kontinuitet i anvendelse og at de ikke må 
fremhæves mere end andre linjer og mellemtotaler i opgørelsen. Læs mere om alternative resul-
tatmål (APM) i kapitel 2 Præsentation af årsregnskaber. 

23.2.2 Opgørelse af anden totalindkomst 

Opgørelsen af anden totalindkomst består af indtægter og omkostninger, som ikke indregnes i re-
sultatopgørelsen. I opgørelsen af anden totalindkomst opdeles posterne i henholdsvis poster som 
senere kan blive reklassificeret til resultatopgørelsen, og poster som ikke reklassificeres til resul-
tatopgørelsen. 
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Poster som ikke reklassificeres til  

resultatopgørelsen  

Poster som kan blive reklassificeret til  

resultatopgørelsen  

Ændringer i reserve for opskrivninger (jf. IAS 16 

Materielle aktiver og IAS 38 Immaterielle aktiver) 

Gevinster og tab, som opstår ved omregning af års-
regnskabet for en udenlandsk virksomhed (jf. 

IAS 21 Valutaomregning) 

Aktuarmæssige gevinster og tab på ydelsesbase-

rede pensionsordninger (jf. IAS 19 Personaleydel-

ser) 

Gevinster og tab på finansielle aktiver målt til dags-

værdi med værdiændringer over anden totalind-

komst i overensstemmelse med IFRS 9.4.1.2A 

Gevinster og tab på investeringer i egenkapitalin-

strumenter målt til dagsværdi med værdiændringer 

over anden totalindkomst i overensstemmelse med 

IFRS 9.5.7.5 

Gevinster og tab ført over sikringsreserven ved sik-

ring af pengestrømme i overensstemmelse med 

IFRS 9.6.5.11(a) 

Gevinster og tab på sikringsinstrumenter, som sik-
rer gevinster og tab på egenkapitalinstrumenter 

målt til dagsværdi gennem anden totalindkomst i 

overensstemmelse med IFRS 9.5.7.5, jf. 

IFRS 9.6.5.8 (b) 

Værdiændringer på komponenter af sikringsinstru-
menter som er ekskluderet fra sikringsforholdet 

(en options tidsmæssige værdi, renteelementet i  en 

terminskontrakt eller "basis spreads" i  valuta-
swaps), der er ført over anden totalindkomst i tråd 

med "cost of hedging" (IFRS 9.6.5.15 og 9.6.5.16)  

Ændringer i dagsværdien, som kan henføres til 

egen kreditrisiko ført over anden totalindkomst i 

overensstemmelse med IFRS 9.5.7.7, når dagsvær-

dioptionen benyttes for finansielle forpligtelser 

 

 
IAS 1 kræver ligesom for resultatopgørelsen, at virksomheden præsenterer en resultatdisponering 
for opgørelsen af anden totalindkomst, der viser resultatfordelingen mellem ejerne af moder virk-
somheden og minoritetsinteresser.   

23.3 Fremtidig udvikling 
IASB har igangsat et projekt om generel præsentation af årsregnskabet. Projektet fokuserer på 
strukturen og indholdet af årsregnskaber, herunder særligt med fokus på strukturen af totalind-
komstopgørelsen og pengestrømsopgørelsen. 
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24 Omsætning fra kontrakter med 
kunder 

24.1 Indledning 
Formålet med dette kapitel er at redegøre for principperne i IFRS 15 Omsætning fra kontrakter 
med kunder, som regulerer den regnskabsmæssige behandling af omsætning fra kontrakter med 
kunder.  

IFRS 15 introducerer en overordnet indregningsmodel, som gælder på tværs af virksomheder, 
brancher og geografiske områder. Standarden opstiller rammerne for indregning og måling af ind-
tægter fra kontrakter med kunder og er baseret på et grundprincip om, at virksomheder skal ind-
regne indtægter på en sådan måde, at tidspunktet for indregning af det forventede vederlag af-
spejler overdragelsen af varer eller tjenesteydelser til kunden. Dette princip er udtrykt i en 
femtrinsmodel. 

IFRS 15 er principbaseret, men indeholder langt flere eksempler og vejledninger end andre IFRS-
standarder. Eksemplerne er imidlertid ofte forenklede sammenlignet med den praktiske virkelig -
hed, og anvendelsen af IFRS 15 vil derfor i vid udstrækning kræve udøvelse af skøn. Udover prin-
cipper for indregning og måling indeholder standarden også omfattende krav til noteoplysninger 
samt krav til præsentation. 

24.2 Anvendelsesområde  
Uden for 
anvendelses-
området 

IFRS 15 gælder som udgangspunkt for alle kontrakter mellem en virksomhed og kunder om levering 
af varer eller tjenesteydelser, så længe leverancen sker som led i virksomhedens almindelige drift. 
Enkelte typer af kontrakter er specifikt undtaget fra anvendelsesområdet: 

► Leasingaftaler (IFRS 16 Leasing) 

► Forsikringskontrakter (IFRS 4/IFRS 17 Forsikringskontrakter) 

► Finansielle instrumenter og andre kontraktlige rettigheder eller forpligtelser , herunder rente- 
og udbytteindtægter (IFRS 9 Finansielle Instrumenter, IFRS 10 Koncernregnskaber, IFRS 11 
Joint Arrangements, IAS 27 Separate årsregnskaber og IAS 28 Investeringer i associerede 
virksomheder og joint ventures) 

► Ikke-monetære udvekslinger mellem virksomheder som forberedelse af salg til kunder eller 
potentielle kunder. 

Det er udelukkende virksomhedens transaktioner med kunder, som falder ind under standardens 
anvendelsesområde. Dermed skal en virksomhed evaluere sin relation med kontraktmodparten for 
at fastslå, om der foreligger et kunde- eller et leverandørforhold.  

Definition af 
kunde 

En kunde er defineret som en part, der har indgået aftale med en virksomhed om mod vederlag at 
overtage varer eller tjenesteydelser, som er et resultat af virksomhedens ordinære drift.  

Normalt vil det være relativt uproblematisk at identificere en kunde eller et kundeforhold. Der 
findes dog aftaler, som omfatter mange modparter, og i enkelte typer samarbejdsprojekter og til-
bagekøbsaftaler kan det være svært, og derfor behæftet med skøn, at foretage en afgrænsning, 
og vurdering af, om kontraktforholdet falder ind under anvendelsesområdet af IFRS 15.  

IFRS 15.7 Der kan desuden være tilfælde, hvor en kontrakt kun delvist falder ind under anvendelsesområdet 
for IFRS 15. Standarden foreskriver, at virksomhederne i sådanne situationer skal adskille 
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kontrakten på grundlag af vejledninger i andre standarder. Hvis der ikke foreligger en sådan vej-
ledning, skal vejledningen i IFRS 15 anvendes. 

24.3 Indregning og måling – femtrinsmodellen 
Femtrins-
model 

Indtægter skal indregnes på en sådan måde, at salgsvederlaget indtægtsføres efter et mønster, 
som afspejler overdragelsen af varer eller tjenesteydelser til kunden. Standarden bygger på ne-
denstående femtrinsmodel. 

 

24.3.1 Trin 1: Identifikation af en kundekontrakt  

Det første trin i modellen er at identificere en kundekontrakt. Den mest simple form for kundekon-
trakt er et kontantsalg, som sker over disken, og hvor betingelserne med kunden implicit aftales 
på stedet. Sælgeren tilbyder et produkt ved at udstille det i sin butik, og prisen på produktet  er 
anført. Produktet kan ses og inspiceres af kunden, og overlevering sker samtidig med betaling af 
det angivne beløb. En kundekontrakt etableres på det tidspunkt, hvor kunden præsenterer varen 
ved kassen og betaler. 

En bindende 
aftale kan 
være 
mundtlig 

Som udgangspunkt omfatter anvendelsesområdet for IFRS 15 alle kontrakter, hvor der etableres 
rettigheder og forpligtelser, som kan håndhæves. En kundekontrakt kan være skriftlig, mundtlig 
eller være en følge af virksomhedens normale forretningspraksis. Som eksempel kan en virksom-
heds tidligere forretningspraksis påvirke vurderingen af, hvornår der er indgået en kundekontrakt. 
For en virksomhed, som har etableret en praksis om at iværksætte leverancer baseret på mundtlige 
aftaler med sine kunder, kan sådanne aftaler opfylde definitionen på en kundekontrakt i standar-
den. Som følge heraf kan indregning ske, før aftalen er dokumenteret skriftligt. Det er en forud-
sætning, at en kontrakt kan tillægges bindende virkning (retskraft), hvilket t ilsiger, at der skal 
udvises stor forsigtighed ved indregning af omsætning baseret på mundtlige aftaler.  

Kriterier for en kundekontrakt 
IFRS 15.9 
Kriterier for 
en kunde-
kontrakt 

Ved fastsættelsen af, hvorvidt en aftale med en kunde opfylder definitionen på en kundekontrakt 
i IFRS 15, skal alle følgende kriterier være opfyldt: 

► Parterne har godkendt kontrakten og forpligtet sig til at opfylde deres respektive forpligtelser  

► Parternes respektive rettigheder og forpligtelser i  kontrakten kan identificeres 

► Betalingsvilkårene kan identificeres 

1 

2 

3 

4 

5 

Identificer kontrakten med kunden 

Identificer leveringsforpligtelserne i 
kontrakten 

Fastlæg transaktionsprisen 

Alloker transaktionsprisen til de en-
kelte leveringsforpligtelser 

Indregn omsætning, når  
leveringsforpligtelsen opfyldes 

Kontrakt 

Leveringsforpligtelse 
(PO #1) 

Leveringsforpligtelse  
(PO #2) 

Transaktionsprisen 

Beløb for PO #1 Beløb for PO #2 

Indregning af PO #1 Indregning af PO #2 
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► Kontrakten har forretningsmæssigt indhold 

► Det er sandsynligt, at virksomheden vil og kan inddrive vederlaget fra kunden. 

Kriterierne vurderes ved kontraktens indgåelse, og medmindre der senere opstår omstændigheder, 
som tilsiger, at kontraktforholdet er afsluttet eller ændret, revurderes ovenstående kriterier ikke.  

Da der stilles krav om, at rettigheder og forpligtelser i henhold til kontrakten kan håndhæves, skal 
modparten have accepteret vilkårene i aftalen. Et tilbud fremsat af en virksomhed til andre kan 
dermed ikke anses for at være en kundekontrakt, selv i tilfælde hvor tilbuddet er juridisk bindende 
for virksomheden. Kontraktens form, hvad enten den er skriftlig, mundtlig eller implicit, er under-
ordnet, og vil ikke i sig selv have nogen betydning for at fastslå, om parterne har godkendt kon-
trakten. 

Opsigelses-
optioner kan 
være 
afgørende 

Virksomhederne skal vurdere alle relevante forhold, der gælder for aftalen. Ud over at kontrakten 
skal være godkendt af parterne, skal virksomheden også være i stand til at påvise, at alle parter 
er forpligtet til at opfylde deres respektive forpligtelser.  Det vil sige, at virksomheden skal være 
forpligtet til at levere varer eller tjenesteydelser, og kunden skal være forpligtet til at betale her-
for. Eventuelle muligheder for at opsige aftalen vil derfor være af stor betydning for, om definiti-
onen på en kontrakt i standarden er opfyldt. Som eksempel kan nævnes, at en kontrakt mellem to 
parter, som i sin helhed ikke er opfyldt, ikke vil være at betragte som en kundekontrakt, hvis begge 
parter har en ensidig ret til at ophæve kontrakten vederlagsfrit.  

Identifikation 
af rettigheder 
og 
forpligtelser 

Kriteriet om, at parternes respektive rettigheder i  kontrakten skal kunne identificeres, medfører, 
at virksomheden skal kunne fastslå, hvilke varer eller tjenesteydelser der skal leveres. Yderligere 
er der også et krav om, at betalingsvilkårene skal være fastlagt. Det betyder imidlertid ikke, at 
transaktionsprisen skal være fast, eller at den skal specificeres i kontrakten med kunden. Kriteriet 
anses for at være opfyldt, hvis der foreligger en ret til betaling, som kan håndhæves, og kontrakten 
indeholder tilstrækkelig med information til, at transaktionsprisen kan skønnes.  

Forretnings-
mæssigt 
indhold 

Kriteriet om, at kontrakten skal have forretningsmæssigt indhold, er medtaget for at forhindre, at 
virksomheder kunstigt puster deres indtægter op. Forretningsmæssigt indhold indebærer, at kon-
trakten som minimum skal være forretningsmæssigt begrundet og påføre virksomheden en risiko. 
En sådan vurdering vil altid være skønsmæssig. En kontrakt, som ikke har forretningsmæssigt ind-
hold, vil ikke være omfattet af IFRS 15. 

Sandsynligt 
at vederlaget 
modtages 

Det sidste kriterie er, at det skal være sandsynligt, at virksomheden vil modtage et salgsvederlag 
fra kunden. Det indebærer, at der ved kontraktens indgåelse skal foretages en vurdering af kun-
dens kreditrisiko, hvor der skal tages hensyn til kundens evne til og hensigt om at betale vederla-
get, når det forfalder til betaling. Dette skal sikre, at en virksomhed ikke kan indregne omsætning, 
hvis det ikke er sandsynligt, at virksomheden vil modtage vederlaget. Det er i denne sammenhæng 
vigtigt at bemærke, at kreditrisikoen skal vurderes i tilknytning til det beløb, virksomheden for-
venter at modtage, som ikke nødvendigvis er det i kontrakten fastsatte beløb. Fx kan transakti ons-
prisen i en kontrakt afvige fra det aftalte beløb som følge af, at virksomheden forventer at give et 
prisnedslag. En delvis betaling kan dermed være tilstrækkelig til at fastslå, at definitionen på en 
kundekontrakt er opfyldt. Af den årsag skal virksomheden i visse tilfælde fastsætte transaktions-
prisen, før der foretages vurdering af kreditrisikoen. I praksis vil det sandsynligvis i mange tilfælde 
være vanskeligt at vurdere, om årsagen til, at det forventede vederlag er lavere end det i kontrak-
ten fastsatte beløb, udgør et prisnedslag eller et tabselement. 

Prisnedslag præsenteres som en reduktion af nettoomsætningen, mens tab som følge af lavere 
forventninger grundet kreditrisiko skal præsenteres som en omkostning. Delbetalinger udgør en 
særlig udfordring, da manglende betaling både kan anses for at være et implicit prisnedslag, men 
også kan repræsentere en mulig nedskrivning. 
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 Eksempel på vurdering af, om kriterierne for en kundekontrakt er opfyldt 

 En ejendomsudvikler indgår en kontrakt med en kunde om salg af en bygning for 10 mio. DKK. 
Kunden har intentioner om at åbne en restaurant i bygningen. Bygningen ligger i et område, 
hvor nye restauranter er udsat for hård konkurrence, og kunden har ikke meget erfaring fra 
restaurationsbranchen. 

Kunden betaler et ikke-refunderbart depositum på 500.000 DKK ved kontraktens indgåelse og 
indgår en langsigtet finansieringsaftale med ejendomsudvikleren om de resterende 95 % af kon-
traktsummen. Hvis kunden ikke betaler hele beløbet, kan ejendomsudvikleren tilba getage ejen-
domsretten til bygningen, men kan ikke kræve yderligere kompensation, hvis værdien af bygnin-
gen viser sig til at være lavere end det skyldige beløb. Ejendomsudviklerens kostpris for bygnin-
gen udgør 6 mio. DKK. Kunden opnår kontrol over bygningen ved kontraktindgåelsen. 

Ejendomsudvikleren vurderer, om kontrakten opfylder kriterierne i IFRS  15.9 og konkluderer, 
at kriteriet i IFRS 15.9(e) (som kræver, at det skal være sandsynligt, at virksomheden vil og kan 
inddrive vederlaget fra kunden) ikke er opfyldt, da det ikke er sandsynligt, at virksomheden vil 
inddrive det aftalte vederlag. Denne vurdering er baseret på tvivl om kundens evne til og hensigt 
om at betale på grund af følgende forhold: 

► Det er kundens hensigt at tilbagebetale lånet med indtægter fra restauranten, som er be-
hæftet med risiko på grund af hård konkurrence i branchen og kundens begrænsede erfa-
ring. 

► Kunden har ikke andre indtægter eller aktiver, som kan bruges til at tilbagebetale lånet. 

► Kundens forpligtelse i forbindelse med lånet er begrænset, da det er ydet uden sikkerheds-
stillelse. 

Eksemplet fortsættes nedenfor. 

Sammenlægning af kontrakter 
IFRS 15.17 
Kriterier for 
sammen-
lægning af 
kontrakter 

En virksomhed skal sammenlægge to eller flere kontrakter, som er indgået med den samme kunde, 
og regnskabsmæssigt behandle kontrakterne som en enkelt kundekontrakt, hvis et eller flere af de 
følgende kriterier er opfyldt: 

► Kontrakterne er forhandlet samlet med samme forretningsmæssige mål for øje.  

► Det vederlag, der skal betales i henhold til den ene kontrakt, afhænger af prisen på eller gen-
nemførelsen af den anden kontrakt. 

► De varer eller tjenesteydelser, som er aftalt i kontrakterne, udgør en enkelt leveringsforplig-
telse. 

Ovenstående medfører, at hvis en virksomhed indgår flere kontrakter med en kunde, men kontrak-
terne i substansen udgør en samlet aftale, kræver IFRS 15, at kontrakterne regnskabsmæssigt 
behandles som en samlet aftale. Derimod kan kontrakter ikke sammenlægges, blot fordi de er for-
handlet på samme tidspunkt. 

I nogle tilfælde kan virksomheden vælge at sammenlægge flere salgskontrakter. Standarden fore-
skriver fx, at virksomheden regnskabsmæssigt kan behandle en portefølje af kontrakter med sam-
menlignelige egenskaber samlet, hvis virksomheden forventer, at virkningen he raf ikke vil afvige 
væsentligt fra virkningen af at behandle hver enkelt salgskontrakt for sig. Det fremgår endvidere, 
at virksomheden i denne vurdering ikke behøver at foretage en kvantitativ vurdering af alle mulige 
udfald. Det må antages, at det i henhold til standarden er tilstrækkeligt at benytte en omtrentlig 
tilgang i vurderingen af, om en portefølje-betragtning er et tilladt alternativ. 
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Aftaler som ikke opfylder definitionen på en kundekontrakt i henhold til 
IFRS 15 

IFRS 15.15 
Aftaler, som 
ikke er 
omfattet af 
IFRS 15 

Hvis en aftale ikke opfylder definitionen på en kundekontrakt, men aftalen medfører, at virksom-
heden modtager et vederlag, skal virksomheden indregne vederlaget i omsætningen, hvis et af 
nedenstående kriterier er opfyldt:  

► Virksomheden har ingen resterende forpligtelser til at overdrage varer eller tjenesteydelser 
til kunden, størstedelen af vederlaget er modtaget og det modtagne vederlag er ikke-refun-
derbart.  

► Aftalen er ophævet, og virksomheden har modtaget et ikke-refunderbart vederlag. 

Indtil en af ovenstående kriterier indtræffer, eller indtil definitionen på en kundekontrakt opfyldes, 
skal virksomheden indregne eventuelle modtagne vederlag som en forpligtelse. Afhængigt af om-
stændighederne udgør dette beløb en forpligtelse til at overdrage varer eller tjenesteydelser eller 
at tilbagebetale det modtagne vederlag. I begge tilfælde måles forpligtelsen til størrelsen af det 
vederlag, der er modtaget fra kunden. 

 Eksempel på ikke-refunderbart depositum 

 Ejendomsudvikleren konkluderede i ovenstående eksempel, at aftalen med kunden ikke opfyldte 
definitionen på en kundekontrakt. Spørgsmålet er så, hvordan virksomheden skal behandle det 
ikke-refunderbare depositum på 500.000 DKK. Virksomheden har hverken modtaget hele veder-
laget eller ophævet kontrakten. I henhold til IFRS 15.15 skal virksomheden behandle de 
500.000 DKK som en forpligtelse. Virksomheden fortsætter med at indregne depositummet i 
balancen sammen med eventuelle fremtidige betalinger fra kunden, indtil det tidspunkt, hvor 
kriterierne for en kundekontrakt er opfyldt (dvs. at det er sandsynligt, at virksomheden modta-
ger vederlaget for bygningen fra kunden), eller at ét af kriterierne i IFRS 15.15 er opfyldt. Virk-
somheden skal løbende vurdere, hvorvidt kriterierne for en kundekontrakt eller kriterierne i 
IFRS 15.15 er opfyldt.  

Kontraktmodifikationer 
IFRS 15.18 
Kontraktmodi
fikationer 

Det er i praksis ikke ualmindeligt, at parterne aftaler ændringer i kontrakten som fx ændringer med 
hensyn til, hvad der skal leveres, eller selve kontraktprisen. En kontraktmodifikation foreligger, 
når parterne godkender en ændring, som enten skaber nye eller ændrer eksisterende retsgyldige 
krav og forpligtelser for parterne. En kontraktmodifikation kan godkendes skriftligt eller ved 
mundtlig aftale eller følge af almindelig forretningspraksis. Det er i denne sammenhæng værd at 
bemærke, at en modifikation til kontrakten, som dette er defineret i IFRS  15, også kan foreligge, 
når parterne er uenige om modifikationens anvendelsesomfang eller pris. Endvi dere kan parterne 
have godkendt en modifikation uden at have fastlagt en tilhørende ændring i pris. Det centrale er , 
om kontraktmodifikationen kan håndhæves. Det medfører, at en virksomhed regnskabsmæssigt 
skal indregne modifikationer, når den kan fastslå, at modifikationerne i de kontraktmæssige ret-
tigheder og forpligtelser kan håndhæves. Standarden foreskriver, at virksomheden i tilfælde af 
usikkerhed om en ændring i transaktionsprisen skal foretage et skøn over denne i henhold til vej-
ledningen om variable vederlag. 

Når virksomheden har fastslået, at en kundekontrakt er modificeret, skal den vurdere, om ændrin-
gen udgør en ny kontrakt, som regnskabsmæssigt skal behandles separat, eller om ændringen skal 
behandles som en del af den eksisterende kontrakt.  



Kapitel 24  Omsætning fra kontrakter med kunder 

 

 

EY | International regnskabsregulering i EU og danske årsrapporter | 341 

Nedenstående figur kan anvendes ved denne vurdering. 

 

Modifikationer, som anses for en separat kontrakt 
IFRS 15.20 
Modifika-
tioner der 
udgør en ny 
kontrakt 

Der er enkelte kontraktmodifikationer, som vil skulle anses som separate kontrakter. For sådanne 
kontrakter bliver den gældende kontrakt ikke påvirket af ændringen, og indtægtsførte beløb frem 
til modifikationstidspunktet og eventuelle resterende leveringsforpligtelser justeres ikke. Standar-
den anfører to kriterier, som skal være opfyldt for, at en modifikation skal anses som en separat 
kontrakt. 

► Det første kriterie er, at yderligere varer eller tjenesteydelser, der skal leveres, skal være af 
særskilt karakter. Denne vurdering skal foretages i henhold til standardens generelle vejled-
ning. Modifikationer, som reducerer omfanget af den gældende kontrakt, kan aldrig behandles 
en ny kontrakt. 

► Det andet kriterie er, at det forventede vederlag for den yderligere leverance af varer og tje-
nesteydelser skal afspejle stand alone-salgspriserne herfor, men denne vurdering skal af-
spejle, at der er enkelte forskelle mellem oprindelige køb og tillægskøb. En leverandør kan fx 
yde kunden en rabat for køb af yderligere varer, fordi det ikke vil medføre samme salgsudgifter 
som for nye kunder. Endvidere kan kunden i enkelte tilfælde være berettiget til mængderabat-
ter som følge af tillægskøbet. 

 

Eksempel på kontraktmodifikation ved salg af varer – yderligere produkter 
til en pris som afspejler stand alone-salgspriser 

 En virksomhed indgår en aftale om at sælge 120 produkter til en kunde for 12.000  DKK 
(100 DKK pr. produkt). Produkterne overdrages til kunden over en periode på seks måneder. 
Virksomheden overdrager kontrol over hvert produkt på bestemte tidspunkter (i modsætning til 
over tid). Efter at virksomheden har overdraget 60 produkter til kunden, modificeres kontrak-
ten. Virksomheden skal nu levere yderligere 30 produkter (dvs. i alt 150 identiske produkter), 
som ikke var inkluderet i den oprindelige kontrakt. 

Omfatter modifikationen levering af yderligere varer og tjenesteydelser, som er 
uafhængige og til isolerede salgspriser? 

Varer og tjenesteydelser skal be-
handles som en ny separat salgs-

kontrakt. 

Ændringen skal behandles som op-
hør af den eksisterende kontrakt og 
oprettelse af en ny kontrakt. Alloker 
det resterende vederlag (ikke-ind-
regnet transaktionspris fra eksiste-
rende kontrakt i tillæg til yderligere 
transaktionspris fra modifikationen) 
til de resterende varer og tjeneste-
ydelser (både fra eksisterende kon-
trakt og fra modifikationskontrak-
ten). 

Opdater transaktionsprisen og 
færdiggørelsesgraden for den ene 
leveringsforpligtelse (indregn æn-
dringen som en kumulativ "catch 
up" til indtægterne). 

Opdater transaktionsprisen og allo-
ker til resterende leveringsforplig-
telser (både fra eksisterende kon-
trakt og fra modifikationen). Regu-
ler tidligere indregnet indtægt ba-
seret på ny måling af færdiggørel-
sesgrad for de delvist leverede le-
veringsforpligtelser. Reguler ikke 
allerede overførte leveringsforplig-
telser som er uafhængige fra de 
ændrede varer og tjenesteydelser 

Er resterende varer og tjenesteydelser 
uafhængige af allerede leverede varer 

og tjenesteydelser? 

Nej 

Ja Nej 

Ja 

Både ja og nej 
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Prisen for de yderligere produkter er 2.850 DKK eller 95 DKK pr. produkt. Prisfastsættelsen for 
de ekstra produkter afspejler stand alone-salgspriser på tidspunktet for kontraktmodifikationen. 
De ekstra produkter er klart adskilt (jf. IFRS 15.27) fra de oprindelige produkter.  

I overensstemmelse med IFRS 15.20 skal salget af disse ekstra produkter derfor ikke påvirke 
tidligere indregning af omsætning, da modifikationen anses som en ny separat kontrakt. Virk-
somheden skal indregne 100 DKK pr. produkt for de første 120 produkter og 95 DKK pr. produkt 
for de 30 produkter i den nye kontrakt. 

Modifikationer, som ikke anses for at være en separat kontrakt 
IFRS 15.21 
Modifika-
tioner der 
ikke udgør en 
ny kontrakt 

Kontraktændringer, som ikke opfylder ovennævnte kriterier, behandles ikke som separate kon-
trakter, men som en modifikation til den oprindelige kontrakt. IFRS 15 beskriver tre forskellige 
scenarier og anfører, hvordan disse regnskabsmæssigt skal behandles: 

► Hvis de resterende varer og tjenesteydelser, som skal leveres, er af særskilt karakter i forhold 
til de varer eller tjenesteydelser, som blev overdraget på tidspunktet for eller inden kontrakt-
ændringen, skal virksomheden regnskabsmæssigt behandle kontraktændringen som en ophæ-
velse af den gældende kontrakt og indgåelsen af en ny. For sådanne ændringer skal den i den 
gældende kontrakt indregnede omsætning frem til tidspunktet for ændringen ikke reguleres. 
Derimod skal ændringen regnskabsmæssigt behandles fremadrettet, så det resterende veder-
lag allokeres til de resterende leveringsforpligtelser, som dermed også omfattes  af ændringen. 

► Hvis de resterende varer og tjenesteydelser, som skal leveres, ikke er af særskilt karakter i 
forhold til de varer og tjenesteydelser, som allerede er leveret, og derfor er en del af en enkelt 
leveringsforpligtelse, som er delvis opfyldt på tidspunktet for  kontraktændringen, skal virk-
somheden regnskabsmæssigt behandle kontraktændringen som en del af den gældende kon-
trakt. Det medfører, at virksomheden regulerer tidligere indtægtsførte beløb. 

► En kontraktændring kan imidlertid have elementer fra begge ovennævnte scenarier. Ændrin-
gen kan derfor regnskabsmæssigt behandles som en kombination af de to. Det indebærer, at 
virksomheden ikke regulerer omsætningen fra fuldførte leveringsforpligtelser, som er af sær-
skilt karakter i forhold til de i ændringskontrakten indeholdte varer og tjenesteydelser. Virk-
somheden vil imidlertid skulle regulere den omsætning, som tidligere er indregnet for leve-
ringsforpligtelser, som ikke er af særskilt karakter i forhold til ændringerne i kontrakten, for 
at afspejle hvordan disse ændringer påvirker målingen af færdiggørelsen og transaktionspri-
sen. Virksomhedens regnskabsmæssige behandling følger det scenarie, som er mest foreneligt 
med de faktiske omstændigheder vedrørende ændringerne i kontrakten. Virksomheden skal 
derfor grundigt vurdere leveringsforpligtelserne på tidspunktet for ændringen, og denne vur-
dering kan have stor betydning for den regnskabsmæssige behandling. 

 

Eksempel på kontraktmodifikation ved salg af varer – yderligere produkter 
til en pris som ikke afspejler stand alone-salgspriser 

 Udgangspunktet er det samme som i foregående eksempel. Efter prisforhandlinger mellem par-
terne bliver de enige om, at de ekstra 30 produkter prissættes til 80  DKK pr. produkt, eller 
2.400 DKK i alt. Kunden påpeger endvidere, at de første 60 produkter, som er blevet overdra-
get, indeholder enkelte mindre fejl, som var unikke for de leverede produkter. Virksomheden 
bliver enig med kunden om at give et prisnedslag på 15 DKK pr. produkt for de 60 enheder som 
kompensation for dårlig kvalitet, eller 900 DKK i alt. Denne rabat fratrækkes prisen på de ekstra 
30 produkter, virksomheden skal levere ud over det oprindelige antal. Det betyder, at kontrakt-
modifikationen specificerer, at prisen på de yderligere enheder er 1.500 DKK eller 50 DKK pr. 
produkt. Denne pris består af den oprindeligt aftalte pris på 2.400 DKK fratrukket 900 DKK, som 
afspejler prisnedslaget for dårlig kvalitet på allerede-leverede produkter. 

På tidspunktet for modifikationen indregnes prisnedslaget på 900 DKK som en reduktion i trans-
aktionsprisen og dermed omsætningen for de første 60 enheder. Det skyldes, at den vedrører 
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allerede leverede varer. For salget af de ekstra 30 produkter observerer virksomheden, at en-
hedsprisen på 80 DKK ikke afspejler stand alone-salgsprisen for produktet. Det medfører, at 
kontraktmodifikationen ikke opfylder kravene i IFRS 15.20 om behandling som en separat kon-
trakt.  

Da de produkter, som skal leveres, er uafhængige af de produkter,  der tidligere er leveret, an-
vendes IFRS 15.21(a), og kontraktmodifikationer behandles som en opsigelse af den gældende 
kontrakt og indgåelsen af en ny kontrakt. 

Som resultat heraf bliver prisen for de resterende produkter, som ikke er leveret, en blanding  
af prisen aftalt før og efter kontraktmodifikationen. Det vil sige, at prisen pr. produkt bliver 
93,33 DKK {[(100 DKK x 60 produkter som fortsat ikke er overdraget i  henhold til den gældende 
kontrakt) + (80 DKK x 30 ekstra produkter i henhold til kontraktmodifikationen)] / 90 resterende 
produkter}. 

24.3.2 Trin 2: Identifikation af leveringsforpligtelser 

Når en virksomhed bliver part i en kundekontrakt, får virksomheden i henhold til vilkårene i kon-
trakten og branchepraksis visse rettigheder og forpligtelser. Forpligtelserne følger af virksomhe-
dens pligt til at levere en vare eller en tjenesteydelse til kunden. Det vederlag, som kunden skal 
betale, udgør virksomhedens rettigheder. I en kundekontrakt er der ofte aftalt flere leverancer, og 
disse kan overdrages til kunden på forskellige tidspunkter. Grundprincippet i IFRS 15 er, at det 
forventede vederlag skal indtægtsføres efter et mønster, som afspejler overdragelsen af  kontrol-
len over varer eller tjenesteydelser til kunden. Der skal derfor identi ficeres en metode, som sikrer, 
at indtægten periodiseres i takt med overdragelsen til kunden. IFRS 15 introducerer i denne sam-
menhæng begrebet "performance obligations", som på dansk er oversat til leveringsforpligtelser.  

IFRS 15.22 
Performance 
obligations 

Med hensyn til leveringsforpligtelser skelner standarden mellem særskilte varer og tjenesteydelser 
(særskilte leveringsforpligtelser) og varer og tjenesteydelser, som ikke er af særskilt karakter 
(ikke-særskilte leveringsforpligtelser). 

Ved indgåelse af en kontrakt med en kunde, skal de forskellige leveringsforpligtelser, som tilsam-
men vil udgøre de samlede forpligtelser i kontrakten, identificeres.  Leveringsforpligtelserne kan 
fremgå eksplicit af aftalen med kunden, eller de kan være implicitte i form a f lovkrav eller forplig-
telser, som følger af branchenormer.  

Særskilte leveringsforpligtelser 
IFRS 15.27 
Særskilte 
leverings-
forpligtelser 

Når virksomheden har identificeret de varer og tjenesteydelser, som skal overdrages til kunden, 
skal den tage stilling til, hvilke af disse der kan anses for at være særskilte leveringsforpligtelser. 
Denne vurdering beror først og fremmest på, om den enkelte vare eller tjenesteydelse er "distinct" 
eller på dansk "af særskilt karakter" i henhold til kontrakten. Efter IFRS 15 vil der være tale om en 
særskilt leveringsforpligtelse, hvis følgende to betingelser begge er opfyldt:  

► Kunden kan opnå fordele fra varen eller tjenesteydelsen alene eller i kombination med andre 
ressourcer, som er let tilgængelige (IFRS 15.27(a)). 

► Virksomhedens forpligtelse til at levere en vare eller tjenesteydelse kan adskilles fra andre 
forpligtelser i kontrakten (IFRS 15.27(b)).  



Kapitel 24  Omsætning fra kontrakter med kunder 

 344 | International regnskabsregulering i EU og danske årsrapporter | EY 

IFRS 15 anfører følgende proces til vurderingen af, hvorvidt leverancen af en vare eller tjeneste-
ydelse er af særskilt karakter: 

 

 

Vurderingen af, hvorvidt leverancen af en vare eller tjenesteydelse kan være særskilt, beror på, 
om kunden kan drage fordel af varen eller tjenesteydelsen alene eller sammen med andre umiddel-
bart tilgængelige ressourcer. Vurderingen skal baseres på de iboende egenskaber ved varen eller 
tjenesteydelsen, som overdrages, og påvirkes ikke af, hvordan kunden påtænker at anvende den. 
En varer eller tjenesteydelse kan fx være af en særskilt karakter, hvis virksomheden ofte sælger 
varen eller tjenesteydelsen individuelt eller en konkurrent gør det.  

Når virksomheden har fastslået, at en vare eller tjenesteydelse er af særskilt karakter, baseret på 
dens iboende egenskaber, skal virksomheden vurdere, om den er særskilt i forhold til kontrakten 
som helhed. Formålet er at vurdere, om virksomheden i henhold til kontrakten skal levere de en-
kelte varer eller tjenesteydelser særskilt, eller om hver vare eller tjenesteydel se er elementer i en 
samlet leverance. 

Det vil sige, at virksomheden først skal vurdere, om leverancen potentielt kan være af særskilt 
karakter og derefter vurdere, om leverancen faktisk er af særskilt karakter i den pågældende salgs-
kontrakt. Det medfører, at en leverance, som potentielt kan være af særskilt karakter, ikke altid 
er det, og derfor skal vurderingen af kriterierne i både IFRS 15.27, jf. ovenfor, og IFRS 15.2,9, jf. 
nedenfor, altid gennemføres.  

Varer og tjenesteydelser som ikke er af særskilt karakter 
Ikke-særskilte 
leverings-
forpligtelser 

Hvis en vare eller tjenesteydelse ikke anses for at være af særskilt karakter, skal virksomheden 
kombinere den med andre varer eller tjenesteydelser, indtil der identificeres en gruppe af varer 
eller tjenesteydelser, som anses for at være af særskilt karakter. 

Denne tilgang kan sammenlignes med de vurderinger, som skal foretages, når pengestrømsfrem-
bringende enheder skal fastlægges i forhold til nedskrivningsformål. Konsekvensen kan være, at 
varer eller tjenesteydelser, som ikke anses at være af særskilt karakter, skal sammenlægges med 
andre aftalte varer og tjenesteydelser, indtil der kan identificeres en gruppe af varer eller tjene-
steydelser, som er af særskilt karakter. I nogle tilfælde vil kontrakten som helhed anses for at være 
en enkelt leveringsforpligtelse. 

IFRS 15.29 Standarden angiver i denne sammenhæng tre indikatorer på, at to eller flere løfter om at levere 
varer eller tjenesteydelser til en kunde ikke kan identificeres separat i henhold til kontrakten: 

► Virksomheden leverer en tjenesteydelse ved at integrere varer eller tjenesteydelser i henhold 
til kontrakten til en sammensat leverance, bestilt af kunden. 

Ikke-særskilt  
leverings- 

forpligtelse 

Kan leverancen af en individuel vare eller tjenesteydelse 
være af særskilt karakter? 

Er leverancen af en individuel vare eller tjenesteydelse fak-
tisk af særskilt karakter givet den pågældende kontrakts 

specifikke omstændigheder? 

Særskilt leveringsforpligtelse 

Nej 

Ja 

Ja 

Nej 
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► En eller flere af varerne eller tjenesteydelserne bliver væsentligt ændret eller ti lpasset til en 
anden vare eller tjenesteydelse, som skal leveres i henhold til kontrakten. 

► Varer eller tjenesteydelser er afhængige af eller indbyrdes forbundet med hinanden.  

Serier af tilsvarende varer eller tjenesteydelser af særskilt karakter, og som overdrages til kunden 
efter et sammenfaldende mønster, skal sammenlægges og regnskabsmæssigt behandles som én 
leveringsforpligtelse. En sådan porteføljebetragtning kan kun anvendes, hvis de individuelle leve-
ringsforpligtelser, der lægges sammen, opfyldes over tid og kan periodiseres efter samme model.  

 

Eksempel på varer og tjenesteydelser, som ikke er af særskilt karakter – 
væsentlig integrationsydelse 

 En entreprenør indgår en kontrakt med en kunde om at bygge et hospital. Entreprenøren er 
ansvarlig for den overordnede projektstyring og identificerer forskellige varer og tjenesteydel-
ser, som de lover kunden i henhold til kontrakten, herunder projektering, rydning af grunden, 
fundament, indkøb, opførelse af bygningen, rørlægning og elektriske  installationer, installation 
af udstyr og færdiggørelse. 

De nævnte varer og tjenesteydelser kan være af særskilt karakter i henhold til IFRS 15.27(a). 
Det vil sige, at kunden kan drage fordel af varerne og tjenesteydelserne enten alene eller sam-
men med andre umiddelbart tilgængelige ressourcer. Dette kan dokumenteres ved, at virksom-
heden, eller dens konkurrenter, regelmæssigt sælger disse varer og tjenesteydelser særskilt til 
kunder. Derudover kan kunden også opnå økonomiske fordele ved de individuelle var er og tje-
nesteydelser ved at anvende, forbruge, sælge eller beholde dem. 

Til trods for ovennævnte er leverancen af varerne og tjenesteydelserne ikke af særskilt karakter 
i henhold til IFRS 15.27(b). Denne vurdering er baseret på faktorerne i IFRS 15.29. År sagen er, 
at virksomheden leverer en væsentlig ydelse i form af at integrere alle varer og tjenesteydelser 
(inputfaktorerne) i hospitalet (det samlede resultat), som er det, kunden har bestilt.  

Da ikke begge kriterier i IFRS 15.27 er opfyldt, er varerne og tjenesteydelserne ikke af særskilt 
karakter. Entreprenøren behandler alle varerne og tjenesteydelserne i kontrakten regnskabs-
mæssigt som én samlet leveringsforpligtelse. 

 

 Eksempel på varer og tjenesteydelser af særskilt karakter 

 En programudvikler indgår en kontrakt med en kunde om salg af en softwarelicens. Virksomhe-
den skal også foretage installation samt efter behov levere softwareopdateringer og teknisk 
support både online og telefonisk i en periode på to år. Virksomheden sælger licensen, installa-
tionsydelsen og den tekniske support særskilt. Installationsydelsen udføres rutinemæssigt af 
andre virksomheder og ændrer ikke softwaren væsentligt. Softwaren forbliver funktionel uden 
opdateringer og teknisk support. 

Virksomheden identificerer først de varer og tjenesteydelser, den har lovet kunden, for at kunne 
identificere de forskellige leveringsforpligtelser. I den forbindelse observerer virksomheden, at 
softwarelicensen leveres før de andre varer og tjenesteydelser og forbliver funkt ionel uden op-
dateringer og support. Kunden kan drage fordel af opdateringerne sammen med softwareli-
censen, som overføres ved starten af kontrakten. Derfor konkluderer virksomheden, at kunden 
kan drage fordel af varerne og tjenesteydelserne enten alene eller sammen med andre umiddel-
bart tilgængelige ressourcer. Kriteriet i  IFRS 15.27(a) er opfyldt. 

Virksomheden vurderer også principperne og faktorerne i IFRS 15.29 og fastslår, at tilsagnet 
om at levere hver enkelt vare og tjenesteydelse til kunden kan identi ficeres særskilt fra hvert af 
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de andre løfter. Kriteriet i  IFRS 15.27(b) er altså også opfyldt. Selvom virksomheden integrerer 
softwaren i kundens systemer, har installationsydelsen ikke væsentlig betydning for kundens 
mulighed for at anvende og drage fordel af softwarelicensen, fordi installationsydelserne udfø-
res rutinemæssigt og kan udføres af andre leverandører. Softwareopdateringerne påvirker hel-
ler ikke kundens mulighed for at anvende og drage fordel af softwarelicensen i væsentlig grad i 
licensperioden. Virksomheden observerer endvidere, at ingen af de lovede varer eller tjeneste-
ydelser ændres eller tilpasses til hinanden, og virksomheden leverer ikke en væsentlig ydelse 
ved at integrere de forskellige produkter til et samlet resultat. Endelig vurderer virksomheden, 
at softwaren og tjenesteydelserne ikke påvirker hinanden væsentligt, og derfor er de ikke af-
hængige af eller indbyrdes forbundet med hinanden. 

Baseret på ovenstående vurderinger identificerer virksomheden følgende fire leveringsforplig-
telser: Software, en installationsydelse, softwareopdateringer og teknisk support.  

 

 

Eksempel på varer og tjenesteydelser, som ikke er af særskilt karakter – 
væsentlig tilpasset hinanden 

 De lovede varer og tjenesteydelser er de samme som i ovenstående eksempel med en enkelt 
undtagelse. Det er nu specificeret i kontrakten, at softwaren vil blive væsentligt tilpasset med 
ny funktionalitet for at kunne fungere sammen med resten af kundens systemer og programmer. 
Tilpasningen af softwaren kan foretages af andre leverandører. 

Virksomheden vurderer, hvorvidt varerne og tjenesteydelserne, som den har lovet kunden, er 
af særskilt karakter i henhold til IFRS 15.27. Som i ovenstående eksempel konkluderer virksom-
heden, at softwaren, installationen, softwareopdateringer og teknisk support kan være af sær-
skilt karakter, og IFRS 15.27(a) er opfyldt. Derudover skal IFRS 15.27(b) vurderes. Virksomhe-
den konkluderer, at den lover kunden at tilpasse og installere softwaren, så den fungerer sam-
men med kundens øvrige systemer og programmer. Dette medfører, at virksomheden, i mod-
sætning til ovenstående eksempel, benytter softwaren og installationen (to inputfaktorer) til at 
levere et særligt tilpasset program (samlet resultat), som anført i kontrakten (IFRS 15.29(a)). 
Softwaren bliver væsentligt ændret og tilpasset i forbindelse med tjenesteydelsen. Dermed skal 
softwaren og installationen anses som én samlet leveringsforpligtelse, mens softwareopdaterin-
ger og teknisk support i lighed med det tidligere eksempel identificeres som separate leverings-
forpligtelser.  

 
IFRS 15 anvender et princip om, at sammensatte transaktioner regnskabsmæssigt skal deles op, 
så de afspejler den underliggende økonomiske realitet, og at særskilte kontrakter regnskabsmæs-
sigt skal lægges sammen, hvis en sådan sammenlægning bedre giver et retvisende billede af salgs-
kontraktens økonomiske indhold.  

Principal-agent-vurdering 
Principal-
agent 
betragtninger 

I enkelte tilfælde vil overdragelsen af varer og tjenesteydelser til virksomhedens kunder involvere 
andre parter, som ikke er i et direkte kontraktforhold med kunden. Når flere parter er involveret, 
skal der foretages en vurdering af, om virksomheden er principal eller agent. Vurderingen af, om 
virksomheden er principal eller agent, skal foretages for hver leveringsforpligtelse i kont rakten. 
Dette betyder, at hvis virksomheden har vurderet, at der leveres en samlet integrationsydelse til 
kunden, er det den samlede leveringsforpligtelse, som skal underlægges vurderingen, og ikke de 
enkelte varer eller tjenesteydelser, som indgår i lever ingsforpligtelsen. 

En principals leveringsforpligtelser afviger fra en agents forpligtelser på den måde, at en principal 
er forpligtet til at levere varer eller tjenesteydelser til kunden, mens en agent kun har en formid-
lingsrolle og dermed ikke har leveringsforpligtelser knyttet til de underliggende varer eller tjene-
steydelser. Vurderingen har stor indflydelse på størrelsen af den omsætning, der skal indregnes. 
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En principal indregner omsætning med et beløb svarende til bruttovederlaget, mens en agent kun 
skal indtægtsføre nettovederlaget, altså provisionen for formidlingsydelsen. 

IFRS 
15.B34A, 
B35, B35A 

Vurderingen af, om en virksomhed er en principal eller en agent, er ofte kompliceret og skøns-
mæssig og afhænger af arten af den underliggende leveringsforpligtelse. Derfor skal virksomheden 
identificere hvilke specifikke varer og tjenesteydelser, der bliver leveret af andre parter, og vur-
dere om virksomheden har kontrol over disse før de overføres til kunden. I de tilfælde, hvor virk-
somheden har kontrol over varen, inden den overdrages til kunden, kan dette være en indikator 
på, at virksomheden bærer en lagerrisiko og derved er principal i transaktionen, medmindre kon-
trollen over varen kun opstår kort forinden overdragelse til kunden, fx hvis virksomheden har ind-
gået en bindende aftale med kunden om levering af varen, og derefter opnår kontrol over varen, 
inden den overdrages til kunden. I dette tilfælde er der ikke substans i den lagerrisiko, som virk-
somheden har påtaget sig, da der allerede er indgået bindende aftale om videreoverdragelse af 
risikoen. 

Når en anden part er involveret i levering af varer eller tjenesteydelser til en kunde, vil virksom-
heden der er principal ofte have kontrol over en af de følgende: 

► Varen eller et andet aktiv fra den anden part, som det overfører til kunden 

► Retten til en tjenesteydelse som udføres af en anden part, men som virksomheden har retten 
til at dirigere og tilbyde til kunden 

► Varen eller tjenesteydelsen fra en anden part, som virksomheden sammensætter med andre 
varer eller tjenesteydelser for at tilbyde en sammensat varer eller tjenesteydelse til kunden.  

IFRS 15.B37 
Kriterier for 
principal 

Følgende forhold anses som indikatorer for, at en virksomhed optræder som principal: 

► Virksomheden er hovedansvarlig for at opfylde løftet om at levere den specificerede vare eller 
tjenesteydelse. Dette omfatter typisk et ansvar for, at varen eller tjenesteydelsen godkendes 
af kunden. 

► Virksomheden har en lagerrisiko, før eller efter at varen eller tjenesteydelsen er overdraget 
til kunden. Varelagerrisiko efter overdragelse kan eksempelvis skyldes, at kunden har retur-
ret. 

► Virksomheden kan fastsætte prisen på varen eller tjenesteydelsen. 

Principal-agent-betragtningerne i IFRS 15 er udledt af definitionen på en leveringsforpligtelse, og 
standarden fokuserer på, hvem der kontrollerer varen eller tjenesteydelsen.  

Konsignationsaftaler 
IFRS 15.B78 
Konsignation
saftaler 

Nogle virksomheder overdrager dele af deres varebeholdninger til en anden part som led i en kon-
signationsaftale, herunder distributører og forhandlere. Dette kan skyldes et ønske om at flytte 
varerne tættere på kunden for på den måde at effektivisere distributionen. Overdragelsen til den 
anden part sker, uden at der gennemføres en salgstransaktion, og den anden part ejer dermed ikke 
de varer, som markedsføres. Virksomheder, som indgår konsignationsaftaler, skal vurdere deres 
leveringsforpligtelser for at sikre, at alle varer og tjenesteydelser, som l everes til en distributør 
eller til en slutkunde, bliver identificeret. Følgende forhold anses som indikatorer på, at der er tale 
om en konsignationsaftale: 

► Virksomheden har kontrol over produktet, indtil en bestemt begivenhed indtræffer, fx salget 
af produktet til en af distributørens kunder, eller indtil en bestemt periode udløber.  

► Virksomheden kan kræve produktet returneret eller overdrage produktet til tredjepart.  

► Distributøren har ikke en ubetinget pligt til at betale for produktet, selv om det kan kr æves, at 
der betales et depositum. 

Listen over indikatorer er ikke udtømmende. Den endelige vurdering afhænger af, om virksomhe-
den ved leveringen af et produkt har afgivet kontrollen over varen. 
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Optioner på at erhverve yderligere varer eller tjenesteydelser 
IFRS 15.B39 
Optioner på 
yderligere 
varer eller 
tjeneste-
ydelser 

Salgskontrakter kan indeholde optioner, som giver kunden en option på at erhverve yderligere 
varer eller tjenesteydelser. I de tilfælde, hvor optioner på at erhverve yderligere varer eller tjene-
steydelser indeholder en rabat, kan der være tale om en særskilt leveringsforpligtelse, hvis optio-
nen har substans. En option har substans, hvis der er tilknyttet en rabat, som kunden ikke ville 
have modtaget uden at indgå den oprindelige kontrakten med virksomheden. Hvis kunden får en 
rabat, som ligger inden for de rabatter, som virksomheden normalt yder til sine kunder uden eksi-
sterende aftaler, har optionen derimod ikke substans. Formålet med dette krav er at identificere 
kundeoptioner, som kunden i realiteten (ofte implicit) betaler for som en del af transaktionsprisen, 
hvorved der bliver krav om identifikation heraf og allokering af en del af transaktionsprisen hertil. 

Kontraktvilkårene skal evalueres nøje for at kunne skelne mellem optionselementer og almindelige 
tilbud, og vurderingerne vil normalt i vid udstrækning kræve udøvelse af skøn . 

 

Eksempel på optionselementer som ikke udgør en købsoption med sub-
stans 

 En virksomhed i telekommunikationsbranchen indgår en kontrakt med en kunde om at levere en 
mobiltelefon og et månedligt abonnement i to år. Abonnementet omfatter op til 1.000 minutters 
taletid og 1.500 SMS-beskeder om måneden til en fast månedlig pris. I kontrakten anføres prisen 
for eventuelle taleminutter eller SMS-beskeder ud over det, som er omfattet af abonnementet, 
som kunden kan vælge at købe i en hvilken som helst måned, og prisen svarer til den normale 
salgspris for disse tjenesteydelser. 

Virksomheden vurderer, at tilsagnet om at levere en mobiltelefon og et månedligt abonnement 
er særskilte leveringsforpligtelser. Dette skyldes, at kunden kan drage fordel af mobiltelef onen 
og abonnementstjenesten alene eller sammen med andre ressourcer, som er umiddelbart til-
gængelige for kunden i henhold til kriteriet i IFRS 15.27(a). Derudover kan mobiltelefonen og 
abonnementet identificeres separat fra hinanden i overensstemmelse med kriteriet i 
IFRS 15.27(b) (baseret på en vurdering af faktorerne i IFRS 15.29). 

Virksomheden vurderer, at optionen på at erhverve yderligere taletidsminutter eller SMS -beske-
der ikke udgør en købsoption med substans, som kunden ikke ville have fået, hvis kontrakten 
ikke var indgået (IFRS 15.B41). Grunden hertil er, at prisen på de yderligere taletidsminutter og 
SMS-beskeder svarer til den normale salgspris for disse tjenesteydelser. Da optionen på at er-
hverve yderligere taletidsminutter og SMS-beskeder ikke udgør en købsoption med substans, 
fastslår virksomheden, at det ikke er en leveringsforpligtelse i henhold til kontrakten. Som følge 
heraf allokeres ingen del af transaktionsprisen til optionen på at erhverve yderligere taletidsmi-
nutter eller SMS-beskeder. Virksomheden indtægtsfører eventuelle yderligere taletidsminutter 
eller SMS-beskeder, hvis og når virksomheden leverer disse tjenesteydelser. 

Garantiordninger 
IFRS 15.B31 
Garantier – 
servicetype 
eller 
assurance-
type 

Garantiordninger er ofte inkluderet i kontrakter, som omfatter salg af varer eller tjenesteydelser, 
hvad enten ordningen er eksplicit aftalt eller fremkommer implicit som led i virksomhedens almin-
delige forretningspraksis. Garantiordninger kan prissættes som en del af salget af en vare eller 
tjenesteydelse og dermed indgå i transaktionsprisen, eller de kan prissættes som e n særskilt 
ydelse. IFRS 15 identificerer to typer garantiordninger.  

Den første type er garantiordninger, som er en tjeneste, der ydes til kunden i tillæg til lev erancen 
af et produkt eller specifikationerne i en kontrakt. Denne type ordning er defineret som "service-
type warranties".  
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Den anden type er ordninger, hvor virksomheden garanterer, at et produkt leveres i henhold til 
nærmere anførte specifikationer i en kontrakt. Denne type ordning er defineret som "assurance-
type warranties".  

I nogle tilfælde vil det være vanskeligt at afgøre, hvilken type garantiordning, virksomheden yder, 
og IFRS 15 angiver derfor enkelte vurderinger, som skal foretages i den forbindelse. Til trods her-
for skal virksomheden i vid udstrækning udøve skøn for at fastsætte, hvilken type garantiordning 
der ydes, og der kan være en række forhold, der påvirker vurderingen heraf. Det kan endvidere 
tænkes, at nogle ordninger indeholder elementer af begge typer garantiordninger. I så fald skal 
disse regnskabsmæssigt behandles separat, hvis det er muligt. Hvis ikke, skal garantiordningerne 
behandles som en enkelt leveringsforpligtelse. 

Service-type-warranties 
IFRS 15.B29 
Service-type-
warranties 

Hvis kunden har option på at tilkøbe garantiordningen særskilt, eller hvis garantien indeholder en 
ydelse over for kunden, som ligger ud over det at reparere fejl, som eksisterede på salgstidspunk-
tet, anses virksomheden for at levere en "service-type-warranty". Sådanne garantiordninger ud-
gør særskilte leveringsforpligtelser, hvilket medfører, at virksomheden skal allokere en andel af 
transaktionsprisen baseret på garantiordningens stand alone-salgspris. Profilen for indregningen 
af omsætning fastsættes i tråd med den almindelige vejledning i IFRS 15. 

Den regnskabsmæssige behandling, som skitseres i IFRS 15, vil måske afvige fra tidligere praksis, 
og det gælder både den andel af transaktionsprisen, som allokeres til garantielementet (som skal 
opgøres på basis af stand alone-salgspriser) og til periodiseringsprofilen på denne omsætning. 

Assurance-type-warranties 
IFRS 15.B30 
Assurance-
type-
warranties 

For assurance-type-warranties anses virksomheden ikke for at levere en yderligere vare eller tje-
nesteydelse til kunden, og denne type garantiordninger udgør derfor ikke en leveringsforpligtelse. 
Ved at yde en sådan ordning (enten frivilligt eller som følge af lov) tilbyder virksomheden i reali-
teten en garanteret kvalitet på produktet. I henhold til IFRS 15 skal sådanne garantiordninger 
regnskabsmæssigt behandles som en garantiforpligtelse i overensstemmelse med IAS 37  Hensatte 
forpligtelser, eventualforpligtelser og eventualaktiver. Dvs. der allokeres ikke som for "service-
type-warranties" en andel af omsætningen til en separat leveringsforpligtelse, men der indregnes 
en hensat forpligtelse, baseret på det bedste skøn over de omkostninger, der forventes afholdt til 
at dække garantiordningen. Efter førstegangsindregningen skal garantiforpligtelsen vurderes lø-
bende for at sikre, at ændringer i omstændighederne afspejles i den indregnede forpligtelse. Den 
regnskabsmæssige behandling af sådanne garantiordninger forventes ikke at afvige væsentligt fra 
tidligere praksis. 

24.3.3 Trin 3: Fastsættelse af transaktionsprisen 
IFRS 15.48 
Transaktions-
prisen 

Transaktionsprisen er det vederlag, som virksomheden forventer at modtage i en kundekontrakt. 
En virksomhed skal ved fastsættelse af transaktionsprisen tage hensyn til kontraktvilkårene og 
virksomhedens almindelige forretningspraksis. Transaktionsprisen påvirkes af flere forhold, her-
under vederlagets art, tidspunktet for overdragelsen og eventuelle variable elementer. Der skal 
specifikt tages hensyn til følgende elementer ved fastsættelse af transaktionsprisen:  

► Variabelt vederlag (IFRS 15.50–59) 

► Pengenes tidsværdi, hvis kundekontrakten indeholder et væsentligt finansieringselement 
(IFRS 15.60–65) 

► Dagsværdien af vederlag, som erlægges i en anden form end kontanter (IFRS 15.66 –69) 

► Vederlag som betales til kunden, herunder kuponer og rabatter (IFRS 15.70–72). 

Rettigheder i 
kontrakten 

Det er meningen, at transaktionsprisen skal afspejle virksomhedens rettigheder i kontrakten i dens 
nuværende form. Der skal dermed ikke tages hensyn til eventuelle forventninger om kontrakt -
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ændringer, som vil medføre yderligere leverancer. Eventuelle beløb, der inddrives på vegne af 
tredjeparter, fx skatter og afgifter som inddrives på vegne af offentlige myndigheder, skal ikke 
medregnes i transaktionsprisen. En virksomhed skal heller ikke tage hensyn til en eventuel kredit-
risiko. Kreditrisici afspejles som tab og ikke som reduceret omsætning. I situationer, hvor prisen 
er fast, og virksomheden modtager vederlaget samtidig med overdragelsen af varer og tjeneste-
ydelser til kunden, kan transaktionsprisen fastsættes relativt enkelt. I andre tilfælde kan det kræve 
en mere kompliceret vurdering, hvilket gælder fx i situationer, hvor vederlaget inkluderer variable 
elementer, når betalingen modtages på et andet tidspunkt end ved overdragelsen af varer og tj e-
nesteydelser, og når der modtages et ikke-kontant vederlag. 

Variabelt vederlag 

Kategorier af variable vederlag 
IFRS 15.51 
Typer af 
variable 
vederlag 

Hvis vederlaget indeholder et variabelt element, skal virksomheden foretage et skøn over det be-
løb, den forventer at modtage. Variable vederlag omfatter i denne sammenhæng forskellige former 
for rabatter, tilbagebetalinger, godtgørelser, prisnedslag, incitamenter, resultatbonusser og ge-
byrer. Det forventede vederlag kan også være variabelt, hvis en virksomheds ret til vederlaget 
afhænger af, om en eller flere begivenheder indtræffer eller ikke. Som eksempel på et variabelt 
vederlag kan nævnes salg af et produkt med en returret. Et andet eksempel er mile stone-bonus til 
kunder. 

IFRS 15.52 
Forvent-
ninger om 
rabat 

Der er ikke noget krav om, at det variable element fremgår eksplicit af kontrakten. Et vederlag er 
også variabelt, hvis kunden har en berettiget forventning på baggrund af virksomhedens alminde-
lige forretningspraksis, offentliggjorte politik eller andre tilkendegivelser om, at virksomheden vil 
acceptere et vederlag, som er mindre end den fastsatte pris. Et vederlag kan dermed anses for at 
være variabelt, hvis det forventes, at virksomheden vil tilbyde et prisnedslag. Et vederlag kan også 
være variabelt, hvis der er andre forhold, som indikerer, at virksomheden allerede ved kontraktens 
indgåelse havde til hensigt at tilbyde et prisnedslag. 

Det fremgår endvidere af IFRS 15, at en virksomhed, som er klar over udfordringerne ved at ind-
drive et vederlag, men som alligevel er villig til at indgå en kontrakt om salg til den pågældende 
kunde, i realiteten giver et prisnedslag. Kreditrisiko kan altså enten være et omkostningselement 
eller et prisnedslag og dermed en indtægtsreduktion, som fremkommer ved, at  vederlaget kan 
variere. Vejledningen er mindre specifik, når det kommer til at skelne mellem prisnedslag og tabs-
risiko. Det er oplagt, at der er tale om en skønsmæssig vurdering, og IFRS 15 indeholder ikke me-
gen vejledning i udøvelsen af dette skøn. I henhold til den tidligere praksis var det kutyme at angive 
kreditrisikoen som tab, medmindre tabsforventningen var kendt og indregnet ved kontraktens ind-
gåelse. 

Metoder til skøn over variabelt vederlag 

Hvis en kundekontrakt indeholder et variabelt vederlag, skal virksomheden foretage et skøn over 
det variable element. IFRS 15 angiver i denne sammenhæng to alternative metoder.  

Den ene metode til at foretage et skøn over et variabelt vederlag er at anvende en forventnings-
værdimodel, hvor det variable vederlag er lig med summen af sandsynlighedsvægtede værdier for 
mulige udfald.  

Alternativt kan virksomheden foretage et skøn over det variable vederlag baseret på det mest 
sandsynlige udfald. Virksomheden skal anvende den metode, som bedst afspejler det vederlag, 
som virksomheden vil modtage, og det er ikke meningen, at virksomheden skal kunne vælge imel-
lem de to metoder.  

Generelt kan det siges, at en forventningsværdibaseret metode vil være bedst egnet, hvis er er et 
stort antal mulige udfald, og at en metode baseret på det mest sandsynlige udfald vil være bedst 
egnet til at foretage et skøn over variable vederlag, hvis der er få udfald. Uanset hvilken metode, 
der vælges, skal den anvendes konsistent, både over kontraktens løbetid og for ensartede kontrak-
ter. Virksomheden skal vurdere alle tilgængelige oplysninger og identificere mulige udfald. Disse 
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oplysninger skal være de samme, som virksomheden anvender i tilbudsprocessen og som led i kon-
traktens prisfastsættelse.  

 Eksempel på forventningsværdimodellen 

 En virksomhed udvikler hjemmesider for sine kunder. Den modtager et fast honorar samt et 
variabelt honorar, som består af en bonus baseret på tidspunktet for hjemmesidernes færdiggø-
relse. Baseret på virksomhedens erfaring fra tidligere leverancer kan den opstille følgende sand-
synligheder for opnåelse af bonus:  

Bonusbeløb (DKK) Sandsynlighed 

0 15 % 

50.000 40 % 

100.000 45 % 

 
Virksomheden vurderer, at forventningsværdimodellen er den model, som bedst afspejler det 
beløb, virksomheden har krav på at modtage, da virksomheden har mange kontrakter, som har 
tilsvarende karakteristika som den nye kontrakt. I henhold til forventningsværdimodellen anslår 
virksomheden det variable vederlag til 65.000 DKK [(0 x 15 %) + (50.000 DKK x 40 %) + 
(100.000 DKK x 45 %)]. 

Begrænsning for indregning af variable salgsvederlag 
IFRS 15.56 
Begrænsning 
af variable 
vederlag 

Efter virksomheden har foretaget et skøn over det variable vederlag, skal den tage stilling til, om 
der skal anvendes en begrænsningsmekanisme for indregning af variable vederlag i IFRS 15. Denne 
mekanisme skal forhindre, at omsætning indregnes, før der er tilstrækkelig sikkerhed for , at virk-
somheden modtager vederlaget. 

For at kunne inkludere et variabelt element i skønnet over transaktionsprisen skal virksomheden 
dokumentere, at det er højst sandsynligt, at en væsentlig tilbageførsel af den indregnede variable 
omsætning ikke vil finde sted i efterfølgende perioder. Begrænsningsmekanismen tager dermed 
højde for både sandsynligheden for manglende betaling og størrelsen af en eventuel omsætnings-
tilbageførsel. Væsentlighed skal måles i forhold til kontraktens samlede vederlag og ikke alene i 
forhold til det variable element. 

Da denne begrænsningsregel er baseret på ikke-definerede skønsmæssige værdier, kan det blive 
udfordrende at anvende den i praksis. "Højst sandsynligt" er åbenbart mere sandsynligt end den 
definerede sandsynlighedsværdi "mere sandsynligt end ikke" og mindre sandsynligt end "så godt 
som sikkert". Selvom det er klart, at væsentligheden skal vurderes i forhold til kontraktindtægten, 
er det også vigtigt at afgrænse i forhold til IFRS standardernes væsentlighedskriterie. Det fremgår 
af IAS 8 Anvendt regnskabspraksis, ændringer i regnskabsmæssige skøn og fej l, at virksomheden 
kan undlade at anvende principperne i standarden, hvis virkningen af disse er uvæsentlig. Dette 
generelle væsentlighedsniveau er mere gennemgribende, idet det ikke alene kan vurderes i forhold 
til kontraktindtægten, men at der også skal tages hensyn til andre regnskabstal som f x nettoresul-
tat og egenkapital. Hvor omfattende denne ændring bliver, afhænger meget af, hvordan begræns-
ningsreglen bliver anvendt i praksis. 
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 Eksempel på milestone-bonus til kunde – rabat baseret på salgsvolumen 

 En virksomhed indgår 1. januar 20#1 en kontrakt med en kunde om salg af Produkt A for 
100 DKK pr. enhed. Hvis kunden køber mere end 1.000 enheder af Produkt A i et kalenderår, 
fremgår det af kontrakten, at prisen med tilbagevirkende kraft skal reduceres til 90 DKK pr. 
enhed. Vederlaget i kontrakten er dermed variabelt.   

Foretagelse af skøn over variable vederlag 
I første kvartal, altså pr. 31. marts 20#1, var der solgt 75 enheder til kunden. Virksomheden 
anslår derfor, at der er lille sandsynlighed for, at kunden kommer til at købe mere end 1.000 
enheder i løbet af 20#1. 

Begrænsning med hensyn til indregning af variabelt vederlag 
Virksomheden vurderer kravene i IFRS 15.56-58, som omhandler begrænsninger med hensyn til 
indregning af variabelt vederlag. Virksomheden har god erfaring med dette produkt og med kø-
bemønstret. Derfor konkluderer virksomheden, at det er meget sandsynligt, at en væsentlig til-
bageførsel af indregnet omsætning (altså 100 DKK pr. enhed) ikke vil forekomme i de efterføl-
gende perioder. Virksomheden indtægtsfører derfor en indtægt på 7.500 DKK (75 enheder a 
100 DKK pr. enhed) for første kvartal, 31. marts 20#1. 

Ændring af skøn 
I maj 20#1 køber kunden en ny virksomhed. Dette medfører, at kunden i andet kvartal køber 
yderligere 500 enheder af Produkt A. Baseret på disse nye oplysninger vurderer virksomheden, 
at kunden kommer til at købe flere end 1.000 enheder i 20#1. Resultatet bliver, at den forven-
tede enhedspris ikke længere er 100 DKK, men 90 DKK, som skal lægges til grund med tilbage-
virkende kraft. Virksomheden indtægtsfører dermed 44.250 DKK i andet kvartal. Dette beløb er 
beregnet ved at tage salget i andet kvartal (500 enheder a 90 DKK) og fratrække 750 DKK (75 
enheder a 10 DKK), som afspejler for meget indtægtsført vederlag i første kvartal. 

Returneringsret 
IFRS 15.B22 
Returnerings-
ret 

En virksomhed kan levere et produkt til sine kunder og samtidig give kunden ret til at returnere 
varen. Virksomheden er under disse omstændigheder forpligtet til helt eller delvist at tilbagebetale 
vederlaget, eller eventuelt overdrage en anden vare som erstatning for den, der returneres. En 
returneringsret udgør ikke en særskilt leveringsforpligtelse, og standarden foreskriver i stedet, at 
virksomheden, når den sælger varer med returret, sælger et uvist antal produkter. Virksomheden 
kan derfor, indtil returretten udløber, ikke indregne indtægter fra salg, som ikke bliver til noget, 
fordi produkterne returneres. Rent praktisk afspejles salgsusikkerheden i transaktionsprisen. Po-
tentielle returvarer anses med andre ord for at udgøre et variabelt element i transaktionsprisen, 
og virksomheden skal derfor tage stilling til antallet af produkter, som ventes at blive returneret. 

Hvis begrænsningsreglen for variabelt vederlag medfører, at en komponent af et variabelt vederlag 
ikke medregnes i transaktionsprisen, kan dette føre til, at denne komponent ikke indtægtsføres, 
før den usikkerhed, som er årsag til variabiliteten, ophører. Den indregnede forpligtelse skal vur-
deres ved udgangen af hvert regnskabsår, så forpligtelsen afspejler det opdaterede skøn over for-
ventede returvarer. En ny vurdering kan føre til en justering af periodens salgsindtægt.  

Når en kunde anvender retten til at returnere en vare, vil det returnerede produkt i nogle tilfælde 
være salgbart, eventuelt efter nødvendige reparationer. Under disse omstændigheder vil virksom-
heden indregne et aktiv i balancen, som afspejler dette, og regulere sit vareforbrug tilsvarende. 
Dette aktiv skal i første omgang indregnes til den tidligere balanceførte værdi af varen med fradrag 
af eventuelle forventede reparationsomkostninger. På samme måde som for returforpligtelsen skal 
aktivet vurderes ved udgangen af hvert regnskabsår. Den balanceførte værdi af aktivet kan ikke 
overstige dets nettorealisationsværdi. Returforpligtelsen skal i øvrigt præsenteres adskilt fra det 
tilsvarende aktiv (brutto præsentation). 
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 Eksempel på returneringsret 

 En virksomhed indgår 100 kontrakter med forskellige kunder. Hver kontrakt omfatter salg af et 
produkt for 100 DKK (100 produkter a 100 DKK = 10.000 DKK i samlet vederlag). Betalingen 
modtages, når kontrollen med produktet overdrages til kunden. Virksomhedens forretningsprak-
sis er, at kunden kan returnere et ubrugt produkt inden for 30 dage. Virksomhedens enhedsom-
kostninger er 60 DKK. 

Virksomheden anvender kravene i IFRS 15.4 på porteføljen med 100 kontrakter, da det er rime-
ligt at antage, at virkningen af at vurdere disse 100 kontrakter samlet ikke vil påvirke regnskabet 
i væsentlig grad i forhold til at vurdere de individuelle kontrakter. 

Da kunden har mulighed for at returnere produktet, anses vederlaget som variabelt. Med henblik 
på at foretage et skøn over det forventede variable vederlag vælger virksomheden at benytte 
sig af forventningsværdimodellen (IFRS 15.53(a)). Ved at anvende denne metode anslår virk-
somheden, at 97 enheder ikke forventes at blive returneret. 

Virksomheden skal også vurdere kravene i IFRS 15.56-58 for at vurdere, om der er nogle be-
grænsninger i muligheden for at indregne det variable vederlag, eller om hele beløbet på 
9.700 DKK (97 enheder a 100 DKK) kan inkluderes i transaktionsprisen. Virksomheden kommer 
frem til, at den kan inkludere det variable vederlag i transaktionsprisen, selvom antallet af re-
turvarer er uden for virksomhedens kontrol. Det skyldes, at virksomheden har stor erfaring med 
antallet af returvarer og kundegruppen. Samtidig vil usikkerheden blive afklaret inden for en  
kort tidsperiode (30 dages returperiode). Derfor vurderer virksomheden, at det er meget sand-
synligt, at en væsentlig tilbageførsel af indregnet omsætning ikke vil forekomme i de efterføl-
gende perioder. 

Yderligere anslår virksomheden, at omkostningen ved at tilbagetage produkterne er uvæsentlig, 
og at produkterne kan gensælges med en fortjeneste. 

Ved overdragelsen af kontrol med de 100 produkter indtægtsfører virksomheden ikke vederla-
get for de tre produkter, som ventes returneret. I overensstemmelse med IFRS 15.55 og B21 
indtægtsfører virksomheden som følger: 

► Omsætning på 9.700 DKK (97 produkter a 100 DKK, som ikke ventes returneret) 

► En returforpligtelse på 300 DKK (3 produkter a 100 DKK, som ventes returneret) 

► Et returneringsaktiv på 180 DKK (3 produkter a 60 DKK, som virksomheden har krav på fra 
de kunder, som returnerer) 

► Et vareforbrug på 5.280 DKK (97 produkter a 60 DKK, som virksomheden har solgt). 

Kompensation for forsinkelser og aflysninger inden for flybranchen 
IFRS IC – 
Agenda 
Decision om 
kompensation 

I september 2019 offentliggjorde IFRS IC en Agenda Decision om kompensation for forsinkelser 
og aflysninger af flyafgange. Spørgsmålet, som blev adresseret, var, om flyselskabernes forplig-
telse til at kompensere passagerer for aflysninger og forsinkelser af flyafgange skal behandles som 
et variabelt vederlag i IFRS 15 eller om den regnskabsmæssige behandling skal ske i henhold til 
IAS 37. Den vejledning som IFRS IC gav, var, at flyselskabernes service overfor deres kunder er at 
fragte dem fra A til B inden for et specifikt tidsrum. Hvis flyselskabet fejler heri, er kunden beret-
tiget til kompensation. Kompensationen er derfor en del af det vederlag, som flyselskaber forven-
ter at modtage i bytte for den service, som flyselskabet skal levere til kunden. Denne kompensation 
er omfattet af IFRS 15. Det har ingen betydning for den regnskabsmæssige behandling, at kom-
pensationen ofte er krævet via lovgivningen og ikke i kontrakten med kunden. 
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Væsentlige finansieringselementer 
IFRS 15.60 
Væsentlig 
finansierings-
komponent 

Når en virksomhed modtager et forskud, eller når den har ydet kunden kredit, indeholder transak-
tionen et element af finansiering. IFRS 15 foreskriver, at der ved fastsættelsen af transaktionspri-
sen skal justeres for eventuelle væsentlige finansieringselementer. Dette medfører, at transakti-
onsprisen tager hensyn til den tidsmæssige værdi af penge, og at opløsningseffekten vises som 
renteindtægter eller -omkostninger. Et væsentligt finansieringselement kan være udtrykkeligt an-
ført i kontrakten eller følge implicit af de aftalte betalingsvilkår. Den diskonteringssats, der skal 
anvendes, er den samme, som ville gælde, hvis virksomheden havde indgået en særskilt finansie-
ringstransaktion med kunden. Satsen skal afspejle modpartens kreditværdighed, og det er ikke 
muligt ukritisk at anvende en kontraktligt fastsat sats mellem parterne. Diskonteringssatsen må 
ikke opdateres i efterfølgende perioder. 

I resultatopgørelsen skal finansieringskomponenten præsenteres særskilt fra den omsætning, som 
indregnes fra kontrakten. Det medfører, at virksomheden ved opfyldelsen af en leveringsforplig-
telse indregner nutidsværdien af vederlaget som omsætning. Finansieringskomponenten indregnes 
som renteindtægt (renteomkostning hvis kunden betaler forud) over finansieringsperioden ved 
brug af den effektive rentemetode i henhold til IFRS 9 Finansielle Instrumenter. Renteindtægter 
kan kun præsenteres som omsætning i de tilfælde, hvor renteindtægterne r epræsenterer indtæg-
ter fra virksomhedens almindelige drift som fx en bank eller andre kreditinstitutioner.  

Lempelse for 
indregning 

Standarden anfører enkelte undtagelser fra ovenstående. Virksomheder kan eksempelvis se bort 
fra finansieringskomponenten, hvis perioden mellem betalingstidspunktet og overdragelsen af va-
rer og tjenesteydelser ikke overstiger et år. 

Det er uklart, om virkningerne af finansieringskomponenten kun skal allokeres til de leveringsfor-
pligtelser, som den er direkte relateret til. Virksomheden skal dermed foretage en konkret vurde-
ring af, hvordan modtagne vederlag skal allokeres på de forskel lige leveringsforpligtelser i kon-
trakten. Allokeringen kan påvirke vurderingen af, om perioden mellem betalingstidspunktet og 
overdragelsen af varer og tjenesteydelser overstiger et år eller ikke. 

Virksomheder skal se bort fra finansieringskomponenten, hvis den ikke er væsentlig i forhold til 
kontrakten som helhed. Sådanne vurderinger vil i høj grad være baseret på skøn, og virksomheden 
skal tage hensyn til alle relevante forhold og omstændigheder. 

I de tilfælde, hvor kunden forudbetaler varerne eller tjenesteydelserne og selv bestemmer tids-
punktet for overdragelsen af varerne eller tjenesteydelserne, vil kontrakten normalt ikke anses for 
at indeholde et væsentligt finansieringselement. Det samme vil være tilfældet, hvis en væsentlig 
del af vederlaget er variabelt og påvirkes af, om en fremtidig begivenhed, som hverken kunden 
eller virksomheden har kontrol over, indtræffer eller ikke. Det kan også tænkes, at forskellen mel-
lem det aftalte vederlag og kontantsalgsprisen skyldes andre forhold end finansiering. F or eksem-
pel vil en kontrakt, som indeholder en bestemmelse om at tilbageholde betaling, hvis virksomheden 
eller kunden ikke opfylder sin del af aftalen, normalt ikke udgøre et væsentligt finansieringsele-
ment. 

Fastsættelsen af diskonteringssatsen kan medføre nogle udfordringer, da langt de fleste virksom-
heder ikke har erfaring med værdiansættelsen af særskilte finansieringstransaktioner. Mange virk-
somheder foretager imidlertid en eller anden form for kreditvurdering, før de inkluderer finansie-
ringskomponenter i salgstransaktioner, hvilket medfører, at de normalt har oplysninger om kun-
dens kreditværdighed. 

Ikke-kontante vederlag 
IFRS 15.66 
Ikke-kontante 
vederlag 

Betaling fra kunden kan, udover kontanter, også ske i form af andre varer eller tjenesteydelser, 
eller andre ikke-kontante vederlag. Når en virksomhed modtager eller forventer at modtage afreg-
ning i andet end kontanter, skal virksomheden foretage et skøn over dagsværdien af vederlaget i 
henhold til IFRS 13 Dagsværdimåling. Hvis dagsværdien ikke kan beregnes på en pålidelig måde, 
skal den fastsættes indirekte med henvisning til stand alone-salgsprisen for de varer eller 
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tjenesteydelser, som virksomheden leverer som modydelse for vederlaget. Eventuelle variable ele-
menter vurderes i overensstemmelse med det ovenfor beskrevne. 

Vederlag som skal betales til en kunde 
IFRS 15.70 
Betalinger til 
kunder 

Vederlag, som skal betales til en kunde, omfatter beløb, som en virksomhed betaler eller forventer 
at skulle betale til kunder eller eventuelle slutkunder, som køber varer eller tjenesteydelser fra 
virksomhedens kunder. Dette omfatter kontanter samt kreditter og kuponer, som kan afregnes 
mod beløb, som kunden skylder virksomheden. Af andre eksempler på sådanne vederlag kan næv-
nes gratis produkter og gavekort til slutkunder. Tilsagnet om at overføre et vederlag til kunden 
eller andre parter skal ikke nødvendigvis fremgå eksplicit af kontrakten og kan dermed være im-
plicit. 

Den regnskabsmæssige behandling af vederlaget til kunden afhænger af, om det er betaling for en 
særskilt vare eller tjenesteydelse, en reduktion i transaktionsprisen eller en kombination heraf. 
Det vil ofte være en kompliceret vurdering om en betaling en kunde opfylder kriterierne i IFRS 
15.22 og derved udgør en særskilt leveringsforpligtelse eller om der indirekte er tale om en rabat. 
Betalinger til kunder kan omfatte køb af varer eller tjenesteydelser eller andre former for tilskud, 
fx markedsføringstilskud. Virksomheder skal udøve skøn, om kriterierne i IFRS 15.22 er opfyldt 
for den enkelte transaktion, og derefter om en der betales en markedspris for varen eller ydelsen, 
da en eventuel merpris i substansen er en rabat. 

Hvis vederlaget udgør betaling for en særskilt vare eller tjenesteydelse fra kunden, skal transakti-
onen regnskabsmæssigt behandles på samme måde som ved ordinære anskaffelser. Alle vederlag 
til kunden, som ikke udgør betaling for en særskilt vare eller tjenesteydelse, skal regnskabsmæs-
sigt behandles som en reduktion af transaktionsprisen. 

Ikke-refunderbare up front-betalinger 

I enkelte tilfælde vil virksomheden modtage betalinger fra kunder, før den leverer de i kontrakten 
fastsatte varer eller tjenesteydelser. Sådanne up front-betalinger vedrører normalt igangsættelse, 
aktivering eller opsætning af en vare, som skal benyttes, eller en tjeneste, som skal leveres i frem-
tiden, men det kan også være betaling for at få ret til at benytte et anlæg eller en specifik vare 
eller tjenesteydelse. I mange tilfælde vil sådanne up front-betalinger være ikke-refunderbare. Som 
eksempel kan nævnes engangsgebyrer for mange typer tjenester som fx medlemskaber og abon-
nementer. 

I mange tilfælde repræsenterer ikke-refunderbare gebyrer en up front-betaling for varer eller tje-
nesteydelser, der skal leveres i fremtiden (og dermed indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at 
disse varer eller tjenesteydelser leveres til kunden). Derudover kan en up front-betaling være en 
indikation på, at der foreligger en option på forlængelse for fremtidige varer og tjenesteydelser til 
en reduceret pris, fx hvis kunden kan forny ordningen uden at skulle betale en tilsvarende up front-
betaling.  

24.3.4 Trin 4: Allokering af transaktionsprisen til særskilte leve-
ringsforpligtelser 

IFRS 15.73 
Allokering af 
transaktions-
prisen 

En virksomheds leveringsforpligtelser anses for at være opfyldt, når virksomheden overdrager va-
rer og tjenesteydelser til kunden, der dermed overtager kontrollen over varerne eller tjenesteydel-
serne. Hvis alle leveringsforpligtelser overdrages samtidigt til kunden, opstår der ingen praktiske 
udfordringer med periodisering af omsætning. I mange tilfælde overdrager virksomheden imidler-
tid varer og tjenesteydelser på forskellige tidspunkter, så nogle af leveringsforpligtelserne i en 
kundekontrakt opfyldes, mens andre fortsat er uopfyldte ved udgangen af en regnskabsperiode. 
Der skal derfor identificeres en metode til at allokere transaktionsprisen til de forskell ige leve-
ringsforpligtelser, så omsætningen afspejler en passende periodiseringsprofil. Udgangspunktet i 
IFRS 15 er, at transaktionsprisen skal allokeres til de forskellige leveringsforpligtelser baseret på 
deres relative stand alone-salgspriser. 
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Skøn over stand alone-salgspriser 
IFRS 15.77 
Stand alone-
salgspriser 

For at kunne allokere transaktionsprisen til særskilte leveringsforpligtelser , skal virksomheden 
fastsætte den enkelte leveringsforpligtelses stand alone-salgspris. Ifølge IFRS 15 er dette den pris, 
til hvilken virksomheden vil sælge en vare eller tjenesteydelse ved kontraktens indgåelse. Standar-
den indikerer, at en observerbar pris på en vare eller tjenesteydelse, som sælges separat, giver 
det bedste grundlag til at vurdere, hvad stand alone-salgsprisen vil være. I mange tilfælde vil en 
stand alone-salgspris imidlertid ikke kunne observeres. I sådanne tilfælde skal virksomheden fore-
tage et skøn, som er baseret andre tilgængelige oplysninger. Det skøn, som fastsættes på tids-
punktet for kontraktens indgåelse, skal ikke opdateres i efterfølgende perioder.  

Ved udøvelse af et skøn over stand alone-salgspriser skal virksomheden vurdere alle de oplysnin-
ger, som den med rimelighed har adgang til, og tage hensyn til selskabs- og markedsspecifikke 
forhold og oplysninger om kunden. Dette er et relativt omfattende krav, som indebærer, at virk-
somheden skal vurdere oplysninger fra en række informationskilder. Virksomheden skal maksimere 
anvendelsen af observerede input og anvende skønsmetoderne konsekvent under sammenlignelige 
forhold. I de tilfælde, hvor et skøn over stand alone-salgspriser i ringe grad baserer sig på obser-
verede data, skal virksomheden sørge for at have tilstrækkelig dokumentation for de faktorer, som 
er vurderet ved fastsættelsen af salgspriserne. 

Når en virksomhed har fastsat stand alone-salgsprisen for de separate leveringsforpligtelser i en 
kontrakt, skal virksomheden allokere transaktionsprisen til disse baseret på den relative stand 
alone-salgspris for hver enkelt leveringsforpligtelse. Metodikken kan vise sig at blive kompliceret 
ved anvendelsen af en eller flere af undtagelserne fra hovedreglen. 

Metoder til skøn over stand alone-salgsprisen 
IFRS 15.79  

3 metoder 
IFRS 15 beskriver forskellige metoder til skøn over stand alone-salgspriser, men anfører samtidig, 
at andre metoder også kan benyttes. De omtalte metoder beskrives nedenfor:  

► Den justerede markedsvurderingsmetode  

Denne metode indebærer, at virksomheden vurderer det marked, hvor den normalt sælger 
varer og tjenesteydelser og foretager et skøn over den pris, som en kunde i det pågæl-
dende marked er villig til at betale for de pågældende varer og tjenesteydelser. Metoden  
er primært baseret på eksterne faktorer og kan fx indebære, at der tages udgangspunkt i 
konkurrenternes priser og justerer disse priser, så de afspejler virksomhedens egne om-
kostninger og avancer. Dermed er denne metode bedst, når virksomheden har solgt en 
vare eller tjenesteydelse regelmæssigt i en vis periode, så der foreligger oplysninger om 
markedsmæssige forhold. 

► Forventede omkostninger plus avance-metoden  

Denne metode er primært baseret på interne faktorer (virksomhedens omkostningsgrund-
lag), men har også en ekstern komponent i form af virksomhedens avance, som i denne 
sammenhæng repræsenterer den faktiske avance, som virksomheden er i stand til at opnå, 
og ikke en ønsket avance. Da oplysninger om den faktiske avance på varen eller tjeneste-
ydelsen ofte ikke er tilgængelige, kan virksomheden eventuelt benytte den avance, som 
opnås for tilsvarende varer eller tjenesteydelser, justeret for eventuelle produktspecifikke 
forhold. 

► Restværdimetoden 

Undtagelsesvis kan virksomheden, hvis stand alone-salgsprisen på en leveringsforpligtelse 
er stærkt varierende eller usikker, også anvende en restværdimetode. Det indebærer, at 
den andel af transaktionsprisen, som allokeres til en specifik leveringsforpligtelse, er det, 
som er tilbage efter allokering til de øvrige leveringsforpligtelser. 

Mulighed for 
kombination 
af metoder 

I mange tilfælde skal virksomheden anvende en kombination af disse tre metoder (eller andre me-
toder) for at kunne foretage et skøn over en stand alone-salgspris. Uanset hvilken metode, der 
benyttes, skal virksomheden foretage en overordnet vurdering af, hvorvidt den endelige allokering 
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af transaktionsprisen er i overensstemmelse med målsætningen om at allokere transaktionsprisen 
på grundlag af stand alone-salgspriser. 

Forudsætningen i standarden er, at virksomheden i langt de fleste tilfælde vil være i sta nd til at 
foretage et skøn over stand alone-salgspriser, men det kan være vanskeligt for varer eller tjene-
steydelser, som ikke sælges separat af virksomheden eller af andre.  

 

Eksempel på allokering af transaktionsprisen til forskellige leveringsfor-
pligtelser 

 En virksomhed indgår en kontrakt om at sælge produkt A, B og C mod et salgsvederlag på i alt 
100. Leveringsforpligtelsen for hvert af produkterne opfyldes på forskellige tidspunkter. Virk-
somheden sælger regelmæssigt produkt A separat, og produktet har derfor en observérbar 
stand alone-salgspris. Salgsprisen er ikke observérbar for produkt B og C og skal derfor skønnes. 

Skønnet over salgsprisen foretages på grundlag af en justeret markedsvurdering for produkt B 
og på grundlag af forventede omkostninger plus avance for produkt C. Ved disse vurderinger 
benytter virksomheden observérbare oplysninger i størst mulig grad. Det giver følgende resul-
tat:  

Produkt Stand alone-salgspris Estimeringsmetode 

Produkt A 50 Direkte observerbar 

Produkt B 25 Justeret markedsvurdering 

Produkt C 75 Forventede omkostninger plus avance 

I alt 150  

Kunden får altså en rabat for at købe en gruppe af varer og tjenesteydelser, fordi summen af 
stand alone-salgspriserne (150) overstiger det vederlag, som kunden betaler (100). Virksomhe-
den vurderer, om den har observérbare oplysninger om, hvorvidt rabatten  på 50 relaterer sig 
til specifikke leveringsforpligtelser og konkluderer, at dette ikke er tilfældet. Rabatten allokeres 
derfor proportionalt til produkt A, B og C, og allokeringen af transaktionsprisen bliver som føl-
ger: 

Produkt Beregning Allokeret transaktionspris 

Produkt A (50/150) x 100 33 

Produkt B (25/150) x 100 17 

Produkt C (75/150) x 100 50 

I alt  100 

   
 

Ændring af skøn 

IFRS 15 omtaler ikke specifikt, hvor ofte skøn over stand alone-salgspriser skal opdateres. Det 
anføres imidlertid, at der skal foretages et skøn for hver enkelt transaktion, hvilket i praksis med-
fører, at virksomhederne er tvunget til at opdatere deres skøn løbende. Det er en rimelig antagelse, 
at virksomheden selv vil være i stand til at fastslå, hvor ofte den skal opdatere sine skøn baseret 
på de forhold, der gælder for virksomheden. For at sikre, at ændrede omstændigheder afspejles i 
de foretagne skøn, skal virksomheden foretage opdateringer med jævne mellemrum, som fx må-
nedligt, kvartalsvist eller halvårligt. Hyppigheden af opdateringerne bør være baseret på forhold 
og omstændigheder for den leveringsforpligtelse, som skønnet dækker. Selv om skønnet opdate-
res, skal den metode, der ligger til grund for skønnet, være den samme. 
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Allokering af variabelt vederlag 
IFRS 15.85 
Undtagelse 
vedrørende 
variabelt 
vederlag 

Standarden indeholder to undtagelser fra hovedreglen om, at transaktionsprisen skal allokeres til 
de forskellige leveringsforpligtelser baseret på de underliggende stand alone-salgspriser. Den før-
ste undtagelse vedrører variabelt vederlag. Denne undtagelse giver mulighed for at allokere et 
variabelt vederlag til bestemte dele af en kontrakt, forudsat at følgende kriterier er opfyldt:  

► Bestemmelserne om at en variabel betaling er specifikt knyttet til virksomhedens opfyldelse 
af en leveringsforpligtelse relateret til  en særskilt vare eller tjenesteydelse 

► Allokeringer af det variable vederlag i sin helhed til en specifik leveringsforpligtelse er i over-
ensstemmelse med allokeringsmålsætningen i standarden, når der tages hensyn til alle leve-
ringsforpligtelser og betalingsvilkår i kontrakten. 

Hensigten med undtagelsesbestemmelsen er at forhindre, at transaktionsprisen allokeres på en 
måde, som ikke afspejler de underliggende økonomiske realiteter. Standarden giver mulighed for, 
at undtagelsen kan anvendes på en enkelt leveringsforpligtelse, en kombination af leveringsfor-
pligtelser eller en særskilt vare eller tjenesteydelse, som indgår i en leveringsforpligtelse. Det  er 
vigtigt at understrege, at undtagelsen ikke giver mulighed for at vælge frit. Efterfølgende ændrin-
ger i det variable vederlag skal endvidere allokeres konsekvent. 

 Eksempel på allokering af variabelt vederlag til én leveringsforpligtelse 

 En virksomhed indgår en kontrakt med en kunde, som omfatter to licenser til brug af immateri-
elle rettigheder – licens X og licens Y. Virksomheden anser de to licenser for at være to separate 
leveringsforpligtelser, som begge opfyldes på et bestemt tidspunkt. Stand alone-salgspriserne 
er 800 for licens X og 1.000 for licens Y. 

Den i kontrakten fastsatte pris for licens X er et fast beløb på 800. Vederlaget for licens Y er en 
royaltysats, som fastsættes til tre procent af kundens fremtidige salg af produkter, hvor licens 
Y anvendes. Virksomheden skønner med udgangspunkt i IFRS 15.53, at salgsbaserede royalty-
indtægter (det variable element) udgør 1.000. For at allokere transaktionsprisen vurderer virk-
somheden kriterierne i IFRS 15.85 og kommer frem til, at det variable vederlag udelukkende 
skal allokeres til licens Y. Virksomheden konkluderer, at kriterierne i IFRS 15.85 er opfyldt ba-
seret på følgende to vurderinger: 

► Det variable element relaterer sig specifikt til udfaldet af leveringsforpligtelsen om at over-
føre licens Y. 

► Allokering af forventede royaltyindtægter på 1.000 udelukkende til licens Y er i overens-
stemmelse med allokeringsmålsætningen i IFRS 15.73. Det skyldes, at virksomhedens skøn 
over salgsbaserede royaltyindtægter på 1.000 svarer til stand alone-salgsprisen på licens 
Y, og det faste vederlag på 800 svarer til stand alone-salgsprisen på licens X.  

I henhold til IFRS 15.86 allokeres 800 til licens X, da allokering af hele eller en del af det faste 
element i tillæg til hele det variable element til licens Y baseret på en samlet vurdering af de to 
licenser ikke ville være i overensstemmelse med allokeringsmålsætningen i IFRS 15.73. 

Virksomheden overdrager licens Y ved kontraktens indgåelse. Licens X overdrages en måned 
senere. Virksomheden indregner ingen omsætning ved overdragelsen af licens Y. Med udgangs-
punkt i IFRS 15.B63 sker indregning først, når det efterfølgende salg finder sted. Ved overdra-
gelsen af licens X indregnes 800 som omsætning. 
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Eksempel på allokering af variabelt vederlag på basis af stand alone-salgs-
priser 

 Samme indledning som i første afsnit i eksemplet ovenfor. 

Prisen i kontrakten er nu et fast beløb på 300 for licens X, og for licens Y er prisen fem procent 
af kundens fremtidige salg af produkter, hvor licens Y anvendes. Virksomheden skønner med 
udgangspunkt i IFRS 15.53, at de salgsbaserede royaltyindtægter (det variable element) udgør 
1.500. For at allokere transaktionsprisen vurderer virksomheden kriterierne i IFRS 15.85 og 
kommer frem til, at en allokering af de variable betalinger til licens Y ikke vil være i overens-
stemmelse med allokeringsmålsætningen i IFRS 15.73 til trods for , at de variable indtægter 
udelukkende relaterer sig til udfaldet af leveringsforpligtelsen for licens Y.  

Virksomheden begrunder dette med, at en allokering af 300 til licens X og 1.500 til licens Y ikke 
afspejler en rimelig allokering af transaktionsprisen i lyset af licensernes respektive stand alone -
salgspriser på henholdsvis 800 og 1.000. Transaktionsprisen allokeres i stedet i overens stem-
melse med de generelle allokeringsprincipper i IFRS 15.76-80. Allokeringen bliver dermed som 
følger:  

Licens Allokering af fast vederlag Allokering af variabelt vederlag 

X 300 x 800 / (800 + 1.000) 133 1.500 x 800 / (800 + 1.000) 667 

Y 300 x 1.000 / (800 + 1.000) 167 1.500 x 1.000 / (800 + 1.000) 833 

I alt  300  1.500 

 
Virksomheden overdrager licens Y ved kontraktens indgåelse. På dette tidspunkt indregner virk-
somheden en indtægt på 167, som er den faste komponent af transaktionsprisen, som er allo-
keret til licens Y. Der indtægtsføres ingen del af de salgsbaserede royaltyindtægter, da dette 
først sker ved overdragelsen af licensen eller det efterfølgende salg, hvis dette indtræffer se-
nere. 

Licens X overdrages tre måneder senere. På dette tidspunkt indregnes den faste kompo nent af 
vederlaget, som er allokeret til licens X, svarende til 133. Virksomheden indregner med ud-
gangspunkt i IFRS 15.B63 først det variable vederlag, når kundens efterfølgende salg af pro-
dukterne, som anvender licens Y, finder sted. I løbet af den første  måned udgør de salgsbase-
rede royaltyindtægter 200. Beløbet fordeles på de to licenser som følger:  

Licens Allokering af salgsbaserede royaltyindtægter 

X 200 x 800 / (800 + 1.000) 89 

Y 200 x 1.000 / (800 + 1.000) 111 

I alt  200 

Vederlaget, som allokeres til licens Y, indtægtsføres på dette tidspunkt. Vederlaget, som allo-
keres til licens X, kan imidlertid ikke indtægtsføres, da licensen endnu ikke er overdraget. Virk-
somheden indregner derfor en kontraktlig forpligtelse på 89 i perioden, indtil le veringsforplig-
telsen opfyldes. 
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Allokering af rabatter 
IFRS 15.82 
Allokering af 
rabatter 

Den anden undtagelse fra allokeringsprincippet drejer sig om rabatter, som indgår i kontrakten. 
Når en virksomhed sælger en gruppe af varer eller tjenesteydelser, er salgsprisen ofte lavere end 
summen af stand alone-salgspriserne på de enkelte produkter. Ved en fordeling af transaktions-
prisen baseret på stand-alone-salgspriser vil et indbygget rabatelement blive allokeret forholds-
mæssigt til kontraktens forskellige leveringsforpligtelser. Virksomheden kan dog på visse betin-
gelser allokere en rabat til specifikke varer eller tjenesteydelser. Dette fordrer, at alle nedenstå-
ende kriterier er opfyldt: 

► Virksomheden sælger regelmæssigt den enkelte særskilte vare eller tjenesteydelse (eller 
gruppe af særskilte varer eller tjenesteydelser) i kontrakten på basis af en stand alone-salgs-
pris. 

► Virksomheden sælger desuden regelmæssigt på basis af en stand alone-salgspris en eller flere 
grupper af disse varer eller tjenesteydelser med en rabat på stand alone-salgsprisen. 

► Den rabat, som er knyttet til den enkelte gruppe af varer eller tjenesteydelser, jf. ovenfor, 
svarer i alt væsentlighed til den rabat, som er beregnet i kontrakten, og en analyse af varerne 
eller tjenesteydelserne i den enkelte gruppe gør det muligt at identificere den eller de leve-
ringsforpligtelser, som rabatten i kontrakten i sin helhed vedrører. 

En rabat kan altså allokeres til specifikke leveringsforpligtelser, når virksomheden kan dokumen -
tere, at rabatten kun dækker enkelte varer eller tjenesteydelser, og prissætningen af disse ud-
valgte varer eller tjenesteydelser er uafhængig af prissætningen af øvrige varer eller tjenesteydel-
ser. I disse situationer vil virksomheden kunne identificere en eller flere leveringsforpligtelser, som 
rabatten skal allokeres til. 

Undtagelsen gør det muligt for virksomheder at afspejle den økonomiske substans af transaktionen 
på en bedre måde, men det antages alligevel, at undtagelseskriterierne er af en sådan karakter, at 
de i mange tilfælde ikke vil finde anvendelse. 

 Eksempel på allokering af rabatter 

 En virksomhed sælger regelmæssigt Produkt A, B og C enkeltvis til stand alone -salgspriser på 
henholdsvis 40, 55 og 45. Derudover sælger virksomheden regelmæssigt også Produkt B og C 
samlet for en salgspris på 60. 

Virksomheden indgår en kontrakt om at sælge produkt A, B og C for 100. Leveringsforpligtel-
serne opfyldes på forskellige tidspunkter. Kontrakten indeholder en rabat på 40, der som ud-
gangspunkt vil blive allokeret forholdsmæssigt på de forskellige leveringsforpligtelser. Produkt 
B og C sælges imidlertid normalt samlet til en pris på 60. Virksomheden har derfor observérbare 
beviser for, at hele rabatten skal allokeres hertil. Fordelingen af transaktionsprisen bliver der-
med som følger:  

Produkt Transaktionspris 

Produkt A Isoleret salgspris 40 

Produkt B 60 x 55 / (55 + 45) 33 

Produkt C 60 x 45 / (55 + 45) 27 

I alt  100 

   
 

Ændringer i transaktionsprisen efter kontraktens indgåelse 
IFRS 15.90 
Efterfølgende 
ændringer i 
transaktions-
prisen 

Ændringer i den samlede transaktionspris fx som følge af ændringer af skøn eller kontraktændrin-
ger, allokeres til de enkelte leveringsforpligtelser på samme basis som ved den oprindelige alloke-
ring. Dette gælder, uanset om allokeringen er baseret på stand alone-salgspriser eller på basis af 
en af de to undtagelser. Som udgangspunkt må stand alone-salgspriserne som tidligere nævnt ikke 
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opdateres efter kontraktens indgåelse. Hvis kontrakten ændres, skal reglerne for den regnskabs-
mæssige behandling af kontraktændringer (IFRS 15.18-21) anvendes. Afhængig af de specifikke 
forhold og omstændigheder kan dette medføre, at stand alone-salgspriserne skal opdateres. En 
anden udfordring opstår, når transaktionsprisen ændres for kontrakter, som omfatter variable ve-
derlag. Ændringen i transaktionsprisen kan i disse tilfælde gælde leveringsforpligtelser, som eksi-
sterede før ændring af kontrakten. Ved sådanne ændringer skal virksomheden, hvis ændringen 
ikke er vurderet som en særskilt kontrakt, anvende en af følgende metoder:  

► Hvis ændringen i transaktionsprisen kan henføres til et variabelt vederlag, som er aftalt inden 
ændringen, og den anses for at være en opsigelse af den gældende kontrakt og indgåelsen af 
en ny, skal virksomheden allokere ændringer i transaktionsprisen til leveringsforpligtelserne i 
den oprindelige kontrakt. 

► I alle andre tilfælde skal ændringen i transaktionsprisen allokeres til leveringsforpligtelserne i 
den ændrede kontrakt, altså de resterende leveringsforpligtelser på tidspunktet for ændrin-
gen.  

24.3.5 Trin 5: Indregning af omsætning når leveringsforpligtelser 
opfyldes 

IFRS 15.31 
Indregning 
ved kontrol-
overgang 

I henhold til IFRS 15 skal virksomheden kun indregne omsætning, når leveringsforpligtelserne er 
opfyldt, dvs. når kontrollen over de af kontrakten omfattede varer eller tjenesteydelser er over-
draget til kunden. Kontrol defineres som muligheden for at anvise brugen af et aktiv og for at opnå 
resterende fordele af aktivet. Kontrol indebærer også muligheden for at forhindre andre i at styre 
anvendelsen af og opnå fordele af et aktiv. Overdragelse af kontrol kan ske på et bestemt tidspunkt 
eller over tid, og virksomheden skal ved indgåelsen af kundekontrakter tage stilling hertil for hver 
af de i kontrakten identificerede leveringsforpligtelser. 

Leveringsforpligtelser der opfyldes over tid 

 

IFRS 15.35 
Leverings-
forpligtelser, 
som opfyldes 
over tid 

En virksomhed kan under givne omstændigheder overdrage kontrollen over en vare eller en tjene-
steydelse over tid og på den måde opfylde en leveringsforpligtelse over tid. IFRS 15.35 anfører 
tre kriterier, som skal vurderes i denne sammenhæng, hvoraf mindst ét skal opfyldes, for at kontrol 
over en vare eller en tjenesteydelse kan anses for at blive overdraget over tid. Hvis virksomheden 
ikke kan dokumentere, at kontrollen overdrages over tid, antages det, at kontrollen overdrages på 

IFRS 15.35 Kontrollen af varer og tjenesteydelser overgår til kunden over tid, hvis et af 3 følgende kriterier er opfyldt: 

Hvis ingen af disse 3 kriterier er opfyldt, overgår kon-

trollen på et bestemt tidspunkt 

(b)  
Virksomheden skaber eller forbedrer 

et aktiv, som kunden kontrollerer 

(c) 
Virksomheden skaber et aktiv uden al-
ternativ anvendelse OG har ret til beta-

ling for til dato udført arbejde 

(a)  
Kunden modtager og forbruger forde-

lene i takt med udførelsen 
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et bestemt tidspunkt. Kriterierne for vurdering af, om kontrol overdrages over tid, er gengivet i 
figuren nedenfor. 

Kriterie a Det første kriterie (a) indebærer, at kontrollen overdrages til kunden i takt med, at virksomhedens 
performer. Standarden nævner selv, at levering af tjenesteydelse ofte vil blive modtaget og for-
brugt af kunden i takt med at virksomheden performer. 

Kriterie b Det andet kriterie (b) er, at virksomheden skaber eller forbedrer et aktiv, som kunden kontrollerer. 
Dette vil fx omfatte tilbygninger til ejendomme eller forbedring af produktionsudstyr, hvor kunden 
har ejendomsretten over arbejdet, mens det udføres, og derved vil have kontrol over leveringer til 
dato. Regnskabsmæssigt har dette kriterie lighedstræk med det, som tidligere blev behandlet som 
entreprisekontrakter i henhold til IAS 11 Entreprisekontrakter. Det aktiv, der produceres, kan være 
materielt eller immaterielt. 

Kriterie c Det tredje kriterie (c) kræver ofte den største grad af skøn. Vurderingen af, hvorvidt et aktiv har 
en alternativ anvendelse, kan være kompleks og kræver, at virksomheden vurderer alle konkrete 
forhold og omstændigheder. En vigtig vurderingsfaktor i denne sammenhæng vil være, om der 
foreligger kontraktlige eller praktiske begrænsninger på virksomhedens mulighed for at kunne 
henføre det pågældende aktiv til anden anvendelse, fx har virksomheden tilladelse til at sælge 
aktivet til en anden kunde, eller hvor omkostningstungt vil det være at omarbejde aktivet, så det 
kan sælges til andre kunder.  

Virksomheden skal endvidere se på de juridiske bestemmelser i kontrakten ved vurderingen af, 
hvorvidt virksomheden har et retsgyldigt krav på at modtage betaling for udført arbejde til dato, 
og at betalingen for udført arbejde minimum skal dække afholdte omkostninger og en rimelig 
avance. Her er det vigtigt at bemærke, at retten til betaling for udført arbejde til dato ikke nød-
vendigvis skal udgøre en betinget ret til at modtage løbende betaling, men kan være retten til at 
færdiggøre det aftalte arbejde, og herefter have juridisk ret til at modtage betaling.  

 

 

Eksempel på kunden modtager og forbruger samtidig fordelene ved virk-
somhedens ydelser (kriterie a) 

 En virksomhed indgår en kontrakt om levering af tjenesteydelser i form af månedlig behandling 
af løntransaktioner for en kunde. Kontrakten løber i en periode på et år.  

De aftalte tjenesteydelser behandles regnskabsmæssigt som en samlet leveringsforpligtelse i 
henhold til IFRS 15.22 (b). Virksomheden vurderer samtidig, at leveringsforpligtelsen opfyldes 
over tid i henhold til IFRS 15.35 (a), fordi kunden ved behandling af hver enkelt løntransaktion 
modtager og forbruger fordelene ved virksomhedens ydelser i henhold til kontrakten. Vurderin-
gen underbygges af, at en anden virksomhed ikke ville være nødt til at genudføre behandlingen 
af løntransaktioner, som virksomheden allerede har udført til dato. Virksomheden ser i forbin-
delse med vurderingen bort fra eventuelle kontraktlige eller praktiske begrænsninger, som ville 
forhindre en anden virksomhed i at overtage de resterende leveringsforpligtelser, herunder op-
startsaktiviteter. 

Virksomheden vil på grundlag af vurderingen ovenfor indregne omsætning over tid ved at måle 
færdiggørelsen hen imod opfyldelse af leveringsforpligtelserne i  henhold til IFRS 15.39-45 og 
IFRS 15.B14-B19.  

 

IFRS 
15.BC125 

I mange servicekontrakter vil det være uklart, om virksomheden samtidig modtager og forbruger 
fordelene ved virksomhedens ydelser, fordi begrebet fordel kan have forskelligt indhold. Dette er 
illustreret i nedenstående eksempel. 
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 Eksempel på transportydelse (kriterie a) 

 En virksomhed forpligter sig til at transportere en vare fra lokation A til B. For at konkretisere 
eksemplet kan vi forestille os, at det gælder transport af en vare fra København til Aarhus. Der 
kan i dette tilfælde stilles spørgsmålstegn ved, hvilken fordel kunden opnår, før varen faktisk er 
leveret i Aarhus. Argumentationen i IFRS 15 er imidlertid, at kunden løbende vil modtage fordele 
ved virksomhedens ydelser. Baggrunden herfor er, at hvis varen kun leveres delvist, eksempelvis 
til Odense, er det ikke sådan, at en anden virksomhed ville skulle tage varen tilbage fra Odense 
til København for derefter at levere den til Aarhus. I henhold til IFRS 15 vil vurderingen af, 
hvorvidt en anden virksomhed i al væsentlighed ikke ville være nødt til i væsentlig grad  at gen-
udføre det arbejde, som virksomheden har udført, kunne bruges som et objektivt vurderings-
grundlag. Det faktum, at der skal ses bort fra kontraktlige eller praktiske begrænsninger, som 
ellers ville forhindre virksomheden i at overdrage leveringsforpl igtelsen til en anden virksom-
hed, indebærer i eksemplet, at der ikke skal tages hensyn til, om den anden virksomhed faktisk 
har tilgængelige ressourcer til at fragte varen fra Odense til Aarhus, herunder at den anden 
virksomhed muligvis er kørt fra København til Odense for at kunne gennemføre den pågældende 
transport.  

Ræsonnementet i ovenstående eksempel vil gælde tilsvarende for andre transportydelser, fx ship-
pingkontrakter, hvor aftaleindholdet kan afgrænses til en transportleverance.  

Kriteriet om vurdering af alternativ anvendelse, jf. IFRS 15.35-figuren ovenfor, har til hensigt at 
ekskludere kontrakter, hvor virksomhedens aktiviteter ikke medfører, at kontrollen overdrages til 
kunden. Det skyldes, at en virksomhed, hvis aktiviteter skaber et aktiv , som faktisk har en alterna-
tiv anvendelse, kan benytte dette aktiv i leverancer til andre kunder uden nogen særlig merom-
kostning eller tilpasning. Kunden har dermed i disse tilfælde ikke nødvendigvis kontrol over aktivet. 
Det modsatte vil være tilfældet, når virksomheden skaber et aktiv, som er særligt tilpasset til kun-
den. Virksomheden skal da også vurdere, om der foreligger et retsgyldigt krav på betaling , jf. fi-
guren ovenfor. Det vil være afgørende for, om virksomheden har overdraget den økonomiske risiko 
til kunden, hvilket normalt vil understøtte, at kunden har opnået kontrol over varen.  
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Eksempel på vurdering af alternativ anvendelse og ret til betaling  
(kriterie c) 

 En virksomhed indgår en kontrakt med en kunde om at levere en konsulentydelse, hvor slutpro-
duktet skal være en sammenfattende rapport med forslag til tiltag. Rapporten skal bygge på 
forhold og omstændigheder, som er specifikke for kunden. Hvis kunden opsiger konsulentaftalen 
af andre årsager, end at virksomheden ikke leverer de aftalte konsulentydelser, fremgår det af 
kontrakten, at kunden skal kompensere virksomheden for afholdte omkostninger plus en margin 
på 15 %. Denne margin svarer til virksomhedens overskudsmargin på lignende kontrakter.  

Virksomheden vurderer kravene i IFRS 15.35 (a) og kravene i IFRS 15.B3 og B4 for at tage 
stilling til, om kunden samtidig modtager og forbruger fordelene ved virksomhedens ydelser. 
Virksomheden vurderer, at hvis den ikke opfyldte sine forpligtelser, ville en anden virksomhed 
ikke kunne bygge videre på det allerede udførte arbejde, og at dette arbejde skulle genudføres. 
Rapporten er af en sådan karakter, at kunden ikke ville opnå nogen fordel ved virksomhedens 
løbende ydelser, før rapporten faktisk afsluttes. Virksomheden vurderer derfor, at kriterierne 
i IFRS 15.35 (a) ikke er opfyldt. 

Virksomhedens leveringsforpligtelse er derimod i overensstemmelse med definitionen i 
IFRS 15.35 (c) og er dermed en leveringsforpligtelse, som opfyldes over tid. Det skyldes, at de 
ydelser, som indgår i rapporten i henhold til IFRS 15.36 og IFRS 15.B6-B8, skaber et aktiv, som 
ikke har nogen alternativ anvendelse for virksomheden, da rapporten vedrører forhold og om-
stændigheder, som er specifikke for kunden. Der er som følge heraf praktiske begrænsninger, 
når det gælder virksomhedens mulighed for at anvende arbejdet i leverancer til andre kunder. 
Virksomheden vurderer endvidere, at den i henhold til IFRS 15.37 og IFRS 15.B9—B13 har et 
retsgyldigt krav på betaling for ydelser udført til dato, da aftalen sikrer en betaling af afholdte 
omkostninger i tillæg til en normal margin. 

Virksomheden vil på grundlag af vurderingen ovenfor indregne omsætning over tid ved at måle 
færdiggørelsen hen imod opfyldelse af leveringsforpligtelserne i  henhold til IFRS 15.39-45 og 
IFRS 15.B14-B19.  

Metoder til måling af leveringsforpligtelser som opfyldes over tid 
IFRS 15.41 
Metoder til 
måling af 
færdiggørel-
sesgrad 

Indregning af omsætning sker i tråd med leverancer til kunden. For leveringsforpligtelser, som 
opfyldes løbende, skal andelen af transaktionsprisen, som er allokeret til denne, indtægtsføres ved 
at anvende en metode, der bedst afspejler overdragelsen af kontrol over tid. Standarden anfører 
to forskellige metoder, som kan lægges til grund. Standarden anfører samtidig, at man ikke for en 
enkelt leveringsforpligtelse må anvende et mix af de to metoder. 

Output-
metoder 

En mulig metode er at anvende det, som i standarden defineres som outputmetoder. Ved output-
metoder indregnes omsætning på grundlag af målinger af varer og tjenesteydelser, som er over-
draget til kunden set i forhold til resterende leverancer. Eksempler på sådanne metoder er at ind-
regne indtægter i takt med færdiggørelsesgraden fastsat på grundlag af tekniske analyser eller 
opnåede resultater, milestones, producerede og leverede enheder og medgået tid. 

Inputmetoder Der kan dog forekomme situationer, hvor outputmetoder ikke afspejler den faktiske færdiggørelse, 
eller at grundlaget for at måle færdiggørelsen ikke er observérbart. I så fald skal en virksomhed 
muligvis anvende det, som standarden definerer som inputmetoder. Ved inputmetoder indregnes 
omsætning på grundlag af virksomhedens bestræbelser på eller input til opfyldelsen af en leve-
ringsforpligtelse. Som eksempel på disse metoder kan nævnes forbrug af ressourcer eller arbejds-
timer eller påløbne omkostninger (cost to cost). Hvis virksomhedens bestræbelser på at opfylde 
en leveringsforpligtelse er fordelt jævnt over ydelsesperioden, kan det være hensigts mæssigt at 
indregne omsætning lineært over kontrakt-perioden. En ulempe ved anvendelse af inputmetoder 
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er, at der ikke nødvendigvis er en direkte sammenhæng mellem en virksomheds ydelser forbundet 
med opfyldelsen af leveringsforpligtelsen og overdragelsen af varer og tjenesteydelser til kunden.  

IFRS 15 indeholder ikke nogen anbefalet metode, men anfører, at den valgte metode skal anvendes 
konsistent for ensartede leveringsforpligtelser under sammenlignelige forhold. Uanset hvilken me-
tode virksomheden vælger, skal varer og tjenesteydelser, som ikke er overdraget til kunden, ikke 
medregnes. Virksomheder som anvender cost to cost-metoden, skal være særlige opmærksomme 
på, at væsentlige omkostninger for materialer først indregnes i takt med at de installeres, hvis ikke 
virksomheden er væsentligt involveret i design eller produktion af materialerne, hvilket afspejles i 
nedenstående eksempel. 

 Eksempel på ikke-installerede materialer 

 En kunde indgår en kontrakt med en entreprenør vedrørende renovering af en 3-etagers ejen-
dom og installation af elevatorer i ejendommen. Kontraktvederlaget udgør 5 mio. DKK, og en-
treprenørens samlede omkostninger er estimeret til at udgøre 4 mio. DKK, hvoraf omkostningen 
for elevatorerne udgør 1,5 mio. DKK. 

Entreprenøren indregner omsætning over tid baseret på cost to cost-metoden (inputmetode). 
Ejendomsretten over elevatorerne overdrages til kunden, når de leveres til byggepladsen, men 
virksomheden vurderer, at medregning af omkostningerne til elevatorerne ikke reflekterer virk-
somhedens færdiggørelsesgrad i byggeriet. Virksomheder indregner derfor en 0-margin ved le-
vering af elevatorerne til byggepladsen. 

 
I situationer, hvor virksomheden ikke har et tilstrækkeligt pålideligt grundlag til at måle færdiggø-
relse, og der foreligger for meget usikkerhed, skal der ikke indregnes omsætning, før færdiggørel-
sesgraden i kontrakten kan måles pålideligt. I enkelte kontrakter kan en virksomhed eksempelvis 
fastslå, at der ikke vil foreligge et tab, men der er stor usikkerhed om størrelsen på avancen. I 
sådanne tilfælde lægges der op til, at omsætning alene indregnes til dækning af påløbne omkost-
ninger. 

Varer under fremstilling 

Et centralt emne er, hvorvidt IFRS 15 tillader, at en virksomhed kan indregne varer under 
fremstilling vedrørende entreprisekontrakter med henblik på at opnå en jævn margin i hele 
kontraktens løbetid. Problemstillingen er især relevant i de tilfælde, hvor virksomheden bruger 
andet end omkostninger som mål for færdiggørelse, fx timeantal eller milepæle. 

IFRS 15.35-
37 

For leveringsforpligtelser, som opfyldes over tid, skal virksomheden indregne omsætning over tid 
ved at måle færdiggørelsen hen imod fuldstændig opfyldelse af leveringsforpligtelsen. Det skal 
afklares, hvilken metode, der skal benyttes, herunder om virksomheden kan fortsætte med at be-
nytte den nuværende metode. Dette er reguleret i IFRS 15.39 og følgende afsnit. Udgangspunktet 
er, at indregning af omsætning sker, efterhånden som kontrollen med varen eller tjenesteydelsen 
overdrages til kunden. 

Reglerne for indregning af omkostninger, som virksomheden pådrager sig i forbindelse med opfyl-
delse af sine leveringsforpligtelser, fremgår af IFRS 15.95. Det er præciseret, at det ikke er tilladt 
at periodisere omkostninger udelukkende med det formål at opnå en jævn avance i projektet. En 
indregning i balancen af afholdte omkostninger må alene vedrøre udført arbejde i henhold til kon-
trakten, hvor det udførte arbejde endnu ikke er overdraget til kunden. 

Vurderingerne er svære at foretage skønsmæssigt, og der skal derfor altid tages hensyn til alle 
relevante omstændigheder. Hvis det valgte mål for færdiggørelse medfører et væsentligt balance-
ført aktiv knyttet til "varer under fremstilling", anbefales det at foretage en vurdering af, hvorvidt 
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man har valgt en hensigtsmæssig metode for den faktiske færdiggørelse i opfyldelsen af leverings-
forpligtelsen.  

Leveringsforpligtelser, der opfyldes på et bestemt tidspunkt 
IFRS 15.38 
Leverings-
forpligtelser, 
som opfyldes 
på et 
tidspunkt 

Hvis en leveringsforpligtelse ikke anses for at blive opfyldt over tid, antages det, at den opfyldes 
på et bestemt tidspunkt. For at fastslå tidspunktet for, hvornår en kunde opnår kontrol over en 
vare eller tjenesteydelse, henviser standarden til definitionen på kontrol. Endvidere anføres føl-
gende indikationer for at understøtte vurderingen: 

► Hvis virksomheden har krav på betaling for et aktiv, og kunden har en forpligtelse til at betale 
for dette aktiv, kan dette være en indikator for, at kunden har opnået kontrol.  

► Hvis kunden har fået ejendomsret til et aktiv, kan dette være en indikator for, at kunden har 
opnået kontrol. Hvis en virksomhed bibeholder ejendomsretten udelukkende som sikkerhed 
mod kundens manglende betaling, udelukker sådanne rettigheder ikke kunden fra at opnå kon-
trol over et aktiv. 

► Hvis virksomheden har overdraget den fysiske besiddelse af aktivet til kunden, kan dette være 
en indikator for, at kontrollen er overdraget. Fysisk besiddelse behøver imidlertid ikke at være 
sammenfaldende med kontrol over et aktiv. Det gælder eksempelvis, hvis der foreligger en 
tilbagekøbsaftale, eller hvis overdragelsen sker som led i en konsignationsaftale.  

► Hvis kunden har overtaget de væsentligste risici og afkast tilknyttet ejendomsretten til aktivet, 
kan dette være en indikator for, at kontrollen er overdraget. Virksomheden skal i denne sam-
menhæng ikke tage hensyn til resterende risici, som kan give anledning til en særskilt leve-
ringsforpligtelse. Fx kan en virksomhed have overdraget et aktiv til en kunde men fortsat have 
en resterende forpligtelse til at levere vedligeholdelsestjenester i relation til aktivet.  

► Hvis kunden har accepteret et aktiv, kan dette tyde på, at kunden har opnået kontrol over 
aktivet. 

Det er ikke meningen, at en enkelt af ovenstående indikationer alene skal afgøre,  om kunden har 
opnået kontrol over en vare eller tjenesteydelse. Indikatorerne er heller ikke ment som en tjekliste. 
Alle de nævnte forhold behøver ikke at være til stede for at konkludere, at kunden har opnået 
kontrol. Alle relevante forhold og omstændigheder skal dermed tages med i vurderingen, og det 
kræves, at kunden udøver sit bedste skøn. 

 

Eksempel på vurdering af, hvorvidt en leveringsforpligtelse opfyldes på et 
bestemt tidspunkt eller over tid 

 En entreprenør udvikler et boligkompleks, som består af flere boliger. En kunde indgår en bin-
dende købskontrakt med virksomheden for en bestemt bolig, som er under opførelse. Hver en-
kelt bolig har samme grundplan og areal, mens andre egenskaber som fx placeringen i boligkom-
plekset er forskellig. 

Med dette fælles udgangspunkt drøftes nedenfor tre forskellige cases – Case A, B og C. 

Virksomheden har ikke et krav på betaling for ydelser udført til dato (Case A) 
Ved indgåelsen af købskontrakten betaler kunden et depositum, som kun kan refunderes, hvis 
virksomheden misligholder forpligtelsen til at fuldføre byggeriet af boligen i henhold til kontrak-
ten. Den resterende kontraktsum skal betales, når kontrakten er fuldført, hvilket er, når kunden 
fysisk får ejerskab over boligen. Hvis kunden misligholder sin del af kontrakten, før boligen er 
fuldført, har virksomheden kun ret til at beholde det erlagte depositum. 

Baseret på ovenstående forhold vurderer virksomheden, at den ikke har et retsgyldigt krav på 
betaling for ydelser udført til dato. Indtil kontrakten fuldføres, har virksomheden kun ret til at 
tilbageholde det erlagte depositum. Virksomheden lægger til grund, at leveringsforpligtelsen 
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opfyldes på et bestemt tidspunkt og behandler den regnskabsmæssigt i overensstemmelse her-
med.  

Virksomheden har et retsgyldigt krav på betaling for ydelser udført til dato (Case B) 
Vi kan nu antage, at kunden ved indgåelsen af købskontrakten betaler virksomheden et ikke -
refunderbart depositum, og at kunden derudover vil foretage løbende indbetalinger i byggepe-
rioden. Kontrakten mellem parterne indeholder konkrete vilkår, som forhindrer virksomheden i 
at overføre boligen til en anden part. Derudover har kunden ikke mulighed for at opsige kontrak-
ten, medmindre virksomheden misligholder sin del af aftalen. Hvis kunden misligholder sin be-
talingsforpligtelse, vil virksomheden have krav på hele kontraktsummen. Domstolene i den på-
gældende jurisdiktion har tidligere stadfæstet tilsvarende rettigheder, som medfører, at entre-
prenørvirksomheder kan kræve, at kunden opfylder sine forpligtelser, hvis virksomheden opfyl-
der sin del af aftalen. 

Virksomheden vil på grundlag af ovenstående forhold vurdere, at den frembringer et aktiv, som 
ikke har alternativ anvendelse. Det skyldes, at kontrakten afskærer virksomheden mulighe den 
for at overføre boligen til en anden kunde. I denne vurdering tager virksomheden ikke hensyn til 
muligheden for at opsige kontrakten. 

Da kontrakten anfører, at virksomheden har ret til hele kontraktsummen, i en situation hvor 
kunden misligholder sine forpligtelser, hvis virksomheden opfylder sin del af aftalen, og at en 
juridisk vurdering underbygger dette, vil virksomheden vurdere, at den har et retsgyldigt krav 
på betaling for ydelser, som er udført for at opfylde leveringsforpligtelserne. Virksomhede n vil 
på grundlag af vurderingen ovenfor indregne omsætning over tid ved at måle fremskridtet hen 
imod opfyldelse af leveringsforpligtelserne i  henhold til IFRS 15.39-45 og B14—B19. I denne 
sammenhæng skal virksomheden muligvis også tage hensyn til eventuelle fællesområder i bolig-
komplekset. 

Virksomheden har et retsgyldigt krav på betaling for ydelser udført til dato (Case C) 
Situationen er den samme som i Case B med undtagelse af, at virksomheden ved kundens mis-
ligholdelse enten kan kræve, at kunden opfylder sine kontraktlige forpligtelser, eller kan vælge 
at ophæve kontrakten mod at beholde det aktiv, som var under opførsel, samt få ret til et hono-
rar, som udgør en andel af kontraktsummen. 

Til trods for, at virksomheden kan ophæve kontrakten, har den i dette tilfælde ret til at kræve, 
at kunden opfylder sine kontraktlige forpligtelser. Det, at virksomheden har mulighed for at op-
hæve kontrakten, vil ikke påvirke konklusionen i Case B. Virksomheden vil også i dette tilfælde 
indregne omsætning over tid ved at måle færdiggørelsen hen imod opfyldelse af leveringsfor-
pligtelserne i henhold til IFRS 15.39-45 og IFRS 15.B14–B19. 

Salg med tilbagekøbsaftaler 
IFRS 15.B65 
Salgs med 
tilbagekøbs-
aftaler 

Enkelte salgskontrakter indeholder klausuler om tilbagekøb, enten som en del af salgskontrakten 
eller som en særskilt kontrakt, som vedrører varer i den oprindelige kontrakt. Det tilbagekøbte 
aktiv kan være det samme aktiv som det, der oprindelig blev solgt til kunden, et tilsvarende aktiv 
eller et andet aktiv, som det aktiv, der oprindelig blev solgt, er en del af. Standarden foreskriver 
endvidere, at tilbagekøbsaftaler almindeligvis findes i tre former: 

► Virksomheden har en forpligtelse til at tilbagekøbe aktivet (forward) 

► Virksomheden har en ret til at tilbagekøbe aktivet (call-option) 

► Virksomheden har en forpligtelse til at tilbagekøbe aktivet på kundens anmodning (put-option) 
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Virksomheden har en forward eller en call-option 
IFRS 15.B66 
Tilbagekøbs-
pligt eller ret 

Når en virksomhed har en ubetinget forpligtelse eller ret til at tilbagekøbe et aktiv, har kunden 
ikke overtaget kontrollen over aktivet. Dette begrundes med, at kunden i disse tilfælde ikke vil 
kunne anvise brugen af og opnå så godt som alle resterende fordele af aktivet, selv om kunden 
kan være i fysisk besiddelse af aktivet. Virksomheden skal regnskabsmæssigt behandle kontrakten 
som følger (IFRS 15.B66): 

► Som en leasingkontrakt, hvor virksomheden er leasinggiver i henhold til IFRS 16 Leasing, hvis 
virksomheden kan eller skal tilbagekøbe aktivet for et beløb, der er mindre end den oprindelige 
salgspris for aktivet 

► Som en finansieringskontrakt, hvis virksomheden kan eller skal tilbagekøbe aktivet for et be-
løb, der svarer til eller er større end den oprindelige salgspris for aktivet.  

Finansierings-
transaktion 

Hvis en transaktion anses for at være en finansieringstransaktion, skal den sælgende virksomhed 
fortsat indregne aktivet. Vederlaget fra kunden vil blive indregnet som en finansiel forpligtelse. 
Forskellen mellem det fra kunden modtagne vederlag og det vederlag, virksomheden forventer at 
betale i fremtiden, udgør finansieringsomkostninger, som indregnes over finansieringsperioden. 
Hvis optionen ikke udnyttes, vil virksomheden ophøre med at indregne forpligtelsen og indregne 
omsætning på dette tidspunkt. 

IFRS 15 kræver, at en virksomhed vurderer tilbagekøbsaftaler sammen med den oprindelige aftale, 
når de er koblet sammen på en sådan måde, at det økonomiske indhold ikke kan forstås uden at 
betragte hele transaktionen samlet. Ligeledes kræves det, at der skelnes mellem tilbagekøbsafta-
ler, som egentlig er leasingkontrakter eller finansieringsaftaler. Standarden behandler forwards 
og call-optioner ens i den forstand, at der ikke tages hensyn til sandsynligheden for, at en option 
udnyttes. I enkelte transaktioner kan virksomheden have en ubetinget ret til at tilbagekøbe et pro-
dukt for et beløb, som svarer til salgssummen. Sådanne optioner kan fx fungere som en beskyt-
tende ret knyttet til et varemærke, men sælger vil kun i meget sjældne tilfælde faktisk udnytte 
optionen. IFRS 15 kræver dog, at transaktionen behandles som en finansieringstransaktion.  

Vejledningen indeholder endvidere ingen angivelse af, hvordan en virksomhed skal forholde sig til 
optioner, hvor udnyttelseskursen svarer til dagsværdien på udnyttelsestidspunktet, og heller ikke 
til optioner, som er betinget af en eller flere fremtidige hændelser. Sådanne ikke  usædvanlige af-
talestrukturer skal derfor løses med udgangspunkt i det underliggende princip om overdragelse af 
kontrol og et ikke ubetydeligt element af skøn. 

 Eksempel på tilbagekøbsaftaler – call-option (finansiering) 

 En virksomhed indgår en kontrakt med en kunde om salg af et aktiv. Kontrakten indgås den 
1. januar 20#1. Salgsprisen lyder på 1 mio. DKK. 

Kontrakten indeholder en call-option, som giver virksomheden ret til at tilbagekøbe aktivet for 
1,1 mio. DKK pr. 31. december 20#1 eller tidligere. 

Ved kontraktens indgåelse den 1. januar 20#1 anses kontrollen ikke for at være overdraget til 
kunden. Det skyldes, at sælger har en ret til at tilbagekøbe aktivet. Dermed behandles denne 
transaktion som en finansieringstransaktion hos virksomheden, da prisen for tilbagekøb er hø-
jere end den oprindelige salgspris. I henhold til IFRS 15.B68 bibeholder virksomheden aktivet  i 
balancen, og indregner den modtagne betaling på 1 mio. DKK som en forpligtelse. Differencen 
mellem salgsprisen (1 mio. DKK) og prisen for tilbagekøb (1,1 mio. DKK) indregnes som en ren-
teudgift og forhøjer dermed forpligtelsen. 

Den 31. december 20#1 har virksomheden ikke udnyttet optionen. Kontrollen kan nu anses for 
at være overdraget. Forpligtelsen fjernes fra balancen, og der indregnes 1,1 mio. DKK som om-
sætning. 
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Kunden har en put-option 
IFRS 15.B70 Hvis kunden har mulighed for at kræve, at virksomheden tilbagekøber aktivet til en lavere pris end 

aktivets oprindelige salgspris, skal virksomheden ved indgåelsen af den oprindelige kontrakt tage 
hensyn til, hvorvidt kunden har et væsentligt økonomisk incitament til at udnytte den ne option. 
Denne vurdering afgør, hvorvidt kunden har kontrol over varen, og om transaktionen regnskabs-
mæssigt skal behandles som en leasingkontrakt eller som et salg med returret.  

Virksomheden skal vurdere alle relevante forhold og omstændigheder, herunder forholdet mellem 
tilbagekøbsprisen og den forventede dagsværdi på tidspunktet for tilbagekøbet. Standarden fore-
skriver, at det skal lægges til grund, at kunden vil udnytte optionen, hvis denne har et væsentligt 
økonomisk incitament dertil. I disse tilfælde vil virksomheden regnskabsmæssigt behandle kontrak-
ten som en leasingkontrakt, da kunden i realiteten betaler for en ret til at anvende aktivet i en 
given periode. Dette gælder imidlertid ikke, hvis kontrakten er en del af en salgs - og tilbagekøbs-
aftale, som regnskabsmæssigt i stedet vil blive behandlet som en finansieringsaftale. Hvis kunden 
ikke har et væsentligt økonomisk incitament til at udnytte optionen, behandles transaktionen regn-
skabsmæssigt som et salg med en returret. Hvis kunden har ret til at kræve, at virksomheden til-
bagekøber aktivet til en pris, som svarer til eller er højere end den oprindelige salgspris, og tilba-
gekøbsprisen er højere end den forventede markedspris, er ordningen i realiteten en finansierings-
ordning. 

 Eksempel på tilbagekøbsaftaler – put-option (leasing) 

 En virksomhed indgår en kontrakt med en kunde om salg af et aktiv. Kontrakten indgås den 
1. januar 20#1. Salgsprisen lyder på 1 mio. DKK. 

I stedet for en call-option som i forrige eksempel indeholder kontrakten nu en put-option. Denne 
option kræver, at virksomheden tilbagekøber aktivet for 900.000 DKK, hvis kunden kræver det 
pr. 31. december 20#1 eller tidligere. Dagsværdien forventes at udgøre 750.000 DKK pr. 
31. december 20#1. 

Ved kontraktens indgåelse vurderer virksomheden, om kunden har et incitament til at benytte 
sig af optionen for at finde ud af, hvordan aktivet skal behandles ved overdragelsen til kunden 
(jf. IFRS 15.B70-76). Virksomheden konkluderer, at kunden har et væsentligt økonomisk incita-
ment til at udnytte optionen, da tilbagekøbsprisen er væsentligt højere end den anslåede dags-
værdi. Det medfører, at kontrollen ikke anses for at være overdraget til kunden.  

I overensstemmelse med IFRS 15.B70-71 behandles kontrakten som en leasingkontrakt i  hen-
hold til IFRS 16.   

Salg med restværdigaranti 

En virksomhed kan sælge et aktiv, fx udstyr, og samtidig garantere, at kunden vil modtage et mi-
nimumsbeløb, når kunden afhænder aktivet. IFRS 15 afskærer generelt virksomhederne fra regn-
skabsmæssigt at behandle sådanne transaktioner som salg og anfører, at transaktioner, som om-
fatter garantier om restværdier, i stedet skal behandles som leasingkontrakter.  

Transaktionen kan dog alligevel behandles regnskabsmæssigt som et salg, hvis reglerne om tilba-
gekøbsaftaler kommer i anvendelse. Fx kan der opnås en restværdigaranti ved, at kunden har en 
put-option. Virksomheden skal i sådanne tilfælde anvende vejledningen i IFRS 15 for at afgøre, om 
restværdigarantien forhindrer kunden i at opnå kontrol over aktivet. Virksomheden skal vurdere, 
om kunden har et væsentligt økonomisk incitament til at udnytte put-optionen, og hvis den konklu-
derer, at kunden ikke har et sådant incitament, skal transaktionen regnskabsmæssigt behandles 
som et salg. I modsat fald behandles transaktionen regnskabsmæssigt som anført ovenfor som en 
leasingkontrakt. 
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Salg med fakturering til senere levering (Bill and hold) 
IFRS 15.B79-
B82 Bill and 
hold sales 

I nogle salgstransaktioner opfylder sælger sine forpligtelser og fakturerer kunden for udført ar-
bejde, selvom varerne først leveres til kunden på et senere tidspunkt. Sådanne transaktioner kal-
des ofte for salg med fakturering til senere levering (bill and hold sales) og opstår normalt som 
følge af et ønske fra kunden af forskellige årsager som fx manglende lagerplads.  Sælger skal i den 
forbindelse vurdere, om kontrollen over varerne er overdraget til kunden eller om sælger stadig-
væk har kontrol over varerne. For at sælger har overdraget kontrollen til kunden, skal alle følgende 
kriterier være opfyldt: 

► Der skal være substans i arrangementet, fx kunden har selv anmodet om arrangementet,  

► Varerne skal være adskilt fra det øvrige varelager og tilhøre den specifikke kunde,  

► Varerne skal være færdige og i stand til at blive sendt til kunden straks, og 

► Sælger må ikke have mulighed for at sælge varerne til andre kunder.  

Hvis alle ovenstående kriterier er opfyldt, skal virksomheden indregne omsætningen fra salget. I 
den forbindelse, skal sælger vurdere, om en andel af transaktionsprisen skal allokeres til den 
ydelse, som sælger leverer til kunden i form af opbevaring af varerne indtil afsendelse sker. 

24.4 Andre forhold 

24.4.1 Tabsgivende kontrakter 
IAS 37.68A 
Tabsgivende 
kontrakter 

IFRS 15 indeholder ingen specifik vejledning for tabsgivende kontrakter. Derfor gælder kravene i 
IAS 37 Hensatte forpligtelse, eventualforpligtelser og eventualaktiver  omkring tabsgivende kon-
trakter for alle kundekontrakter efter IFRS 15. IAS 37.68 definerer en kontrakt som tabsgivende, 
når de økonomiske fordele fra kontrakten er mindre end de uundgåelige omkostninger for at op-
fylde kontrakten. De uundgåelige omkostninger skal i det tilfælde reflektere den laveste af om-
kostninger til at opfylde kontrakten, og omkostninger relateret til en manglende opfyldelse af kon-
trakten, fx bod ved opsigelse af kontrakten. I maj 2020 offentliggjorde IASB en ændring til IAS 37, 
som trådte i kraft fra 1. januar 2022. Ifølge ændringen, skal en virksomhed ved vurdering af, om 
en kontrakt er tabsgivende medregne de uundgåelige omkostninger til opfyldelse af kontrakten, fx 
løn og materialer og en allokering af andre omkostninger, som direkte relaterer sig til opfyldelse 
af kontrakten, fx afskrivninger på materielle aktiver der anvendes til opfyldelse af kontrakten. 
Tabsgivende kontrakter skal vurderes på kontraktniveau og ikke på leveringsforpligtelsesniveau.    

Hvis en virksomhed har mulighed for at opsige en kontrakt uden bod, vil der ikke være tale om en 
tabsgivende kontrakt, da virksomheden ikke er forpligtet til at foretage levering. Hvis virksomhe-
den derimod vurderer, at kontrakten er tabsgivende, skal virksomheden indregne en hensættelse 
til opfyldelse af kontrakten, som udgør den laveste af boden for at  opsige kontrakten eller nutids-
værdien af netto omkostningerne for at opfylde kontrakten. 

Omkostninger til opnåelse af en kontrakt 
IFRS 15.91 IFRS 15 indeholder vejledning i behandling af kontraktomkostninger, som en virksomhed skal af-

holde i forbindelse med etablering og indgåelse af kundekontrakter. Vejledningen gælder både 
kontrakter, som er under forhandling, og indgåede kontrakter. 

I henhold til IFRS 15 skal en virksomhed, hvis den forventer at kunne genindvinde omkostningerne, 
indregne meromkostninger forbundet med opnåelse af en kundekontrakt som et aktiv. Dette gæl-
der kun omkostninger, som ikke ville skulle afholdes, hvis kontrakten ikke var indgået. Omkostnin-
gerne kan genindvindes enten direkte gennem godtgørelse af omkostningerne eller indirekte gen-
nem avancen i kontrakten. Standarden giver, som en forenkling, virksomheden mulighed for lø-
bende at omkostningsføre de afholdte omkostninger, hvis afskrivningsperioden for det aktiv, som 
virksomheden ellers ville have indregnet, er på et år eller derunder.  
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Eksempel på kontraktomkostninger – Omkostninger forbundet med opnå-
else af en kontrakt 

 En konsulentvirksomhed vinder et udbud om levering af konsulentydelser til en ny kunde. Virk-
somheden har afholdt følgende omkostninger ved kontraktens indgåelse:   

Typer af omkostninger  

Eksterne juridiske omkostninger for due diligence  15.000 

Rejseomkostninger til levering af tilbuddet 25.000 

Provision til sælgere 10.000 

Totale omkostninger 50.000  

I henhold til IFRS 15.91 indregner virksomheden provisionen til sælgerne på 10.000 som et aktiv 
i balancen. Det skyldes, at man forventer at genindvinde disse omkostninger via honoraret fra 
kunden. Virksomheden betaler også årlige bonusser til salgslederne baseret på salg i løbet af 
året, men disse bonusser indregnes ikke som et aktiv, da omkostningerne ikke er "marginale" 
for kontrakten med kunden. 

Virksomheden vurderer desuden, at de eksterne juridiske omkostninger og rejseudgifterne ville 
skulle være afholdt uafhængigt af om kontrakten med kunden blev vundet eller ej. Disse omkost-
ninger indregnes derfor ved afholdelsen i overensstemmelse med IFRS 15.93, medmindre de 
regnskabsmæssigt skal behandles i overensstemmelse med en anden IFRS-standard.  

Omkostninger til opfyldelse af en kontrakt 
IFRS 15.95 
Omkostninger 
til at opfylde 
en kontrakt 

IFRS 15 kræver, at omkostninger forbundet med opfyldelse af en kontrakt som udgangspunkt skal 
behandles regnskabsmæssigt i overensstemmelse med vejledningen i andre IFRS -standarder, ek-
sempelvis IAS 2 Varebeholdninger eller IAS 16 Materielle aktiver. Hvis den regnskabsmæssige be-
handling ikke reguleres af nogen anden standard, kræver IFRS 15, at omkostninger forbundet med 
opfyldelsen af en kontrakt skal indregnes som et aktiv, hvis samtlige følgende kriterier er opfyldt:  

► Omkostningerne kan direkte henføres til en kontrakt eller en forventet kontrakt, som virksom-
heden specifikt kan identificere. Dette omfatter fx omkostninger vedrørende tjenesteydelser, 
som skal leveres i forbindelse med fornyelse af en gældende kontrakt, eller omkostninger i 
forbindelse med udformningen af et aktiv, som skal overdrages til kunden i henhold til en be-
stemt kontrakt. 

► Omkostningerne frembringer eller sikrer en bedre udnyttelse af ressourcer i virksomheden, 
som anvendes til opfyldelse (eller fortsat opfyldelse) af leveringsforpligtelser i fremtiden.  

► Omkostningerne forventes genindvundet. 

I henhold til IFRS 15 kan udgifterne indregnes, selvom kontrakten med kunden ikke er endeligt 
indgået. Standarden tillader derimod ikke, at omkostninger indregnes på en hvilken som helst po-
tentiel fremtidig kontrakt, og det er et krav, at omkostningen kan henføres til en identificérbar 
kontrakt. I vurderingen af, hvilke omkostninger som opfylder definitionen, skal virksomheden tage 
hensyn til alle relevante forhold og omstændigheder. For at omkostningerne kan anses for at være 
genindvindelige, kræver standarden, at de eksplicit skal tilbagebetales, eller at de vil blive dækket 
ind via kontraktens avance. 

Hvis omkostningerne ikke opfylder de nævnte kriterier, skal de omkostningsføres ved afholdelsen. 
Det gælder også i tilfælde, hvor virksomheden ikke er i stand til at fastslå, om specifikke omkost-
ninger relaterer sig til historiske eller fremtidige aktiviteter, og omkostningerne ikke kan indregnes 
efter andre standarder. 

Det er især kriteriet om, at omkostningerne skal frembringe eller sikre en bedre udnyttelse af res-
sourcer i virksomheden, som er krævende at opfylde. Det er bl.a. relevant for omkostninger til 
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opfyldelse af kontrakter, som afholdes, før kundeleverancen begynder, som f x mobiliseringsom-
kostninger. Medmindre disse kan anses for at frembringe eller sikre en bedre udnyttelse af virk-
somhedens ressourcer, skal de omkostningsføres ved afholdelsen. I den sammenhæng er det også 
nødvendigt at skelne mellem forskellige typer omkostninger – samt om omkostningerne er direkte 
knyttet til en kontrakt.  

 Eksempel på omkostninger forbundet med opfyldelse af kontrakten 

 Udgangspunktet er det samme som i foregående eksempel. Konsulentvirksomheden identifice-
rer, at følgende omkostninger er forbundet med kontraktens opfyldelse:   

Typer af omkostninger  DKK 

Designydelser  40.000 

Hardware  120.000 

Software  90.000 

Migration og test af datacenter  100.000 

Totale omkostninger  350.000 

Ovenstående omkostningerne afholdes i forbindelse i starten af kontrakten og vedrører kontrak-
tens opfyldelse, uden at der overdrages varer eller tjenesteydelser til kunden.  

Virksomheden skal behandle omkostningerne på følgende måde:  

► Hardware behandles i overensstemmelse med IAS 16.  

► Software behandles i overensstemmelse med IAS 38 Immaterielle aktiver.  

► Virksomheden skal vurdere om omkostningerne til designydelser og migration og test af 
datacentre skal behandles i overensstemmelse med IFRS 15.95. Hvis virksomheden vurde-
rer, at kriterierne i IFRS 15.95 er opfyldt, skal omkostningerne indregnes som et aktiv, og 
afskrives over kontraktperioden. 

Omkostninger forbundet med opfyldelse af en kontrakt 
IFRS IC – 
Agenda 
Decision – 
Omkostninger 
forbundet 
med 
opfyldelse af 
en kontrakt 

I juni 2019 offentliggjorde IFRS IC en Agenda Decision om omkostninger forbundet med opfyldelse 
af en kontrakt. Spørgsmålet, som blev adresseret, var, om den regnskabsmæssige behandling af 
omkostninger forbundet med opfyldelse af en kontrakt, hvor aktivet blev overdraget til kunden i 
takt med færdiggørelsen, kunne aktiveres i henhold til IFRS 15.  

IFRS IC observerede, at de omkostninger, som forespørgslen relaterede sig til, vedrørte den delvist 
opfyldte leveringsforpligtelse – dvs., at der var tale om omkostninger relateret til virksomhedens 
allerede opfyldte del af leveringsforpligtelsen. 

IFRS IC konkluderede, at for at omkostninger kan aktiveres under IFRS 15, skal omkostningerne 
frembringe eller sikre en bedre udnyttelse af ressourcer i virksomheden, som anvendes til opfyl-
delse (eller fortsat opfyldelse) af leveringsforpligtelser i fremtiden. Omkostninger , der relaterer 
sig til tidligere performance, vil ikke opfylde kriterierne for aktivering under IFRS 15.  

Omkostninger til træning af medarbejdere til opfyldelse af en kontrakt 
IFRS IC – 
Agenda 
Decision – 
Omkostninger 
forbundet 
med træning 
af 
medarbejdere 

I marts 2020 offentliggjorde IFRS IC en Agenda Decision om omkostninger til træning af medar-
bejdere for at kunne opfylde en kontrakt med en kunde. Spørgsmålet, som blev adresseret, var, 
om omkostninger forbundet med træning af medarbejdere kunne aktiveres i henhold til IFRS 15.  

IFRS IC konkluderede, at omkostninger forbundet med en kundekontrakt kun kan aktiveres, hvis 
de ikke er omfattet af andre standarder, og opfylder betingelser i IFRS 15 for aktivering. Eftersom 
træningsomkostninger i henhold til IAS 38 ikke kan aktiveres, men skal omkostningsføres i takt 
med afholdelse, er omkostningerne ikke omfattet af IFRS 15. Det fremgår endvidere af kommen -
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tarerne til IFRS 15, at hvis en anden standard ikke tillader aktivering af en specifik type omkost-
ninger, kan sådanne omkostninger heller ikke aktiveres i henhold til IFRS 15.  

Amortisering af kontraktomkostninger 
IFRS 15.99 Indregnede kontraktomkostninger skal amortiseres, og omkostningerne skal indregnes i resultat-

opgørelsen, efterhånden som virksomheden overdrager varer og tjenesteydelser til kunden. 

Ethvert aktiv, som indregnes af virksomheden, vil være genstand for nedskrivningstests ved ud-
gangen af regnskabsperioden. Baggrunden herfor er, at indregnede omkostninger for tsat skal 
kunne genindvindes gennem hele kontraktens løbetid for at opfylde indregningskriterierne. Hvis 
den indregnede værdi overstiger det beløb, som virksomheden forventer at genindvinde, skal ak-
tivet nedskrives til det genindvindelige beløb. Dette beløb skal beregnes på grundlag af princip-
perne for fastsættelse af transaktionsprisen med undtagelse af, at virksomheden kan se bort fra 
begrænsningsreglen i IFRS 15 for variable vederlag. 

 Eksempel på amortisering af kontraktomkostninger indregnet i balancen 

 Der bygges videre på de to foregående eksempler. Virksomheden har nu indregnet omkostninger 
på i alt 150.000 knyttet til kontraktens indgåelse (10.000) og kontraktens opfyldelse 
(140.000). Projektet med kunden har en varighed på fem år. Virksomheden vurderer imidlertid, 
at kontrakten vil blive forlænget med yderligere to år. Det vil sige en forventet kontraktløbetid 
på syv år. I overensstemmelse med IFRS 15.99 afskrives omkostningerne over en periode på syv 
år.  

24.4.2 Licenser til intellektuel ejendom 
IFRS 15.B52 
Licenser 

IFRS 15 indeholder særlige regler for regnskabsmæssig behandling af indtægter fra licenser til 
intellektuel ejendom. Sådanne licenser kan omfatte licenser til brug af software og teknologi, me-
dier og underholdning, herunder film og musik, franchise licenser og patenter, varemærker og 
ophavsret. Behovet for særlige regler for sådanne indtægter skyldes, at det i mange tilfælde vil  
være vanskeligt at fastslå, hvornår kunden opnår kontrol over en licens uden at forstå licensens 
egenskaber og virksomhedens tilhørende leveringsforpligtelser. 

Vurdering af, om en licens er klart adskilt 
Er licensen en 
særskilt 
leverings-
forpligtelse 
eller den 
dominerende 
komponent? 

Vejledningen i IFRS 15 finder kun anvendelse på licenser, som er klart adskilt fra andre varer eller 
tjenesteydelser i kontrakten. Hvis en licens er virksomhedens eneste leverance i henhold til en 
kontrakt (eksplicit eller implicit), er den altid klart adskilt. Licenser om brug af intellektuel ejendom 
indgår imidlertid ofte i sammensatte leverancer, som også omfatter andre varer og tjenesteydel-
ser. I disse situationer skal virksomheden først vurdere, om licensen er klart adskilt, og denne 
vurdering foretages med udgangspunkt i de almindelige vurderingsregler. For licenser, som ikke 
anses for at være klart adskilte, vil virksomheden normalt følge kravene for andre varer og tjene-
steydelser og regnskabsmæssigt behandle den kombinerede leveringsforpligtelse under ét. Basis 
for Conclusion til IFRS 15 foreskriver imidlertid, at den særskilte vejledning ligeledes skal tages i 
brug i tilfælde, hvor licensen er den primære eller dominerende komponent af den sammensatte 
leverance, men der står ikke noget om, hvordan en virksomhed skal tage stilling til, hvorvidt li-
censen er primær og/eller dominerende. 

Egenskaberne ved en virksomheds leveringsforpligtelse  

For alle licenser, som er klart adskilte fra andre varer og tjenesteydelser, skal virksomheden tage 
stilling til, hvad den er forpligtet til at levere, og forstå egenskaberne ved den underliggende leve-
rance. IFRS 15 foreskriver, at en virksomhed kan levere enten en adgangsret til virksomhedens 
intellektuelle ejendom, som den findes i hele licensperioden, inkl. eventuelle ændringer i denne (en 
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adgangsret - right to access), eller en ret til at anvende virksomhedens intellektuelle ejendom, som 
den findes på det tidspunkt, hvor licensen tildeles (en brugsret – right to use). 

Ved vurderingen af, om virksomheden giver en adgangsret eller en brugsret, skal virksomheden 
tage hensyn til, om en kunde kan anvise brugen af, og samtidig opnå så godt som samtlige reste-
rende fordele fra en licens på det tidspunkt, hvor licensen tildeles. Denne vurdering påvirkes i høj 
grad af, hvorvidt der vil forekomme ændringer i den intellektuelle ejendom i løbet af licensperio-
den. 

IFRS 15.B58 
Adgangsret 

IFRS 15 anfører tre kriterier, som alle skal være opfyldt for, at en licens repræsenterer en ad-
gangsret: 

► Det første kriterie er, at kontrakten indeholder et krav, eller kunden har en rimelig forventning 
om, at virksomheden foretager handlinger, der i væsentlig grad har indflydelse på den intel-
lektuelle ejendom, som kunden har rettigheder til. Virksomhedens aktiviteter vil væsentligt 
påvirke den intellektuelle ejendom, hvis disse aktiviteter ændrer dens form eller funktion, eller 
hvis disse aktiviteter væsentligt påvirker kundens mulighed for at opnå fordele af den intel-
lektuelle ejendom.  

► Det andet kriterie er, at de rettigheder, som licensen giver,  direkte udsætter kunden for posi-
tive eller negative virkninger af virksomhedens aktiviteter.  

► Det tredje kriterie er, at de aktiviteter, som virksomheden påtager sig, ikke medfører overdra-
gelse af en vare eller en tjenesteydelse til kunden, når disse aktiviteter finder sted.  

Hvis en licensret ikke har disse egenskaber, anses den for at udgøre en brugsret. Eksempelvis vil 
intellektuel ejendom, som har en selvstændig funktion, og som ikke påvirkes af aktiviteterne til 
leverandøren, være en brugsret.  

Overdragelse af kontrol over licenser til intellektuel ejendom 
Adgangsret 
eller brugsret 

Tidspunktet for overdragelse af kontrol over licenser til intellektuel ejendom afhænger af, om kun-
den modtager en adgangsret eller en brugsret til den intellektuelle ejendom. IFRS 15 anfører, at 
kunden ved en adgangsret til intellektuel ejendom løbende modtager og forbruger fordelene ved 
virksomhedens ydelser. Derfor anses kunden ikke for at have opnået kontrol på et bestemt tids-
punkt. Leveringsforpligtelser, som licensen repræsenterer, opfyldes dermed over tid. Omsætning 
indregnes dermed over tid. 

Med hensyn til licenser i form af brugsret til intellektuel ejendom vil kunden opnå kontrol ved be-
gyndelsen af licensperioden, da ejendomsretten over licensen overdrages til kunden. Omsætningen 
skal dermed indregnes på det tidspunkt, hvor licensen overdrages til kunden. Det er i denne for-
bindelse irrelevant om brugsretten tildeles over en bestemt periode eller om den tildeles ubetinget/ 
uendeligt. Vurderingen af, hvornår en kunde opnår kontrol, skal i øvrigt foretages fra kundens 
synspunkt, altså når kunden kan tage den intellektuelle ejendom i brug. 

Indregning af royalties, der relaterer sig til en adgang til (right to access) 
IP-rettigheder 

Sales-based 
og usage-
based 
royalties 

Når kontrollen af en IP-rettighed ikke overdrages til kunden, men i stedet giver kunden adgang til 
at anvende IP-rettigheden, fremgår det af Basis for Conclusions til IFRS 15, at indregning af roy-
altyindtægter skal følge hovedreglen om, at indtægter indregnes, når virksomheden opfylder sin 
leveringsforpligtelse. For royaltyindtægter, som baserer sig på kundens efterfølgende salg eller 
anvendelse af den overdragne adgang til IP-rettigheden, skal royaltyindtægterne indregnes på det 
seneste tidspunkt af følgende: 

► Tidspunktet for kundens efterfølgende salg eller efterfølgende brug af IP-rettigheden, og 

► Leveringsforpligtelsen, som den sales-based eller usage-based royalty relaterer sig til, er op-
fyldt (eller delvist opfyldt). 
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Ovenstående tilgang for indregning af royalties skal anvendes, når royaltyindtægterne relaterer 
sig udelukkende til en IP-rettighed, eller når IP-rettigheden er dominerende i transaktionen med 
kunden, fx kunden vil tilskrive IP-rettigheden den væsentligste stand-alone værdi i forhold til andre 
varer og tjenesteydelser i kundekontrakten. Hvis IP-rettigheden ikke er den dominerende i kunde-
kontrakten, skal sælges indregne variabelt vederlag i overensstemmelse med de normale regler i 
IFRS 15.50-59. 

24.5 Præsentation og oplysninger 
Nedenstående afsnit omtaler et udvalg af kravene til præsentation og noter, som IFRS 15 kræver, 
men afsnittet kan ikke betragtes som udtømmende. 

IFRS 15.110-
129 

IFRS 15 indeholder krav til præsentation og oplysninger om virksomhedens indregnede omsæt-
ning, ordrebog og kontraktbalancer. 

I henhold til kravene til noteoplysninger i IFRS 15 skal en virksomhed give de fornødne oplysninger 
til, at de primære regnskabsbrugere kan forstå arten og størrelsen af, tidspunktet for, samt usik-
kerheden forbundet med omsætningen og betalingsstrømmene hidrørende fra kontrakter med kun-
der. For at opfylde dette kræver standarden, at virksomheden fremlægger kvalitative og kvantita-
tive oplysninger om bl.a. følgende: 

► sine kontrakter med kunder (IFRS 15.113–122) 

► væsentlige skøn og vurderinger ved anvendelse af standarden, og ændringer i disse skøn og 
vurderinger (IFRS 15.123–126) 

► aktiver hidrørende fra indregning af omkostninger forbundet med opnåelse eller opfyldelse af 
en kontrakt med en kunde (IFRS 15.127–128). 

Notekravene omfatter krav til specifikation af omsætning, information om kontraktlige aktiver og 
kontraktlige forpligtelser, samt information om en virksomheds leveringsforpligtelser.  

IFRS 15.114 
Specifikation 
af omsætning 

Virksomheden skal præsentere sin omsætning fra kontrakter med kunder i relevante  kategorier 
som forklarer fx arten af varen eller tjenesteydelsen, området hvori omsætningen er tjent, indreg-
ningsmetode, kontrakttype, salgskanal eller lignende. I vurderingen af hvilke kategorier, som kan 
være relevante, skal virksomheden fx overveje, hvilke typer af omsætning, som virksomheden 
præsenterer uden for årsregnskabet (ledelsesberetning, selskabsmeddelelser eller investorpræ-
sentationer) eller informationer, som kan være relevante for de primære regnskabsbrugere. 

IFRS 15.116 
Præsentation 
af kontrakt-
aktiver og 
forpligtelser 

Grundtanken i IFRS 15 er, at kontraktaktiver og kontraktforpligtelser opstår, når parterne udfører 
nærmere angivne aktiviteter. Disse aktiver og forpligtelser skal indregnes i årsregnskabet. 

Når en virksomhed opfylder en leveringsforpligtelse ved at overdrage de aftalte varer eller tjene-
steydelser til kunden, har virksomheden optjent en ret til at modtage et vederlag fra kunden og 
har derfor et kontraktligt aktiv. Når kunden udøver sine aktiviteter først, for eksempel ved en 
forudbetaling, har virksomheden en forpligtelse til at overdrage varer eller tjenesteydelser (en 
kontraktlig forpligtelse). 

I mange tilfælde har virksomheden en ubetinget ret til at modtage et vederlag fra kunden. Det 
gælder fx, når der ikke er nogen resterende leveringsforpligtelse, der skal opfyldes. Sådanne ube-
tingede vederlag skal klassificeres som tilgodehavender og behandles særskilt fra kontrakt aktiver. 
Et tilgodehavende er en virksomheds ubetingede ret til vederlag. En ret til vederlag er ubetinget, 
hvis det kun er et spørgsmål om tid, før vederlaget forfalder til betaling. 

Der eksisterer et kontraktligt aktiv, når virksomheden har opfyldt en leveringsforpligtelse uden at 
have en ubetinget ret til vederlaget (tilgodehavende), fx fordi det skal opfylde en anden leverings-
forpligtelse, før det kan fakturere kunden. 



Kapitel 24  Omsætning fra kontrakter med kunder 

 376 | International regnskabsregulering i EU og danske årsrapporter | EY 

Det et ikke et krav, at en virksomhed benytter begreberne kontraktaktiver og kontraktforpligtelser, 
men der skal gives tilstrækkelige oplysninger til, at de primære regnskabsbrugere kan skelne mel-
lem ubetinget ret til vederlag (tilgodehavende) og betinget ret til vederlag (kontraktaktiv).  

Efter første indregning er fordringer og kontraktlige aktiver genstand for nedskrivningstests i over-
ensstemmelse med kravene i IFRS 9. Derudover vil enhver forskel mellem målingen af tilgodeha-
vendet efter IFRS 9 og beløbet ved første indregning blive indregnet i resultatopgørelsen (fx som 
en nedskrivning). 

IFRS 15.119 Der skal gives oplysninger om virksomhedens leveringsforpligtelser i kontrakter med kunder, her-
under: 

► Hvornår virksomheden normalt opfylder sine leveringsforpligtelser, fx ved forsendelse, ved 
levering, over tid eller på et bestemt tidspunkt, og hvornår virksomheden opfylder sine leve-
ringsforpligtelser ved bill and hold-salg. 

► Væsentlige betalingsbetingelser, fx hvornår forfalder kontraktvederlaget normalt til betaling, 
indeholder kontrakterne en finansieringskomponent, og oplysninger om virksomheden har ud-
skudt indregning af variabelt vederlag grundet usikkerhed. 

► Oplysninger om arten af varer og tjenesteydelser, herunder om virksomheden er principal eller 
agent. 

► Oplysning om eventuelle returneringsforpligtelser. 

► Typer af garantiordninger. 

IFRS 15.120 
Backlog  

IFRS 15 kræver, at der gives oplysninger om indgåede endnu ikke opfyldte leveringsforpligtelser 
(ordrebog). Oplysningerne skal omfatte omfanget af ordrebogen for ikke opfyldte leveringsforplig-
telser og delvist opfyldte leveringsforpligtelser, og en kvalitativ og kvantitativ forklaring af , hvor-
når virksomheden forventer at indregne omsætningen. 

Der er ikke krav om oplysning af ordrebogen, hvis kontrakten med kunden har en løbetid på under 
1 år, eller når virksomhedens ret til vederlag svarer direkte til den værdi som virksomheden har 
overført til kunden, fx en servicekontrakt, hvor virksomheden fakturerer kunden et fast beløb per 
time. 

IFRS 15.127-
128 
Kontrakt-
omkostninger 

En virksomhed kan også have indregnet andre aktiver, fx omkostninger  til opnåelse af en kontrakt, 
eller andre omkostninger, som opfylder kravene til indregning efter IFRS 15. Sådanne aktiver skal 
præsenteres særskilt fra kontrakt aktiver. Disse beløb skal også vurderes separat for værdiforrin-
gelse. 

Hvis virksomheden har anvendt undtagelsen for separat indregning af en finansieringskomponent 
i IFRS 15.63 eller indregning af kontraktomkostninger straks i resultatopgørelsen jf. IFRS 15.94 
på grundlag af, at kontrakten har en løbetid på mindre end 1 år, skal dette oplyses.  
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25 Offentlige tilskud 

25.1 Indledning 
Virksomheder, der modtager økonomisk tilskud eller assistance fra staten, kommune eller tilsva-
rende offentlige myndigheder, skal foretage en vurdering af, om virksomheden har modtaget et 
offentligt tilskud i henhold til reglerne i IAS 20 Offentlige tilskud. Formålet med dette kapitel er at 
redegøre for reglerne for indregning og måling samt præsentation og oplysning om offentlige til-
skud og anden offentlig assistance i årsrapporten.  

25.2 Anvendelsesområde og definitioner 

25.2.1 Definitioner  
IAS 20.3-6 Der anvendes igennem kapitlet en række udtryk, som er centrale for forståelsen af reglerne i stan-

darden. Nedenfor er en liste over relevante definitioner: 

 

Term Definition 

Offentlig myndighed Stat, kommune eller tilsvarende offentlige myndighed uanset om det er 

lokalt, nationalt eller internationalt 

Offentlig assistance Indsats af en offentlig myndighed som giver en økonomisk fordel til virk-

somheden eller en række af virksomheder, der opfylder specifikke krite-

rier. Offentlig assistance omfatter ikke fordele, som er afgivet indirekte 
ved ændring af generelle handelsvilkår, fx infrastruktur i udviklingsområ-

der eller begrænsning i handelsvilkår for konkurrenter.  

Offentlige tilskud Offentlige tilskud er tilførsel af ressourcer til en virksomhed mod histo-

risk eller fremtidig overholdelse af specifikke betingelser, der relaterer 

sig til virksomhedens aktiviteter. Offentlige tilskud omfatter ikke offent-
lig assistance, der ikke kan værdiansættes samt transaktioner gennem-

ført af de offentlige myndigheder, som ikke kan separeres fra virksomhe-

dens normale salgstransaktioner.   

Offentlige tilskud kan også omfatte præmier, bonus eller økonomiske til-

skud eller være i form af rentefrie lån.  

Tilskud relateret til aktiver Offentlige tilskud der er betinget af, at virksomheden køber eller opfører 

et aktiv. Yderligere betingelser kan omfatte en specifik type af aktiv, lo-

kationen af aktivet, eller hvilken periode aktivet erhverves i.  

Tilskud relateret til indtægter Offentlige tilskud, som ikke er tilskud relateret til aktiver.  

Eftergivelige lån Lån, som långiver kan eftergive, hvis visse betingelser opfyldes. 

Dagsværdi Prisen der vil blive modtaget for at sælge et aktiv eller betalt for at over-
føre en forpligtelse i en normal transaktion mellem markedsdeltagere på 

tidspunktet for målingen. 

Ikke-monetære offentlige  

tilskud 

Et offentligt tilskud der ikke er et monetært aktiv, fx grund eller anden 

type ressource, som virksomheden har behov for.  
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25.2.2 Anvendelsesområde 
IAS 20.1 IAS 20 skal anvendes ved indregning og måling samt præsentation af offentlige tilskud og ved 

præsentation af modtaget offentlig assistance. Differentieringen mellem offentlige tilskud og of-
fentlig assistance er central, fordi reglerne for indregning og måling i IAS 20 kun skal anvendes 
for offentlige tilskud og ikke for offentlig assistance. 

Offentlige 
tilskud versus 
offentlig 
assistance 

Offentlige tilskud er i standarden defineret som en form for offentlig assistance, hvor der sker 
overførsel af ressourcer til virksomheden for overholdelse af specifikke betingelser (historiske el-
ler fremtidige), som vedrører virksomhedens aktiviteter.  

Offentlige tilskud kan enten være relateret til aktiver eller relateret til indtægter. Tilskud er rela-
teret til aktiver, når tilskuddet er betinget af, at modtager  enten køber eller opfører et aktiv, fx en 
bygning. Hvorimod alle andre tilskud, som ikke er relateret til aktiver, er tilskud som relaterer sig 
til indtægter. 

Offentlige tilskud omfatter ikke tilskud, der ikke kan måles pålideligt, fx gratis teknisk eller anden 
form for rådgivning fra en offentlig myndighed, eller nogle former for garantier, samt transaktio-
ner med en offentlig myndighed, som ikke kan differentieres fra virksomhedens normale transak-
tioner, fx salgs- eller købstransaktioner med den offentlige myndighed. Disse typer af tilskud falder 
derfor uden for anvendelsesområdet af standarden. 

Offentlig assistance derimod er, når en offentlig myndighed tildeler en virksomhed eller en gruppe 
af virksomheder en økonomisk fordel under specifikke betingelser. Offentl ig assistance omfatter 
ikke økonomiske fordele opnået gennem generelle handelsbetingelser eller fordele som er tilgæn-
gelig for alle virksomheder i lokalområdet eller restriktioner på virksomhedens konkurrenter.  

Uden for anvendelsesområdet af IAS 20 
IAS 20.2 Ej 
omfattet af 
standarden 

IAS 20 behandler ikke følgende, som er uden for anvendelsesområdet af standarden: 

► Regnskabsmæssig behandling af offentlige tilskud, hvis virksomheden udarbejder årsregnska-
ber som reflekterer effekten af prisændringer, uanset om der er tale om årsregnskaber eller 
supplerende information til årsregnskabet 

► Offentlig assistance i form af fordele, der anvendes ved opgørelse af virksomheden skatteplig-
tige indkomst, fx skattefrie dage, skatterabatter for foretagne investeringer eller accelererede 
skattemæssige afskrivninger og lignende 

► Offentlig involvering i ejerskabet af en virksomhed  

► Offentlige tilskud, der er omfattet af IAS 41 Biologiske aktiver. 

Myndighed 
som ejere 

Hvis en offentlig myndighed er aktionær i en virksomhed, er det nødvendigt for virksomheden at 
vurdere, om et tilskud fra ejerne er givet i myndighedens kapacitet som ejer eller ej. Denne vurde-
ring er centralt, da tilskud fra ejere ikke falder inden for anvendelsesområdet af IAS 20.  

Investment 
tax credits 

IAS 20 ekskluderer offentlig assistance som modtages i form af en reduktion i virksomhedens skat-
tepligtige indkomst eller som fastlægges på grundlag af virksomhedens skyldige skat, fx skattefri 
dage, skattemæssige rabatter relateret til investeringer, accelererede skattemæssige afskrivnin-
ger eller reduceret skatteprocent. Det fremgår af IAS 12 Indkomstskatter, at den regnskabsmæs-
sige behandling af offentlige tilskud er udenfor anvendelsesområdet af IAS  12. Derimod er midler-
tidige forskelle som opstår i relation til offentlige tilskud omfattet af IAS 12. Dette medfører, at 
offentlig assistance, som udgør en skatterabat relateret til investeringer, men som hverken fast-
lægges baseret på eller begrænses af virksomhedens skyldige skat eller ydes som en ned sættelse 
af virksomhedens skattepligtige indkomst, falder inden for anvendelsesområdet af IAS 20.  

Dette rejser spørgsmålet om, hvordan virksomheder skal behandle incitamenter fra det offentlige, 
som gives for specifikke investeringer, som modtages via skattesystemet. Nogle gange gives 
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skatterabatter, som en reduktion af virksomhedens skyldige skat, og andre gange som en fradrags-
berettiget omkostning ved opgørelse af den skattepligtige indkomst.  

Både IAS 12 og IAS 20 udelukker skattemæssige rabatter relateret til investeringer fra deres an-
vendelsesområde, hvilket medfører, at virksomheden skal skønne arten af den modtagne skatte-
rabat for at vurdere, om rabatten skal behandles efter reglerne i den ene eller anden standard. 
Denne vurdering skal baseres på de faktiske omstændigheder, men nedenstående kan anvendes 
ved denne vurdering: 

Kendetegn  Indikator af IAS 20 Indikator af IAS 12 

Realisationsmetode Skatterabatten afregnes i kon-

tanter, hvis den ikke kan rum-

mes i virksomhedens skatte-
pligtige indkomst eller kan 

modregnes i andre former for 

skattebetalinger til det offent-
lige, som fx skattebetalinger 

relateret til personaleydelser 

eller andre skyldige beløb til 

det offentlige. 

Skatterabatten er kun til rådighed 

ved modregning i skyldige indkomst-

skatter til det offentlige, og bortfal-
der hvis den ikke kan rummes i årets 

skattepligtige indkomst (hvis der er 

mulighed for fremførsel til modreg-
ning i senere års skattepligtige ind-

komster, er realisationsmetoden en 

mindre relevant indikator for hvilke 
regnskabsregler, som finder anven-

delse) 

Antal af forholdet som afgør om 
virksomheden har ret til skattera-

batten, fx antal ansatte, vedva-

rende brug af aktivet osv. 

Mange Ingen eller få 

Begrænsninger i typen af omkost-

ninger som udløser skatterabat-

ten 

Få specifikke omkostninger Brede kriterier, som omfatter mange 

forskellige typer omkostninger 

Skattestatus af tilskuddet Skattepligtig Ikke skattepligtig 

 

Tilskud i 
salgs-
kontrakter 

Hvis virksomheden identificerer offentlige tilskud i deres kontrakter med kunder, fx hvis kunden 
er en offentlig myndighed, skal virksomheden være opmærksom på, at  der kan være krav om at 
dekomponere kontrakten med kunden, og behandle den del af kontrakten som opfylder definitio-
nen på et offentligt tilskud i IAS 20 efter denne standards regler. 

25.3 Indregning og måling 

25.3.1 Generelle kriterier i IAS 20 
IAS 20.7 
Indregnings-
kriterier 

Offentlige tilskud skal indregnes, når virksomheden med rimelig sikkerhed vil opfylde kriterierne 
for modtagelse af tilskuddet, og tilskuddet med rimelig sikkerhed vil blive modtaget. Standarden 
definerer ikke, hvornår der er opnået rimelig sikkerhed, hvorfor dette er en vurdering, som virk-
somheden skal foretage i forbindelse med indregning af offentlige tilskud.  

Rimelig sikkerhed er en høj grænseværdi, hvorfor 50 % sandsynlighed for at opfylde betingelserne 
tilknyttet tilskuddet eller modtagelse ikke er tilstrækkeligt for at kunne foretage indregning. Det 
fremgår af IAS 20, at modtagelse af tilskuddet ikke er afgørende for, om der skal ske indregning 
af tilskuddet. 

Vurderingen af sandsynligheden for opfyldelse af de kriterier, som tilskuddet eventuelt er betinget 
af, kræver i mange tilfælde en høj grad af skøn fra virksomheden, fordi kriterierne kan relatere sig 
til fremtidige resultatmål eller lignende.  

Tilskud, der relaterer sig til køb af et aktiv, vil med stor sandsynlighed først kunne indregnes, når 
aktivet er erhvervet. Hvorimod tilskud, der er betinget af eksempelvis fastholdelse af et antal 
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medarbejdere i en specifik periode, i nogle tilfælde vil kunne indregnes inden periodens udløb, hvis 
virksomheden kan dokumentere, at de med rimelig sikkerhed vil overholde betingelserne.  

Efter indregning af et offentligt tilskud skal relaterede eventualforpligtelser eller eventualaktiver 
behandles efter reglerne i IAS 37 Hensatte forpligtelser, eventualforpligtelser og eventualaktiver. 

Endvidere er den regnskabsmæssige behandling uafhængig af, i hvilken form tilskuddet modtages, 
fx kontant, ikke-monetære aktiver eller eftergivelse af et lån m.v. 

25.3.2 Ikke-monetære tilskud 
IAS 20.23 Offentlige tilskud, der modtages i form af ikke-monetære aktiver, fx en grund eller lignende, skal 

indregnes til aktivets dagsværdi eller den nominelle værdi af det ikke -monetære aktiv. Dette er et 
valg af regnskabspraksis, som skal anvendes konsistent. Standarden giver udtryk for, at dagsværdi 
er den normale tilgang ved måling af tilskud i ikke-monetære aktiver. 

Ved estimering af dagsværdi anvendes reglerne i IFRS 13 Dagsværdimåling. 

25.3.3 Eftergivelige lån 
IAS 20.10 
Eftergivelige 
lån 

En offentlig myndighed kan yde et lån til en virksomhed, der vil blive eftergivet baseret på, at en 
række fremtidige betingelser opfyldes af virksomheden. Eftergivelige lån skal behandles som et 
offentligt tilskud, når der er rimelig sikkerhed for, at virksomheden opfylder betingelserne for 
gældseftergivelsen. Indtil dette tidspunkt behandles lånet som en finansiel forpligtelse.  

Det er centralt at være opmærksom på, at der kun er tale om et eftergiveligt lån, hvis en eventuel 
eftergivelse er ubetinget. Det vil sige, at der ikke kræves nogen anden form for afregning, som 
illustreret i nedenstående eksempler. 

 Eksempel på eftergivelige lån 

 Virksomhed A modtager medfinansiering af et udviklingsprojekt fra en offentlig myndighed. Det 
offentlige tilskud eftergives, hvis udviklingsprojektet ikke kommercialiseres. Hvis udviklingspro-
jektet kommercialiseres, skal det offentlige tilskud tilbagebetales, ved at den offentlige myndig-
hed får en andel af omsætningen fra det kommercialiserede produkt. 

I ovenstående scenarie skal det modtagne tilskud behandles i overensstemmelse med IAS 20, 
hvorved tilskuddet indledningsvist indregnes som en finansiel forpligtelse. På hver balancedag 
skal Virksomhed A vurdere, om der er rimelig sandsynlighed for, at produktet kommercialiseres. 
Hvis virksomheden vurderer, at projektet med rimelig sikkerhed ikke kommercialiseres, indreg-
nes en andel eller hele tilskuddet som en indtægt i resultatopgørelsen.  

 

 Eksempel på lån, som ikke opfylder definitionen på eftergivelige lån 

 Virksomhed A modtager medfinansiering af et udviklingsprojekt fra en offentlig myndighed. Det 
offentlige tilskud eftergives, hvis Virksomhed A beslutter ikke at kommercialisere udviklingspro-
jektet. I så fald skal rettighederne til udviklingsprojektet overdrages til den offentlige myndig-
hed. 

I ovenstående scenarie opfylder tilskuddet ikke definitionen på et eftergivel igt lån, fordi gælds-
eftergivelsen ikke er ubetinget. Det er en betingelse, at rettighederne til udviklingsprojektet skal 
overdrages til den offentlige myndighed i tilfælde af, at virksomheden beslutter ikke at 
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kommercialisere projektet. I stedet behandles den modtagne medfinansiering som en finansiel 
forpligtelse i overensstemmelse med IFRS 9 Finansielle Instrumenter. 

25.3.4 Lån ydet under markedsrenten 
IAS 20.10A Lån, der er ydet af en offentlig myndighed til under markedsrenten eller rentefrit , skal i henhold 

til IAS 20 indregnes og måles i overensstemmelse med IFRS 9. Dette medfører, at forskellen mel-
lem dagsværdien af lånet ved første indregning og det modtagne provenu skal indregnes som en 
offentligt tilskud. 

25.3.5 Indregning i resultatopgørelsen 
IAS 20.12 Offentlige tilskud skal indregnes i resultatopgørelsen, når de generelle indregningsbetingelser er 

opfyldt, og når virksomheden tillige opfylder de betingelser, der er tilknyttet modtagelse af til-
skuddet. Tilskuddet skal indregnes på en systematisk måde som matcher de omkostninger, som 
tilskuddet er tiltænkt at kompensere. 

Det er ikke altid lige til at matche indregning af offentlige tilskud modtaget til dækning af specifikke 
omkostninger. I praksis kan det være kompliceret, hvis de specifikke omkostninger er en del af et 
større projekt eller en del af kostprisen for et aktiv. I sådanne situationer skal virksomheden vur-
dere den mest retvisende regnskabspraksis, hvilket afhænger af de faktiske omstændigheder.  

Offentlige tilskud, der er tiltænkt at kompensere omkostninger, som allerede er afholdt, skal ind-
regnes når tilskuddet modtages. 

25.3.6 Tilbagebetaling af offentlige tilskud 
IAS 20.32 
Ændring i 
skøn 

En virksomhed foretager i forbindelse med første indregning en vurdering af , om der er rimelig 
sikkerhed for, at tilskuddet ikke senere skal tilbagebetales til den offentlige myndighed. Hvis til-
skuddet senere skal tilbagebetales på baggrund af en ændring i omstændigheder eller baseret på 
ny information, skal dette regnskabsmæssigt behandles som en ændring i regnskabsmæssige skøn. 

Indregning af tilbagebetaling af det offentlige tilskud skal foretages ved først at  modregne tilba-
gebetalingen i den resterende forpligtelse, og hvis tilbagebetalingen overstiger forpligtelsen, ind-
regnes den resterende andel i resultatopgørelsen straks. 

Tilbagebetaling af offentlige tilskud, der vedrører aktiver , indregnes ved at forøge den regnskabs-
mæssige værdi af aktivet, eller mod den resterende forpligtelse. Eventuelle afskrivning, som ved-
rører det tilbagebetalte tilskud, og som endnu ikke er indregnet i resultatopgørelsen, indregnes 
straks. 

25.4 Nedskrivningstest af aktiver hvortil der knytter sig 
offentlige tilskud 

Ved nedskrivningstest af aktiver, hvortil der er knyttet offentlige tilskud, skal en virksomhed være 
opmærksom på, at aktivet inden nedskrivningstesten udføres, skal justeres for eventuelle tilskud, 
der er indregnet som en forpligtelse. Hvis aktivet skal nedskrives, indregne s nedskrivningen i den 
regnskabsmæssige værdi af aktivet, og ingen regulering foretages til den indregnede forpligtelse.  

Hvis virksomheden derimod har valgt at indregne tilskuddet i den regnskabsmæssige værdi af ak-
tivet, skal der ikke justeres for noget, inden nedskrivningstesten udføres. 
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25.5 Præsentation og oplysninger 

25.5.1 Præsentation af offentlige tilskud relateret til aktiver 
IAS 20.24, 
26-27 

Offentlige tilskud relateret til aktiver, hvilket omfatter tilskud, hvor virksomheden skal kvalificere 
sig til tilskuddet ved køb eller opførsel af et langfristet aktiv, skal præsenteres som enten:  

► En udskudt indtægt i balancen, som indregnes systematisk i resultatopgørelsen over 
brugstiden af det relaterede aktiv, eller 

► En reduktion af den regnskabsmæssige værdi af aktivet, hvorved tilskuddet indregnes som en 
reduktion i de fremtidige afskrivninger på aktivet.  

Den tilgang, som virksomheden vælger, skal anvendes konsistent som et valg af regnskabspraksis. 

Præsentation 
af offentlige 
tilskud i 
pengestrøms-
opgørelsen 

Modtagelse af offentlige tilskud kan medføre væsentlige ændringer til virksomhedens penge-
strømsopgørelse. Hverken IAS 20 eller IAS 7 Pengestrømsopgørelse beskriver om offentlige tilskud 
skal præsenteres som drifts-, investerings- eller finansieringsaktivitet. IFRS IC har i juli 2012 og i 
marts 2013 diskuteret flere forskellige scenarier for præsentation af modtagne offentlige tilskud 
i pengestrømsopgørelsen. Det lykkedes ikke for IFRS IC at konkludere på alle scenarier, selvom det 
blev foreslået, at offentlige tilskud er en form for finansiering. Der er i praksis derfor forskellige 
tilgange til præsentation af modtagne offentlige tilskud. En virksomhed skal derfor vælge en regn-
skabspraksis, som skal anvendes konsistent, baseret på de faktiske omstændigheder. 

IAS 20.28 
Brutto versus 
netto 

IAS 20 gør dog klart, at offentlige tilskud relateret til aktiver i pengestrømsopgørelsen skal præ-
senteres på separate linjer i pengestrømsopgørelsen, når tilskuddet er modregnet i aktivet i balan-
cen. 

Det fremgår ikke af IAS 20 eller af IAS 7 Pengestrømsopgørelse, hvordan offentlige tilskud relate-
ret til aktiver skal præsenteres, når betalingerne foretages brutto.  

25.5.2 Præsentation af offentlige tilskud relateret til indtægter 
IAS 20.29 Offentlige tilskud relateret til indtægter skal præsenteres som enten: 

► En særskilt indtægt i resultatopgørelsen eller under andre driftsindtægter, eller  

► En reduktion i de omkostninger, som tilskuddet relaterer sig til. 

Den valgte præsentationsmetode skal anvendes konsistent og noteangives i tilstrækkeligt omfang.  

25.5.3 Oplysninger om offentlige tilskud 
IAS 20.39 En virksomhed skal give oplysninger om den anvendte regnskabspraksis for offentlige tilskud, ar-

ten og omfanget af modtagne tilskud, og betingelser tilknyttet offentlige tilskud, som virksomhe-
den endnu ikke har opfyldt. 
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26 Personaleydelser 

26.1 Indledning 
Dette kapitel omhandler den regnskabsmæssige behandling af ydelser til og forpligtelser overfor 
medarbejdere i henhold til IAS 19 Personaleydelser. Kapitlet fokuserer primært på den regnskabs-
mæssige behandling af kort og langfristede medarbejderforpligtelser, herunder pensionsordnin-
ger. 

Regnskabsmæssigt kan pensionsordninger i store træk opdeles i enten bidragsbaserede ordninger 
(defined contribution plans) og ydelsesbaserede ordninger (defined benefit p lans). Bidragsbase-
rede pensionsordninger er forholdsvis enkle at håndtere regnskabsmæssigt , hvorimod ydelsesba-
serede pensionsordninger kan medføre flere udfordringer. Selvom ydelsesbaserede pensionsord-
ninger med få uvæsentlige undtagelser ikke findes på det danske marked, så kan ordningerne alli-
gevel være væsentlige for visse danske koncerner med aktiviteter i udlandet, hvor ordningerne, 
afhængigt af landet/regionen er mere almindelige. Ydelsesbaserede ordninger kan være kom-
plekse, regnskabsreglerne kan være vanskelige at anvende, og beregningerne indeholder en bety-
delig grad af skøn. Derfor fokuserer dette kapitel primært på de ydelsesbaserede ordninger. 

På grund af pensionsordningernes kompleksitet og løbende ændringer er der behov for vejledning 
om, hvordan ordningerne beregnes og regnskabsmæssigt behandles.  

26.2 Anvendelsesområde og definitioner 
IAS 19.2 IAS 19 finder anvendelse på alle typer af personaleydelser, bortset fra aktiebaseret vederlæg-

gelse, som er omfattet af IFRS 2 Aktiebaseret vederlæggelse, der gennemgås i kapitel 27 Aktieba-
seret vederlæggelse. 

IAS 19 er opdelt i følgende fire overordnede afsnit: 

► Kortfristede personaleydelser 

► Pensionsordninger 

► Andre langfristede personaleydelser 

► Fratrædelsesordninger. 

IAS 19.5(a) 
Kortfristede 
personale-
ydelser 

Kortfristede personaleydelser omfatter forpligtelser til medarbejdere, som forventes at blive af-
regnet inden for 12 måneder, som fx lønninger, gager, sociale ydelser, betalt ferie, betalt sygdom, 
overskudsdeling, bonus, fri bil, fri hus eller fri sundhedsforsikring m.v. 

IAS 19.5(b) 
Pensions-
ordninger 

Pensionsordninger omfatter ordninger til medarbejdere, som afregnes løbende eller som en en-
gangsbetaling i forbindelse med medarbejderens pension, og andre ordninger efter ophør af med-
arbejderens ansættelse, fx livsforsikringer og sundhedsforsikringer. 

IAS 19.5(c) 
Andre 
langfristede 
personale-
ydelser 

Andre langfristede personaleydelser kan eksempelvis omfatte medarbejderfravær fra arbejdsplad-
sen over længere periode, som følge af sygdom eller orlov. Derudover omfatter langfristede per-
sonaleydelser forpligtelser til jubilæumsgratiale eller lignende til medarbejdere, og betalinger re-
lateret til langvarige arbejdsskader til medarbejdere. 

IAS 19.5(d) 
Fratrædelses-
ordninger 

Fratrædelsesordninger er forpligtelser, der opstår ved aftale med en medarbejder om ophør med 
ansættelsesforholdet. 

IAS 19 definerer ikke, hvad der menes med en medarbejder, men i IAS 19.7 fremgår det, at med-
arbejdere også omfatter deltidsansatte, midlertidigt ansatte, direktør og ledelse. Det er vores 
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holdning, at der ikke nødvendigvis behøves at være en skriftlig aftale , for at en person kan betrag-
tes som en medarbejder. Det centrale er, om personen i substansen er ansat på arbejdspladsen, 
hvilket vil kræve udøvelse af skøn. 

26.3 Kortfristede personaleydelser 
IAS 19.11 Kortfristede personaleydelser indregnes i takt med virksomheden modtager en ydelse fra medar-

bejderen. I det regnskabsår, hvor medarbejderen har leveret en ydelse til virksomheden, skal virk-
somheden indregne: 

► En forpligtelse efter fradrag af alle udbetalte ydelser. Hvis de udbetalte ydelser overstiger den 
modtagne ydelse fra medarbejderen indregnes forskellen som en forudbetalt omkostning (eller 
et tilgodehavende), under forudsætning af, at beløbet forventes modregnet i fremtidige udbe-
talinger til medarbejderen. 

► En omkostning i resultatopgørelsen, medmindre andre IFRS-standarder kræver eller tillader 
indregning af omkostningen som en del af kostprisen for et aktiv, fx egenfremstillede varebe-
holdninger efter IAS 2 Varebeholdninger eller materielle eller immaterielle aktiver efter IAS 16 
Materielle aktiver eller IAS 38 Immaterielle aktiver.  

Som kortfristede medarbejderydelser indregnes ud over gager og lønninger, sociale omkostninger 
og pensionsbidrag også optjente feriepenge, dagpenge og overtidsbetaling, i det omfang de opfy l-
der definitionen på en forpligtelse, og omkostningen forfalder til betaling inden for tolv måneder 
efter det regnskabsår, hvor de ansatte har udført de tilknyttede arbejdsydelser.  

IAS 19.19 Forventede omkostninger til overskudsdeling og bonusordninger indregnes, når virksomheden har 
påtaget sig en retlig eller faktisk forpligtelse, og beløbet kan måles pålideligt.  

IAS 19.20 
Bonus-
ordninger 

I nogle tilfælde forudsætter en bonus, at medarbejderen forbliver ansat i virksomheden for en 
specifik periode, fx en fastholdelsesbonus. Det forhold, at medarbejderen skal forblive i ansættelse 
hos virksomheden for at optjene ret til at modtage bonussen, er  en servicebetingelse, da medar-
bejderen i perioden skal levere en arbejdsindsats til virksomheden. Bonussen skal i sådanne til-
fælde indregnes lineært hen over optjeningsperioden. 

Akkumuleret eller ikke-akkumuleret ret 
IAS 19.13 Ved indregning og måling af kortfristede medarbejderforpligtelser sondres mellem en akkumuleret 

og ikke-akkumuleret ret. Ved akkumuleret ret forstås ret til fravær, som optjenes løbende, i takt 
med at medarbejderen leverer service til virksomheden under ansættelsesforholdet. Akkumuleret 
ret vedrører som udgangspunkt fx feriepenge, ferietillæg, feriefridage, overarbejdsbetaling m .v. 
Ved ikke-akkumuleret ret forstås en ret til fravær, som pludselig opstår, når en bestemt situation 
indtræffer, og hvor der ikke er sket en optjening til betalt frihed. Der gælder fx sygdom, barsel, 
indkaldelse til værnepligt eller borgerligt ombud m.v. 

En akkumuleret ret kan være tilknyttet en sikret ret eller en ikke-sikret ret. Ved en sikret ret forstås 
en akkumuleret ret, hvor der opnås kompensation for den optjente ret til fravær, uanset om an-
sættelsesforholdet bringes til ophør. Ved ikke-sikret ret opnås ingen kompensation, hvis ansættel-
sesforholdet bringes til ophør. Der er ingen forskel på den regnskabsmæssige indregning af en 
akkumuleret ret, hvad enten retten er sikret eller ikke-sikret, når der lige bortses fra den regn-
skabsmæssige konsekvens ved ophør af ansættelsesforholdet.  

IAS 19.16-18 
Regnskabs-
mæssig 
behandling 

I forhold til måling af forpligtelsen skal den justeres med sandsynligheden for, at den ikke -sikrede 
ret ikke kommer til udbetaling, fx på grund af opsigelse m.v. Ved ophør af et ansættelsesforhold 
vil en medarbejderforpligtelse vedrørende en ikke-sikret ret skulle tilbageføres, idet retten til be-
talt frihed ikke længere forventes at blive anvendt, mens en sikret ret som udgangspunkt skal 
opretholdes, men forpligtelsen skal reguleres til det beløb, som faktisk skal udbetales ved ophør 
af ansættelsesforholdet. 
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En akkumuleret ret skal indregnes som en omkostning i takt med, at medarbejderne udfører service 
og optjener deres ret til fremtidig betalt fravær, mens en ikke-akkumuleret først indregnes, når 
fraværet opstår.  

Medarbejdernes ret til betalt frihed fastsættes i overenskomster , lokalaftaler og i ferieloven m.v., 
som kan indeholde en række forskellige bestemmelser. En række lønaftaler og overenskomster 
indeholder tilsagn om sjette ferieuge eller et antal feriefridage. En række virksomheder yder des-
uden betalt frihed i forbindelse med barsel.  

Feriepenge-
forpligtelse 
og ferietillæg 

Feriepengeforpligtelsen er for virksomheden et eksempel på en akkumuleret ret, som skal indreg-
nes i takt med, at medarbejderen leverer en service til virksomheden, og derved opnår ret til betalt 
fravær i form af ferie. Feriepengeforpligtelsen skal opgøres efter en konkret-metode og baseres 
på en forudsætning om, at ansættelsesforholdet forventes at fortsætte. Forpligtelsen skal dække 
de direkte medarbejderrelaterede omkostninger, som virksomheden uundgåeligt skal afholde, når 
medarbejderen afholder ferie eller holder fri, og hvor virksomheden derfor ikke modtager mod-
ydelse i form af medarbejderens arbejdsindsats. Med samme udgangspunkt skal også feriefridage 
indregnes som medarbejderforpligtelser, hvis der er en tidsmæssig forskydning mellem optjening 
og afvikling af feriefridage. Endelig er der for funktionærer ligeledes krav om indregning af en 
forpligtelse til dækning af optjent feriegodtgørelse til senere udbetaling. 

26.4 Pensionsordninger  
IAS 19.27 IAS 19 omhandler alle pensionsordninger, uanset administrationsform, finansieringsform og juri-

diske regler. Den regnskabsmæssige behandling af pensionsordninger afhænger af, om ordningen 
betragtes som en bidragsbaseret eller en ydelsesbaseret ordning. 

I det følgende gennemgås først, hvad der karakteriserer bidragsbaserede ordninger og ydelsesba-
serede ordninger, herunder hvordan ordningerne skal periodiseres i resultatopgørelsen. Derefter 
omtales pensionsordninger med flere virksomheder (multi-employer plans), og invalidepension, og 
hvorvidt disse ordninger regnskabsmæssigt skal behandles som bidragsbaserede eller ydelsesba-
serede pensionsordninger.  

26.4.1 Bidragsbaserede ordninger 
IAS 19.50-52 
Bidrags-
baserede 
pensions-
ordninger 

Ved pensionsordninger, som regnskabsmæssigt klassificeres som bidragsbaserede pensionsord-
ninger, opfylder arbejdsgiver sin forpligtelse over for de ansatte ved at indbetale et aftalt pensi-
onsbidrag til ordningen, fx en bestemt procentdel af årslønnen. Det er denne type ordninger, som 
vi oftest ser på det danske arbejdsmarked. Arbejdsgiver opfylder sin forpligtelse med indbetalin-
gen af bidrag og påtager sig ikke ansvar for afkastet af aktiverne tilknyttet pensionsordningen 
eller den ydelse, de ansatte modtager ved pensionering. Der er dermed ingen regnskabsmæssig 
forpligtelse knyttet til denne type ordninger, og de årlige bidrag indregnes løbende som omkost-
ning (eller som aktiv, hvis en anden standard kræver dette).  

Hvis de ansatte ikke har ret til pension, før visse betingelser for retserhvervelse er opfyldt, og 
virksomheden vil få tilbagebetalt indbetalte præmier, hvis betingelserne ikke opfyldes, er det fort-
sat bidraget i regnskabsåret – dvs. det beløb, virksomheden er forpligtet til at betale i regnskabs-
året – der skal indregnes som omkostning. En eventuel tilbagebetaling af bidrag indregnes først, 
når virksomheden har opnået ret til tilbagebetalingen, fx når den ansatte ikke har opfyldt betingel-
serne for retserhvervelse. 

26.4.2 Ydelsesbaserede ordninger 

Der findes ikke en selvstændig definition på ydelsesbaserede pensionsordninger. Alle pensionsord-
ninger, der ikke er bidragsbaserede, betragtes som ydelsesbaserede pensionsordninger. Kun ord-
ninger, hvor arbejdsgiver ikke har en retlig eller faktisk forpligtelse til at betale yderligere bidrag, 
hvis den pensionsfond, der er oprettet i forbindelse med den ydelsesbaserede pensionsordning, 
ikke har tilstrækkelige aktiver til at betale alle personaleforpligtelser, og hver arbejdsgiver hverken 
bærer den aktuarmæssige risiko eller investeringsrisikoen, betragtes som bidragsbaserede 
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ordninger. Der skal dermed ikke meget til for, at en pensionsordning betragtes som en ydelsesba-
seret ordning. 

IAS 19.55-60 
Ydelses-
baserede 
pensions-
ordninger 

Pensionsordninger, som regnskabsmæssigt klassificeres som ydelsesbaserede pensionsordninger, 
behandles regnskabsmæssigt efter "the Projected Unit Credit Method". Det indebærer, at der an-
vendes en aktuarmæssig metode til at opgøre den fremtidige pensionsforpligtelse, som skal for-
deles over optjeningsperioden. Det aktuelle regnskabsårs pensionsomkostning og renteudgifter 
(som opstår, fordi forpligtelsen er diskonteret) indregnes i resultatopgørelsen, mens aktuarmæs-
sige genmålinger løbende indregnes i anden totalindkomst. 

 

 Eksempel på ordning med garanteret minimumsafkast 

 Virksomheden foretager pensionsindbetalinger til en ordning, der som udgangspunkt er en bi-
dragsbaseret ordning, hvor pensionsydelserne afhænger af afkastet af ordningens aktiver. Virk-
somheden har imidlertid garanteret et minimumsafkast på 1 %. Ordningen skal derfor behandles 
som en ydelsesbaseret ordning.  

Pensionsomkostninger 

I ydelsesbaserede pensionsordninger skal omkostningen til pensionsydelser beregnes og fordeles 
over en fastsat optjeningsperiode. Hovedreglen i IAS 19 er, at ydelserne skal henføres til de en-
kelte arbejdsår i henhold til pensionsordningens ydelsessammensætning, dvs. måden hvorpå de 
ansatte optjener ret til fremtidig pension. Hvis en forholdsmæssigt stor andel af optjeningen sker 
hen mod slutningen af optjeningsperioden, skal forpligtelsen dog periodiseres lineært over optje-
ningsperioden. For andre ordninger må det konkret vurderes, hvilke kriterier der gælder for optje-
ning af pensionsydelser. 

I mange ordninger er betingelserne blot, at man skal være ansat på pensioneringstidspunktet, hvil-
ket vil sige, at ingen rettigheder optjenes undervejs, og at hele optjeningen sker på pensionerings-
tidspunktet. I henhold til IAS 19 medfører arbejdsydelserne dog en forpligtelse, uanset at pensi-
onsydelserne er betinget af fremtidig ansættelse. I så fald sker den regnskabsmæssige optjening 
lineært over perioden fra ansættelse til pensioneringstidspunktet. I andre tilfælde kan der være 
særlige regler i pensionsaftalerne, som regulerer dette.  

 Eksempel på optjeningsperiode (1) 

 Det antages, at en usikret pensionsordning giver ret til fuld pension efter 20 års ansættelse. 
Hvis en person ansættes, når han er 35 år, vil han have optjent ret til fuld pension, når han er 
55 år. Han kan i så fald få fuld pension, når han når pensionsalderen, selvom han ikke længere 
er ansat i virksomheden. I henhold til IAS 19 skal optjeningen i dette tilfælde ske over perioden, 
til den ansatte fylder 55. Det forventede pensioneringstidspunkt vil alene påvirke værdiansæt-
telsen af forpligtelsen, og ikke periodiseringen.  

 

 Eksempel på optjeningsperiode (2) 

 En anden usikret pensionsordning giver fra og med en alder på 67 år ret til pension på 
20.000 DKK for hvert arbejdsår, dog minimum 300.000 DKK og maksimum 500.000 DKK. Der 
er ingen optjening af fripolicer i ordningen, og medarbejderen skal stadig være ansat, når han 
fylder 67, for at have ret til pension. En person, som bliver ansat, når han er 45, vil have en 
optjeningsperiode på 22 år og en pension på 440.000 DKK, som fordeles over optjeningsperio-
den på 22 år. For en person, som bliver ansat, når han er 40 år, vil en optjeningsperiode på 
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27 år give en pension på 540.000 DKK, hvilket er højere end det maksimale ydelsesbeløb. For 
denne medarbejder begynder optjeningen ifølge IAS 19 først, når han fylder 42 år, da optjening 
før dette tidspunkt ikke medfører ekstra pensionsydelser. Hvis ordningen omfattede optjening 
af fripolicer, ville omkostningen derimod blive periodiseret over perioden fra medarbejderens 
ansættelse i en alder af 40 år, til han fylder 65 år, da ydelser efter det fyldte 65. år ikke ville 
medføre ekstra pensionsydelser. 

26.4.3 Pensionsordninger med flere virksomheder 
IAS 19.8 
Multi-
Employer 
Plans 

Pensionsordninger kan være enten virksomhedsspecifikke ordninger eller ordninger med flere virk-
somheder. Pensionsordninger med flere virksomheder defineres som ordninger, hvor størrelsen 
af bidrag og ydelser bestemmes uden hensyn til, hvilken virksomhed der beskæftiger de pågæl-
dende ansatte, og hvor (eventuelle) aktiver tilknyttet ordningen fra forskellige virksomheder sam-
les. Et typisk kendetegn for pensionsordninger med flere virksomheder er køns - og aldersneutrale 
præmier, og at den enkelte virksomheds bidrag afhænger af demografiske faktorer for alle ordnin-
gens medlemmer, og ikke alene for virksomhedens egne ansatte. 

I pensionsordninger med flere virksomheder skelnes også mellem bidrags- og ydelsesbaserede ord-
ninger. Hvis en ordning er bidragsbaseret, indregnes præmien som en omkostning, når den pålø-
ber. Hvorimod, hvis ordningen er ydelsesbaseret, adskiller den regnskabsmæssige behandling af 
pensionsordninger med flere virksomheder sig en del fra behandlingen af virksomhedsspecifikke 
ordninger. I en ydelsesbaseret pensionsordning med flere virksomheder skal forpligtelsen bereg-
nes for hele ordningen (for alle deltagende virksomheder) i overensstemmelse med principperne 
for beregning af pensionsforpligtelser for ydelsesbaserede ordninger. Den enkelte virksomhed skal 
derefter regnskabsmæssigt behandle sin forholdsmæssige andel af pensionsforpligtelsen, ordnin-
gens aktiver og omkostninger tilknyttet pensionsordningen på samme måde som for andre ydel-
sesbaserede ordninger.  

IAS 19.36 Hvis der ikke er tilstrækkelige eller pålidelige oplysninger til rådighed til regnskabsmæssigt at be-
handle pensionsordningen på denne måde, skal virksomheden dog regnskabsmæssigt behandle 
den som en bidragsbaseret ordning. Der er to tilfælde, hvor en virksomhed ikke vurderes at kunne 
identificere sin andel af pensionsordningens underliggende finansielle stilling og indtjening til-
strækkelig pålideligt: 

► hvis virksomheden ikke har adgang til oplysninger om pensionsordningen 

► der ikke foreligger et ensartet eller pålideligt grundlag for allokering af forpligtelsen, ordnin-
gens aktiver og omkostninger til de individuelle virksomheder. 

Virksomheder kan have væsentlige ydelsesbaserede ordninger, som ikke fremgår af virksomhe-
dens balance, og i sådanne tilfælde er noteoplysninger vigtige. 

26.4.4 Invalidepension 

I henhold til IAS 19 falder invalidepension tilsyneladende uden for pensionsbegrebet. I IAS 19 op-
remses forskellige typer ordninger, som er omfattet af kategorien andre langsigtede personale-
ydelser, herunder invalidepension. For invaliditetsydelser, der ikke er forsikret, og hvor invalide-
pensionens størrelse er uafhængig af optjeningsperioden, skal indregning af omkostninger i hen-
hold til IAS 19 først ske, når en ansat faktisk bliver invalid. På dette tidspunkt foretages der en 
hensættelse af nutidsværdien af forventede fremtidige ydelser til den pågældende person i regn-
skabet. 

For invalidepensionsordninger, hvor der optjenes rettigheder over ansættelsesperioden, skal de 
forventede fremtidige udbetalinger imidlertid beregnes, og disse diskonteres og periodiseres over 
den forventede optjeningsperiode. 
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Hvis en invalidepension er en integreret del af en ydelsesbaseret alderspensionsordning, er det 
derimod praksis at behandle den som en del af pensionsordningen. Hvis de aktiver, der er knyttet 
til pensionsydelsen, og optjeningsbaserede invaliditetsydelser er adskilt eller hver især kan udskil-
les, vurderes der ikke at foreligge en fælles ordning. I sådanne tilfælde indregnes invaliditetsydel-
ser i henhold til reglerne om langsigtede personaleydelser. Det indebærer bl .a., at hvis en virksom-
hed har en bidragsbaseret alderspension og en ydelsesbaseret invaliditetsydelse med optjening af 
fripolice, skal der foretages en aktuarmæssig beregning af invaliditetsydelsen, som klassificeres 
som andre langsigtede personaleydelser. 

26.5 Måling af pensionsordninger 
I pensionsordninger, som er klassificeret som bidragsbaserede, indregnes der ikke nogen pensi-
onsforpligtelse, og omkostningen til pensionsydelser bestemmes af pensionspræmien for regn-
skabsåret. Denne type ordninger medfører dermed ingen specielle målingsproblemer for virksom-
hederne. 

IAS 19.61, 
113 

I pensionsordninger, som er klassificeret som ydelsesbaserede, skal virksomheden indregne nu-
tidsværdien af pensionsforpligtelserne og dagsværdien af ordningens aktiver i balancen. Omkost-
ninger vedrørende pensionsydelser opgøres på grundlag af regnskabsårets pensionsomkostning, 
mens en eventuel pensionspræmie vil være indbetaling af aktiver til ordningen. Ved indbetaling af 
præmier til en pensionsfond vil det være pensionsfonden, der foretager udbetalinger til pensioni-
sterne. Disse udbetalinger vil reducere pensionsforpligtelsen og ordningens aktiver med samme 
beløb og vil dermed ikke påvirke nettopensionsforpligtelsen. 

 

 Eksempel på ændring i indregnet pensionsforpligtelse 

 Virksomhed A har en ydelsesbaseret ordning, hvor den indbetaler præmier til en pensionsfond. 
Nedenstående tabel viser virksomhedens afstemning af årets ændring i indregnet nettopensi-
onsforpligtelse fra 300 (1.500-1.800) til 350 (1.650-2.000).  

 

Bank 

Pensions- 

aktiv 

Pensions- 

forpligtelse 

Pensions- 

omkostning 

Primo 1.000 1.500 -1.800  

Præmie -200 200   

Pensionsomkostning  50 -300 250 

Udbetaling pension  -100 100  

Ultimo 800 1.650 -2.000 350 

     
 

 

IAS 19.67 Pensionsforpligtelsen og pensionsomkostningen beregnes ved anvendelse af "the projected unit 
credit method", som illustreret i eksemplet nedenfor. 

 

 Eksempel på projected unit credit method 

 Til illustration af "the projected unit credit method" ser vi på et forenklet eksempel, hvor en 
virksomhed kun har én ansat, som virksomheden er forpligtet til at yde pension til. Den ansatte 
optjener ret til pensionsydelser lineært over fem år, og virksomhedens pensionsforpligtelse vil 
udgøre 500.000 DKK om fem år. Beløbet udbetales som en engangsydelse på pensioneringstids-
punktet. Vi ser bort fra eventuel skønsmæssig usikkerhed ved opgørelsen af pensionsforpligtel-
sen. Den ansatte vil dermed optjene en ydelsesenhed på 100.000 DKK for hvert arbejdsår, og 
virksomhedens pensionsforpligtelse øges med 100.000 DKK pr. år. Dette er imidlertid en 
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nominel værdi, mens virksomheden skal anvende nutidsværdien ved måling af pensionsomkost-
ningen og pensionsforpligtelsen i regnskabet. Hvis vi forudsætter en diskonteringssats på 5  %, 
er beregningen af virksomhedens indregning af pensionsforpligtelsen som følger:   

 Nutidsværdi ved udgangen af år # 

 År 1 År 2 År 3 År 4 År 5 

Optjent år 1 82.270 86.384 90.703 95.238 100.000 

Optjent år 2  86.384 90.703 95.238 100.000 

Optjent år 3   90.703 95.238 100.000 

Optjent år 4    95.238 100.000 

Optjent år 5     100.000 

Forpligtelse 82.270 172.768 272.109 380.952 500.000 

Ændring = årets omkostning 82.270 90.498 99.341 108.843 119.048 

Specifikation af årets omkostning:      

Optjening 82.270 86.384 90.703 95.238 100.000 

Rente: primo forpligtelse x 5 % 0 4.114 8.638 13.605 19.048 

Totale omkostninger 82.270 90.498 99.341 108.843 119.048 

 
I dette forenklede eksempel stiger virksomhedens pensionsforpligtelse årligt med regnskabsårets 
pensionsomkostning samt diskonteringseffekten som følge af, at man er ét år nærmere tidspunktet 
for fuld optjening. 

 
Ved indregning af ydelsesbaserede pensionsordninger skal en række aktuarmæssige forudsætnin-
ger fastsættes for at beregne den pensionsforpligtelse og den omkostning til pensionsydelser, der 
skal indregnes. Forudsætningerne kan opdeles i økonomiske og demografiske forudsætninger. Ne-
denfor redegøres for nogle af de vigtigste forudsætninger.  

Pensions-
omkostninger 
(service cost) 

Virksomheden skal som udgangspunkt fastsætte pensionsomkostninger baseret på aktuarmæssige 
forudsætninger ved begyndelsen af regnskabsperioden. Undtagelsen hertil, er, at hvis virksomhe-
den i løbet af regnskabsperioden foretager genmåling af pensionsforpligtelsen, skal virksomheden 
anvende de aktuelle aktuarmæssige forudsætninger, der blev anvendt i forbindelse med genmålin-
gen, til at fastsætte pensionsomkostninger for den resterende periode af regnskabsåret.  

26.5.1 Diskonteringssats  
IAS 19.83 For mange pensionsforpligtelser er der mange år til, at de skal endeligt opgøres og udbetales. Ved 

indregning i balancen skal pensionsforpligtelser måles til nutidsværdi ved at tilbagediskontere pen-
sionsforpligtelsernes nominelle værdi ved anvendelse af en diskonteringssats. Selv mindre ændrin-
ger i diskonteringssatsen kan have væsentlig indvirkning på nutidsværdien af pensionsforpligtel-
serne. En reduktion af diskonteringssatsen øger nutidsværdien af pensionsforpligtelsen. En for-
øgelse af diskonteringssatsen har modsat effekt. 

Diskonteringssatsen fastsættes ud fra markedsafkast ved regnskabsårets afslutning. Udgangs-
punktet er markedsafkastet på erhvervsobligationer af høj kvalitet (high quality corporate bonds). 
Hvis der ikke er et omfattende marked (deep market) for erhvervsobligationer af høj kvalitet, skal 
der ifølge IAS 19.83 tages udgangspunkt i markedsafkastet på statsobligationer, eventuelt med et 
tillæg for løbetid. Det er en almindelig opfattelse, at begrebet "high quality corporate bonds" hen-
viser til virksomheder med en kreditvurdering på AA ifølge Standard & Poors kreditvurderingssy-
stem eller tilsvarende.  

IAS 19.83 IAS 19 angiver, at det er markedsafkastet ved regnskabsårets afslutning, der skal anvendes til 
diskontering af pensionsforpligtelsen. Dette medfører, at man i år med hyppige ændringer i mar-
kedsafkastet vil opleve hyppige ændringer i diskonteringssatsen, og dermed også ændringer i pen-
sionsforpligtelsen. En ændring af diskonteringssatsen på 100 basispunkter vil typisk kunne ændre 
pensionsforpligtelsen med 15-25 %. 
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26.5.2 Afkast af ordningens aktiver 

Diskonteringssatsen skal også lægges til grund for beregningen af afkastet af ordningens aktiver, 
der skal indgå i omkostningen til pensionsydelser. Det skyldes, at IAS  19 kræver, at virksomheder 
beregner en nettorente baseret på nettorenteforpligtelsen ganget med diskonteringssatsen. Det 
er med andre ord ikke nødvendigt for virksomheder, som aflægger regnskab efter IFRS, at skønne 
det langsigtede forventede afkast af ordningens aktiver.  

26.5.3 Lønstigninger  
IAS 19.87 Indregning af pensionsforpligtelser kræver, at slutlønnen skønnes, hvor det er relevant for den 

fremtidige pensions størrelse. Lønstigninger omfatter i denne sammenhæng stigninger i pensions-
grundlaget. Lønstigninger i form af bonus, optioner, naturalieydelser og lignende, som ikke indgår 
i pensionsgrundlaget, indgår ikke heri. For ordninger, hvor ydelserne ikke beregnes ud fra slutløn-
nen, er der ikke behov for at skønne fremtidige lønstigninger. 

Skønnede fremtidige lønstigninger skal tage udgangspunkt i de samme økonomiske forudsætninger 
som andre pensionsforudsætninger, herunder diskonteringssatsen. Men hvor diskonteringssatsen 
fastsættes på baggrund af observerbare markedsafkast, kræver estimater af fremtidige lønstig-
ninger en mere skønsmæssig vurdering. I perioder, hvor de lange renter er lave, vil dette ikke 
automatisk medføre tilsvarende lave langsigtede forventede lønstigninger. 

26.5.4 Regulering af pensionsordninger  

En pensionsordning skal reguleres baseret på en konkret vurdering af de vilkår, der er aftalt for 
den aktuelle pensionsordning. Den aftalte regulering af den enkelte ordning skal lægges til grund 
for beregningen af pensionsforpligtelserne. Der kan også være en praksis, tidligere dispositioner 
eller andre omstændigheder, som tilsiger, at virksomheden har etableret en berettiget forventning 
om et bestemt reguleringsniveau. Der skal i så fald foretages en konkret vurdering af, om det 
forventede reguleringsniveau skal lægges til grund. 

26.5.5 Frivillig fratrædelse 

Skøn vedrørende forudsætningen om frivillig fratrædelse angiver sandsynligheden for, at ansatte 
i fremtiden frivilligt fratræder før pensionsalderen. Som udgangspunkt vil en forøgelse af omfanget 
af frivillige fratrædelser reducere pensionsforpligtelsen. Også i sikrede ordninger, hvor den an-
satte får en fripolice for optjente pensionsrettigheder, vil forudsætningen påvirke den regnskabs-
mæssige pensionsforpligtelse, da den tager hensyn til fremtidige lønstigninger, som ikke indgår i 
fripolicen. 

Det er ikke urimeligt at lægge til  grund, at frivillig fratrædelse falder i hyppighed med stigende 
alder. Nogle virksomheder forudsætter et årlig frivilligt fratrædelsesniveau på 5  % op til 50 år, og 
derefter 0 %. For mange virksomheder er dette ikke tilstrækkeligt. Mange virksomheder har erfa-
ringsmæssigt et årligt fratrædelsesniveau på 5-15 %, alt efter arbejdsstyrkens alder og uddan-
nelse. Vi har også erfaret, at nogle virksomheder har endnu højere årlige fratrædelsesprocenter. 
Den enkelte virksomhed må altså foretage en konkret vurdering.  Der bør udarbejdes en statistik 
over frivillige fratrædelser for de forskellige aldersklasser, som kan anvendes som udgangspunkt 
for fastsættelse af denne forudsætning. Det må vurderes, om der bør fastsættes forskellige forud-
sætninger om frivillige fratrædelser baseret på alder og/eller medarbejdergrupper. 

26.5.6 Skøn over dødelighed og invaliditet  

Skøn over dødelighed og invaliditet påvirker den skønnede pensionsforpligtelse: Dødsfaldsrisiko 
påvirker ægtefælle- og børnepension, overlevelsesrisiko påvirker længden af pensionsudbetalings-
perioden, og invaliditetsrisiko påvirker invalidepension og præmiefritagelse. Som udgangspunkt 
skal der tages hensyn til virksomhedsspecifikke forhold, der påvirker disse risici, hvis den enkelte 
virksomhed har det kontraktlige ansvar for pensionen til den enkelte pensionerede medarbejder i 
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hele dennes levetid, selvom administrationen af ordningen varetages af andre. Det har været al-
mindelig praksis at anvende standardiserede tariffer over fx dødelighed. 

26.5.7 Genmåling 
IAS 
19.120(c) 

Ændringer i de aktuarmæssige forudsætninger medfører regnskabsmæssige gevinster eller tab, 
som skal indregnes i anden totalindkomst. Se omtalen nedenfor i afsnittet om præsentation. 

26.6 Pension – ændring, nedskæring eller indfrielse af 
ordninger 

Ved ændringer i en pensionsordnings betingelser vil den påløbne forpligtelse blive ændret. Så-
danne ændringer skal i henhold til IAS 19 indregnes i resultatopgørelsen, da de er knyttet til pen-
sionsomkostninger vedrørende tidligere regnskabsår (past service cost). Dette omfatter også op-
rettelse af nye pensionsordninger. Det samme gælder en væsentlig nedskæring af en pensionsord-
ning (curtailment), fx ved afskedigelser. Det er de aktuelle aktuarmæssige forudsætninger, som en 
virksomhed skal anvende ved beregning af pensionsomkostninger i regnskabsåret og nettorente 
for den resterende del af regnskabsåret. Man skal med andre ord ikke anvende forudsætningerne 
ved årets begyndelse, som IAS 19 i øvrigt kræver. 

En ændring af en pensionsordning kan enten forøge eller reducere pensionsforpligtelsen. Ved be-
regning af pensionsforpligtelsen er det vigtigt at skelne mellem virkninger, som er genmålinger 
(som skal indregnes i anden totalindkomst), og virkninger som er ændringer af ordningen (som skal 
indregnes i resultatopgørelsen). 

IAS 19.103 En væsentlig reduktion (nedskæring) af pensionsforpligtelsen sker ofte i sammenhæng med en 
omstrukturering af virksomheden. Virkningen af en ændring eller nedskæring af ordningen indreg-
nes på det førstkommende tidspunkt af i) når ændringen eller nedskæringen sker og ii) når virk-
somheden indregner tilknyttede omstruktureringsomkostninger, jf. IAS 37 Hensatte forpligtelser, 
eventualforpligtelser og eventualaktiver. 

Indfrielse af en pensionsordning ("settlement") er en transaktion, hvorved den fremtidige pensi-
onsforpligtelse i henhold til en pensionsordning fjernes. Dette kan ske ved en ændring af aftale 
eller ved en aktiv handling, der ændrer en selvpålagt forpligtelse. Sådanne ændringer kan omfatte 
hele pensionsordningen eller dele deraf. I forbindelse med indfrielse af en ordning skal virkso mhe-
den ofte betale et beløb for afviklingen, men en ordning kan også indfries, uden at det medfører 
en betaling.  

I praksis vil indfrielse af en ydelsesbaseret ordning først blive vedtaget fx om efteråret og derefter 
blive gennemført med virkning fra 1. januar det efterfølgende år. Effekten indregnes i så fald, når 
der er indgået en endelig aftale om indfrielsen. Dette er i princippet først en nedskæring (curtail-
ment), og derefter en endelig indfrielse. Principperne for tidspunktet for omstruktureringshensæ t-
telser i IAS 37 kan ofte anvendes analogt ved fastsættelsen af tidspunktet for indregning. I mange 
tilfælde indebærer dette, at beslutningen om indfrielse af en pensionsordning foretages i ét år, og 
selve indfrielsen og udstedelse af fripolicer sker det efterfølgende år. 

26.7 Præsentation og oplysninger vedrørende  
pensioner 

Nedenfor gennemgås kort de væsentligste krav til præsentation af pension i balancen, i resultat-
opgørelsen, i anden totalindkomst og i noterne. 

For bidragsbaserede ordninger er der som udgangspunkt ingen aktiver eller forpligtelser, der skal 
indregnes i balancen. Der kan imidlertid opstå balanceposter som følge af forudbetalte præmier, 
påløbne men ikke betalte præmier og lignende periodiseringsposter. 
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For usikrede ydelsesbaserede ordninger er der som udgangspunkt ingen aktiver tilknyttet ordnin-
gen, og bruttopensionsforpligtelsen præsenteres i sin helhed som en forpligtelse. I enkelte usik-
rede ordninger kan det være aftalt, at virksomheden skal binde midler for pensions forpligtelsen. 
En sådan binding af midler kan kræve oplysning i noterne. 

IAS 19.131 
Netto- eller 
brutto-
præsentation 

For sikrede ydelsesbaserede ordninger er der både tilknyttede aktiver og pensionsforpligtelser. 
Disse skal modregnes og præsenteres enten som aktiver eller forpligtelser for den enkelte ordning. 
Hvis virksomheden har én ordning med nettoaktiver og en anden ordning med nettoforpligtelser, 
skal disse ordninger som udgangspunkt ikke modregnes, og virksomheden indregner både et pen-
sionsaktiv og en pensionsforpligtelse i  balancen. Hvis virksomheden har en juridisk ret til og hen-
sigt om at anvende en overdækning af en pensionsordning til at indfri forpligtelser i en anden 
ordning, skal ordningerne modregnes. 

En stor del af pensionsforpligtelserne og pensionsaktiverne har et indfrielsestidspunkt, der ligger 
langt ude i fremtiden, og balanceposterne klassificeres i praksis som langfristede. Standarden ta-
ger ikke stilling til, om det kan være aktuelt at udskille en kortfristet del . 

Indregning i 
resultat-
opgørelsen 

For bidragsbaserede ordninger indregnes regnskabsårets pensionspræmie i resultatopgørelsen.  
For ydelsesbaserede pensionsordninger skal pensionsomkostninger (service cost) og nettorente-
udgifter/-indtægter indregnes i resultatopgørelsen. Pensionsomkostninger består af omkostninger 
vedrørende regnskabsåret samt virkninger af ændring, nedskæring eller indfrielse (se særskilt af-
snit ovenfor). Nettorenteudgifter/-indtægter er regnskabsårets forøgelse af pensionsforpligtelsen 
som følge af diskonteringseffekten og afkastet af ordningens aktiver i regnskabsåret. Disse to ren-
teeffekter skal beregnes med udgangspunkt i samme rentesats, og nettorenteudgifter/ -indtægter 
beregnes ud fra nettopensionsforpligtelsen/aktiverne. Standarden forhindrer ikke, at nettorente-
udgifter/-indtægterne klassificeres som en finansiel post, mens pensionsomkostningerne klassifi-
ceres som driftsomkostning. I praksis er det dog almindeligt, at de sammen klassificeres som en 
del af omkostningen til pensionsydelser under driftsomkostninger. Prisen på administrative ydel-
ser knyttet til forsikringskontrakten (administrationsomkostninger) indgår i omkostningen til pen-
sionsydelser i resultatopgørelsen. 

Aktuar-
mæssige 
gevinster og 
tab 

For ydelsesbaserede pensionsordninger kan omkostninger til pensionsydelser indeholde genmålin-
ger. Begrebet genmåling anvendes her for genmåling af den ydelsesbaserede pensionsforpligtelse 
(aktiv) (remeasurements of the net defined benefit liability (asset)). Ifølge IAS  19 omfatter begre-
bet aktuarmæssige gevinster og tab differencen mellem det faktiske afkast af ordningens aktiver 
og estimeret afkast (baseret på diskonteringssatsen). Aktuarmæssige gevinster og tab omfatter 
både ændringer i forudsætninger fra måletidspunkt til måletidspunkt og ændringer  mellem den 
faktiske udvikling og de langsigtede forventninger (erfaringsbaserede justeringer). Genmålinger 
skal ikke indregnes i resultatopgørelsen, men som en del af anden totalindkomst, og skal ikke ef-
terfølgende recycles over resultatopgørelsen. Standarden stiller ingen specifikke krav til klassifi-
kation af genmålinger på egenkapitalen (IAS 19.BC100). I praksis indregner mange dem i posten 
overført resultat. 

Omkostninger til forvaltningen af midler tilknyttet forsikringskontrakterne (forvaltningsomkost -
ninger), herunder omkostninger til rentegaranti, indregnes som en reduktion af afkastet af ordnin-
gens aktiver, og indgår dermed i anden totalindkomst. 

Bestemmelsen om indregning af genmålinger i anden totalindkomst gælder udelukkende for ydel-
sesbaserede ordninger. Genmålinger i andre pensionsordninger og andre langsigtede personale -
ydelser indregnes i resultatopgørelsen. Dette kan fx være aktuelt for en del invalidepensionsord-
ninger. For pensionsordninger, hvor invalideydelsen er en integreret del af en ydelsesbaseret pen-
sionsordning, herunder hvor ordningens aktiver er helt eller delvist fælles, skal invalidedelen af 
den samlede pensionsordning indregnes som pensionsydelse, og ikke som en separat invalide-
ydelse. I sådanne tilfælde skal genmålinger indregnes i anden totalindkomst. 
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IAS 19.53-54 For bidragsbaserede pensionsordninger er der ikke væsentlige noteoplysningskrav. Regnskabs-
årets omkostning til pensionsydelser skal oplyses, hvis den ikke fremgår af resultatopgørelsen, og 
når det kræves af IAS 24 Oplysninger om nærtstående parter, skal der gives oplysninger om bidrag 
vedrørende nøglepersoner i ledelsen. 

For ydelsesbaserede pensionsordninger stiller IAS 19 meget omfattende krav til noteoplysninger, 
og i visse tilfælde kan der være behov for at afgive yderligere oplysninger ud over standardens 
specifikke krav i IAS 19.137. Omfanget af den enkelte virksomheds faktiske noteoplysninger må 
vurderes i forhold til, hvor væsentlige pensionsforpligtelserne er for virksomheden. Selvom IAS  19 
stiller specifikke krav til noteoplysninger, er det ikke krævet, at en virksomhed afgiver disse oplys-
ninger, hvis informationen er uvæsentlig.  

 Eksempel på væsentlighed 

 Virksomhed A havde tidligere en omfattende pensionsnote, der beskrev dens ydelsesbaserede 
pensionsordninger i overensstemmelse med IAS 19. Virksomheden har besluttet at afvikle den 
ydelsesbaserede ordning og gå over til en bidragsbaseret ordning for langt størstedelen af med-
arbejderne. Nogle få medarbejdere har dog fortsat en ydelsesbaseret ordning, men denne er 
uvæsentlig, og virksomheden har derfor kraftigt reduceret omfanget af sin pensionsnote. 

 

For virksomheder med væsentlige ydelsesbaserede ordninger kan pensionsnoten være omfat-
tende. IAS 19 indeholder atten afsnit om krav til noteoplysninger. Der skal bl.a. gives beskrivelser 
af virksomhedens forskellige pensionsordninger og hvilke risici, der er knyttet til disse. Beløbene i 
regnskabet skal forklares, og der skal gives en beskrivelse af, hvordan pensionsordningerne kan 
påvirke virksomhedens fremtidige pengestrømme. Beregning af pensionsforpligtelsen i yde lsesba-
serede ordninger indeholder en række skønsmæssige forudsætninger, og de væsentlige forudsæt-
ninger skal oplyses. For hver væsentlig forudsætning skal der også foretages følsomhedsanalyser, 
som viser, hvordan forpligtelsen og omkostningerne ville ændre  sig, hvis forudsætningerne æn-
dres. 

IAS 19.148 For ydelsesbaserede pensionsordninger med flere virksomheder er der særskilte oplysningskrav, 
specielt for ordninger, der regnskabsmæssigt behandles som bidragsbaserede. 

26.8 Andre langfristede medarbejderforpligtelser 
IAS 19.153 Andre langfristede medarbejderforpligtelser omfatter optjent ret til betalt fravær (fx anciennitets - 

eller sabbatorlov), langsigtet optjening af ekstra ferie, invaliditetsydelser, jubilæums - eller anci-
ennitetsydelser, bonusordninger og andre aflønningsordninger, som forfalder til betaling mere end 
tolv måneder efter det regnskabsår, hvor de ansatte har udført de tilknyttede arbejdsydelser.  

IAS 19.154-
156 

Omkostninger tilknyttet langfristede aflønningsordninger indregnes i resultatopgørelsen i den pe-
riode, hvor medarbejderen optjener ret til godtgørelsen og hvor virksomheden har en retlig eller 
faktisk forpligtelse på balancedagen, medmindre omkostningen er omfattet af en anden IFRS-stan-
dard. Dette indebærer bl.a., at forpligtelsen skal tilbagediskonteres til nutidsværdi. Genmålinger 
af andre langfristede medarbejderforpligtelser indregnes i resultatopgørelsen.  

En virksomhed er kontraktmæssigt forpligtet, hvis det af lønaftalen eller virksomhedens persona-
lehåndbog fremgår, at der udbetales en ekstra månedsløn i forbindelse med fx ti års ansættelse.  

Den faktiske udbetaling på jubilæumstidspunktet er naturligvis betinget af, at medarbejderen sta-
dig er ansat i virksomheden. Ved målingen af forpligtelsens størrelse skal der tages hensyn til 
sandsynligheden for, at medarbejderne stadig er ansat på det tidspunkt, der berettiger til udbeta-
ling af jubilæumsgratiale. Til beregning af forpligtelsens størrelse må der derfor bl.a. tages højde 
for forudsætninger af aktuarmæssig karakter og tilbagediskontering.  
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26.9 Fratrædelsesordninger 
IAS 19.165 
Fratrædelses-
godtgørelser 

Den regnskabsmæssige behandling af fratrædelsesgodtgørelser adskiller sig fra andre medarbej-
derforpligtelser, idet vederlaget som oftest ikke ydes som følge af en arbejdsydelse fra medarbej-
deren, men alene som en slags godtgørelse som følge af selve afskedigelsen.  

Fratrædelsesgodtgørelser giver ikke virksomheden fremtidige økonomiske fordele og skal derfor 
indregnes straks i resultatopgørelsen, når indregningskriterierne for en forpligtelse er opfyldt og 
beslutning om afskedigelse er offentliggjort over for de berørte parter. 

I henhold til IAS 19 skal virksomheden indregne en forpligtelse og omkostninger til fratrædelses-
godtgørelse på den førstkommende af følgende datoer:  

► når virksomheden ikke længere kan tilbagekalde tilbuddet om disse ydelser og  

► når virksomheden indregner omkostninger for en omstrukturering, der falder inden for anven-
delsesområdet for IAS 37 Hensatte forpligtelser, eventualforpligtelser og eventualaktiver, og 
som indebærer betaling af fratrædelsesgodtgørelser.  

Virksomheden skal udelukkende indregne fratrædelsesgodtgørelser som en forpligtelse, hvis virk-
somheden er forpligtet til at: 

► yde fratrædelsesgodtgørelse ved afskedigelse af medarbejdere eller en gruppe medarbejdere 
før den normale pensionsalder, eller 

► yde fratrædelsesgodtgørelse som følge af et tilbud, som ydes for at tilskynde medarbejdere til 
frivillig fratrædelse. 

Der skal indregnes omkostninger for fratrædelsesgodtgørelser, der følger af en plan, som er med-
delt medarbejderne inden regnskabsårets afslutning, forudsat at planen er tilstrækkelig detalj eret, 
og det er usandsynligt, at der vil blive foretaget væsentlige ændringer af planen.  Den detaljerede 
plan skal mindst indeholde følgende: 

► Sted, funktion og omtrentligt antal ansatte, som skal afskediges. 

► Fratrædelsesgodtgørelser for hver jobklassifikation eller funktion. 

► Tidspunktet for planens gennemførelse. Planen skal påbegyndes hurtigst muligt og skal fær-
diggøres inden for en periode, der sikrer, at risikoen for væsentlige ændringer af planen er 
usandsynlig. 

IAS 19.164 Fratrædelsesgodtgørelser, som ydes uden betingelser, fx medarbejderen har ret til godtgørelsen 
uagtet fratrædelsesårsag, og hvilken part der ønsker, at medarbejderen skal fratræde , behandles 
ikke efter reglerne om fratrædelsesgodtgørelser i IAS 19, der indregnes over medarbejderens for-
ventede ansættelsesperiode, da medarbejderen allerede på sin første arbejdsdag har erhvervet 
ret til godtgørelsen. Sådanne godtgørelser uden tilknyttede betingelser indregnes i stedet straks.  

Det er vigtigt at skelne mellem fratrædelsesgodtgørelser og ordinære pensionsordninger, som der 
foretages hensættelse til over optjeningsperioden. Den centrale skelnen er, om den aktuelle ord-
ning er en etableret ordning, som de ansatte kan forvente at få del i ved fratrædelsen, enten i 
henhold til aftale eller praksis (en selvpålagt forpligtelse), eller om ordningen aftales specifikt i 
forbindelse med den enkelte medarbejders fratrædelse. I tilfælde, hvor virksomheden bindende 
tilbyder de ansatte fratrædelsespakker, men hvor der ikke ved regnskabsårets afslutning er ind-
gået endelige aftaler, skal hensættelsen baseres på et skøn over, hvor mange der vælger at accep-
tere tilbuddet om fratrædelsesgodtgørelse. 
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 Eksempel på skelnen mellem lønninger og fratrædelsesgodtgørelser 

 Som følge af en nylig erhvervelse planlægger Virksomhed A at lukke en fabrik om ti måneder og 
på det tidspunkt afskedige alle de tilbageværende ansatte på fabrikken. Da virksomheden har 
brug for de ansattes ekspertise på fabrikken for at kunne færdiggøre nogle kontrakter, frem-
lægger den nedenstående plan for afvikling: Hver ansat, der bliver i virksomheden indtil fabrik-
ken lukker, vil modtage 300.000 DKK. Ansatte, der forlader virksomheden inden fabrikken luk-
ker, vil modtage 100.000 DKK. 

Der er 120 ansatte på fabrikken. På tidspunktet for offentliggørelsen af planen forventer virk-
somheden, at 20 ansatte vil forlade virksomheden inden lukningen af fabrikken. Derfor forven-
tes den samlede udbetaling at udgøre (20 x 100.000) + (100 x 300.000) = 32.000.000  DKK. 

Fratrædelsesgodtgørelsen udgør 100.000 DKK. Det er det beløb, de ansatte vil modtage, uanset 
om de bliver og udfører arbejdsydelser indtil fabrikken lukker, eller ej. Derfor indregner virk-
somheden en forpligtelse på 120 x 100.000 = 12.000.000 DKK til fratrædelsesgodtgørelser på 
det tidspunkt, hvor planen offentliggøres (det forudsættes, at det er tidspunktet for indregning 
i henhold til IAS 19.165). For de ansatte, som modtager 300.000 DKK, vil merydelsen på 
200.000 DKK udgøre betaling for arbejdsydelser, som regnskabsmæssigt behandles som løn (en 
fastholdelsesbonus), i alt 100 x 200.000 = 20.000.000 DKK. Denne omkostning periodiseres 
over de ti måneder frem til lukningen. 
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27 Aktiebaseret vederlæggelse 

27.1 Indledning 
Flere virksomheder vælger at supplere løn til ledere og nøglemedarbejdere med forskellige former 
for aflønning, som er knyttet til virksomhedens økonomiske performance. IFRS 2 Aktiebaseret ve-
derlæggelse beskriver den regnskabsmæssige behandling af alle transaktioner med medarbejdere 
og eksterne parter, der afregnes i aktier eller andre egenkapitalinstrumenter (optioner og lig-
nende), transaktioner med kontantafregning, hvor vederlagets størrelse er baseret på kursudvik-
lingen på en underliggende aktie eller et egenkapitalinstrument, og ordninger, hvor en af parterne 
har mulighed for at vælge, om virksomheden skal afregne transaktionen i aktier, andre egenkapi-
talinstrumenter eller kontant. Standarden omfatter transaktioner med alle, der leverer varer eller 
tjenesteydelser til virksomheden. Det kan være forskellige eksterne leverandører eller medarbej-
dere i virksomheden. 

De varer eller tjenesteydelser, der leveres til virksomheden, skal indregnes som omkostning eller 
aktiver i årsregnskabet. Ved indregning af tjenesteydelser fra medarbejdere, dvs. deres arbejds-
indsats, måles værdien af de modtagne tjenesteydelser på baggrund af dagsværdien af den tildelte 
aktiebaserede vederlæggelse, fx optionen eller aktien. Når en virksomhed køber varer eller tjene-
steydelser fra eksterne parter, måles vederlaget på baggrund af dagsværdien af varen eller tjene-
steydelsen. 

I dette kapitel vil vi fokusere på aktiebaseret vederlæggelse til medarbejdere. 

Det omtales ofte, at virksomheder, der tildeler optioner til tegning af aktier som en del af afløn-
ningen af virksomhedens medarbejdere, opnår den fordel, at virksomheden kan aflønne medarbej-
derne uden at skulle afgive kontanter. Dette kan være hensigtsmæssigt fx for opstartsvirksomhe-
der, som forventer at have begrænset likviditet til rådighed i en periode. Den negative effekt eller 
"omkostningen" ved sådanne ordninger bæres af investorerne, ved at deres ejerandele udvandes. 
Det er netop investorerne, som i sin tid pressede på, for at sådanne omkostninger skulle fremgå af 
årsregnskabet. På den anden side argumenterede mange virksomhedsledere kraftigt imod, at op-
tioner til medarbejdere skulle indregnes som omkostning. Argumenterne imod, at sådanne trans-
aktioner skal indebære indregning af en omkostning, har primært været, at det ikke er en transak-
tion mellem virksomheden og medarbejderne, men en transaktion mellem ejerne og medarbej-
derne. 

Et centralt formål med dette kapitel er at redegøre for, hvordan betingelser i og ændring af aftaler 
om aktiebaseret vederlæggelse påvirker værdiansættelse og indregning i årsregnskabet.  

27.2 Anvendelsesområde og definitioner  
IFRS 2.2 IFRS 2 omhandler aktiebaseret vederlæggelse. Dette er en transaktion, hvor virksomheden udste-

der egenkapitalinstrumenter som vederlag for modtagne varer eller tjenesteydelser eller påtager 
sig en finansiel forpligtelse, som er relateret til værdien af egenkapitalinstrumenter (også kaldet 
aktiebaseret vederlæggelse med kontantafregning). Bortset fra enkelte specifikke undtagelser i 
standarden gælder IFRS 2 for alle transaktioner, hvor virksomheden modtager ikke-finansielle ak-
tiver eller tjenesteydelser som vederlag for egenkapitalinstrumenter. 

IFRS 2.3A 
Afregning fra 
tilknyttet 
virksomhed 

Aktiebaseret vederlæggelse kan afregnes af en anden virksomhed i en koncern (eller af en aktio-
nær i en tilknyttet virksomhed) på vegne af den virksomhed, der modtager eller anskaffer varerne 
eller tjenesteydelserne. Kravene i IFRS 2 finder også anvendelse på en virksomhed, som modtager 
varer eller tjenesteydelser, når en anden virksomhed i samme koncern (eller en aktionær i en til-
knyttet virksomhed) er forpligtet til at afregne den aktiebaserede vederlæggelse. Omkostningerne 
til aktiebaseret vederlæggelse indregnes af den virksomhed, som modtager varerne eller tjeneste-
ydelserne. 
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Hvis en virksomhed påtager sig en forpligtelse, der er knyttet til andre faktorer end dagsværdien 
af egenkapitalinstrumenterne, falder denne forpligtelse uden for anvendelsesområdet  for IFRS 2. 
Fx vil en aftale om bonus til en medarbejder, hvor størrelsen af bonusbeløbet er baseret på de 
regnskabsmæssige resultater, ligge uden for anvendelsesområdet for IFRS  2. En sådan bonusaf-
tale vil ligge inden for anvendelsesområdet for IAS 19 Personaleydelser. 

En transaktion med en medarbejder eller en anden part i dennes egenskab af aktionær i virksom-
heden betragtes ikke som aktiebaseret vederlæggelse. Hvis en virksomhed fx giver alle aktionærer 
i en bestemt aktieklasse ret til at erhverve flere aktier til en kurs, der er lavere end dagsværdien, 
og en medarbejder opnår en sådan ret, fordi vedkommende ejer sådanne aktier, er erhvervelsen 
eller udnyttelsen af denne ret ikke underlagt kravene i IFRS 2. 

IFRS 2.5-6 IFRS 2 finder ikke anvendelse på aktiebaseret vederlæggelse tilknyttet køb af finansielle aktiver, 
som er omfattet af IAS 32 Finansielle instrumenter: Præsentation eller IFRS 9 Finansielle instru-
menter. Tilsvarende finder IFRS 2 ikke anvendelse på egenkapitalinstrumenter udstedt ved en virk-
somhedssammenslutning med opnåelse af kontrol over den overtagne virksomhed.  

Egenkapitalinstrumenter, der tildeles medarbejdere i den overtagne virksomhed i deres egenskab 
af ansatte, fx til gengæld for fortsat udførelse af arbejde, ligger imidlertid inden for anvendelses-
området for IFRS 2. Tilsvarende skal annullering, udskiftning eller andre ændringer af aktiebase-
rede vederlæggelsesordninger i forbindelse med en virksomhedssammenslutning eller anden om-
strukturering af egenkapital regnskabsmæssigt behandles i overensstemmelse med IFRS  2. IFRS 3 
Virksomhedssammenslutninger giver vejledning om, hvorvidt egenkapitalinstrumenter, der er ud-
stedt ved en virksomhedssammenslutning, er en del af et overført vederlag med opnåelse af kon-
trol over den overtagne virksomhed eller er en modydelse for fortsat ansættelse, som indregnes i 
perioden efter virksomhedssammenslutningen og derfor falder inden for anvendelsesområdet for 
IFRS 2. 

Illustration af 
begreber 

Figuren nedenfor illustrerer nogle vigtige begreber knyttet til aktiebaseret vederlæggelse. Disse 
begreber er vigtige for at redegøre for centrale forhold, som påvirker værdiansættelse og må ling, 
og de anvendes i dette kapitel og forklares under figuren. 
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Definition af 
tildelings-
tidspunkt 

Tildelingstidspunkt ("grant date") er det tidspunkt, hvor optionsordningen er vedtaget, etableret 
og meddelt til modparten (fx medarbejdere). Hvis vedtagelsen sker efter, at ordningen er meddelt 
til modparten, og vilkår og betingelser er ændret ved vedtagelsen, er tildelingstidspunktet den 
dag, hvor de nye betingelser kommunikeres til modparten. På dette tidspunkt er der etableret en 
fælles forståelse af ordningen. 

Definition af 
Retserhver-
velse 

Retserhvervelsestidspunktet ("Vesting") er det tidspunkt, hvor betingelserne for at udnytte opti-
onen er opfyldt. 

Definition af 
optjenings-
periode 

Optjeningsperioden er perioden fra tildelingstidspunktet indtil retserhvervelsestidspunktet, hvor 
modparten skal opfylde de betingelser, der er tilknyttet ordningen og som er en forudsætning for 
endelig retserhvervelse. 

Definition af 
optjenings-
betingelser 

Optjeningsbetingelser er de betingelser, der afgør, om virksomheden modtager de tjenesteydelser, 
der berettiger modparten til vederlæggelse enten i form af egenkapitalinstrumenter eller kontan-
ter i henhold til en aktiebaseret vederlæggelsesordning.  

Definition af 
service og 
performance-
betingelser 

Optjeningsbetingelser er enten servicebetingelser ("service conditions") eller performancebetin-
gelser ("performance conditions"). Servicebetingelser er krav om, at modparten leverer sine tje-
nesteydelser i en nærmere angivet periode, fx i form af krav om ansættelsestid. Performancebe-
tingelser er krav om, at modparten både fuldfører en bestemt arbejdsperiode, og at bestemte per-
formancebetingelser opfyldes, fx krav om en defineret forøgelse af virksomhedens fortjeneste i en 
bestemt periode kombineret med krav om, at medarbejderen leverer sin tjenesteydelse inden for 
arbejdsperioden. En optjeningsbetingelse vil dermed altid indebære et krav om en fremtidig ar-
bejdsperiode i virksomheden. For at et indtjeningsmål skal betragtes som en performancebetin-
gelse, skal indtjeningsmålet defineres med henvisning til virksomhedens (herunder en virksom hed 
i samme koncern) egne aktiviteter. Et indtjeningsmål kan enten relatere til indtjeningen i virksom-
heden som helhed eller i en afdeling eller en enkelt medarbejder. Optjeningsbetingelser vil altid 
indebære en betingelse om en fremtidig arbejdsperiode (servicebetingelser). Hvis der ikke er til-
knyttet betingelser om en fremtidig arbejdsperiode, skal værdien af optionerne indregnes som 
omkostning på tildelingstidspunktet. 

Definition af 
markeds-
betingelser 

Markedsbaserede betingelser (market conditions): IFRS 2 definerer en markedsbaseret betingelse 
som en betingelse, som udnyttelseskursen, retserhvervelsen (optjeningen) eller udnyttelsesretten 
afhænger af, og som er tilknyttet markedskursen på virksomhedens aktier. Markedsbaserede be-
tingelser kan fx være, at de ansatte kun optjener ret til optionerne, hvis den underliggende aktie-
kurs når et bestemt mål (som ikke nødvendigvis er det samme som udnyttelseskursen), eller at den 
underliggende aktie har en bestemt udvikling i forhold til et aktieindeks, hvori virksomhedens aktie 
indgår. En markedsbaseret betingelse vurderes og indgår som et element ved værdiansættelsen 
af den aktiebaserede ordning og i enkelte tilfælde ved fastsættelse af optjeningsperioden. Da så-
danne betingelser vurderes og indgår som et element ved værdiansættelsen af den aktiebaserede 
ordning skal indregning af omkostninger vedrørende optionerne ske uafhængigt af, om betingel-
serne i sidste ende opnås eller ej. 

Definition af 
udnyttelse 

Udnyttelse (exercise) er, når indehaveren af den retserhvervede option vælger at udnytte den. Det 
vil sige, at de betaler udnyttelseskursen og overtager det aftalte antal aktier.  

Definition af 
udnyttelses-
periode 

Udnyttelsesperiode er det tidsrum, hvor indehaveren af en option kan vælge at udnytte optionen. 
Udnyttelsesperioden kan, afhængig af aftalen, udgøre en bestemt dag eller en periode fra frigivel-
sestidspunktet til optionens udløb, inden for hvilken de ansatte kan vælge at udnytte optionerne.  

Hvis den aktiebaserede vederlæggelse som følge af en markedsbaseret betingelse har en ikke fast-
sat optjeningsperiode, skal der foretages et skøn over varigheden heraf. Skønnet skal være i over-
ensstemmelse med det skøn, der er anvendt ved værdiansættelsen af ordningen på tildelingstids-
punktet. Dette skøn må ikke ændres i efterfølgende perioder. Hvis den faktiske optjeningsperiode 
fx viser sig at blive længere end oprindeligt skønnet, skal omkostningen indregnes fuldt ud for alle 
ansatte, der opfylder den skønnede optjeningsperiode. IFRS 2 omtaler ikke situationer, hvor en 
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markedsbaseret betingelse, som påvirker optjeningsperioden, opfyldes tidligere end forventet, 
men det lægges i så fald normalt til grund, at resterende omkostninger skal indregnes straks, dvs. 
fremskyndes. 

Der tages ikke hensyn til efterfølgende ændringer af markedsbaserede betingelser, medmindre 
optionsordningen er klassificeret som en kontantafregnet ordning. 

Definition af 
ikke-
optjenings-
berettigende 
betingelser 

Ikke-optjeningsberettigende betingelser (non-vesting conditions) er en betingelse, som ikke inde-
holder krav om arbejdsperiode, men alene indeholder specifikke performancebetingelser eller mar-
kedsbaserede betingelser. Et eksempel herpå er en betingelse om opnåelse af bestemte indtje-
ningsbetingelser, uden at der er krav om, at medarbejderen leverer sin tjenesteydelse inden for 
arbejdsperioden. Eksempler på ikke-optjeningsberettigende betingelser er betingelser knyttet til 
virksomhedens resultatudvikling, omsætning eller producerede enheder, som ikke er betinget af 
fremtidig ansættelse. Hvis sådanne betingelser indeholder en betingelse om fremtidig ansættelse, 
vil de være at betragte som performancebetingelser, som skal tages i betragtning ved periodise-
ringen af omkostningen, og ikke ved værdiansættelsen af optionen. 

Betingelser, som ikke direkte er relateret til virksomhedens indtjening, er også ikke-optjeningsbe-
rettigende betingelser. IFRS 2 giver følgende eksempler på sådanne ikke-optjeningsberettigende 
betingelser: 

► Krav om fast månedlig opsparing i optjeningsperioden 

► Krav om, at et råvareindeks opnår et bestemt niveau 

► Begrænsninger knyttet til handel med optjente optioner eller en aftale om ikke at indgå et 
ansættelsesforhold med en konkurrent. 

Et andet eksempel kan være krav om, at virksomhedens aktie giver et afkast, der mindst svarer til 
et aktieindeks, hvori virksomhedens aktie ikke indgår. Begrebet ikke-optjeningsberettigende betin-
gelse er ikke defineret i IFRS 2, men anvendes til at beskrive betingelser , som hverken er optje-
ningsbetingelser eller markedsbaserede betingelser. Ikke-optjeningsberettigende betingelser skal 
tages i betragtning ved værdiansættelse af optionerne. 

27.3 Indregning af aktiebaseret vederlæggelse 
IFRS 2.1 IFRS 2 kræver, at virksomhedens resultat og finansielle stilling afspejler virkningen af aktiebaseret 

vederlæggelse. Aftaler om aktiebaseret vederlæggelse skal indregnes på det tidspunkt, hvor virk-
somheden modtager varerne eller tjenesteydelserne. De modtagne varer eller tjenesteydelser ind-
regnes som aktiver til dagsværdi eller som omkostning baseret på den relevante IFRS -standard. 

Den regnskabsmæssige behandling af aftaler om aktiebaserede vederlæggelsestransaktioner er 
ofte en krævende proces, der som regel involverer komplekse vurderinger og usikre skøn. Forskel-
lige aftaler skal behandles forskelligt i henhold til IFRS 2. Fx er afregningsformen afgørende for, 
hvordan en aftale om aktiebaseret vederlæggelse skal indregnes og måles. Ved afregning i egen-
kapitalinstrumenter indregnes transaktionen som et egenkapitaltilskud. Ved kontantafregning ind-
regnes transaktionen som en forpligtelse. 

Ordninger 
der netto-
afregnes 

Enkelte aktiebaserede vederlæggelsesordninger indebærer en såkaldt nettoafregning i aktier, som 
betyder, at virksomheden tilbageholder et antal aktier til en værdi, som svarer til den skattemæs-
sige forpligtelse. Et alternativ for medarbejderen med henblik på at finansiere den ekstra skatte-
mæssige forpligtelse ville være at sælge et tilsvarende antal aktier. En sådan ordning skal regn-
skabsmæssigt behandles som egenkapitalafregnet, hvis ordningen i øvrigt er egenkapitalafregnet.  

De kriterier, der afgør, om en aktiebaseret vederlæggelsesordning skal klassificeres som egenka-
pital eller en forpligtelse, adskiller sig noget fra kriterierne i IAS 32.  
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Kontant 
versus 
egenkapital-
baserede 
ordninger 

Den forskellige indregning af aktiebaseret vederlæggelse afregnet i egenkapital og i kontanter in-
debærer, at en aktiebaseret vederlæggelse, som har samme værdi for modtager, kan have forskel-
lig resultateffekt og præsenteres forskelligt i virksomhedens balance. Hvis aflønningen klassifice-
res som egenkapitalafregnet og aflønningen optjenes, er det værdien på tildelingstidspunktet, som 
afgør resultateffekten. Værdien af optionsordninger opgøres alene på tildelingstidspunktet. Det 
betyder, at aktiebaseret vederlæggelse afregnet i egenkapitalinstrumenter, som i sidste ende ikke 
har nogen værdi for medarbejderen, også skal resultatføres fuldt ud. Aktiebaseret vederlæggelse, 
som kontantafregnes, indregnes til dagsværdi ved regnskabsårets afslutning, og den samlede re-
sultateffekt vil svare til modtagerens gevinst på udnyttelsestidspunktet. 

Når en virksomhed tildeler medarbejdere optionsrettigheder, er det almindeligt, at der tilknyttes 
betingelser, som skal opfyldes, inden optionsrettighederne optjenes. 

Som omtalt ovenfor skal betingelser for, om en optionsrettighed kan udnyttes, enten tages i be-
tragtning ved værdiansættelsen af optionen, ved periodiseringen af omkostningen eller – for mar-
kedsbaserede betingelser – både ved værdiansættelsen og periodiseringen. Optjeningsbetingelser, 
dvs. servicebetingelser og performancebetingelser, og markedsbaserede betingelser i kombination 
med servicebetingelser, definerer den periode, hvori medarbejderen optjener ret til at modtage 
aktieoptionen (optjeningsperioden). Ikke-optjeningsberettigende betingelser tages udelukkende i 
betragtning ved værdiansættelsen og kan også medføre, at en ordning betragtes som annulleret, 
hvis den ansatte selv kontrollerer, om den ikke-optjeningsberettigende betingelse indfries. 

 Eksempel på servicebetingelser 

 Et eksempel på servicebetingelser er en aktiebaseret vederlæggelsesordning, som kræver, at 
medarbejderen bliver i virksomheden i en bestemt arbejdsperiode, for at aftalen om aktiebaseret 
vederlæggelse optjenes. I dette tilfælde periodiseres omkostningen over arbejdsperioden. 

 

 Eksempel på performancebetingelser 

 Et andet eksempel er en aktiebaseret vederlæggelse, som ud over at have en defineret arbejds-
periode også har en defineret performancebetingelse, fx en bestemt forøgelse af EBITDA. I dette 
tilfælde periodiseres omkostningen over den skønnede periode til performancebetingelsens ind-
frielse. Dette skøn opdateres løbende og påvirker tilsvarende den omkostning, som skal indreg-
nes for regnskabsåret. 

 
Markedsbaserede betingelser tages i betragtning ved værdiansættelsen, men som omtalt ovenfor 
kan den aktiebaserede vederlæggelse som følge af en markedsbaseret betingelse have en ikke -
fastsat optjeningsperiode.  

 Eksempel på markedsbaserede betingelser 

 Et eksempel på en markedsbaseret betingelse er, at der ud over en bestemt arbejdsperiode er 
en betingelse om, at virksomhedens aktiekurs skal opnå et vist niveau, for at den aktiebaserede 
vederlæggelse optjenes. Varigheden af perioden, til den givne aktiekurs opnås, skal skønnes, og 
omkostningen periodiseres over denne periode. Skønnet over optjeningsperioden skal stemme 
overens med det skøn, som er anvendt ved værdiansættelsen på tildelingstidspunktet, og må 
ikke efterfølgende ændres. Hvis den faktiske optjeningsperiode viser sig at blive af længere va-
righed end oprindeligt skønnet, skal omkostningen indregnes fuldt ud for alle medarbejdere, der 
opfylder den skønnede optjeningsperiode. IFRS 2 omtaler ikke situationer, hvor en markedsba-
seret betingelse, som påvirker optjeningsperioden, opfyldes tidligere end forventet, men det 
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lægges i så fald normalt til grund, at resterende omkostninger skal indregnes straks, dvs. frem-
skyndes. 

 
Hvis den markedsbaserede betingelse fx er, at aktiekursen skal være på et bestemt niveau om tre 
år, har aftalen om aktiebaseret vederlæggelse en defineret optjeningsperiode. Da den markedsba-
serede betingelse er taget i betragtning ved værdiansættelsen, betragtes ordningens aktier som 
optjent, selv hvis de i sidste ende faktisk ikke optjenes. 

Nedenstående tabel illustrerer, hvordan servicebetinger, performancebetingelser, markedsbase-
rede betingelser og ikke-optjeningsberettigende betingelser kan påvirke indregning og måling af 
aktiebaseret vederlæggelse. 

Betingelse 
Værdi- 

ansættelse 

Periodisering 

af omkostning 

Antal instru-

menter, som  

indregnes Annullering 

Servicebetingelse  ✓ ✓  

Performancebetingelse  ✓ ✓  

Markedsbaseret betingelse ✓ ✓   

Ikke-optjeningsberettigede betingelse ✓   ✓ 

 

Indregning i 
resultat-
opgørelsen 

I IFRS 2 lægges der op til, at værdien af tildelte aktieoptioner skal indregnes over optjeningsperi-
oden. For aktiebaseret vederlæggelse, som afregnes i egenkapitalinstrumenter, er det den på til-
delingstidspunktet målte værdi af aktieoptionen, der periodiseres over optjeningsperioden. For 
kontantafregnet aktiebaseret vederlæggelse beregnes dagsværdien derimod ved hvert regnskabs-
års afslutning, og de akkumulerede indregnede omkostninger over optjeningsperioden er baseret 
på dagsværdien af forpligtelsen målt ved regnskabsårets afslutning, justeret for den resterende 
optjeningsperiode. 

Skøn over antallet af optioner, som forventes optjent, opdateres ved hver regnskabsaflæggelse. 
På den baggrund er det ved anvendelsen af IFRS 2 centralt at være klar over, om der skal tages 
hensyn til forskellige betingelser ved værdiansættelsen af optionerne eller ved indregningen af 
omkostningen (periodiseringen). 

Omkostninger vedrørende aktiebaseret vederlæggelse skal kun indregnes i de tilfælde , hvor opti-
onen faktisk er optjent. 

 Eksempel på aktieoption som afregnes i aktier 

 Den akkumulerede regnskabsmæssige omkostning er værdien pr. option (P) ganget med antallet 
af optioner, der faktisk optjenes (Q). P justeres ikke i efterfølgende regnskabsår, mens skønnet 
over Q løbende opdateres. 

I eksemplet tildeler en virksomhed 100 optioner, og hver option har på tildelingstidspunktet en 
værdi på 30 DKK. Det forventes som udgangspunkt, at alle de tildelte optioner optjenes, og 
omkostningerne opgøres på basis heraf, hvilket giver en indregnet omkostning på 3.000 DKK. 
Senere viser det sig, at 20 ansatte forlader virksomheden, og kun 80 af de i alt 100 optioner 
optjenes. Omkostningen ændres dermed til 80 x 30 = 2.400 DKK. 

 
Hvis en ikke-optjeningsberettigende betingelse ikke opfyldes, skal det i nogle tilfælde regnskabs-
mæssigt behandles som en annullering. Det kommer vi tilbage til i afsnittet om annullering af op-
tionsordninger afregnet i aktier. 
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27.4 Måling af aktiebaseret vederlæggelse 
Målings-
grundlag 
afhænger af 
modtager 

Målingsgrundlaget afhænger af, hvem virksomhedens modpart i transaktionen er. For eksterne 
parter vil målingsgrundlaget være dagsværdien af modtagne aktiver og tjenesteydelser. For med-
arbejdere vil målingsgrundlaget være baseret på dagsværdien af de tildelte egenkapitalinstrumen-
ter, eventuelt dagsværdien af den underliggende aktieoption for kontantafregnede ordninger. Det 
skyldes, at det normalt er vanskeligt at måle værdien af de tjenesteydelser, de ansatte leverer til 
virksomheden. 

Optioner til eksterne parter, som leverer tjenesteydelser, der i indhold svarer til det, en medarbej-
der ville have leveret, fx vikarer eller konsulenter, der udfører driftsmæssige opgaver for virksom-
heden, behandles regnskabsmæssigt som optioner til medarbejdere. Dermed måles værdien af den 
leverede tjenesteydelse på baggrund af værdien af egenkapitalinstrumentet, og ikke den leverede 
tjenesteydelse. 

Medarbejder-
optioner 

Medarbejderoptioner adskiller sig ofte fra ordinære optioner på en række områder. Dette  kan have 
betydning for værdiansættelsen. Medarbejderoptioner kan som regel ikke udnyttes, før bestemte 
betingelser tilknyttet ansættelsesforholdet er opfyldt (retserhvervelse), de er ikke omsættelige og 
kan ikke udnyttes, hvis medarbejderen forlader virksomheden. 

Værdiansættelse af en aftale om aktiebaseret vederlæggelse er også vanskeligt, både med hensyn 
til hvilke aftalevilkår, der skal tages i betragtning ved værdiansættelsen, og anvendelsen af model-
ler for prisfastsættelse af optioner. Ved nye aftalevilkår eller nye aftaler skal det vurderes, om der 
er tale om en ændring af en eksisterende aftale, erstatning af en tidligere aftale med en ny eller 
indgåelse af en ny aftale uafhængig af tidligere aftaler. Forskellige vurderinger heraf kan have 
store regnskabsmæssige konsekvenser. 

IFRS 2.19 IFRS 2 angiver ikke, hvilken værdiansættelsesmetode der skal anvendes, men det forudsættes, at 
værdiansættelsen skal ske med udgangspunkt i almindeligt anerkendte værdiansættelsesmetoder 
for prisfastsættelse af finansielle instrumenter. Hovedprincippet er,  at optionen skal værdiansæt-
tes til den værdi, den ville kunne sælges til i et velfungerende optionsmarked under hensyntagen 
til alle de til optionen knyttede betingelser. IFRS 2 anvender udtrykket "dagsværdi" på en måde, 
der i visse henseender adskiller sig fra definitionen af dagsværdi i IFRS 13 Dagsværdimåling. Som 
følge heraf ligger aftaler, der falder inden for anvendelsesområdet for IFRS 2, uden for anvendel-
sesområdet for IFRS 13 (IFRS 2.6A). 

Options  
indre og 
tidsmæssig 
værdi 

En aktieoptions værdi består af indre værdi og tidsmæssig værdi. Den gevinst, der opnås ved ud-
nyttelsen af en option på et givet tidspunkt, betegnes som optionens indre værdi. For en købsop-
tion er den indre værdi forskellen mellem kursen på den underliggende aktie og udnyttelses kursen. 
Den indre værdi er nul, hvis aktiekursen svarer til eller er lavere end udnyttelseskursen.  

Forskellen mellem optionens dagsværdi og den indre værdi betegnes som den tidsmæssige værdi. 
Værdien af en option, som endnu ikke er udløbet, er altid højere end dens indre værdi. Grunden til, 
at man er villig til at betale mere end den indre værdi for en option , er det værdistigningspotenti-
ale, som er knyttet til optionen. På grund af optioners asymmetri vil der altid være større potenti-
ale for gevinst end for tab. Den tidsmæssige værdi falder frem mod udnyttelsestidspunktet og ved 
øget indre værdi. 

IFRS 2 kræver, at værdiansættelsen som minimum tager højde for nedenstående seks variabler. 
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Følgende påvirker optionens indre værdi: 

► Den aktuelle kurs på den underliggende aktie 

► Optionens udnyttelseskurs 

Følgende påvirker optionens tidsmæssige værdi:  

► Aktiekursens forventede volatilitet  

► Forventet udbytte af den underliggende aktie  

► Den risikofri rente i optionens løbetid  

► Optionens løbetid. 

Dette er de grundlæggende elementer til prisfastsættelse af en ordinær option. 

Kursen på den underliggende aktie og optionens udnyttelseskurs påvirker gevinsten direkte. Kur-
sen på den underliggende aktie fratrukket udnyttelseskurs udgør optionens indre værdi. Øget vo-
latilitet i aktiekursen øger både den potentielle gevinst og det potentielle tab ved at eje aktien. En 
optionsindehavers tab er begrænset til en eventuel optionspræmie. Hvis optionen er "in the mo-
ney" på udnyttelsestidspunktet, vil man kunne få hele gevinsten af en kursstigning på den under-
liggende aktie.  

 Eksempel på værdiansættelse 

 I eksemplet har en aktie en kurs på 100 DKK, og der udstedes en option med en udnyttelseskurs 
på 100. Hvis aktien har en lav volatilitet, kan vi antage, at kursen efter et år (optionens udnyt-
telsestids-punkt) enten er steget til 105 eller faldet til 95. Hvis kursen er steget, har optionen 
en værdi på 5 DKK efter et år, men hvis kursen er faldet, er optionens værdi 0 DKK efter et år. 
Hvis aktien har en høj volatilitet, kan vi antage, at kursen efter et år enten er steget til 140 eller 
faldet til 60. Hvis kursen er steget, har optionen en værdi på 40 DKK efter et år, mens den, hvis 
kursen er faldet, har en værdi på 0 efter et år. Hvis det antages, at sandsynligheden for en 
stigning/et fald i begge tilfælde er 50/50, og der ses bort fra renteeffekter, er værdien af opti-
onen på en aktie med lav volatilitet 2,5 DKK (5 x 0,5 + 0 x 0,5), mens værdien af optionen på en 
aktie med høj volatilitet er 20 DKK (40 x 0,5 + 0 x 0,5). 

 
På samme måde stiger optionens værdi med øget forventet tid til en eventuel udnyttelse. Jo læn-
gere tid, der er til udnyttelsen, desto større sandsynlighed er der for, at volatilitet i kursen på den 
underliggende aktie slår igennem på aktiekursen. Kombinationen af volatilitet og tid til udløb er 
hovedelementerne i optionens tidsmæssige værdi. Længere tid til udnyttelse reducerer desuden 
udnyttelseskursens nutidsværdi, hvilket øger optionens værdi. På samme måde øges optionens 
værdi, når renten stiger, da en højere rente reducerer udnyttelseskursens nutidsværdi. Det skyl-
des, at udnyttelseskursen diskonteres med en risikofri rente, mens en forventet stigning i aktiens 
værdi tillægges en risikopræmie. Højere rente betyder desuden højere optionsværdi, fordi en ren-
testigning øger kapitalomkostningen ved at eje aktien, hvilket er alternativet til at købe en option. 
At besidde en rettighed til at købe en aktie igennem en option er mindre kapitalkrævende end at 
eje selve aktien, og dermed er kapitalomkostningen også lavere. 

For en optionsindehaver vil det normalt ikke kunne betale sig at udnytte en option før udløb, fordi 
optioner altid har en positiv tidsmæssig værdi. Hvis der er behov for at realisere en eventuel ge-
vinst før udløb, vil det bedste alternativ dog ofte normalt være at sælge optionen. Da medarbej-
deroptioner normalt ikke er omsættelige, er dette alternativ ikke muligt . Det eneste alternativ vil i 
så fald være at udnytte optionen. Dette har en indvirkning på optionens værdi, idet det påvirker 
den forventede løbetid, da optionen udnyttes inden udløb. Forventet udbytte af aktien reducerer 
optionens værdi, fordi optionsindehavere ikke er berettigede til udbytte. For optioner, som kan 
udnyttes før udløb (amerikanske optioner), kan dette fremskynde en eventuel udnyttelse, fordi 
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udbetaling af udbytte reducerer aktiekursen på kort sigt. En optionsindehaver vil dermed kunne 
vælge at udnytte optionen lige før en udbyttebetaling, afhængig af forventet værdistigning i aktien 
i perioden mellem udbetalingen af udbytte og sidste mulige udnyttelsestidspunkt .  

27.4.1 Egenkapitalafregnede ordninger med medarbejdere 

Værdien af egenkapitalafregnede optioner opgøres på tildelingstidspunktet, og ændres ikke på et 
senere tidspunkt. Dette indebærer, at indregningen af omkostninger ikke påvirkes af, om optionen 
stiger eller falder i værdi, eller om den er "out of the money" (aktiens markedskurs er lavere end 
optionens udnyttelseskurs) på udnyttelsestidspunktet. Baggrunden for dette er, at det er overførs-
len af aktiver på tildelingstidspunktet, som udgør vederlaget, fx den ansattes arbejdsindsats. Fra 
dette tidspunkt er deltagerne i optionsordningen i realiteten ejere af en andel af virksomhedens 
egenkapital, idet de har ret til at tage del i en fremtidig værdistigning. Ændringer i optionens værdi 
efter tildelingstidspunktet er dermed ikke en omkostning for virksomheden, men e r noget, som de 
ansatte modtager (eller mister) i deres egenskab af indirekte aktionærer i virksomheden.  

IFRS 2.10, 24 I helt særlige tilfælde kan optionerne være af en sådan karakter, at det ikke er muligt at måle 
værdien tilstrækkeligt pålideligt. I så fald skal optionerne måles til indre værdi, det vil sige forskel-
len mellem markedsværdien af de underliggende aktier og optionens udnyttelseskurs på etable-
ringstidspunktet. I sådanne tilfælde måles optionernes indre værdi på ny ved hvert regnskabsårs 
afslutning. 

Efterfølgende måling af optionsordninger med afregning i aktier 

Ved måling af optionerne på tildelingstidspunktet tages markedsbaserede betingelser og ikke -op-
tjeningsberettigende betingelser i betragtning. Værdien af en egenkapitalafregnet ordning ændres 
ikke efter tildelingstidspunktet. Optjeningsbetingelser omfatter krav om fremtidig arbejdsperiode, 
og værdien af optionerne periodiseres over optjeningsperioden. Der skal dermed foretages et skøn 
over, hvor mange af de ansatte, der vil opfylde alle optjeningsbetingelser i optionsaftalen. Værdien 
af det antal optioner, der forventes at blive optjent, periodiseres lineært over optjeningsperioden. 
Skønnet over antallet af optioner, som forventes optjent, opdateres ved hver re gnskabsaflæg-
gelse. Ændringer i antallet skal korrigeres løbende, og effekten indregnes. Bliver antallet af med-
arbejdere, som forlader virksomheden, højere end det oprindelige skøn, skal omkostningen knyttet 
til disse personer tilbageføres. 

Den samlede omkostning, som skal indregnes, er værdien fra tildelingstidspunktet af de optioner, 
der faktisk optjenes. Hvis optionerne ikke bliver udnyttet, fordi de på udnyttelsestidspunktet er 
"out of the money", eller fordi en anden betingelse knyttet til målingen ikke er opfyldt, skal om-
kostningen ikke tilbageføres. For markedsbaserede betingelser, som er en del af en performance-
betingelse, skal skønnet over varigheden af den forventede optjeningsperiode være i overensstem-
melse med de forudsætninger, der er lagt til grund ved værdiansættelsen af optionsaftalen på 
tildelingstidspunktet. Dette skøn må ikke ændres efterfølgende. Det indebærer, at det ikke er af 
betydning for den efterfølgende måling af omkostningen, om en sådan markedsbaseret betingelse, 
som er en del af en performancebetingelse, opfyldes eller ej. 

Nedenstående eksempel illustrerer den regnskabsmæssige behandling af en enkel optionsplan for 
medarbejdere. 
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 Eksempel på regnskabsmæssig behandling af option 

 ► Virksomhed A giver sine 500 medarbejdere 100 optioner hver. Medarbejderne skal arbejde 
for virksomheden i de kommende tre år for at optjene retten til at udnytte optionerne. 

► Virksomheden beregner markedsværdien af den enkelte option til at være 15 DKK på tilde-
lingstidspunktet. 

► Det forventes, at 20 % af medarbejderne vil forlade virksomheden, inden der er gået tre år. 
Kun optionerne til de 400 medarbejdere (80 %), som forventes at optjene optionerne, skal 
indregnes. 

► Den samlede værdi er: 400 medarbejdere x 100 optioner x 15 DKK = 600.000 DKK. 

► Omkostningen periodiseres lineært over optjeningsperioden på tre år: 600.000 DKK / 3 = 
200.000 DKK pr. år. 

► Der er hvert år 33 personer, der forlader virksomheden, og der er ingen ændringer i det 
skønnede antal medarbejdere, som faktisk vil optjene optionerne  

  DKK 

År 1:  200.000 

År 2:  200.000 

År 3:  200.000 

Sum omkostninger/EK  600.000 

Vi udvider eksemplet med følgende ændringer: 

► Der er ingen, der forlader virksomheden i år 1, og det nye skøn i år 2 er, at 450 medarbej-
dere vil optjene ret til optionerne. 

► Det nye skøn i år 2 medfører en samlet omkostning på 450 medarbejdere x 100 optioner x 
15 DKK = 675.000 DKK. 

► Årlig omkostning = 225 000 DKK. 

  DKK 

År 1:  200.000 

År 2: (225 000 plus 25 000 i omkostninger vedrørende estimatændring år 1)  250.000 

År 3:  225.000 

Sum omkostninger/EK  675.000 

Vi udvider eksemplet yderligere med følgende ændringer: 

► 75 medarbejdere forlader virksomheden i løbet af år 1, og det nye skøn over, hvor mange 
medarbejdere, der optjener optionerne, er 375. 

► Samlet værdi af optionerne: 375 medarbejdere x 15 DKK x 100 optioner = 562.500 DKK. 

► Årlig omkostning: 562.500 DKK / 3 = 187.500 DKK. 

► 15 medarbejdere forlader virksomheden i år 2, og det nye skøn over, hvor mange medar-
bejdere, der optjener optionerne, er 395. 

► Samlet værdi af optionerne: 395 medarbejdere x 15 DKK x 100 optioner = 592.500 DKK. 

► Årlig omkostning: 592.500 DKK / 3 = 197.500 DKK. 

► Ingen medarbejdere forlader virksomheden i løbet af år 3, og det faktiske antal medarbej-
dere, der optjener optionerne, er 410. 

► Samlet værdi af optionerne: 410 medarbejdere x 15 DKK x 100 optioner = 615.000 DKK. 

► Årlig omkostning: 615.000 DKK / 3 = 205.000 DKK. 
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    DKK 

År 1: Oprindelig omkostning 200.000  

 Ændret estimat -12.500 187.500 

År 2: Oprindelig omkostning 187.500  

 Ændret estimat år 2 10.000  

 Ændret estimat tidligere år 10.000 207.500 

År 3: Oprindelig omkostning 197.500  

 Ændret estimat år 3 7.500  

 Ændret estimat tidligere år 15.000 220.000 

Sum omkostninger/egenkapital  615.000 

   
 

Optionsaftaler, som måles på basis af optionens indre værdi 
IFRS 2.24 
Måling af 
indre værdi 

I de sjældne tilfælde, hvor det ikke er muligt at måle dagsværdien af en optionsaftale tilstrækkeligt 
pålideligt, skal virksomheden måle optionen til dens indre værdi. Skønnet over optionens indre 
værdi skal opdateres ved hver balancedag. Det betyder, at virksomheden løbende skal skønne for-
skellen mellem markedsværdien af de underliggende aktier og optionens udnyttelseskurs. Omkost-
ningen skal periodiseres over den forventede optjeningsperiode. 

Hvis optionens indre værdi reduceres som følge af, at værdien af den underliggende aktie falder, 
skal tidligere indregnede omkostninger tilsvarende tilbageføres. Det betyder, at den akkumulerede 
omkostning over optjeningsperioden er optionens dagsværdi på udnyttelsestidspunktet. Hvis ak-
tiekursen stiger kraftigt frem til udnyttelsen, kan dette indebære, at de akkumulerede omkostnin-
ger i sådanne tilfælde bliver større end ved måling af optionens dagsværdi på tildelingstidspunktet. 
For optioner, som ikke udnyttes, tilbageføres alle tidligere indregnede omkostninger, selvom opti-
onerne havde en indre værdi ved tildelingen og/eller i optjeningsperioden.  

27.4.2 Kontantafregnede ordninger med medarbejdere 
IFRS 2.30 Første indregning af kontantafregnede optionsaftaler med ansatte svarer til behandlingen af ak-

tiebaseret vederlæggelse med afregning i egenkapitalinstrumenter. Ved første indregning er den 
eneste forskel, at for kontantafregnede optionsaftaler indregnes modposten til omkostningen i 
forpligtelser i stedet for i egenkapitalen. 

Optionsordninger med kontantafregning kan være defineret, så virksomheden lover de ansatte, at 
de på et tidspunkt i fremtiden vil modtage et beløb svarende til værdien af 100 aktier eller et beløb 
svarende til forskellen mellem aktiens værdi og 100 DKK. Det første eksempel svarer økonomisk 
set til at give de ansatte 100 aktier i dag med begrænsninger i omsætteligheden i en given periode, 
mens det andet eksempel svarer til at give de ansatte optioner med en udnyttelseskurs på 100  
DKK. En væsentlig forskel er dog, at med en kontantafregnet ordning vil virksomheden have en 
reel forpligtelse til at udbetale et kontant beløb i fremtiden. Sådanne ordninger skal derfor klassi-
ficeres som kontantafregnede, og virksomheden skal dermed indregne en forpligtelse i balancen. 
Den akkumulerede omkostning svarer til det beløb, der udbetales på afregnings tidspunktet. 

Da den indregnede akkumulerede omkostning skal svare til det faktisk udbetalte kontante beløb, 
skal forpligtelsen i sådanne ordninger til enhver tid afspejle forpligtelsens dagsværdi (eller mere 
præcist den andel af forpligtelsens dagsværdi, som er optjent, da forpligtelsen optjenes over en 
given periode). Sådanne ordninger skal derfor måles til dagsværdi på grundlag af en model t il pris-
fastsættelse af optioner ved tildelingen og efterfølgende ved hvert regnskabsårs afslutning frem 
til afregning af ordningen. Værdiændringen af forpligtelsen indregnes løbende i resultatopgørel-
sen. 
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Eksempel på regnskabsmæssig behandling af kontantafregnet ordning 
med servicebetingelse 

 ► Virksomheden tilbyder sine 500 medarbejdere 100 optioner hver med kontantafregning. 

► Optjeningsperioden er 3 år. Optioner kan udnyttes i det 3., 4., og 5. år. 

► I løbet af år 1 forlader 35 medarbejdere virksomheden. Virksomheden estimerer, at yderli-
gere 60 medarbejdere vil forlade virksomheden i år 2 og i år 3, hvorfor 405 medarbejdere 
forventes at modtage optionerne. 

► I løbet af år 2 forlader 40 medarbejdere virksomheden. Virksomheden estimerer, at yderli-
gere 25 medarbejdere vil forlade virksomheden i år 3, hvorfor 400 medarbejdere forventes 
at modtage optionerne. 

► I løbet af år 3 forlader 22 medarbejdere virksomheden, hvorfor 403 medarbejdere vil mod-
tage optionerne. Ved udgangen af år 3 udnytter 150 medarbejdere deres optioner (253 
uudnyttede optioner ultimo år 3). 

► I løbet af år 4 udnytter 140 medarbejdere deres optioner. De resterende 133 medarbejdere 
udnytter deres optioner ultimo år 5. 

► Værdiudviklingen over optjeningsperioden og frem til afregningen er som nedenstående:  

DKK Dagsværdi Indre værdi 

År 1: 14,40  

År 2: 15,50  

År 3: 18,20 15 

År 4: 21,40 20 

År 5:  25 

 

DKK 

 Forpligtelse 

Kontant 

afregnet 

Omkost-

ning 

År 1: 405 medarbejdere x 100 x 14,40 DKK x 1/3  194.400 - 194.400 

År 2: 400 medarbejdere x 100 x 15,50 DKK x 2/3  413.333  218.933 

År 3: 253 medarbejdere x 100 x 18,20 DKK 

Kontant afregnet: 150 medarbejdere x 100 x 15 DKK 

460.460 225.000 272.127 

År 4: 113 medarbejdere x 100 x 21,40 DKK 

Kontant afregnet: 140 medarbejdere x 100 x 20 DKK 

241.820 280.000 61.360 

År 5: Kontant afregnet: 113 medarbejdere x 100 x 25 DKK - 282.500 40.680 

     
 

 
Det er ikke ualmindeligt (især for aktiebaseret vederlæggelse til medarbejdere), at enten virksom-
heden selv eller modparten har ret til at vælge, om den fremtidige afregning skal ske i kontanter 
eller i aktier, såkaldte aktiebaserede ordninger med kontantalternativer. Det generelle princip i 
IFRS 2 er, at en aktiebaseret vederlæggelsesordning med kontantalternativ, regnskabsmæssigt 
skal behandles som en af følgende: 

A) En kontantafregnet ordning, hvis virksomheden har pådraget sig en forpligtelse til at afregne 
kontant 

B) Som en egenkapitalafregnet aktiebaseret vederlæggelsesordning, hvis der ikke foreligger en 
sådan forpligtelse. 

Aktiebaserede vederlæggelsesordninger, hvor modparten (medarbejderen) eller virksomheden kan 
vælge afregningsformen omtales nedenfor. 
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Modparten kan vælge afregningsform 

Hvis modparten (medarbejderen) gives ret til at vælge at modtage aktier i stedet for kontanter, vil 
det normalt have en positiv værdi for modparten. Denne merværdi knyttet til medarbejderens valg-
mulighed kan betragtes som en option på at modtage aktier. Dette er derfor et egenkapitalelement 
i det, der som udgangspunkt er en forpligtelse, og der foreligger dermed et kombineret instrument 
med både et kontant- og et egenkapitalelement. Merværdiens størrelse afhænger af bl.a. den op-
rindelige forpligtelses egenskaber og forholdet mellem antallet af aktier og forpligtelseselementet .  

 Eksempel på værdi af option til at modtage aktier 

 En virksomhed aftaler, at de ansatte om et år vil få en bonus på 100.000 DKK, forudsat at de 
stadig arbejder i virksomheden på det tidspunkt. De ansatte kan imidlertid om et år vælge i ste-
det at modtage 1.000 aktier i virksomhed Y. Dette kan sammenlignes med en helt almindelig 
konvertibel obligation. I sådanne tilfælde vil optionselementet tilknyttet obligationen normalt 
være betydeligt, afhængig af værdien af 1.000 aktier i dag set i forhold til lånets hovedstol 
(altså optionens udnyttelseskurs). 

I en anden virksomhed kan de ansatte om tre år vælge at modtage 100 aktier eller et kontant 
vederlag svarende til værdien af 100 aktier. I sådanne tilfælde vil værdien af optionen på at 
vælge aktier (egenkapitalelementet) være tæt på nul. Den eneste eventuelle fordel vil være spa-
rede transaktionsomkostninger.  

 

Krav om 
opdeling af 
sammensatte 
instrumenter 

Et vigtigt princip i den regnskabsmæssige behandling af ordninger, hvor modparten (medarbejde-
ren) kan vælge afregningsform, er, at virksomheden skal indregne den aktuelle forpligtelse, den 
har påtaget sig, og at virksomheden skal opdele sådanne sammensatte finansielle instrumenter og 
regnskabsmæssigt behandle de enkelte elementer separat. For ordninger, hvor modparten kan 
vælge afregning i kontanter eller i aktier, skal instrumentet deles op, og værdien af forpligtelsen 
og egenkapitalinstrumentet måles og indregnes separat. For ordninger, hvor målingen sker ved at 
værdiansætte vederlaget, skal hele det sammensatte finansielle instrument værdiansættes. Det 
gøres ved først at beregne værdien af forpligtelsen uden egenkapitalelementet, og derefter vær-
dien af egenkapitalelementet. Værdien af egenkapitalelementet opgøres på grundlag af forholdet 
mellem retten til at modtage aktier og forpligtelsen. Værdien af egenkapitalelementet vil fx af-
hænge af, om forpligtelsen skal afregnes som et nominelt beløb eller med udgangspunkt i den 
underliggende aktiekurs. Summen af disse elementer udgør værdien af vederlaget, som skal danne 
grundlag for indregning. 

Når de enkelte elementer er værdiansat, indregnes de separat. Det betyder, at værdien af forplig-
telseselementet løbende skal justeres i overensstemmelse med princippet for kontantafregnede 
ordninger. Det vil sige, at indregningen skal ske til dagsværdi uden hensyntagen til egenkapitalele-
mentet og med periodisering over optjeningsperioden med modpostering i forpligtelsen. Værdien 
af egenkapitalelementet skal imidlertid behandles som en almindelig optionsordning afregnet i ak-
tier og skal derfor kun beregnes på tildelingstidspunktet og periodiseres over optjeningsperioden 
med modpostering på egenkapitalen.  

Hvis modparten på afregningstidspunktet vælger kontantafregning af ordningen, behandles dette 
som en reduktion af den indregnede forpligtelse. Beløb indregnet i egenkapitalen tilbageføres ikke. 
Hvis modparten på afregningstidspunktet vælger afregning af ordningen i aktier, overføres hele 
den indregnede forpligtelse til egenkapitalen. Den samlede forøgelse af egenkapitalen svarer der-
med til dagsværdien af forpligtelsen på afregningstidspunktet plus værdien af egenkapitalinstru-
mentet på tildelingstidspunktet. Hvis medarbejderne hverken modtager kontanter eller aktier, 
fordi aktiekursen er lavere end den aftalte udnyttelseskurs, skal den indregnede forpligtelse tilba-
geføres. Beløb indregnet i egenkapitalen skal dog ikke tilbageføres. Hvis medarbejderne hverken 
modtager kontanter eller aktier, fordi ordningen ikke optjenes og dette skyldes betingelser, som 
der ikke er taget hensyn til i værdiansættelsen af instrumentet, fx betingelser knyttet til omsæt-
ning eller resultat samt krav til fremtidig arbejdsperiode, skal både beløbet indregnet i egenkapi-
talen og forpligtelsen tilbageføres.  



Kapitel 27  Aktiebaseret vederlæggelse 

 

 

EY | International regnskabsregulering i EU og danske årsrapporter | 409 

 

Eksempel på regnskabsmæssig behandling af ordning med servicebetin-
gelse, hvor den ansatte kan vælge afregningsform 

 Virksomheden giver medarbejderne ret til at vælge mellem kontantafregning, svarende til 1.000 
aktier, eller at modtage 1.200 aktier. 

► Afregning finder sted om tre år og forudsætter, at medarbejderne fortsat er ansat ved pe-
riodens udgang. 

► Hvis medarbejderen vælger aktier, skal disse ejes i yderligere tre år, før de kan afhændes. 

► Den skønnede værdi af optionen er 48 DKK (idet der er taget hensyn til ulempen ved, at 
aktierne ikke må sælges i tre år).  

 Aktie-

værdi 

År 0: 50 

År 1: 52 

År 2: 55 

År 3: 60 

 

► Ved udgangen af år 3 vælger den enkelte medarbejder, om han/hun ønsker kontantafreg-
ning eller afregning i aktier. 

► Den samlede værdi af optionen på tildelingstidspunktet er 57.600 DKK (1.200 x 48) 

► Værdien af kontantalternativet på tildelingstidspunktet er 50.000 DKK (1.000 x 50) 

Merværdien, som skyldes, at ordningen indeholder et egenkapitalelement, er dermed 7.600  DKK 
(57.600 - 50.000). 

  Omkostning Egenkapital Forpligtelse 

År 1: Forpligtelser: 1.000 x 52 x 1/3 

Egenkapital: 7.600 x 1/3 

17.333 

2.533 2.533 

17.333 

År 2: Forpligtelser: (1.000 x 55 x 2/3) – 

17.333  

Egenkapital: 7.600 x 1/3  

19.334 

2.533 

2.533 

19.334 

 

År 3: Forpligtelser: (1.000 x 60) – 36.666 

Egenkapital: 7.600 x 1/3 

23.334 

2.533 2.533 

23.334 

 

 Sum 67.600 7.600 60.000 

     

Alternativ 1 Afregning i kontanter   -60.000 

 Sum 67.600 7.600 0 

     

Alternativ 2 Afregning i aktier  60.000 -60.000 

 Sum 67.600 67.600 0 

     
 

Virksomheden kan vælge afregningsform 
Virksom-
heden  
kan vælge 
afregnings-
form 

Hvis virksomheden kan vælge afregningsform, har den ikke udstedt et sammensat finansielt in-
strument. Den regnskabsmæssige behandling afhænger i sådanne tilfælde af, om virksomheden 
har en forpligtelse til at afregne kontant eller ej. Hvis virksomheden har pådraget sig en forplig-
telse, som opfylder definitionen af en aktuel forpligtelse (present obligation) i henhold til IASB's 
Begrebsramme, skal den regnskabsmæssige behandling ske, som om ordningen alene gav mulig-
hed for kontantafregning. Virksomheden kan have en sådan forpligtelse, hvis det ikke er praktisk 
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muligt at afregne i aktier (fx fordi det ikke er tilladt for virksomheden at udstede aktier), hvis 
virksomheden ifølge tidligere praksis eller en konkret politik afregner kontant eller generelt afreg-
ner kontant, når modparten ønsker det. Hvis virksomheden alligevel vælger at afregne i aktier, 
behandles afregningen regnskabsmæssigt som en overførsel fra forpligtelser til egenkapitalen på 
tidspunktet for aktiernes udstedelse. 

I modsat fald, dvs. hvis virksomheden ikke har pådraget sig en forpligtelse til at kontantafregne 
ordningen, skal den regnskabsmæssige behandling foregå, som om ordningen kun kan afregnes i 
aktier. Hvis virksomheden alligevel vælger at kontantafregne, behandles det regnskabsmæssigt 
som køb af egne aktier. 

Hvis virksomheden vælger at afregne på en måde, som er dyrere end alternativet, f x hvis værdien 
af aktierne er 100 DKK, mens det aftalte kontantbeløb er 90 DKK, og virksomheden alligevel væl-
ger at afregne i aktier, eller modsat hvis værdien af aktierne er 90 DKK og det aftalte kontantbeløb 
er 100 DKK, og virksomheden alligevel vælger at kontantafregne, skal differencen indregnes som 
omkostning i tillæg til den tidligere indregnede omkostning.  

27.4.3 Transaktioner med egne aktier 
Afregning i 
egne aktier er 
altid en 
egenkapital-
baseret 
ordning 

En transaktion med vederlæggelse i form af virksomhedens aktier behandles regnskabsmæssigt 
som aktiebaseret vederlæggelse med afregning i egenkapitalinstrumenter, uanset hvordan egen-
kapitalinstrumenterne anskaffes. Hvis en virksomhed er nødt til at købe aktier i markedet for at 
afregne indfriede medarbejderoptioner, betyder det ikke, at transaktionen skal behandles som en 
kontantafregnet transaktion. Afregningen mellem virksomheden og de ansatte sker fortsat i form 
af egenkapitalinstrumenter, og ordningen skal dermed klassificeres som en egenkapitalafregnet 
ordning. 

27.4.4 Udstedelse af optioner i forbindelse med en virksomheds-
overtagelse 

I forbindelse med en virksomhedsovertagelse er det ikke usædvanligt, at optionsordninger til med-
arbejdere i den overtagne virksomhed erstattes af optionsordninger i den overtagende virksom-
hed. Det sker, fordi den overtagende virksomhed vil undgå minoritetsinteresser i den overtagne 
virksomhed og som motivation for de overtagne medarbejdere i den sammenlagte virksomhed. 

IFRS  
3.B56-62 

IFRS 2 omhandler ikke den regnskabsmæssige behandling af aktiebaseret vederlæggelse ved over-
tagelse af aktiver som led i en virksomhedsovertagelse. Dette behandles i IFRS 3  Virksomhedssam-
menslutninger. Aktier, der tildeles medarbejdere i en overtaget virksomhed som kompensation for 
fortsat arbejdsindsats, ligger dog inden for anvendelsesområdet i IFRS  2. IFRS 3 giver i appendiks 
B vejledning om, når aktiebaseret vederlæggelse til medarbejdere i den overtagne virksomhed er-
stattes af ordninger i den overtagende virksomhed. 

Hvis den overtagende virksomhed er forpligtet til at erstatte en optionsordning, skal erstatnings-
ordningerne regnskabsmæssigt behandles som ændring af en ordning i overensstemmelse med 
kravene i IFRS 2.  

Den del af ordningen, som vedrører betaling for en tidligere ejerandel, skal indgå som en del af 
vederlaget under anvendelse af overtagelsesmetoden, og den del af ordningen, der vedrører fort-
sat arbejdsindsats, skal indregnes som en lønomkostning i den overtagne virksomhed efter over-
tagelsen. Hvis den overtagende virksomhed ikke er forpligtet til at erstatte ordningen i den over-
tagne virksomhed, skal hele ordningen indregnes som en lønomkostning i den overtagende virk-
somhed. 
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 Eksempel på erstatningsordning i en virksomhedsovertagelse 

 Virksomhed A overtager 100 % af aktierne i Virksomhed B. Som led i overtagelsen bliver optio-
ner til medarbejderne i Virksomhed B erstattet med optioner på aktier i Virksomhed A. Optioner 
i Virksomhed B optjenes over en periode på i alt tre år. På overtagelsestidspunktet er to af de 
tre år gået. Nye optioner i Virksomhed A optjenes over en periode på to år efter overtagelsen. 
På overtagelsestidspunktet er dagsværdien af de nye optioner 300.000 DKK, og dagsværdien 
af de optioner, der erstattes, er 200.000 DKK. Der er tale om en virksomhedsovertagelse, hvor 
Virksomhed A opnår kontrol over Virksomhed B. 

Da to tredjedele af optjeningsperioden er gået (og medarbejderne allerede har leveret tjeneste-
ydelser i denne forbindelse), skal to tredjedele af dagsværdien på overtagelsestidspunktet af de 
optioner, som erstattes, betragtes som en del af vederlaget for aktierne i Virksomh ed B. Den 
del, som skal indregnes som lønomkostning i Virksomhed B over den resterende optjeningsperi-
ode på 2 år efter overtagelsen (længste resterende optjeningsperiode i ny og gammel ordning), 
er dagsværdien af den nye ordning minus det beløb, som er indregnet som en del af vederlaget 
i henhold til overtagelsesmetoden (166.667 DKK). På den måde bliver merværdien (dagsvær-
dien af de nye optioner er højere end dagsværdien af de erstattede optioner) indregnet som 
lønomkostning i Virksomhed B. Eventuel tilbageførsel som følge af, at optjeningsbetingelserne 
ikke opfyldes (medarbejdere, som forlader virksomheden), vedrører kun lønomkostningsdelen.  

 
Aftaler om aktiebaseret vederlæggelse i overtagne virksomheder, som ikke erstattes som led i 
overtagelsen, behandles regnskabsmæssigt i overensstemmelse med kravene i IFRS 3. Hvis ord-
ningerne er optjent, indregnes disse under minoritetsinteresser i den overtagne virksomhed til 
dagsværdi på overtagelsestidspunktet. Hvis disse ordningers aktier ikke er optjent på overtagel-
sestidspunktet, indregnes den del, som er optjent, som minoritetsinteresse, mens den del, som 
ikke er optjent, indregnes som omkostning over den resterende optjeningsperiode . 

27.5 Aftaler om aktiebaseret vederlæggelse mellem 
koncernvirksomheder 

IFRS 2.43B 
Omkostning 
indregnes i 
modtagne 
virksomhed 

Den virksomhed, der i en transaktion med aktiebaseret vederlæggelse modtager varerne eller tje-
nesteydelserne, skal indregne vederlæggelsen som en egenkapitalafregnet ordning, hvis de tildelte 
aktier er virksomhedens egne aktier, eller hvis virksomheden ikke er forpligtet til at afregne den 
aktiebaserede vederlæggelse. Hvis modervirksomheden tildeler medarbejdere i en dattervirksom-
hed sine egenkapitalinstrumenter, skal transaktionen regnskabsmæssigt behandles som en egen-
kapitalafregnet transaktion i dattervirksomhedens årsregnskab, forudsat at det er modervirksom-
heden, der er forpligtet til at afregne transaktionen. Dette gælder også, selvom dattervirksomhe-
den skal kontantafregne ordningen over for modervirksomheden med et beløb svarende til optio-
nens dagsværdi på udnyttelsestidspunktet. Det medfører bl .a., at optionsomkostningerne indreg-
nes i dattervirksomhedens regnskab med en tilsvarende forøgelse af egenkapitalen. Forøgelsen af 
egenkapitalen repræsenter et kapitalindskud fra modervirksomheden.  

Når kontantafregningen over for modervirksomheden senere finder sted, skal denne behandles 
som et fradrag i dattervirksomhedens egenkapital. Det fremgår ikke direkte af IFRS 2, hvordan 
modervirksomheden skal behandle afregningen. Det er vores holdning, at modervirksomheden en-
ten kan kreditere afregningen mod investeringen i dattervirksomheden op til værdien af kapitaltil-
skuddet eller indregne hele afregningen direkte i resultatopgørelsen. Hvis afregningen overstiger 
værdien af kapitaltilskuddet, er det kun værdien af kapitaltilskuddet, som kan krediteres mod in-
vesteringen i dattervirksomheden, mens den overskydende del i stedet skal indregnes som en ud-
lodning fra dattervirksomheden. 

Hvis ordningen indregnes som en egenkapitalafregnet ordning i modervirksomheden, behandles 
den regnskabsmæssigt ens i dattervirksomheden og modervirksomheden/koncernen. Men hvis ord-
ningen fx indregnes som en kontantafregnet ordning i modervirksomheden, og det er moder-
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virksomheden, som er forpligtet til at afregne ordningen, vil den regnskabsmæssige behandling 
være forskellig i modervirksomheden/koncernen og dattervirksomheden. Transaktionen behandles 
som en egenkapitalafregnet ordning i dattervirksomheden, så længe dattervirksomheden ikke selv 
er forpligtet til at afregne transaktionen. Modervirksomheden behandler ordningen som en egen-
kapitalafregnet ordning både i koncernregnskabet og i det separate årsregnskab.  Overførsel af 
ansatte mellem forskellige dattervirksomheder behandles ikke som en ny tildeling af egenkapital-
instrumenter i regnskabet for den virksomhed, hvortil de ansatte overføres. Der er alene tale om 
en ændring af, hvilken koncernvirksomhed omkostningen skal allokeres til.   

Hvis det er dattervirksomheden selv, der tildeler modervirksomhedens egenkapitalinstrumenter til 
sine ansatte, skal transaktionen regnskabsmæssigt behandles som en kontantafregnet transaktion 
i dattervirksomhedens regnskab. Denne fortolkning er uafhængig af, hvordan de  tildelte egenkapi-
talinstrumenter afregnes. Den regnskabsmæssige behandling som kontantafregnet transaktion 
medfører indregning af optionsomkostninger i dattervirksomhedens regnskab med en tilsvarende 
forøgelse af forpligtelsen. Forpligtelsen justeres ved hvert regnskabsårs afslutning afhængig af 
udviklingen af de underliggende værdier af de tildelte egenkapitalinstrumenter . 

27.6 Ændring, annullering og afregning samt  
udnyttelse af aktiebaseret vederlæggelse 

I dette afsnit vil vi redegøre for den regnskabsmæssige behandling af ændring, annullering og af-
regning samt udnyttelse af aktiebaseret vederlæggelse. Der fokuseres på aktiebaseret vederlæg-
gelse med afregning i egenkapitalinstrumenter, da IFRS 2 kun giver begrænset vejledning vedrø-
rende ændring, annullering og afregning af kontantafregnet aktiebaseret vederlæggelse. Baggrun-
den herfor er, at kontantafregnede ordninger indregnes til dagsværdi, og at vejledning derfor ikke 
er nødvendig. Hvis en kontantafregnet ordning annulleres, ophører indregning af forpligte lsen i 
balancen sammen med hele modposten i resultatopgørelsen. Og hvis en kontantafregnet ordning 
afregnes eller udnyttes, ophører indregning af forpligtelsen i balancen, og gevinst eller tab i for-
bindelse med afregningen indregnes i resultatopgørelsen. Ændring af ordninger, som medfører 
overgang fra en kontantafregnet til en egenkapitalafregnet ordning omtales nedenfor. 

27.6.1 Ændring af optionsordninger med afregning i aktier 
IFRS 2.B43-
B44 

En virksomhed kan vælge at foretage ændringer i en eksisterende optionsordning. Sådanne æn-
dringer kan være knyttet direkte til optionsordningen, som fx en forlængelse af optjeningsperio-
den. Ændringer vedrørende optjeningsbetingelserne påvirker ikke målingen af optionerne og vil 
kun have indflydelse på periodiseringen. En ændring af en optjeningsbetingelse kan ændre perio-
diseringen, fx ved at krav om arbejdsperiode ændres, eller at en indtjeningsbetingelse ændres, så 
den skønnede periode frem til indfrielse af betingelsen ændres.  

Fordelagtig 
for med-
arbejderen 
eller ej 

Periodiseringen af en ordning skal ændres afhængigt at, om ændringen er fordelagtig for medar-
bejderen eller ej. Hvis ændringen ikke er fordelagtig for medarbejderen, fx en forlængelse af op-
tjeningsperioden, skal periodiseringen ikke ændres, hvorfor omkostninger fra den oprindelige ord-
ning indregnes. Hvis det modsatte er tilfældet, og optjeningsperioden forkortes,  og ændringen 
dermed er fordelagtig for medarbejderen, skal optionen periodiseres over denne kortere periode, 
og skønnet over, hvor mange optioner, der faktisk bliver optjent, skal ændres. Værdien af optionen 
vil dog være uændret, medmindre ændringen i optjeningsperiode samtidig indebærer, at udnyttel-
sestidspunktet ændres. 

Ændringer kan også være knyttet direkte sammen med selve instrumentet, fx en ændring af opti-
onens udnyttelseskurs eller forlængelse af optionens løbetid. Når der sker ændringer i optionsord-
ningen, som påvirker optionernes værdi, skal virksomheden måle effekten af ændringen på optio-
nernes værdi. Kun værdiændringen knyttet til selve ændringen skal indregnes. Det er denne mer-
værdi, medarbejderne modtager ud over det, de før har fået. Den nuværende værdi af optionen 
har medarbejderne allerede fået eller delvist optjent ret til. Det betyder, at værdien af optionerne 
skal måles på det tidspunkt, hvor ændringerne finder sted, med de nye og de gamle betingelser. 
Normalt vil en sådan ændring medføre, at optionerne bliver mere værd. Ændringer, der medfører 
det modsatte, vil sjældent blive accepteret af medarbejderne, medmindre de får kompensation 
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herfor. Forøgelsen af optionernes værdi skal periodiseres over optjeningsperioden i henhold til de 
nye betingelser. Hvis der ikke er nogen resterende optjeningstid, skal hele værdiændring en straks 
indregnes i resultatopgørelsen. Den oprindelige værdi på tildelingstidspunktet skal fortsat periodi-
seres over den oprindelige optjeningsperiode.  

 

Eksempel på modifikation af ordning ved reduktion af udnyttelsespris og 
forlængelse af optjeningsperiode (fordelagtig for medarbejderen) 

 ► En virksomhed tildeler 100 aktieoptioner til 500 medarbejdere, hvortil der knytter sig en 
servicebetingelse, som kræver, at medarbejderen er ansat efter 3 år. Dagsværdien af hver 
option udgør 15 DKK. 

► Ved udgangen af år 1 er virksomheden aktiepris faldet, og virksomheden modificerer ord-
ningen, så optjeningsperioden forlænges til 4 år (tidligere 3 år). Virksomheden estimerer, 
at på datoen for ændringen udgør værdien af de oprindelige optioner 5 DKK, og værdien af 
hver option under den nye ordning udgør 7 DKK. 

► 40 medarbejdere forlader virksomheden efter år 1, og virksomheden forventer, at yderli-
gere 70 medarbejdere vil forlade virksomheden i år 2 og i år 3, og 25 medarbejdere vil 
forlade virksomheden i år 4, så 390 medarbejdere vil være berettiget til at modtage optioner 
ved udgangen af år 3 (500-40-70) og 365 medarbejdere ved udgangen af år 4 (500-40-70-
25). 

► I år 2 forlader 35 medarbejdere virksomheden, og virksomheden forventer at yderligere 30 
medarbejdere vil forlade virksomheden i år 3 og 30 medarbejdere vil forlade virksomheden 
i år 4, så 395 medarbejdere vil være berettiget til at modtage optioner ved udgangen af år 
3 (500-40-35-30) og 365 medarbejdere ved udgangen af år 4 (500-40-35-30-30). 

► I år 3 forlader 28 medarbejdere virksomheden, og 103 medarbejdere har dermed ophørt 
med ansættelse i virksomheden indenfor den oprindelige 3-årige optjeningsperiode, så for 
de resterende 397 medarbejdere, vil den oprindelige optjeningsperiode udløbe ved udgan-
gen af år 3. Virksomheden estimerer nu, at yderligere 20 medarbejdere vil forlade virksom-
heden i år 4, hvorefter der resterer 377 medarbejdere ved udgangen af år 4. Den faktiske 
afgang bliver 25 medarbejdere, hvorfor 372 medarbejdere opfylder betingelserne for at 
modtage optioner ved udgangen af år 4. 

► IFRS 2 kræver at virksomheden indregner: 

- Omkostningen af den oprindelige ordning på 15 DKK pr. option over den 3 -årige optje-
ningsperiode, baseret på det estimerede og faktiske antal berettigede medarbejdere til 
udgangen af år 3. 

- Dagsværdien af den genberegnede ordning på datoen for modifikationen, som udgør 
2 DKK (forskellen mellem værdien af den modificerede ordning 7 DKK pr. option og vær-
dien af den oprindelige ordning 5 DKK pr. option) over den 3-årige optjeningsperiode, 
der starter på modifikationsdatoen, men baseret på opdaterede bedste estimat over 
medarbejdere, som vil modtage ordningen ved udgangen af år 4. 
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Beregningen kan illustreres således: 

DKK Beregning af akkumulerede omkostning 

Akkumuleret 

omkostning 

Omkostning 

for perioden 

År Oprindelige ordning Modificerede ordning   

1 390 medarbejdere x 100 x 

15 DKK x 1/3 

 195.000 195.000 

2 395 medarbejdere x 100 x 

15 DKK x 2/3 

365 medarbejdere x 100 x 2 

DKK x 1/3 

419.333 224.333 

3 397 medarbejdere x 100 x 

15 DKK 

377 medarbejdere x 100 x 2 

DKK x 2/3 

645.767 226.434 

4 397 medarbejdere x 100 x 

15 DKK 

372 medarbejdere x 100 x 2 

DKK 

669.900 24.133 

     
 

 

Ændring fra 
egenkapital-
baseret til 
kontant-
baseret 
ordning 

Enkelte aktiebaserede ordninger kan ændres fra "med afregning i aktier" til "med afregning i kon-
tanter". IFRS giver ingen specifikke retningslinjer for sådanne ændringer. Der er flere mulige må-
der at indregne virkningen af en sådan ændring på, og i mangel af klare regler på området er der 
efter vores opfattelse to acceptable alternative løsninger. Forskellen på disse to alternativer om-
tales nedenfor. Den valgte løsning skal anvendes konsekvent for alle sådanne ordninger. Begge 
alternative løsninger vil resultere i en samlet indregning af omkostninger over tid, som består af 
følgende: 

A) Dagsværdi af den oprindelige egenkapitalafregnede ordning målt på tildelingstidspunktet 

B) En eventuel forøgelse af dagsværdien som følge af ændring af ordningen 

C) Ændring af dagsværdien af forpligtelsen fra ændringstidspunktet og frem til afregningstids-
punktet. 

To 
alternativer 

Ved ændringen indregnes en forpligtelse i balancen. Den måles til dagsværdien af den forventede 
kontantafregning målt på ændringstidspunktet. Modposten indregnes direkte på egenkapitalen, 
enten fuldstændigt (alternativ 1) eller delvist (alternativ 2). Ved alternativ 2 er det beløb, der 
indregnes i egenkapitalen, begrænset til dagsværdien af den oprindelige egenkapitalafregnede 
ordning. I det omfang dagsværdien af forpligtelsen (kontantafregnet ordning) målt til dagsværdi 
på ændringstidspunktet overstiger dagsværdien af den oprindelige egenkapitalafregnede ordning, 
skal denne difference indregnes i resultatopgørelsen. På ændringstidspunktet indregnes den del 
af differencen, der vedrører den optjente del af ordningen, som en omkostning. Den resterende 
del af differencen periodiseres over den tilbageværende del af optjeningsperioden.   

 

 

Eksempel på ændring fra egenkapitalbaseret til kontantbaseret ordning, 
hvor dagsværdien af den nye ordning overstiger den oprindelige ordning  

 Ved begyndelsen af år 1 tildeler Virksomhed A en egenkapitalbaseret ordning til sine medarbej-
dere, som har en værdi af 500 DKK, og som vester hvis medarbejderne stadigvæk er ansat i 
år 4.  

Ved begyndelse af år 3, ændrer virksomheden ordningen så den i stedet for at blive afregning i 
aktier, bliver afregnet i kontanter. Samtidig ændrer virksomheden andre vilkår i ordningen, som 
medfører at dagsværdien af den nye ordning, overstiger dagsværdien af den oprindelige ord-
ning. Dagsværdien af den oprindelige ordning udgør på modifikationstidspunktet 150 DKK, mens 
dagsværdien af den nye ordning udgør 170 DKK på modifikationstidspunktet. Ordningen afreg-
nes ved udgangen af år 4 til 200 DKK. 
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DKK Alternativ 1 Alternativ 2 
 Omkost-

ning 

Egen- 

kapital 

Forplig-

telse 

Omkost-

ning 

Egen- 

kapital 

Forplig-

telse 

År 1-2 250 (250) - 250 (250) - 

Modifikationstidspunk-

tet (begyndelse af år 3)  

- 85 (85) 10 75 (85) 

År 3-4 300 (185) (115) 290 (175) (115) 

Total 550 (350) (200) 550 (350) (200) 

       

 
I år 1 og 2 indregner virksomheden akkumulerede omkostninger på 250 DKK i resultatopgørel-
sen, hvilket udgør 50 % af dagsværdien af den egenkapitalbaserede ordning og svarer til den 
forholdsmæssige andel af vesting perioden, som er forløbet (2 ud af 4 år).  

På modifikationstidspunktet (begyndelse af år 3), indregner virksomheden en forpligtelse på 
85 DKK (170 DKK x 2/4), der udgør halvdelen af dagsværdien af den nye kontantafregnede ord-
ning.  

Under tilgang 1 indregnes forskellen mellem dagsværdien af den oprindelige egenkapitalbase-
rede ordning og den nye ordning (20 DKK) ikke som en omkostning straks, men periodiseres 
over den resterende vesting periode fra modifikationstidspunktet og indtil at ordningen er fuldt 
vestet. Forpligtelsen på 85 DKK indregnes som en reduktion af egenkapitalen.  

Under tilgang 2 indregnes den forholdsmæssige forskel mellem dagsværdien af den oprindelige 
egenkapitalbaseret ordning og den nye ordning, svarende til den forløbne tid af vesting periode, 
som en omkostning straks i resultatopgørelsen (20 DKK x 2/4). Den resterende del indregnes 
over den resterende vesting periode af ordningen. 

I år 3 og 4 indregner virksomheden forpligtelsen til dens dagsværdi på 115 DKK (200 – 85 DKK). 
I denne periode, indregner virksomheder under tilgang 1 omkostninger for 300  DKK, der udgø-
res af den resterende del af dagsværdien af den oprindelige ordning på tildelingstidspunktet og 
de omkostninger, som virksomheden allerede har indregnet i år 1 og 2 250 DKK (500 DKK – 
250 DKK), forskellen mellem ordningernes dagsværdi på modifikationstidspunktet 20  DKK (170 
– 150 DKK), og justeringen fra genmåling af forpligtelsen mellem modifikationstidspunktet og 
afregningstidspunktet 30 DKK (200 – 170 DKK). Forskellen indregnes på egenkapitalen. 

Under tilgang 2 er forskellen mellem omkostningerne og modposten på egenkapitalen 10  DKK 
mindre end ved tilgang 1, hvilken kan henføres til den omkostning, der, blev indregnet straks i 
forbindelse med modifikation af ordningen, jf. ovenfor. 

Virksomheden indregner samlet set omkostninger for 550 DKK, der udgøres af dagsværdien af 
den oprindelige egenkapitalbaserede ordning, og forskellen på dagsværdien af den oprindelige 
ordning og den nye ordning på modifikationstidspunktet, og genmålingen af den kontantafreg-
nede forpligtelse mellem tidspunktet for modifikationen og tidspunktet for endelig afr egning. 

Udstedelse af parallel ordning 
Parallelle 
programmer 

I nogle jurisdiktioner er det ikke lige til at annullere eller modificere en aktiebaseret vederlæggel-
sesordning. Dette kan fx skyldes, at en annullering eller modificering udløser et krav om, at virk-
somheden skal kompensere medarbejderne, som er omfattet af ordningen eller, at der udløses en 
skat for medarbejderen i tilfælde af en annullering eller modikation. 

I ovenstående tilfælde vælger flere virksomheden i stedet for at annullere eller modificere eksiste-
rende ordninger, at udstede en ny aktiebaseret vederlæggelsesordning, som kører parallelt med 
det eksisterende program (parallelt program).  
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Når flere vederlæggelsesordninger kører parallelt, skal der sikres, at en medarbejder kun kan mod-
tage den ene ordning, dvs. at hvis den oprindelige ordning var på 1.000 optioner, og den nye 
ordning også er for 1.000 optioner, skal der ved efterfølgende udnyttelse af den ene af de to 
ordninger, ske forholdsmæssig reduktion af optionerne omfattet af den anden ordning, således det 
sikres, at medarbejderen maksimalt kan udnytte 1.000 optioner  samlet set. 

 Eksempel på den regnskabsmæssig behandling af parallel ordning 

 Ved begyndelsen af år 1 udsteder Virksomhed A en egenkapitalbaseret vederlæggelsesordning, 
hvor en medarbejder får tildelt 1.000 A-optioner. Ordningen er baseret på ikke markedsmæssige 
optjeningsbetingelser ("non-market conditions"). Dagsværdien af ordningen er på tildelingstids-
punktet 50 DKK pr. option.  

Ved begyndelsen af år 2 er Virksomhed A's aktiekurs faldet betydeligt under udnyttelseskursen 
på en A option, som nu har en dagsværdi på 5 DKK. Virksomhed A udsteder en ny ordning med 
1.000 B-optioner til medarbejderen uden at annullere eller modificere ordningen med A-optio-
ner. De nye B-optioner er baseret på ændrede ikke markedsmæssige optjeningsbetingelser, der 
er mindre fordelagtige end A-optioner, men har en lavere udnyttelseskurs. B-optionerne inde-
holder vilkår, der medfører, at for hver A-option der udnyttes, reduceres antallet af B-optioner, 
som kan udnyttes med en. Dagsværdien af en B-option er ved år 2 begyndelsen 15 DKK.  

Uanset set udviklingen, er det klart, at medarbejderen vil udnytte de optioner, so m har den 
højeste værdi. Der er fire muligheder scenarier: 

1. Hverken A-optionerne eller B-optionerne vil blive optjent (veste) 

2. Kun A-optioner vil blive optjent 

3. Kun B-optioner vil blive optjent 

4. Både A-optionerne og B-optionerne vil blive optjent, og medarbejderen skal vælge hvilken 
af de to ordninger, som denne ønsker at udnytte. Rationalet er, at medarbejderen vil ud-
nytte B-optionerne, da de har en lavere udnyttelseskurs. 

Den korrekte regnskabsmæssige behandling er at betragte B-optionerne som en erstatning af A-
optionerne. I substansen er A-optionerne blevet erstattet af B-optioner ved at tilføje nye ikke 
markedsmæssige optjeningsbetingelser med en anden udnyttelseskurs. 

På tidspunktet for modifikationen, skal Virksomhed A estimere dagsværdien af både den oprin-
delige ordning og den modificerede ordning, og beregne dagsværdien af ændringen (incremental 
fair value of the modification). Da kun en af ordningerne kan udnyttes, er det vores holdning, at 
det vil være mest korrekt regnskabsmæssigt for Virksomhed A at indregne den ordning på, som 
har størst sandsynlighed for at blive udnyttet på hver balancedag. 

Hvis Virksomhed A forventer, at ingen af de to ordninger vil blive optjent, skal virksomheden 
tilbageføre de omkostninger, der tidligere er blevet indregnet i resultatopgørelsen. 

Hvis Virksomhed A forventer, at kun A-optionerne vil blive optjent, skal virksomheden indregne 
omkostninger baseret på dagsværdien af A optionerne på tildelingstidspunktet (50 DKK pr. op-
tion).  
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 Hvis Virksomhed A forventer, at kun B-optionerne vil blive optjent, skal virksomheden indregne 
omkostninger baseret på: 

► Dagsværdien af A-optionerne på tildelingstidspunktet (50 DKK pr. option) over den oprin-
delige optjeningsperiode, tillagt 

► Dagsværdien af ændringen fra B-optionerne (incremental fair value) på tildelingstidspunktet 
(10 DKK pr. option, hvilket består af B-optionernes dagsværdi på tildelingstidspunktet, som 
er 15 DKK pr. option fratrukket dagsværdien af A-optionerne på modifikationstidspunktet, 
som er 5 DKK pr. option). 

Hvis Virksomhed A forventer, at både A-optionerne og B-optionerne vil blive optjent, skal virk-
somheden anvende tilgang nummer 3 ovenfor (kun B-optionerne vil blive optjent). Dette skyldes, 
at medarbejderen enten vælger at udnytte B-optionerne, eller hvis medarbejderen vælger at 
udnytte A-optionerne, skal virksomheden både indregne værdien af A-optionerne og værdien af 
ændringen af B-optionerne, da værdien relaterede sig til en ordning, som er optjent. 

Virksomhed A skal på hver balancedag og ved udløbet af optjeningsperioden revurdere den regn-
skabsmæssige behandling, så den akkumulerede omkostning, som virksomheden indregner i re-
sultatopgørelsen, svarer til det faktiske resultat. 

Aktiesplit eller konsolidering 

Hvis virksomheder, der har aktiebaserede ordninger, gennemfører aktiesplit hvor antallet af virk-
somhedens aktier øges og værdien af eksisterende aktier dermed udvandes, eller omvendt en ak-
tiekonsolidering hvor antallet af virksomhedens aktier falder og værdien af hver aktie derimod 
øges, er den regnskabsmæssige behandling heraf ikke specifikt beskrevet i IFRS 2. Derimod frem-
går det af standarden, at IFRS 2 finder anvendelse for modifikationer til ordninger som opstår som 
følge af ændringer i egenkapitalen. 

I de fleste tilfælde vil den aktiebaserede vederlæggelses ordning tage højde for ændringer i virk-
somhedens antal aktier ved, at indvirkningen på ordningen fra fx en aktiekonsolidering er beskre-
vet i aftalen mellem virksomheden og medarbejderen.  

 Eksempel på indvirkning fra aktiekonsolidering af aktiebaseret ordning 

 Virksomhed A tildeler en medarbejder 100 optioner, som har en udnyttelsespris på 1 DKK. 

Efter indgåelse af aftalen med medarbejderen gennemfører virksomheden en aktiekonsolide-
ring, hvor antallet af virksomheden halveres (1 for 2 aktiekonsolidering). Værdien af hver aktie 
svarer er dermed fordoblet efter transaktionen. Det fremgår af aftalen mellem virksomheden og 
medarbejderen, at i tilfælde af ændringer i virksomhedens antal aktier skal der foretages en  
automatisk 1:1 justering af den aktiebaserede vederlæggelsesordning. Dette medfører, at med-
arbejderen går fra at have ret til 100 optioner med en udnyttelseskurs på 1 DKK, til efterføl-
gende at have ret til 50 optioner med en udnyttelseskurs på 2 DKK. 

Hvis aftalen mellem virksomheden og medarbejderen ikke indeholder en sådan automatisk juste-
ring, vil den økonomiske effekt af aktiekonsolideringen indikere, at der er sket en modifikation af 
aftalen, da medarbejderen fortsat vil have ret til 100 optioner, men værdien af disse efter aktie-
konsolideringen er fordoblet. Dette er dog ikke hvad IFRS 2 siger, da der i substansen ikke sket en 
modifikation af aftalen, da medarbejderen stadigvæk har ret til 100 optioner med en uændret ud-
nyttelseskurs. 

Ovenstående forhold er tidligere blevet drøftet i IFRS Interpretations Committee, men de beslut-
tede ikke at tilføje problemstillingen til deres agenda, da de ikke vurderede, at problemstilling var 
hyppigt forekommende. Baseret på IFRS Interpretations Committee kan en virksomhed dermed 
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godt argumentere for, at IFRS 2 ikke kræver, at der i ovenstående scenarier regnskabsmæssigt 
indregnes en modifikation til en eksisterende aktiebaseret vederlæggelsesordning, selvom sub-
stansen af transaktionen vil indikere det modsatte. 

27.6.2 Ændring i afregningsform fra kontantafregning til egen-
kapitalafregning 

Ændring fra 
kontant-
baseret til 
egenkapital-
baseret 
ordning 

IFRS 2 indeholder specifik vejledning om den regnskabsmæssige behandling af ændringer af aktie-
baseret vederlæggelsesordning fra kontantafregning til egenkapitalafregning.  Følgende lægges til 
grund (jf. IFRS 2.B44A og B44B): 

A) Den nu egenkapitalafregnede ordning måles på grundlag af dagsværdien af de tildelte egen-
kapitalinstrumenter på ændringstidspunktet. 

B) Den nu egenkapitalafregnede ordning indregnes i egenkapitalen (i takt med retserhvervelsen)  

C) Indregning af forpligtelsen i balancen ophører på ændringstidspunktet, og forskellen mellem 
den regnskabsmæssige værdi af den forpligtelse, hvis indregning er ophørt, og den egenkapi-
tal, der er indregnet, indregnes i resultatopgørelsen. 

Hvis optjeningsperioden er blevet forlænget eller forkortet som følge af ændringen, skal den op-
daterede optjeningsperiode lægges til grund for opgørelsen af det beløb, som ifølge punkt b) oven-
for indregnes i egenkapitalen. Det kræves også specifikt i IFRS 2, at B44A og B44B skal lægges til 
grund for aktieafregnede ordninger, som er optjent. Ændringen i IFRS 2 siger klart, at kravene 
også gælder, hvis en kontantafregnet ordning annulleres eller afregnes, og egenkapitalinstrumen-
ter gives i erstatning for den annullerede eller afregnede ordning. For at kunne indregnes som 
erstatning skal de nye egenkapitalinstrumenter være defineret som sådan på tilde lingstidspunktet. 

 

Eksempel på ændring af kontantbaseret ordning, som medfører at  
ordningen bliver egenkapitalbaseret 

 ► Virksomheden udsteder 100 kontantafregnede aktieoptioner til sine ti medarbejdere under 
forudsætning af, at de bliver i virksomheden i fire år  (servicebetingelse). 

► Ved udgangen af år 1 har hver option en værdi på 100 DKK. Ved udgangen af år 2 er værdien 
120 DKK. 

► Ved udgangen af år 2 annullerer virksomheden optionerne og tildeler 100 nye egenkapital-
afregnede aktieoptioner til medarbejderne under forudsætning af, at de bliver i virksomhe-
den i to år. Virksomheden forventer, at alle medarbejderne vil optjene optionerne. Værdien 
pr. option på tildelingstidspunktet er 132 DKK. 

► For år 1 og 2 indregner virksomheden en omkostning vedrørende den aktiebaserede veder-
læggelse på 25.000 DKK og 35.000 DKK baseret på dagsværdien af optionerne ved hvert 
regnskabsårs afslutning. 

► På ændringstidspunktet indregner virksomheden følgende: 

DKK   

Ændringsdag (udgang år 2): Egenkapital (132 x 100 x 10 x 2/4) 66.000 

 Ophør med indregning af forpligtelse (120 x 100 x 10 x 2/4) 60.000 

 Resultatopgørelse (omkostning) 6.000 
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27.6.3 Annullering af optionsordning med afregning i aktier 
IFRS 2.28 En annullering af en optionsordning skal have regnskabsmæssig effekt, uanset om det er virksom-

heden eller modparten, der annullerer ordningen. 

IFRS 2.28(a) Ved annullering af en optionsordning betragtes hele ordningen som optjent på annulleringstids-
punktet, hvorfor de resterende omkostninger tilknyttet ordningen indregnes straks i resultato p-
gørelsen. Normalt annulleres en optionsordning kun, hvis optionernes udnyttelseskurs er væsent-
ligt højere end dagsværdien af de underliggende aktier (optionerne er i væsentlig grad " out of the 
money"), eller hvis medarbejderne modtager kompensation for den annullerede ordning på anden 
måde, enten i form af en ny optionsordning eller ved kontantafregning. Hvis en option i væsentlig 
grad er "out of the money", vil den normalt ikke have nogen væsentlig værdi, og det betyder ikke 
noget for medarbejderne, om optionsordningen annulleres. Når ordningen annulleres, foreligger 
der dog ikke længere nogen antagelse om, at medarbejderne vil yde en ekstra indsats for virksom-
heden over ordningens løbetid, og derfor skal endnu ikke indregnede omkostninger indregnes på 
annulleringstidspunktet. 

IFRS 2.28(b) Hvis medarbejderne bliver kompenseret i form af kontanter eller andre aktiver ved annulleringen, 
skal dette betragtes som et tilbagekøb af egne aktier for virksomheden. Dette indebærer, at det 
kontante vederlag indregnes direkte som et fradrag i egenkapitalen. Men hvis det kontante veder-
lag overstiger værdien af de annullerede optioner på annulleringstidspunktet, vil medarbejderne 
være bedre stillet efter annulleringen, og differencen betragtes som en lønomkostni ng. Differen-
cen mellem dagsværdien af de annullerede optioner på annulleringstidspunktet og kontantveder-
laget skal derfor indregnes som omkostning ved annulleringen. 

Annulering og 
erstatning 
med ny 
ordning 

Hvis en optionsordning annulleres og erstattes af en ny optionsordning, betragtes dette som en 
ændring af en eksisterende optionsordning. Den regnskabsmæssige behandling skal afspejle dette 
og skal foretages på samme måde som ved ændringer af optionsordninger som beskrevet tidligere. 
Forskellen mellem værdien af den gamle og den nye ordning beregnes og periodiseres over den 
nye ordnings løbetid. Den oprindelige værdi af den gamle ordning periodiseres i henhold til den 
oprindelige ordnings optjeningsperiode. Det kan være en udfordring i praksis at vurdere,  om der 
er etableret en ny optionsordning som erstatning for en annulleret ordning, eller om der er annul-
leret én ordning og uafhængigt deraf etableret en ny ordning. 

Vurderingen af, om en ny optionsordning er at betragte som en erstatning for en tidligere ordning 
eller som en fritstående ny ordning, vil i mange tilfælde bero på et skøn. Et udgangspunkt kan være 
at se på værdien af den oprindelige ordning i forhold til den nye. Hvis den gamle ordnings optioner 
har betydelig værdi, og denne ordning annulleres, uden at de ansatte får anden kompensation end 
den nye ordning, kan det tyde på, at den nye ordning er en erstatning for den gamle. Hvis den 
gamle ordnings optioner derimod er værdiløse, eller der gives et kontant vederlag som kompensa-
tion for den annullerede ordning, er det en indikation af, at den nye ordning ikke er en erstatning 
for den gamle. Hvis den gamle ordnings optioner er værdiløse, vil denne skelnen ikke gøre nogen 
forskel for den regnskabsmæssige behandling af den nye ordning, da værdiforske llen mellem den 
gamle og den nye ordning vil svare til værdien af den nye ordning. Det kan imidlertid gøre stor 
forskel for behandlingen af den gamle ordning, hvis den oprindelige værdi var betydelig, og der er 
et stykke tid tilbage af den oprindelige optjeningsperiode. I disse tilfælde vil virksomheden kunne 
reducere årets omkostning ved at hævde, at den nye ordning er en erstatning for den annullerede 
ordning, mod en tilsvarende større omkostning i de følgende år. Tilsvarende kan virksomheden øge 
omkostningen i ændringsåret og reducere de fremtidige omkostninger, hvis den hævder, at den 
nye ordning ikke er en erstatning for den gamle. Hvis den nye ordnings optioner ikke identificeres 
som en erstatning for de annullerede optioner, kan man ikke behandle ordningen som en erstat-
ning, men man skal behandle det som to separate optionsordninger, hvor den ene er annulleret og 
den anden er nyetableret. 
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Manglende 
opfyldelse af 
ikke-
optjenings-
berettigende 
betingelser 

Det er lagt til grund, at manglende opfyldelse af ikke-optjeningsberettigende betingelser ikke med-
fører tilbageføring af omkostninger. Brud på ikke-optjeningsberettigende betingelser skal som 
nævnt ovenfor i visse situationer regnskabsmæssigt behandles som en annullering af ordningen. 
Den regnskabsmæssige behandling afhænger af, om nogen af parterne har kontrol over disse be-
tingelser eller ej. Hvis modparten (fx medarbejderen) har kontrol over en ikke -optjeningsberetti-
gende betingelse (fx krav om månedlig indbetaling til opsparing), og der fo religger brud på denne 
betingelse, skal dette regnskabsmæssigt behandles som en annullering, og ikke allerede indreg-
nede omkostninger tilknyttet ordningen skal straks indregnes. Samme fremgangsmåde anvendes 
ved brud på ikke-optjeningsberettigende betingelser, som virksomheden (arbejdsgiver) har kontrol 
over. Hvis der derimod sker brud på ikke-optjeningsberettigende betingelser, som ingen af par-
terne har kontrol over, skal den resterende del af omkostningerne tilknyttet ordningen indregnes 
over den resterende del af optjeningsperioden. 

27.6.4 Udnyttelse af optionsordning med afregning i aktier 
Afregning i 
egne aktier 

Aktiebaseret vederlæggelse med afregning i egenkapitalinstrumenter indregnes som omkostnin-
ger over optjeningsperioden med modpostering på egenkapitalen. Disse posteringer ligger fast, 
efter ordningen er optjent. Udnyttelse af en aktieafregnet optionsordning indregnes som en egen-
kapitaltransaktion. Hvis virksomheden har købt egne aktier til at afregne ordningen med, indreg-
nes udnyttelsen som et salg af egne aktier. Hvis virksomheden udsteder nye aktier i forbindelse 
med udnyttelsen, indregnes aktieudstedelsen som enhver anden aktieudstedelse. Forøgelsen af 
indskudt egenkapital vil i begge tilfælde svare til det beløb, den ansatte betaler for aktierne (ud-
nyttelseskursen). 

27.7 Præsentation og oplysninger 
Notekravene i IFRS 2 er omfattende, og de krav som er gennemgået nedenfor, er kun et resume af 
de væsentligste oplysningsforpligtelser, hvilket vil sige, at de ikke er udtømmende.  

Når en virksomhed anvender aktiebaseret vederlæggelse, er der forholdsvis omfattende noteop-
lysningskrav, hvis den aktiebaserede vederlæggelse er væsentlig for årsregnskabet. IAS 24 Oplys-
ninger om nærtstående parter indeholder ligeledes oplysningskrav vedrørende godtgørelse til le-
dende medarbejdere.  

Noteoplysningskravene i IFRS 2 indeholder tre hovedprincipper, som de mere specifikke oplys-
ningskrav er baseret på.  

Arten og 
omfanget af 
ordninger 

IFRS 2 stiller krav om, at virksomheden giver oplysninger, der gør det muligt for læseren at forstå 
arten og omfanget af aktiebaserede vederlæggelsesordninger, som har eksisteret i regnskabsåret. 
Virksomheden skal beskrive hver type af aktiebaserede vederlæggelsesordninger, som har eksi-
steret i regnskabsåret, herunder betingelser for hver ordning, som fx retserhvervelseskrav og af-
regningsmetode (kontant eller i egenkapital). Virksomheder med ensartede typer af aktiebaserede 
vederlæggelsesordninger kan sammendrage disse oplysninger, medmindre det er nødvendigt at 
give separat oplysning om hver ordning for at opfylde de generelle krav. 
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Detaljeret 
information 
om 
bevægelser  
i året 

Der skal oplyses om de vejede gennemsnitlige udnyttelseskurser for optioner i omløb ved regn-
skabsårets begyndelse og afslutning samt for optioner, der er tildelt, fortabt, udnyttet og udløbet 
i løbet af regnskabsåret. Denne afstemning skal vise alle ændringer, herunder ændringer som følge 
af ændringer i ordninger og aftaler, fx som følge af periodens udbytte og ændringer i antallet af 
aktier i omløb, som har påvirket antallet af optioner i omløb. For optioner, som er udnyttet i løbet 
af regnskabsåret, skal virksomheden oplyse den vejede gennemsnitlige aktiekurs på udnyttelses-
tidspunktet. Hvis optioner er udnyttet regelmæssigt i løbet af regnskabsåret, kan virksomheden i 
stedet oplyse den vejede gennemsnitlige aktiekurs for regnskabsåret. For aktieoptioner i omløb 
ved regnskabsårets slutning oplyses intervallet af udnyttelseskurser og den vejede gennemsnitlige 
resterende kontraktlige løbetid. Hvis der er et stort interval af udnyttelseskurser, skal optionerne 
i omløb opdeles i intervaller, som gør det muligt at vurdere antallet af og tidspunkterne for yder-
ligere aktier, som kan udstedes, og den kontante betaling, der kan modtages ved udnyttelsen af 
disse optioner. 

Virksomheden skal give oplysninger om grundlaget for opgørelsen af dagsværdien af modtagne 
varer og tjenesteydelser (arbejdsindsats). Dette omfatter oplysning om, hvorvidt værdien er base-
ret på dagsværdien af tildelte egenkapitalinstrumenter eller modtagne varer og tjenesteydelser. 
Hvis værdien er baseret på tildelte egenkapitalinstrumenter, skal virksomheden oplyse den an-
vendte værdiansættelsesmodel (fx Black & Scholes) samt de væsentligste variabler, der er lagt til 
grund. Her vil det være naturligt at tage udgangspunkt i de variabler, der ifølge IFRS 2 som mini-
mum skal tages stilling til. Som omtalt ovenfor om måling har volatiliteten stor betydning for vær-
diansættelsen. Det er samtidig den variabel, som kræver størst anvendelse af skøn, og det kan i 
visse tilfælde være naturligt at oplyse, hvordan denne er opgjort. 

Endvidere skal der oplyses om, hvilken virkning aftaler om aktiebaseret vederlæggelse har haft på 
virksomhedens resultat og finansielle stilling i regnskabsåret. 
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28 Låneomkostninger 

28.1 Indledning 
Reglerne vedrørende indregning af låneomkostninger i kostprisen for kvalificerende aktiver frem-
går af IAS 23 Låneomkostninger. Kvalificerende aktiver er aktiver, som tager en væsentlig tid at 
gøre klar til brug. Standarden kræver, at en virksomhed, der køber, opfører eller producerer et 
kvalificerende aktiv, indregner direkte henførbare finansieringsomkostninger som en del af kost-
prisen for aktivet. Det er i den forbindelse ikke relevant, om der er optaget specifik ekstern finan-
siering i forbindelse med køb, opførsel eller produktion af aktivet. 

28.2 Anvendelsesområde og definitioner 
IAS 23.2 Standarden skal anvendes til behandling af alle typer af låneomkostninger, men er ikke obligatorisk 

for kvalificerende aktiver, som måles til dagsværdi eller for varebeholdninger der opfylder defini-
tionen på kvalificerende aktiver, men som fremstilles rutinemæssigt. 

IAS 23.4(b), 
BC6 Vare-
beholdninger 

Virksomheder der fremstiller varebeholdninger, som opfylder definitionen på kvalificerende akti-
ver, men som fremstilles rutinemæssigt, kan vælge, som et valg af regnskabspraksis, at anvende 
reglerne i IAS 23 eller ej. Baggrunden for at kunne foretage dette valg af praksis skyldes, at det 
kan være kompliceret løbende at beregne og overvåge indregning af låneomkostninger for vare-
beholdninger, og indsatsen vil potentielt overstige fordelene herved. 

IAS 23.4(a) 
Aktiver til 
dagsværdi 

Kvalificerende aktiver, som måles efter dagsværdimodellen med værdiregulering enten via resul-
tatopgørelsen eller via anden totalindkomst, er ikke påkrævet at anvende reglerne i IAS 23 om 
indregning af låneomkostninger i kostprisen, fordi det ikke vil have en effekt på den regnskabs-
mæssige værdi af aktivet.  

IAS 23.7 
Finansielle 
aktiver 

Finansielle aktiver er ikke omfattet af reglerne om indregning af låneomkostninger i IAS 23.  

28.2.1 Kvalificerende aktiver 

Vurderingen af, om et aktiv er et kvalificerende aktiv, er central i vurderingen af, om låneomkost-
ninger skal indregnes som en del af aktivets kostpris. 

Definition af 
kvalificerende 
aktiv 

Et kvalificerende aktiv er et aktiv, som tager en væsentlig periode at opføre eller forberede til dets 
tiltænkte formål. En "væsentlig periode" er ikke defineret i IAS 23, og dette er derfor et skøn , som 
virksomheden skal foretage. I praksis ses ofte, at kvalificerende aktiver tager mere end 6 -12 må-
neder at opføre eller gøre klar til dets tiltænkte brug. 

Standarder nævner følgende aktiver, som typer af kvalificerende aktiver: 

► Fabrikker 

► Investeringsejendomme 

► Varebeholdninger 

► Immaterielle aktiver 

► Avlsplanter. 

Kvalificerende aktiver omfatter ikke finansielle aktiver, som dermed er uden for anvendelsesom-
rådet af standarden.  
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Det fremgår ikke af standarden, om et aktiv som istandsættes over en længere periode er et kva-
lificerende aktiv. Dette skal bero på de faktiske omstændigheder, herunder om istandsættelsesom-
kostningerne kan indregnes som en del af kostprisen. 

28.3 Typer af låneomkostninger 
IAS 23.6 Låneomkostninger omfatter renteomkostninger og andre omkostninger, som en virksomhed afhol-

der i forbindelse med optagelse af finansiering. IAS 20 definerer låneomkostninger, som:  

► Renteomkostninger beregnet efter den effektive rentes metode som beskrevet i IFRS 9 Finan-
sielle Instrumenter 

► Renter relateret til indregnede leasingforpligtelser efter IFRS 16 Leasing 

► Kursdifferencer som opstår fra transaktioner i fremmed valuta som relaterer sig til finansie-
ring, forudsat at kursdifferencerne relaterer sig til justering af renteomkostninger  (læs mere 
herom i kapitel 7 Valutaomregning). 

Standarden udelukker ikke andre typer af finansieringsomkostninger , der kan opstå ved finansie-
ring af en virksomheds aktiviteter. Den grundlæggende betingelse er, at finansieringsomkostnin-
gerne er direkte henførbare til købet, opførslen eller produktionen af det kvalificerende aktiv. 

Direkte 
henførbar 

Direkte henførbare finansieringsomkostninger omfatter omkostninger, som ikke ville have været 
afholdt, hvis virksomheden ikke havde købt, opført eller produceret det kvalificerende aktiv, hvor-
til finansieringsomkostningerne relaterer sig til. Der er ikke altid en direkte relation mellem finan-
sieringen og investeringen i et kvalificerende aktiv, hvorfor standarden definerer finansiering, som 
er specifikt relateret til et kvalificerende aktiv (specifik finansiering) og finansiering af generel 
karakter. 

IAS 23.6(e) 
Kurs-
differencer 

Når en virksomhed optager lån i fremmed valuta, udgør kursdifferencer en del af låneomkostnin-
gerne i henhold til IAS 23, når kursdifferencerne justerer renteomkostningerne på lånet. Det frem-
går ikke af standarden, hvordan en virksomhed vurderer, om kursdifferencer er en justering til 
renteomkostninger eller andre elementer af et lån i fremmed valuta, hvorfor virksomheden skal 
foretage et skøn herom. 

IAS 23 nævner ikke behandlingen af låneomkostninger for virksomheden, der indgår renteswaps 
til fx omlægning fra variable til faste rentebetalinger. Det ses i praksis, at rentebetalinger , der 
vedrører en renteswap behandles i overensstemmelse med IAS 23, hvis sikringsforholdet er effek-
tivt, fordi instrumentet er direkte henførbar til købet eller opførslen af det kvalificerende aktiv.  

28.3.1 Specifik finansiering 
IAS 23.12 
Specifik 
finansiering 

Der er tale om specifik finansiering, når en virksomhed optager et lån direkte relateret til at finan-
siere et køb, opførsel eller produktion af et kvalificerende aktiv, og der dermed er direkte forbin-
delse mellem de to transaktioner. I henhold til standarden skal låneomkostningerne tilknyttet den 
optagne finansiering indregnes som en del af kostprisen for det kvalificerende aktiv. Hvis finansie-
ringen anvendes til andre formål forud for investeringen i det kvalificerende aktiv, skal låneom-
kostningerne, der knytter sig til denne anden aktivitet, ikke indregnes i kostprisen for det kvalifi-
cerende aktiv. 

Hvis finansieringen anvendes til andre formål forud for investering i det kvalificerende aktiv, anses 
finansieringen kun for at være specifik relateret til det kvalificerende aktiv, hvis den forudgående 
investering er behæftet med lav risiko, dvs. desto højere risiko desto højere sandsynlighed for at 
finansieringen ikke er specifik relateret til det kvalificerende aktiv.  
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28.3.2 Generel finansiering 
IAS 23.14 
Generel 
finansiering 

Der er i mange tilfælde ikke en direkte relation mellem virksomhedens optagelse af finansiering og 
en investering, særligt ikke når finansieringen koordineres centralt i virksomheden, fx i en trea-
sury-funktion. Virksomheden skal, når der ikke er en direkte relation mellem finansiering og inve-
stering, udøve skøn om hvilken andel af finansieringen som knytter sig til investeringen i det kva-
lificerende aktiv.  

IAS 23 kræver, at virksomheden fastsætter en rentesats for aktivering af låneomkostninger  som 
en del af kostprisen for det kvalificerende aktiv. Rentesatsen skal beregnes som forholdet mellem 
afholdte låneomkostninger for perioden og det vejede gennemsnit af virksomhedens samlede fi-
nansiering, med undtagelse af lån, som opfylder definitionen på specifik finansiering, jf. tidligere. 
De beregnede låneomkostninger må ikke overstige de faktiske afholdte låneomkostninger for pe-
rioden. 

Renteindtægter fra generel finansiering er efter vores mening ikke direkte relateret til køb, opfør-
sel eller produktion af et kvalificerende aktiv, hvorfor de ikke skal reducere låneomkostninger, som 
indregnes i kostprisen for det kvalificerende aktiv eller påvirke rentesatsen, som beregnes til at 
estimere låneomkostninger fra generel finansiering. 

Det kan derimod være relevant at betragte finansiering fra koncernforbundne virksomheder ved 
beretning af det vejede gennemsnit af virksomhedens samlede finansiering.  

Beregning af rentesats for generel finansiering 

Det kan i praksis være vanskeligt at identificere, hvad der udgør generel finansiering, og det vil 
ofte kræve udøvelse af skøn. Nedenstående eksempel illustrerer, hvordan en virksomhed beregner 
finansieringsomkostninger fra generel finansiering. 

 Eksempel på beregning af låneomkostninger fra generel finansiering 

 En virksomhed opstarter den 1. januar 20#1 opførsel af en ejendom, som forventes at stå færdig 
fem år senere. Ejendommen har en forventes kostpris på 6 millioner DKK. Virksomhedens ba-
lance pr. 31. december 20#1 og 20#2 før indregning af låneomkostninger ser således ud:  

DKK 31. december 

20#1 

31. december 

20#2 

Grunde og bygninger under opførsel - 1.200.000 

Andre aktiver 6.000.000 6.000.000 

Aktiver i alt 6.000.000 7.200.000 

   

Lån 1: 5,5 % obligationslån 2.500.000 2.500.000 

Lån 2: 6 % banklån - 1.200.000 

Lån 3: 7 % banklån 1.000.000 1.000.000 

Egenkapital 2.500.000 2.500.000 

Passiver i alt 6.000.000 7.200.000 

Virksomheden har anvendt lån 2 (banklånet på 6 %) til at finansiere byggeomkostninger som 
følger: 

  DKK 

1. april 20#2  600.000 

1. juli 20#2  400.000 

1. oktober 20#2  200.000 

Total  1.200.000 
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Eftersom lånet på 6 % er specifikt relateret til opførsel af ejendommen, skal låneomkostninger 
på 42.000 DKK relateret til lånet indregnes som en del af kostprisen på ejendommen: 
42.000 DKK ((600.000 x 6 % x 9/12) + (400.000 x 6 % x 6/12) + (200.000 x 6 % x 3/12)).  

Under antagelse af at alle virksomhedens tre lån ikke var specifikt relateret til byggeriet, skal 
låneomkostningerne beregnes således: 

Samlede renteomkostninger for perioden: 

DKK  20#2 

Lån 1: 2.500.000 x 5,5 %  137.500 

Lån 2: 1.200.000 (opgjort ovenfor)  42.000 

Lån 3: 1.000.000 x 7 %  70.000 

Total  249.500 

Rentesatsen for aktivering af låneomkostninger udregnes som: 

Betalte renter for perioden / vejede gennemsnit af virksomhedens samlede finansiering 
x renteomkostninger for perioden: 

Vejet gennemsnit af virksomhedens finansiering: ((3.500.000 x 12/12) + (600.000 x 
9/12) + (400.000 x 6/12) + (200.000 x 3/12)) = 4.200.000  

Rentesats for aktivering af låneomkostninger: 249.500 / (3.500.000 + 700.000) = 
5,94 % 

Virksomheden skal dermed indregne følgende låneomkostninger som en del af kostprisen for 
ejendommen i 20#2: 

DKK  20#2 

600.000 x 5,94 % x 9/12  26.730 

400.000 x 5,94 % x 6/12  11.880 

200.000 x 5,94 % x 3/12  2.970 

Total  41.580 

   
 

28.4 Indregningsperiode for låneomkostninger 
IAS 23.17 Som nævnt tidligere indregnes låneomkostninger som en del af kostprisen for kvalificerende akti-

ver i perioden, indtil aktivet er klar til brug eller videresalg. Den periode, hvor det kvalificerende 
aktiv gøres klar til brug eller videresalg kan omfatte mere ned selve opførelsesperioden, og fx 
inkludere teknisk og administrativt arbejde, som at indhente nødvendige tilladelser til opførelse af 
aktivet. Naturligvis skal det være en forventning, at tilladelserne modtages, før indregning kan 
finde sted. 

De perioder, hvor der ikke sker forbedring af aktivet, skal der ikke indregnes låneomkostninger 
som en del af kostprisen for det kvalificerende aktiv, fx en virksomhed, der sælger huse, kan ikke 
indregne låneomkostninger som en del af kostprisen på en grund, før udviklingen af grunden på-
begyndes.  
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IAS 23.20 Hvis virksomheden indstiller opførelsen af et kvalificerende aktiv for en længere periode, er der 
krav om, at virksomheden også stopper med at indregne låneomkostninger i perioden. Derimod, 
hvis der er perioder under opførelsen af det kvalificerende aktiv, som omfatter midlertidige afbry-
delser relateret til teknisk eller administrativt arbejde vedrørende det kvalificerende aktiv, og so m 
er nødvendige for opførelse af aktivet, bør virksomheden ikke indstille indregningen af låneom-
kostninger i kostprisen. 

IAS 23.22 Ophør med indregning af låneomkostninger sker, når det kvalificerende aktiv i al væsentlighed er 
klar til brug eller videresalg. Dette tidspunkt falder normalt, når aktivet er færdigfremstillet , 
selvom der udestår mindre administrative opgaver, herunder færdiginspektion af aktivet.  

28.5 Præsentation og oplysninger 
IAS 23.26 
Oplysnings-
krav 

Virksomheder der indregner låneomkostninger i henhold til IAS 23 skal i årsregnskabet oplyse 
beløbet af låneomkostninger, der er indregnet i perioden og den rentesats, der er anvendt til be-
regning af låneomkostninger vedrørende generel finansiering. 
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Del 5 Særlige emner 

29 Leasingaftaler 

29.1 Indledning 
Den regnskabsmæssige behandling af leasingaftaler har i længere tid været genstand for drøftelser 
blandt standardsættere, regnskabsbrugere og tilsynsmyndigheder. Inden for IFRS har IAS  17 Lea-
sing været kritiseret for ikke at opfylde regnskabsbrugernes behov. Mange hævder, at det er pro-
blematisk, at leasingforpligtelser knyttet til operationelle leasingaftaler ikke indregnes i leasingta-
gers balance, og at dette har medført, at virksomhedernes reelle gæld ikke afspejles i årsregnska-
berne.  

Endvidere har netop denne skelnen mellem operationelle og finansielle leasingkontrakter også væ-
ret genstand for kritik. Mange vurderer, at kontrakterne kan udformes med henblik på at opnå en 
bestemt regnskabsmæssig behandling. Endvidere foretages denne skelnen på baggrund af skøns-
mæssige kriterier, som kan fortolkes forskelligt, så kontrakter, der som udgangspunkt er ens, be-
handles forskelligt. Som konsekvens af kritikken har IASB udsendt IFRS  16 Leasing, som trådte i 
kraft den 1. januar 2019. I IFRS 16 skelnes der ikke mellem operationelle og finansielle leasing-
kontrakter for leasingtager, men i stedet anvendes en brugsrets-tilgang, hvor leasingtager fra da-
toen for leasingaftalens begyndelse har en finansiel forpligtelse til at betale leasinggiver for retten 
til at anvende leasingaktivet i hele leasingperioden. For leasinggiver er principperne i det væsent-
ligste uændrede i sammenligning med den tidligere leasingstandard IAS 17. 

Formålet med dette kapitel er at redegøre for principperne i IFRS 16 – både for leasingtagere og 
leasinggivere. Først omtales standardens anvendelsesområde. Derefter gennemgås centrale be-
greber, som skal anvendes af både leasingtager og leasinggiver. Der gives en gennemgang af prin-
cipperne for den regnskabsmæssige behandling af leasingkontrakter i leasingtagers årsregnskab 
og derefter i leasinggivers årsregnskab. Endvidere omtales kontraktmodifikationer, subleasingkon-
trakter og sale and leaseback-transaktioner sidst i kapitlet.  

29.2 Anvendelsesområde og definitioner 
IFRS 16.3 En virksomhed skal anvende denne standard på alle leasingaftaler, herunder leasing af leasingak-

tiver i en subleasingkontrakt, bortset fra: 

A) Leasingaftaler relateret til efterforskning eller anvendelse af mineraler, olie, naturgas og lig-
nende ikke-regenererende ressourcer 

B) Leasingaftaler vedrørende biologiske aktiver, der er omfattet af IAS 41 Biologiske aktiver, og 
som besiddes af leasingtager 

C) Koncessionsaftaler, der er omfattet af IFRIC 12 Koncessionsaftaler 

D) Licenser til intellektuel ejendom tildelt af leasinggiver, der er omfattet af IFRS  15 Omsætning 
fra kontrakter med kunder 

E) Rettigheder, som besiddes af leasingtager i henhold til licensaftaler omfattet af IAS  38 Imma-
terielle aktiver vedrørende eksempelvis spillefilm, videooptagelser, skuespil, manuskripter, 
patenter og copyrights. 

Et fælles kendetegn ved licensaftalerne uden for standardens anvendelsesområde i henhold til E) 
ovenfor er, at de ikke giver ret til eksklusivt brug af det underliggende aktiv. For leasing af andre 
immaterielle aktiver kan leasingtager vælge, om leasingkontrakterne skal behandles regnskabs -
mæssigt i overensstemmelse med IFRS 16. Der er derimod krav om, at fx et cloud-arrangement 
som indeholder en leasingaftale vedrørende et andet materielt aktiv end selve softwarelicensen, 
skal behandles i overensstemmelse med IFRS 16. 
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Der eksisterer to undtagelser til indregningskriterier i IFRS 16, der vedrører leasingkontrakter med 
kort løbetid (under 12 måneder) og leasingkontrakter med lav værdi. Undtagelsesbestemmelserne 
gennemgås nærmere senere i kapitlet. 

Leasinggivere og leasingtagere anvender generelt de samme begreber i forbindelse med identifi-
kation, indregning og måling af leasingaftaler. Nedenfor er de væsentligste definitioner og centrale 
begreber beskrevet nærmere. 

Leasingaftale En kontrakt, eller en del af en kontrakt, ved hvilken brugsretten til et identificerbart aktiv over-
drages i en periode mod betaling af vederlag. 

Aftalens  
indgåelses- 
dato 

Kunder og leverandører afgør, om en kontrakt udgør eller indeholder en leasingaftale på aftalens 
indgåelsesdato. Aftalens indgåelsesdato er datoen for leasingaftalen eller datoen for parternes 
indgåelse af en forpligtelse til at opfylde de væsentligste aftalevilkår og -betingelser, alt efter 
hvilken dato der kommer først. 

Leasing-
aftalens 
startdato 

Leasingaftalens startdato er det tidspunkt, hvor leasinggiver gør det identificerbare aktiv disponi-
belt til brug for leasingtager. Med det identificerbare aktiv menes det aktiv, som er genstand for 
leasing. I enkelte tilfælde kan leasingaftalens startdato ligge før den i leasingaftalen anførte dato.  

 

 Eksempel på leasingaftalens startdato 

 Et typisk eksempel på leasingaftalens startdato er, når lejede lokaler ændres af leasingtager, 
før lokalerne tages i brug. Hvis en leasingtager overtager kontrollen over et underliggende aktiv, 
før det tages i brug, og/eller leasingydelser afholdes, vil leasingaftalens startdato ligge før et 
eventuelt andet starttidspunkt, der er anført i aftalen.  

 

Leasing-
periode 

Leasingperioden begynder ved leasingaftalens startdato, og varigheden vurderes på samme tids-
punkt som værende den aftalte uopsigelige leasingperiode med tillæg af:  

► Perioder omfattet af en option på forlængelse, hvis leasingtager med rimelig sikkerhed vil 
udnytte en sådan option. 

► Perioder omfattet af en option på opsigelse, hvis leasingtager med rimelig sikkerhed ikke vil 
udnytte en sådan option. 

Begrebet med rimelig sikkerhed anses generelt som en relativ høj tærskel. 

Købsoptioner Købsoptioner behandles på samme måde som optioner på forlængelse og optioner på opsigelse. 
En mulighed for at købe det identificerbare aktiv minder økonomisk set om muligheden for at for-
længe leasingaftalen, svarende til den resterende økonomiske levetid på det underliggende aktiv. 

Når en virksomhed vurderer, hvorvidt leasingtager med rimelig sikkerhed vil udnytte optioner på 
forlængelse, købsoptioner eller ikke vil udøve optioner på opsigelse, skal leasingtager vurdere alle 
relevante faktorer, som giver leasingtager økonomiske incitamenter til at udnytte optionerne. De 
faktorer, som vurderes, kan omfatte faktorer relateret til aftalen, aktiverne, virksomheden og 
markedet, herunder: 

► Forekomsten af en købsoption eller en option på forlængelse, og hvordan disse rettigheder er 
prissat (fast pris, rabatpris). 

► Forekomsten af en option på opsigelse, betaling ved opsigelse eller ikke -fornyelse ("non-
renewal") og økonomiske konsekvenser ved ikke at videreføre leasingaftalen. 

► Betingede betalinger knyttet til restværdigarantier og andre variable leasingydelser. 
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► Omkostninger forbundet med returnering af aktivet i en tilstand specificeret i kontrakten eller 
til en specificeret lokation. 

► Betydelige tilpasninger (fx indretning af lejede lokaler, installationsomkostninger e ller flytte-
omkostninger). 

► Vigtigheden af det leasede aktiv for leasingtagers virksomhed ved at vurdere potentielle af-
brydelser i produktionsprocessen, herunder om aktiver er specialtilpasset, og hvilke tilgænge-
lige alternativer der findes. 

► En subleasingperiode, som overstiger den uopsigelige periode i hovedleasingaftalen (fx en su b-
leasingaftale på syv år, mens hovedleasingaftalen løber i fem år med option på forlængelse på 
to år). 

Vurdering af 
købsoptioner 

Desto længere tid, der går fra leasingaftalens startdato til tidspunktet for en mulig udnyttelse af 
optioner, desto vanskeligere vil det ofte være at vurdere, hvorvidt leasingtager med rimelig sik-
kerhed vil udnytte optionen. Eksempelvis vil det ofte være vanskeligt at forudse, hvorvidt leasing-
tager har behov for det leasede aktiv, jo længere ud i fremtiden optionens udnyttelses tidspunkt 
ligger. Et andet eksempel kan være leasing af et højteknologisk aktiv. Den fremtidige værdi af et 
sådant aktiv er mere usikker end en fuldt udlejet kontorbygning i et populært område. 

Desto længere ude i fremtiden optionens udnyttelsestidspunkt ligger, desto lavere skal options -
kursen være i forhold til den skønnede dagsværdi, for at det skal være rimelig sikkert, at leasing-
tager vil udnytte optionen. Forskellen mellem udnyttelseskursen og den skønnede fremtidige dags-
værdi af et aktiv, som er genstand for betydelige værdiændringer, bør også være større, end den 
ville være i et tilfælde med et aktiv med en relativt stabil værdi. 

En kunstig kort leasingperiode for væsentlige aktiver som fx et hovedkontor, distributionsnet, pro-
duktionsbygning eller lignende vil ofte give leasingtager et betydeligt økonomisk incitament til at 
udnytte en option på at købe aktivet eller forlænge leasingaftalen. Dette kan underbygges ved 
betydningen af det underliggende aktiv for leasingtagers virksomhed, og hvorvidt leasingtager ikke 
ville have indgået en sådan leasingaftale, hvis muligheden for forlængelse eller køb ikke havde 
været til stede. 

Opsigelige 
leasingaftaler 

Ved fastsættelse af leasingperioden og vurdering af den uopsigelige leasingperiode skal en virk-
somhed anvende definitionen på en leasingaftale og fastsætte den periode, hvori leasingperioden 
er retsgyldig — "enforceable". En leasingaftale er ikke længere retsgyldig, når leasingtager og lea-
singgiver begge har ret til at opsige leasingaftalen uden den anden parts tilladelse mod kun at 
betale en ubetydelig bod.  

 

 Eksempel på opsigelige leasingaftaler 

 En leasingaftale har en indledende uopsigelig periode på ét år og en forlængelse på yderligere 
ét år, hvis leasingtager og leasinggiver bliver enige herom. Den indledende uopsigelige periode 
på ét år opfylder definitionen på en kontrakt, da den etablerer rettigheder og forpligtelser, som 
kan håndhæves. Forlængelsesperioden på ét år opfylder derimod ikke definitionen på en kon-
trakt, fordi enten leasing-tager eller leasinggiver hver for sig kan vælge ikke at forlænge kon-
trakten, uden at der pålægges nogen bod.  

 

Uopsigelige 
lejeperioder 

De uopsigelige perioder (for leasingtagere og leasinggivere) i aftaler, som opfylder definitionen på 
en leasingaftale, anses som en del af leasingperioden. Hvis kun leasinggiver har ret til at opsige 
en leasingaftale, indregnes den periode, som er omfattet af optionen på opsigelse af leasingafta-
len, i den uopsigelige periode af leasingaftalen. Hvis kun leasingtager har ret til at opsige en lea-
singaftale, betragtes denne ret som en option på opsigelse af leasingaftalen, som vurderes ved 
fastsættelse af leasingperioden. 
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Ubetydelig 
bod 

Det har været drøftet, om fortolkningen af en ubetydelig bod skal begrænses til at omfatte en bod, 
som skal betales kontant ved udnyttelse af opsigelsesoptionen, eller om fortolkningen skal være 
bredere og også skal omfatte et manglende økonomisk incitament hos enten leasingtager eller 
leasinggiver til at udnytte optionen. IFRS 16 kræver, at alle relevante faktorer tages i betragtning 
ved vurdering af, om en leasingaftales opsigelsesoption forventes at blive udnyttet. Det forudsæt-
tes derfor, at vurderingen også skal omfatte manglende økonomiske incitamenter hos begge par-
ter. Manglende økonomisk incitament hos leasingtager kan fx omfatte omkostninger til fraflytning 
og nedtagning af indretning af lejede lokaler, mens det for leasinggiver fx kan omfatte omkostnin-
ger relateret til tilpasning af lejemålet til og identifikation af en ny lejer.  

Revurdering 
af leasing-
perioder og 
optioner - 
leasingtager 

Efter leasingperiodens begyndelse skal leasingtager løbende vurdere, hvorvidt der foreligger æn-
dringer, som ændrer på leasingperioden. Leasingtager skal revurdere leasingperioden, hvis der 
indtræffer en væsentlig begivenhed eller en væsentlig ændring i forhold, som: 

► Er under leasingtagers kontrol 

► Har betydning for, hvorvidt leasingtager med rimelig sikkerhed vil udnytte en option, eller ikke 
vil udnytte optioner på forlængelse eller opsigelse. 

Eksempler på væsentlige begivenheder eller forhold, som er under leasingtagers kontrol kan være, 
at leasingtager udfører forbedringer på det underliggende aktiv, som vil få en betydeli g økonomisk 
værdi for leasingtager på det tidspunkt, hvor optionen på forlængelse kan udnyttes. Et andet 
eksempel kan være, at leasingtager subleaser det underliggende aktiv i en periode, som rækker ud 
over tidspunktet for udnyttelse af optionen. 

Ændringer i markedsbestemte forhold er uden for leasingtagers kontrol og medfører derfor ikke 
krav om en revurdering af leasingperioden. 

Leasingtager skal revurdere leasingperioden, hvis denne udnytter en option, som tidligere var 
vurderet med rimelig sikkerhed til ikke at ville blive udnyttet, eller beslutter ikke at udnytte en 
option, som tidligere var vurderet med rimelig sikkerhed ville blive udnyttet.  

Revurdering - 
leasinggiver 

En leasinggiver skal revurdere leasingperioden for at tage hensyn til en leasingtagers udnyttelse 
af optionen på forlængelse eller opsigelse, eller køb af det underliggende aktiv.  

Leasing-
ydelser 

Leasingydelser er ydelser fra en leasingtager til leasinggiver for brugsretten til det identificerbare 
aktiv i leasingperioden. Leasingydelser inkluderer følgende beløb: 

► Faste leasingydelser (herunder leasingydelser som i substansen er faste) med fradrag af 
eventuelle leasingincitamenter fra leasinggiver. 

► Variable leasingydelser, som afhænger af et indeks eller en sats. 

► Udnyttelseskursen for en købsoption, hvis leasingtager med rimelig sikkerhed vil udnytte en 
sådan option. 

► Betaling af bod for opsigelse af leasingaftalen, hvis leasingperioden afspejler, at leasingtager 
vil udnytte en option på at opsige leasingaftalen. 

► Betalinger, som leasingtager forventer at skulle afholde i henhold til restværdigarantier (kun 
leasingtager). 

► Restværdigarantier stillet over for leasinggiver af leasingtager, en nærtstående part til 
leasingtager eller en tredjepart, som ikke er tilknyttet leasinggiver, og som økonomisk er i 
stand til at indfri forpligtelserne i henhold til restværdigarantien (kun leasinggiver).  

Leasing-
ydelser, som i 
substansen er 
faste 

Nogle leasingaftaler indeholder ydelser, som er omtalt som variable, eller kan synes at indeholde 
et variabelt element, men som i realiteten er faste ydelser, fordi aftalevilkårene indebærer, at 
betaling af et fast beløb er nærmest uundgåeligt. Det kan fx være ydelser, som kun skal betales, 
hvis det identificerbare aktiv fungerer som planlagt, eller hvis det, der ligner en variabel betaling 
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i substansen, indeholder en minimumsbetaling som vil være uundgåelig. I det tilfælde vil en mini-
mumsbetalingen udgøre en fast leasingydelse. Sådanne ydelser skal indgå i beløbet på leasingydel-
ser ved leasingaftalens startdato og dermed i målingen af leasingaktivet og leasingforpligtelsen.  

Variable leasingydelser, som i praksis antages at være rimelig faste, kan dog ree lt set være vari-
able og skal i så fald ikke medtages som faste leasingydelser.  Det gælder fx en "minimum" variabel 
omsætningsbaseret leasingydelse, hvor beregningsgrundlaget (den forventede omsætning) sættes 
så lavt i leasingaftalen, at en tilsvarende leasingydelse med rimelig sikkerhed skal betales. Den 
omsætningsbaserede leasingydelse vil, på trods af, at det er en meget lille minimums variabel, 
stadig anses som værende variabel og skal derfor ikke medtages i de faste leasingydelser.  

Leasing-
incitamenter 

Leasinggiver kan give leasingtager incitamenter til at indgå leasingaftalen, eksempelvis i form af 
et pengebeløb, dækning af leasingtagers omkostninger (fx flytteomkostninger), eller at leasinggi-
ver overtager en eksisterende leasingaftale, som leasingtager har med en tredjepart.  

Leasingincitamenter, som modtages eller vil blive modtaget, skal fratrækkes leas ingydelserne. 
Dette reducerer den oprindelige måling af leasingforpligtelsen og leasingaktivet på leasingaftalens 
startdato. 

For leasinggiver bliver leasingincitamenter, som betales eller skal betales til leasingtager, også 
trukket fra i leasingydelserne og påvirker klassifikationen af leasingaftalen. For finansielle 
leasingaftaler vil leasingincitamenter, som skal betales af leasinggiver, reducere den regnskabs -
mæssige værdi af tilgodehavendet på leasingaftalens startdato og dermed den oprindelige måling 
af leasinggivers nettoinvestering i leasingaftalen. Dermed bliver salgsgevinsten eller -tabet ikke 
påvirket. For kontakter, der af leasinggiver klassificeres som operationelle leasingaftaler vil 
leasinggiver periodisere omkostningen forbundet med leasingincitamenter over leasingperioden 
som en reduktion af leasingindtægterne. 

Variable 
leasing-
ydelser, som 
afhænger af 
et indeks eller 
en rente 

Variable leasingydelser, som afhænger af et indeks eller en rente (fx udviklingen i forbrugerpris-
indeks (CPI)), skal inkluderes i leasingydelserne og måles på baggrund af indekset eller satsen på 
målingstidspunktet (fx ved leasingaftalens første indregning). Leasingtager skal i efterfølgende 
perioder revurdere leasingforpligtelsen, hvis de fremtidige pengestrømme ændres , dvs. når æn-
dringerne i et indeks eller en sats medfører ændringer i målingen af leasingydelsen. Derimod skal 
der ikke indarbejdes forventede fremtidige ændringer til et indeks eller en sats.   

 

 

Eksempel på variable leasingydelser, som afhænger af et indeks eller en 
rente 

 Virksomhed A indgår en tiårig kontrakt om leje af en ejendom. Leasingydelsen for det første år 
udgør 1.000 DKK. Leasingydelsen er reguleret i forhold til forbrugerprisindekset. Ved indgan-
gen til år 1 er forbrugerprisindekset 100. Leasingydelserne reguleres ved udgangen af hvert 
andet år. Ved udgangen af år 1 er forbrugerprisindekset 105. Ved udgangen af år 2 er forbru-
gerprisindekset 108. 

På leasingaftalens indgåelsesdato udgør leasingydelserne 1.000 DKK pr. år i 10 år. Virksomhed 
A tager ikke højde for potentielle fremtidige ændringer i indekset. Ved udgangen af år 1 er lea-
singydelserne uændrede, så leasingforpligtelsen opdateres ikke. Ved udgangen af år 2, når lea-
singydelserne ændres, opdaterer Virksomhed A de resterende otte leasingydelser til 1.080  DKK 
pr. år (1.000/100x108). Diskonteringssatsen ændres ikke ved den nye måling af leasingforplig-
telsen (og leasingaktivet).  

 

Hvis en leasingaftale løbende reguleres med udviklingen i et forbrugerprisindeks, er det vigtigt at 
være opmærksom på, om der i leasingaftalen er indeholdt en minimumsregulering, fx 
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leasingbetalingerne reguleres med udviklingen i CPI hver januar måned, men minimum 2 %, da en 
sådan minimumsregulering vil være udtryk for en fast betaling, som skal medregnes ved måling af 
leasingaktivet og leasingforpligtelsen ved første indregning. 

Udnyttelses-
kurs for en 
købsoption 

Hvis leasingtager med rimelig sikkerhed ønsker at udnytte en købsoption, medtages udnyttelses-
kursen for købsoptionen i leasingydelserne. Det vil sige, at leasingtager skal tage hensyn til udnyt-
telseskursen på købsoptioner i forhold til, hvornår en købsoption forventes udnyttet.  

Bod ved 
opsigelse af 
leasingaftalen 

Hvis leasingtager med rimelig sikkerhed ikke vil opsige en leasingaftale, er leasingperioden fastsat 
under forudsætning af, at optionen på opsigelse ikke vil blive udnyttet, og en eventuel betaling af 
bod ved opsigelse medregnes derfor ikke i leasingydelserne. I modsat fald inkluderes en sådan 
opsigelsesbod i leasingydelserne. Vurderingen, af hvorvidt der skal inkluderes en opsigelsesbod i 
leasingydelserne, svarer til evalueringen af optioner på forlængelse. 

Restværdi-
garantier  

Leasingtager skal endvidere inkludere beløb i leasingydelsen, som forventes at blive betalt til lea-
singgiver i henhold til restværdigarantier. 

En leasingtager kan give leasinggiver en garanti om, at værdien af det underliggende aktiv, som 
skal returneres til leasinggiver ved leasingaftalens udløb, vil have en minimumrestværdi. Sådanne 
garantier er forpligtelser, som kan håndhæves, og som leasingtager har påtaget sig på leasingaf-
talens indgåelsesdato. Usikkerhed forbundet med de økonomiske konsekvenser af leasingtagers 
garanti kan påvirke målingen af forpligtelsen, men ikke tilstedeværelsen af en forpligtelse. 

 

Eksempel på betalinger, som leasingtager forventer at skulle afholde i hen-
hold til restværdigarantier 

 Virksomhed A (leasingtager) indgår en leasingaftale og garanterer, at leasinggiver vil modtage 
15.000 DKK ved salg af aktivet til en anden part ved leasingaftalens udløb. På leasingaftalens 
påbegyndelsesdato vurderer Virksomhed A, baseret på dets skøn over restværdien af det un-
derliggende aktiv, at aktivets salgsværdi ved leasingaftalens udløb vil være 9.000 DKK. 

Da Virksomhed A forventer at skylde leasinggiver 6.000 DKK i henhold til restværdigarantien, 
indregner Virksomhed A dette beløb som en leasingydelse.  

 
Der er ikke specifikt angivet, hvor ofte leasingtager skal revurdere og opdatere skønnet over 
forventede betalinger i henhold til restværdigarantier. Det forventes, at virksomheden anvender 
skøn og fastsætter hyppigheden af sådanne revurderinger baseret på relevante fakta og 
omstændigheder. 

Beløb, som 
ikke er en del 
af leasing-
ydelserne 

Det er ikke alle betalinger i henhold til leasingaftalen, der skal medtages i målingen af leasing for-
pligtelsen. Det gælder bl.a. variable leasingydelser, som ikke afhænger af et indeks eller en sats. 
Eksempler på variable ydelser, som ikke skal medgå, er de ydelser, som er baseret på resultater, 
fx ydelser baseret på en procentdel af omsætningen, eller som er baseret på anvendelse af det 
underliggende aktiv som eksempelvis antal flytimer, antal producerede enheder eller lignende. 

Leasingydelser skal heller ikke inkludere ydelser knyttet til ikke-leasingelementer (service-
elementer) i en leasingaftale. Hvis leasingtager frivilligt vælger at behandle leasing- og ikke-
leasingelementer regnskabsmæssigt som ét samlet leasingelement, skal ydelser for ikke -
leasingelementer dog indgå i målingen af leasingforpligtelsen. 

Deposita Ved indgåelse af en leasingaftale kan leasingtager blive pålagt at skulle indbetale et depositum til 
leasinggiver. Hvis indbetalingen udgør et reelt depositum, hvilket vil sige, at leasingtager forventer 
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at modtage det retur i kontanter ved ophør af leasingaftalen, er det et finansielt aktiv, som er 
omfattet af anvendelsesområdet af IFRS 9 Finansielle instrumenter.  

Ved første indregning skal et depositum indregnes til dagsværdi, som opgøres baseres på aktuelle 
markedsrenter for et tilsvarende lån til leasinggiver under hensyntagen til leasinggivers kredit-
værdighed, eventuelle yderligere sikkerheder, som leasingtager måtte have for at modtage pen-
gene retur, og de faktiske omstændigheder af aftalen.  

Hvis et depositum forrentes med en rente, som er lavere end markedsrenten, skal forskellen ind-
regnes som en forudbetalt leasingydelse. Leasingtager vil medregne dette beløb som en direkte 
omkostning i leasingaktivet. Det finansielle aktiv måles herefter til amortiseret kostpris ved brug 
af den effektive rentes metode. 

Leasinggiver vil i tilfælde af, at leasingaftalen klassificeres som en operationel leasingaftale med-
regne en eventuel forskel mellem dagsværdien af et depositum og indbetalingen fra leasingtager , 
som en del af de totale leasingydelser, som indregnes lineært eller  på anden systematisk basis 
over leasingaftalens løbetid. Hvis leasingaftalen er klassificeret som en finansiel leasingaftale , 
medregnes forudbetalingen som en del af vederlaget for leasingaftalen (leasingbetalingerne), og 
indgår i opgørelsen af tab eller gevinst ved ophør med indregning af leasingaktivet. 

Diskonterings
sats 

Udgangspunktet er, at den interne rente i leasingaftalen skal anvendes som diskonteringssats for 
både leasingtager og leasinggiver. 

I praksis er der ofte ikke nævnt en intern rente i en leasingaftale. Hvis en intern rente ikke kan 
fastsættes, skal leasingtagers marginale lånerente anvendes. Leasingtagers marginale lånerente 
er den rente, som leasingtager under lignende økonomiske rammer skulle betale for over en 
tilsvarende løbetid og mod en tilsvarende sikkerhed at låne de midler, som er nødvendige for at 
opnå et aktiv af en værdi, svarende til leasingaktivets. I praksis kan anvendes en risikofri rente, 
som afspejler leasingperiodens løbetid, med tillæg af et risikotillæg, som afspejler leasingtagers 
kreditrisiko, og den risiko der er tilknyttet typen af leasingaktiv. 

For leasinggiver kan det være aktuelt at anvende en anden diskonteringssats end den interne rente 
i leasingaftalen, hvis denne ikke uden videre kan bestemmes i tilfælde af subleasing. 

29.3 Identifikation af leasingaftaler 

29.3.1 Vurdering af om en kontrakt indeholder en leasingaftale 

En leasingaftale defineres som en kontrakt eller en del af en kontrakt, i hvilken en brugsret til et 
identificeret aktiv overdrages i en periode mod betaling af et vederlag. En virksomhed skal vurdere, 
hvorvidt en kontrakt indeholder en leasingaftale på kontraktens startdato. 

Identificer-
bart aktiv 

Et identificeret aktiv kan også være en fysisk selvstændig del af et større aktiv. Som eksempel 
herpå kan nævnes en etage i en kontorbygning. På den anden side vil leasing af en kapacitet som 
fx en kapacitetsdel af et lyslederkabel ikke udgøre et identificeret aktiv. En undtagelse hertil er, 
når den leasede kapacitet i det væsentligste repræsenterer hele det pågældende aktivs kapacitet, 
og dermed giver leasingtager retten til at opnå så godt som samtlige økonomiske fordele ved bru-
gen af aktivet. 
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 Eksempel på et identificerbart aktiv 

 Kunde X indgår en 5-årig kontrakt med leverandør Y vedrørende anvendelsen af en bil. Bilens 
specifikationer er beskrevet i kontrakten (mærke, model, farve, ekstraudstyr m.v.). På  aftalens 
indgåelsestidspunkt er bilen fortsat ikke færdigbygget. Bilen anses alligevel som et identificeret 
aktiv, fordi den er identificeret i kontrakten, og vil være identificérbar på leasingaftalens start-
dato. 

Bilen er identificérbar, da den implicit er specificeret på det tidspunkt, hvor den gøres disponibel 
til brug for kunden.   

 

Udskiftnings-
ret 

Selv om et aktiv er identificeret i kontrakten, vil det ikke være en leasingaftale, hvis leasinggiver 
ved kontraktens indgåelse har en ret til at udskifte aktivet med et andet aktiv i hele brugsperioden, 
forudsat at denne ret har substans. En leasinggivers ret til at udskifte et aktiv har kun substans, 
hvis begge følgende betingelser er opfyldt: 

► Leverandøren har en praktisk mulighed for at udskifte aktivet i hele leasingperiode n.  

► Leverandøren vil drage økonomisk fordel af udskiftningen, dvs. at de økonomiske fordele ved 
at udskifte aktivet forventes at overstige de hermed forbundne omkostninger.  

 Eksempel på praktisk mulighed for at udskifte det leasede aktiv 

 En kiosk indgår en lejeaftale med en lufthavn for en treårig periode om leje af 40 kvm et uspe-
cificeret sted i lufthavnen. Det fremgår af aftalen, at udlejer har mulighed for at ændre lokatio-
nen til andre steder i lufthavnen for at optimere udnyttelsen af lufthavnens kvm, uden at skulle 
have flytningen godkendt af lejer. Udlejer har dermed praktisk mulighed for at udskifte det lea-
sede aktiv og opnå de økonomiske fordele forbundet hermed, fordi omkostningerne ved flytning 
af en kiosk er begrænsede, og denne rettighed giver udlejer mulighed for at opnå det størst 
mulige afkast af pladsen i lufthavnen.  

 

IFRS IC 
Agenda 
Decision: 
Udskiftnings-
ret 

IFRS IC offentliggjorde i november 2022 en midlertidig Agenda Decision, der omhandlede vurde-
ringen af: 

► På hvilket niveau det skal vurderes, om en kontrakt indeholder en leasingaftale, når kontrak-
ten er for mere end et aktiv, og 

► Hvordan det vurderes, om en leasingaftale indeholder en udskiftningsret, som har substans. 

I henhold til den midlertidige Agenda Decision skal leasingtager vurdere, om en kontrakt indeholder 
en leasingaftale, herunder vurdere om leasingtager har en udskiftningsret, som har substans for 
hver leasingkomponent i kontrakten separat. Dette betyder, at hvis en leasingtager fx har indgået 
en kontrakt om leje af 100 ens batterier til elektriske busser, skal det ifølge IFRS IC's midlertidige 
Agenda Decision vurderes for hvert individuelt batteri, om det opfylder kriterierne i IFRS 16 på en 
leasingaftale, hvilket fremgår af IFRS 16.B12. 

Ved vurdering af om leasinggiver har en udskiftningsret, som har substans, lagde IFRS IC i deres 
midlertidige Agenda Decision vægt på, at udskiftningsretten skal gælde og have substans for hele 
leasingperioden. Dette betyder, at hvis det ikke er økonomisk fordelagtigt for leasinggiver at ud-
skifte aktivet i hele leasingperioden, har udskiftningsretten ikke substans, fx hvis det først er øko-
nomisk fordelagtigt for leasinggiver at udskifte batterierne efter 3 år, vil udskiftningsretten ikke 
have substans. Det er IFRS IC's vurdering, at de eksisterende principper og krav i IFRS 16 er til-
strækkelige til at vurdere, om en kontrakt indeholder en leasingaftale, og om der er et identificer -
bart aktiv i aftalen. 
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29.3.2 Retten til at kontrollere brugen af det identificerede aktiv  
Retten til at 
kontrollere 
aktivet 

En kontrakt formidler retten til at kontrollere brugen af et identificeret aktiv over en periode, hvis 
leasingtager har: 

► retten til at opnå så godt som alle økonomiske fordele ved brugen af det identificerede aktiv 

► retten til at bestemme over brugen af det identificerede aktiv. 

IFRS 16.B10 Hvis kunden kun har retten til at kontrollere brugen af et identificeret aktiv i en del af kontraktpe-
rioden, indeholder kontrakten en leasingaftale for denne periode. 

Så godt som 
alle 
økonomiske 
fordele 

En kunde kan opnå økonomiske fordele enten direkte eller indirekte. Økonomiske fordele omfatter 
aktivets hovedprodukt og eventuelle biprodukter fra brugen (fx grønne certifikater), herunder pen-
gestrømme herfra. Økonomiske fordele omfatter også fordele, som kan opnås gennem forretnings-
mæssige transaktioner med en tredjepart, herunder fx subleasing. På den anden side vil økonomi-
ske fordele, som opstår i forbindelse med opførelse eller ejerskab af et identificeret aktiv, ikke 
anses som økonomiske fordele ved brugen deraf, og der tages derfor ikke hensyn hertil i vurderin-
gen af, hvorvidt kunden har ret til at opnå så godt som samtlige økonomiske fordele. Skattemæssig 
fradragsret for aktivet er et eksempel på de fordele, der ofte knytter sig til ejerskab, men som der 
ses bort fra ved vurderingen af, om kunden opnår så godt som samtlige af de fordele, som aktivet 
medfører. 

IFRS 16.B23 For at kunne vurdere, hvorvidt kunden opnår så godt som samtlige økonomiske fordele, skal virk-
somheden vurdere, hvilke fordele der opstår i forbindelse med kundens aftalte anvendelse.  En ret, 
som udelukkende beskytter leverandørens interesser i det underliggende aktiv, er i sig selv ikke til 
hinder for, at kunden kan opnå så godt som samtlige økonomiske fordele. Dette kan fx være en 
begrænsning i det antal kilometer, en kunde kan køre med leverandørens bil. Hvis aftalen kræver, 
at kunden som vederlag skal betale leverandøren eller en anden part en del af de pengestrømme, 
der hidrører fra anvendelsen af aktivet, anses disse pengestrømme for at være en del af de øko-
nomiske fordele, som kunden opnår ved brugen af aktivet. Et eksempel kan være leje af butikslo-
kaler, hvor kunden skal betale en omsætningsbaseret husleje. 

 

 Eksempel på økonomiske fordele 

 En virksomhed leverer datalagringstjenester. Virksomheden benytter et centraliseret datacen-
ter, hvilket indebærer brugen af en specifik server (server nr. 9). Virksomheden har mange iden-
tiske servere, som er umiddelbart tilgængelige på en enkelt lokation. På tidspunktet for kontrak-
tens indgåelse vurderer leverandøren, at det er tilladt og praktisk muligt at benytte en anden 
server end server nr. 9.  

Leverandøren vil drage økonomisk fordel af at udskifte serveren med en anden, da det indebæ-
rer, at udnyttelsen af netværket kan optimeres til en lav omkostning. Endvidere var leverandø-
rens ret til at benytte andre servere en del af kontraktforhandlingerne og dermed afspejlet i 
prisen. 

I denne kontrakt har kunden ikke ret til at anvende et identificeret aktiv, for di det er praktisk 
muligt for leverandøren at benytte en anden server, og denne vil opnå økonomiske fordele ved 
en udskiftning. Hvis kunden ikke har oplysninger om, hvorvidt leverandøren har en udskiftnings-
ret, der har substans, fx fordi kunden ikke har indsigt i leverandørens virksomhed, vil kunden 
antage, at udskiftningsretten ikke har substans, og dermed at kontrakten omfatter et identifi-
cerbart aktiv.  
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IFRS 16.B24 Ud over at opnå i de væsentligste økonomiske fordele fra brugen af aktivet skal kunden have retten 
til at bestemme over brugen. Kunden har ret til at bestemme over brugen af aktivet i følgende 
situationer: 

► Kunden kan bestemme, hvordan og til hvilket formål aktivet bruges i hele brugsperioden. 

► De relevante beslutninger om, hvordan og til hvilket formål aktivet bruges, er taget på forhånd 
og  

- kunden har retten til at udnytte aktivet (eller til at bestemme, at andre skal udnytte aktivet 
på en måde, som denne fastsætter) i hele brugsperioden, uden at leverandøren har retten 
til at ændre driftsinstrukserne, eller  

- kunden har udformet aktivet (eller bestemte aspekter heraf), så det på forhånd er be-
stemt, hvordan og til hvilket formål aktivet vil blive brugt i hele brugsperioden. 

 Eksempel på retten til at bestemme over brugen af et aktiv 

 Kunde X indgår en kontrakt med leverandør Y om brug af et køretøj for en treårig periode. Kø-
retøjet er identificeret i kontrakten. Leverandør Y kan ikke udskifte køretøjet med et andet, 
medmindre det specificerede køretøj ikke længere kan benyttes (fx hvis det bryder sammen). 

Ifølge kontrakten er det kunde X, som står for driften af køretøjet (dvs. betjener køretøjet) eller 
anviser andre i at betjene køretøjet (fx ved at ansætte en chauffør). Kunde X bestemmer, hvor-
dan køretøjet skal bruges (inden for nedenstående kontraktlige begrænsninger). Eksempelvis 
bestemmer kunde X, hvor køretøjet kører i løbet af brugsperioden samt hvornår, eller om, det 
bruges og hvad det bruges til. Kunde X kan også ændre disse beslutninger igennem hele brugs-
perioden. 

Leverandør Y forbyder visse anvendelsesområder for køretøjet (fx at det flyttes udenlands) og 
modifikationer på køretøjet for at beskytte sin interesse i køretøjet. 

Kunde X har retten til at bestemme over brugen af det identificerede køretøj igennem hele brugs-
perioden. Kunde X kan bestemme, om køretøjet skal bruges og, hvis det bruges, hvor køretøjet 
befinder sig, og hvad det bruges til. 

Leverandør Y's begrænsninger på visse anvendelsesområder for køretøjet og modifikationer an-
ses at være beskyttelsesrettigheder, som definerer omfanget af kundens brug af aktivet, men 
de påvirker ikke vurderingen af, om kunde X bestemmer over brugen af aktivet.   
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Nedenstående diagram viser beslutningsprocessen ved vurderingen af, hvorvidt en kontrakt er en 
leasingkontrakt: 

 

29.3.3 Opdeling i kontraktelementer og allokering af det  
kontraktmæssige vederlag  

Identifikation 
og opdeling 
af leasing-
elementer i 
en 
leasingaftale 

I en kontrakt, som gælder retten til at bruge flere aktiver (fx en bygning og udstyr), anses retten 
til at bruge hvert enkelt aktiv som separate leasingelementer, hvis følgende to kriterier er opfyldt:  

► Leasingtager har fordel ved brugen af aktivet alene eller sammen med andre ressourcer, som 
er umiddelbart tilgængelige for leasingtager. 

► Aktivet er ikke i nævneværdig grad afhængigt af eller nært forbundet med andre aktiver i 
kontrakten. 

Hvis et eller flere af disse kriterier ikke er opfyldt, skal retten til at bruge flere aktiver anses for at 
udgøre et enkelt leasingelement, der skal vurderes samlet.  

Er det et identificerbart aktiv? 

Har kunden rettigheder til at opnå i det væsentligste alle  

økonomiske fordele fra brugen af det underliggende aktiv  

gennem hele leasingperioden? 

Har kunden, leverandøren eller ingen af parterne retten til at  

dirigere, hvordan og til hvilket formål det underliggende aktiv  

anvendes gennem hele leasingperioden? 

Har kunden retten til at drifte aktivet gennem hele  

leasingperioden uden at leverandøren har retten til at  

ændre driftsmæssige instrukser? 

Har kunden udformet aktivet (eller bestemte dele heraf), så det 

på forhånd er bestemt, hvordan og til hvilket formål aktivet vil 

blive brugt i hele leasingperioden? 

Kontrakten er eller indeholder en  

leasingaftale 

Kontrakten er ikke eller indeholder ikke  

en leasingaftale 

Nej 

Nej 

Nej 

Leverandør Kunde 

Ja 

Ja 

Ja 

Ja 

Ingen af parterne 

Nej 
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 Eksempel på identifikation og opdeling af leasingelementer 

 
Scenarie A 
Det antages, at en leasingtager indgår en aftale om leasing af en lagerfacilitet og den omkring-
liggende parkeringsplads, som bruges til leverancer og lastbilparkering. Leasingtager er et lokalt 
lastbilfirma, som har til hensigt at benytte lageret som hovedsæde for sin fragtvirksomhed.  

Fra leasingtagers side indeholder kontrakten ét leasingelement. Leasingtager er ikke i stand til 
at drage fordel af lagerfaciliteten uden også at benytte den tilhørende parkeringsplads.  

Scenarie B 
Der antages samme oplysninger som i scenarie A, bortset fra at kontrakten o gså giver ret til at 
bruge en grund, som ligger ved siden af parkeringspladsen. Denne grund kan udvikles af leasing-
tager til anden brug (eksempelvis til at bygge et lastbilværksted). 

Fra leasingtagers side indeholder kontrakten nu to leasingelementer: Leas ing af lagerfaciliteten 
(sammen med parkeringspladsen) og leasing af en nærliggende grund. Da den ekstra grund kan 
udvikles til andre anvendelsesområder uafhængigt af lageret og parkeringspladsen, kan leasing-
tager drage fordel af grunden alene eller sammen med andre umiddelbart tilgængelige ressour-
cer.   

 

IFRS 16.B56-
57 

For kontrakter, som omfatter retten til at bruge både grunde og bygninger, skal leasinggiver klas-
sificere og regnskabsmæssigt behandle retten til at bruge grunden som et separat leasingelement, 
undtagen når effekten af en sådan udskillelse er uvæsentlig i forhold til leasingaftalen. Hvis fx 
leasingbeløbet for grunden er uvæsentligt i forhold til det samlede leasingbeløb (for grunde og 
bygninger), kan man fravige kravet om udskillelse. Hvis leasingydelserne ikke kan allokeres påli-
deligt mellem grunde og bygninger, bliver hele leasingaftalen klassificeret som en finansiel lea-
singaftale, medmindre det tydeligt fremgår, at begge elementer er operationelle leasingaftaler.  

29.3.4 Identifikation og opdeling mellem leasing og ikke-
leasingelementer i en kontrakt  

Dekompo-
nering af en 
leasingaftale 

Mange kontrakter indeholder både et leasingelement og en aftale om køb eller salg af andre varer 
og tjenesteydelser (ikke-leasingelementer). Elementer, som ikke er leasingelementer, skal udskil-
les og behandles i overensstemmelse med den relevante standard. Undtaget herfra er, når leasing-
tager vælger den praktiske tilgang beskrevet nedenfor. Et eksempel på et ikke -leasingelement, 
som typisk indgår i kontrakter, er service og vedligeholdelse. 

Nogle kontrakter kan indeholde elementer, som ikke vedrører overdragelsen af varer og tjeneste -
ydelser fra leasinggiver til leasingtager. Dette kan fx være afgifter eller administrationsomkost-
ninger, som leasinggiver pålægger leasingtager. Sådanne elementer anses hverken som leasing-
elementer eller ikke-leasingelementer, men skal fordeles på alle de identificerede elementer i kon-
trakten.  

 Eksempel på aktiviteter, som ikke er elementer i en leasingkontrakt 

 En leasingtager indgår en treårig leasingaftale for udstyr med faste årlige ydelser på 
12.000 DKK. Kontrakten specificerer de faste årlige ydelser som følger: 9.000 DKK i leje, 
2.500 DKK til vedligeholdelse og 500 DKK til administrative opgaver. 

Kontrakten indeholder to elementer: Et leasingelement (leasing af udstyr) og et serviceelement 
(vedligeholdelse). Det beløb, der erlægges for administrative opgaver, overdrager ikke en vare 
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eller en tjenesteydelse til leasingtager. Derfor vil det samlede vederlag i kontrakten på 
36.000 DKK blive allokeret til leasingelementet (udstyret) og serviceelementet (vedlige hol-
delse). 

 

IFRS 16.15 
Praktisk 
undtagelse 

Som en praktisk tilgang åbner IFRS 16 op for, at leasingtager i praksis for hver kategori af under-
liggende aktiver kan vælge ikke at udskille ikke-leasingelementer (serviceelementer). Det er vigtigt 
at bemærke, at der ikke åbnes op for regnskabsmæssigt at behandle flere leasingelementer som 
ét leasingelement. Hvis man vælger denne tilgang, skal hele kontraktvederlaget allokeres til lea-
singelementerne, og man vil dermed få en større leasingforpligtelse og et større leasingaktiv i 
balance, end hvis man vælger at udskille serviceelementet.  

Fastsættelse og allokering af vederlaget i kontrakten — leasingtager  

Leasingtagere, som ikke benytter sig af den praktiske tilgang, der giver mulighed for ikke at ud-
skille ikke-leasingkomponenter, skal allokere vederlaget i kontrakten til leasing- og ikke-leasing-
elementer baseret på tilgængelige relative stand alone-salgspriser (prisen, som en kunde ville have 
købt et element i kontrakten til separat). 

Hvis stand alone-salgspriser er ikke er tilgængelige, skal leasingtager foretage et skøn over prisen 
med udgangspunkt i tilgængelige oplysninger. Selvom priser anført i kontrakten kan udgø re de 
isolerede salgspriser for varer eller tjenesteydelser, kan man regnskabsmæssigt ikke antage dette 
uden yderligere dokumentation. 

 

Eksempel på allokering af kontraktvederlag til leasing- og ikke-leasingele-
menter 

 En leasingtager indgår en leasingaftale vedrørende udstyr. Kontrakten foreskriver, at leasinggi-
ver skal udføre vedligeholdelse. I kontrakten fastsættes et fast vederlag for leasing- og service-
elementerne på i alt 90.000 DKK, som fordeler sig på elementerne som vist i tabellen nedenfor. 
De to elementer sælges ikke adskilt, og isolerede salgspriser er derfor ikke tilgængelige. Lea-
singtager bruger tilgængelige oplysninger om værdien af de to elementer og foretager et skøn 
over de isolerede salgspriser som vist i tabellen nedenfor.   

DKK Kontrakt 

Estimerede 

stand 

alone-

salgspriser  

Leje 80.000  85.000 

Vedligehold 10.000 15.000 

I alt 90.000 100.000 

Den isolerede salgspris for leasingelementet udgør 85 % af de samlede anslåede stand alone -
salgspriser er. Leasingtager allokerer vederlaget i kontrakten (90.000 DKK) som følger: 

DKK Beregning 

Allokeret 

vederlag 

Leje 85 % x 90 000 76.500 

Vedligehold 15 % x 90 000 13.500 

I alt  90.000 

   
 



Kapitel 29  Leasingaftaler 

 440 | International regnskabsregulering i EU og danske årsrapporter | EY 

Fastsættelse og allokering af vederlaget i kontrakten — leasinggiver 

Leasinggivere skal anvende principperne i IFRS 15.73-86 til at allokere vederlaget i kontrakten på 
leasing- og ikke-leasingelementer. Vederlaget skal allokeres på grundlag af de relative stand alone-
salgspriser. Det kræves derudover, at leasinggiver anvender IFRS 15.87-90 til allokering af even-
tuelle ændringer i kontraktvederlaget for leasing- og ikke-leasingelementer. Der henvises især til 
IFRS 15.79, som beskriver passende metoder til at foretage et skøn over stand alone-salgspriser. 
Der henvises til kapitel 24 Omsætning fra kontrakter med kunder for en uddybning at metoder til 
allokering af vederlaget i en kontrakt. 

29.3.5 Samlet behandling af kontrakter 
Sammen-
lægning af 
transaktioner 

To eller flere kontrakter, som er indgået samtidig eller omtrent samtidig med den samme modpart 
(eller nærtstående parter til modparten), skal slås sammen og regnskabsmæssigt behandles som 
én kontrakt, hvis et eller flere af følgende kriterier er opfyldt:  

► Kontrakterne er indgået samlet med et overordnet forretningsmæssigt formål, som ikke kan 
forstås uden at betragte kontrakterne under ét. 

► Det vederlag, der skal betales i henhold til én kontrakt, afhænger af den anden kontrakts pris 
eller indtjening. 

► De brugsrettigheder til underliggende aktiver, der overdrages ved kontrakterne (eller nogle 
brugsrettigheder til underliggende aktiver, som overdrages ved de respektive kontrakter), ud-
gør et separat leasingelement (se ovenfor). 

29.4 Leasingtagers regnskabsmæssige behandling 

29.4.1 Første indregning 
Første 
indregning 

For alle leasingaftaler skal leasingtagere indregne en forpligtelse til at betale leasingydelser og et 
aktiv, som repræsenterer retten til at bruge det identificerede aktiv i leasingperioden (leasingak-
tivet). Første indregning sker på leasingaftalens startdato. 

IFRS 16.5  
To praktiske 
undtagelser 

Der er to frivillige undtagelser fra dette krav:  

► Korte leasingaftaler og  

► Leasing af aktiver med en lav værdi.  

Formålet med disse to undtagelser er at gøre IFRS 16 mindre besværlig at anvende. Hvis undta-
gelserne anvendes, kræver IFRS 16 konkrete kvantitative og kvalitative noteoplysninger om disse 
leasingaftaler. 

Korte 
leasingaftaler 

Leasingtagere kan vælge som princip regnskabsmæssigt at behandle korte leasingaftaler på 
samme måde som operationelle leasingaftaler i henhold til IAS 17. En kort leasingaftale er define-
ret som en leasingaftale med en varighed på 12 måneder eller derunder, og som ikke indeholder 
en option på at købe det identificerbare aktiv. Vurderingen af, hvorvidt en leasingaftale er kort, 
foretages på leasingaftalens starttidspunkt. Valget af princip foretages for kategorier af de iden-
tificerbare aktiver. En kategori af identificerbare aktiver er en gruppe af identificerbare aktiver af 
sammenlignelig art og anvendelse i virksomhedens drift. 

En leasingtager, som anvender dette princip for korte leasingaftaler, indregner ikke en leasingfor-
pligtelse eller et leasingaktiv. Leasingydelserne bliver i stedet indregnet som en omkostning line-
ært over leasingperioden eller på et andet systematisk grundlag. Leasingtager skal anvende et 
andet systematisk grundlag, hvis dette giver et mere retvisende billede. 
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I vurderingen af, hvorvidt en leasingaftale er kort, fastsættes leasingperioden på samme måde som 
i alle andre leasingaftaler. Hvis leasingaftalen indeholder en option på at købe det identificerbare 
aktiv, opfylder den ikke definitionen på en kort leasingaftale. 

 Eksempel på kort leasingaftale 

 
Scenarie A 
En leasingtager indgår en leasingaftale, som er uopsigelig i ni måneder, og som indeholder en 
option på at forlænge kontrakten i fire måneder. På leasingaftalens startdato fastslår leasingta-
ger, at denne med rimelig sikkerhed vil udnytte optionen på at forlænge leasingkontrakten, fordi 
de månedlige leasingydelser i den forlængede periode er markant lavere end markedspriserne. 

Leasingperioden er længere end 12 måneder (her 13 måneder). Derfor kan leasingtager ikke 
regnskabsmæssigt behandle leasingaftalen som en kort leasingaftale. 

Scenarie B 
Der antages samme oplysninger som i scenarie A, bortset fra at leasingtager på leasingaftalens 
startdato fastslår, at denne ikke med rimelig sikkerhed vil udnytte optionen på forlængelse, fordi 
de månedlige leasingydelser i forlængelsesperioden repræsenterer det, som leasingtager for-
venter vil være markedspriser, og der er ingen andre forhold, som indebærer, at leasingtager 
med rimelig sikkerhed vil udnytte optionen på forlængelse. 

Leasingperioden er 12 måneder eller derunder (her ni måneder). Leasingtager kan derfor be-
nytte sig af undtagelsen for korte leasingaftaler (forudsat at dette er virksomhedens princip for 
denne kategori af identificerbare aktiver). Dette indebærer, at leasingydelserne omkostningsfø-
res lineært over leasingperioden eller baseret på et andet systematisk grundlag, og at der ikke 
indregnes nogen leasingforpligtelse eller leasingaktiv.   

 

Leasing-
aftaler med 
lav værdi 

For leasing af aktiver med lav værdi kan leasingtager også vælge en forenklet model for regnskabs-
mæssig behandling svarende til den for korte leasingaftaler. Beslutning om anvendelse af denne 
forenkling foretages for hver enkel leasingaftale. Leasingtager skønner aktivets nyværdi, uanset 
alderen af det leasede aktiv. Forskellige leasingtagere forventes at komme til samme konklusion 
om, hvorvidt en type aktiv har en lav værdi. Da IASB indarbejdede denne undtagelse, blev der 
anvendt 5.000 USD (svarende til 30-35.000 DKK) som eksempel på en lav værdi. Eksempler på 
aktiver, som denne undtagelse potentielt kan anvendes for, er telefoner, pc'er, møbler og andet 
udstyr med lav værdi. 

IFRS 16.B5 En leasingtager vurderer, hvorvidt et underliggende aktiv har lav værdi for hvert leasingelement. 
Undtagelsen kan kun anvendes, hvis begge nedenstående kriterier er opfyldt (IFRS 16.B5):  

► Leasingtager har fordel ved brugen af aktivet alene eller sammen med andre ressourcer, som 
er umiddelbart tilgængelige for leasingtager. 

► Det underliggende aktiv ikke i nævneværdig grad er afhængigt af eller nært forbundet med 
andre aktiver. 

Vurderingen af, hvorvidt det identificerbare aktiv har en lav værdi, foretages på et absolut grund-
lag, uanset om leasingaftalen er væsentlig for leasingtager. Dette betyder, at selvom summen af 
leasingaftaler med lav værdi er væsentlig for leasingtager, vil bestemmelsen stadigvæk finde an-
vendelse. 

Det er værd at bemærke, at denne undtagelse ikke kan benyttes, hvis leasingtager subleaser (eller 
forventer at sublease) aktivet.  
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29.4.2 Måling ved første indregning 

Leasingforpligtelser 
Leasing-
forpligtelser 

På leasingaftalens startdato skal leasingtager måle leasingforpligtelsen til nutidsværdien af lea-
singydelser, der skal betales over leasingperioden. Leasingtager anvender de ovenfor beskrevne 
principper til at identificere leasingelementerne og til at fastsætte leasingperioden, leasingydelser 
og diskonteringssats på leasingaftalens startdato. 

Leasingaktiver 
Leasing-
aktiver 

Leasingaktiver måles første gang til kostpris, som består af følgende: 

► Beløbet af leasingforpligtelsen 

► Eventuelle leasingydelser til leasinggiver betalt på eller før leasingaftalens startdato med fra-
drag af eventuelle modtagne leasingincitamenter fra leasinggiver (se ovenfor) 

► Eventuelle direkte kontraktomkostninger afholdt af leasingtager (se ovenfor) 

► Et skøn over omkostninger, som leasingtager skal afholde til nedtagning og bortskaffelse af 
det identificerbare aktiv og retablering af det sted, hvor det er placeret, eller retablering af 
det identificerbare aktiv i overensstemmelse med kontraktvilkårene og -betingelserne, med-
mindre de pågældende omkostninger er medgået til produktionen af varebeholdninger.  

En leasingtager skal indregne omkostninger forbundet med bortskaffelse og oprydning som en del 
af leasingaktivet, når forpligtelsen opstår. Omkostninger kan afholdes enten på leasingaftalens 
startdato eller som følge af, at det identificerbare aktiv bruges i en bestemt periode. Omkostnin-
ger, som afholdes i løbet af en periode som følge af, at man har anvendt det identificerbare aktiv 
til at producere varebeholdninger, behandles regnskabsmæssigt i henhold til IAS 2  Varebeholdnin-
ger. Hvis omkostningerne afholdes/forpligtelsen opstår efter leasingaftalens startdato, og de ikke 
vedrører varebeholdninger, skal de omkostningsføres løbende. Forpligtelsen forbundet med bort-
skaffelse og oprydning indregnes og måles i henhold til IAS 37 Hensatte forpligtelser, eventualfor-
pligtelser og eventualaktiver. 

29.4.3 Efterfølgende måling 

Leasingforpligtelser 
Leasing-
forpligtelser 
til 
amortiseret 
kostpris 

Leasingforpligtelsen behandles regnskabsmæssigt som andre finansielle forpligtelser. Forpligtel-
sen tillægges i efterfølgende perioder et beløb for at afspejle påløbne renter, som frembringer en 
konstant periodisk diskonteringssats på forpligtelsens resterende saldo. Leasingydelserne redu-
cerer leasingforpligtelsen på betalingstidspunkterne. 

Genmåling  
af leasing-
forpligtelser 

Leasingtager skal foretage en genmåling af leasingforpligtelsen, hvis leasingaftalen ændres (dvs. 
en ændring i omfanget af leasingvilkårene eller af vederlaget, som ikke var en del af de oprindelige 
vilkår og betingelser), og hvis ændringen ikke regnskabsmæssigt udgør en ny separat leasingaf-
tale. Leasingtager skal også foretage en genmåling af leasingforpligtelsen, hvis der forekommer 
en ændring i: 

► leasingperioden 

► vurderingen af, om leasingtager med rimelig sikkerhed vil udnytte en option på kø b af det 
underliggende aktiv 

► beløb, som forventes at skulle afholdes i henhold til restværdigarantier  
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► ændring i de fremtidige leasingydelser som følge af en ændring i et indeks eller en sats  

► leasingydelser, som formelt set er variable, men som i substansen er uundgåelige og derfor 
vurderes som faste leasingydelser. 

Ved genmåling af leasingforpligtelsen anvender leasingtager en opdateret diskonteringssats, hvis 
leasingydelserne justeres som følge af en ændring i leasingperioden eller en ændring i vurderingen 
af en købsoption. Leasingtager skal derimod anvende den oprindelige diskonteringssats, hvis lea-
singydelser opdateres som følge af en ændring i de forventede restværdigarantibeløb og indeks- 
og satsafhængige ydelser, medmindre ændringen i leasingforpligtelsen skyldes en ændring i den 
variable rente. 

Når leasingtager foretager genmåling af leasingforpligtelsen, foretages en tilsvarende r egulering 
af leasingaktivet. Hvis leasingaktivet reduceres til 0 eller allerede er reduceret til 0, indregner 
leasingtager det resterende beløb i resultatopgørelsen. 

Leasingaktiver 
Leasing-
aktiver 

Efter første indregning måler leasingtager leasingaktivet ved anvendelse af en kostprismodel, 
medmindre en af de nedenfor beskrevne modeller anvendes. 

Ved anvendelse af en kostprismodel skal leasingtager måle leasingaktivet til kostpris med fradrag af 
akkumulerede afskrivninger og akkumulerede tab ved værdiforringelse. 

Afskrivninger Afskrivninger på leasingaktivet indregnes i overensstemmelse med principperne for afskrivninger 
på materielle aktiver i IAS 16 Materielle aktiver, jf. kapitel 13 Materielle aktiver. Leasingaktivet 
afskrives generelt over leasingperioden eller leasingaktivets brugstid, alt efter hvad der er kortest. 
Afskrivningsperioden er den resterende brugstid for det identificerbare aktiv, hvis kostprisen på 
leasingaktivet afspejler, at leasingtager med rimelig sikkerhed vil udnytte en købsoption, eller hvis 
ejendomsretten til det identificerbare aktiv overdrages til leasingtager ved leasingkontraktens ud-
løb. 

Leasingtagere anvender kravene i IAS 36  Nedskrivning af langfristede aktiver og goodwill til at 
vurdere, hvorvidt et leasingaktiv er værdiforringet samt til at fastsætte tab ved værdiforringelse, 
jf. kapitel 20 Nedskrivning af langfristede aktiver og goodwill. 

IFRS 16.34 Hvis leasingtager anvender dagsværdimodellen i IAS 40 Investeringsejendomme for investerings-
ejendomme, skal leasingtager også måle leasingaktiver til dagsværdi, hvis de opfylder definitionen 
på investeringsejendom. 

IFRS 16.35 Hvis leasingtager anvender omvurderingsmodellen i IAS 16 for en kategori af ejendomme, anlæg 
og udstyr, vil reglerne i IAS 16 finde tilsvarende anvendelse for leasingaktiver inden for samme 
kategori af aktiver. 

Efterfølgende omkostninger 
Efterfølgende 
indregning af 
omkostninger 

Leasingtagere indregner følgende elementer som omkostninger  i resultatopgørelsen: 

► Afskrivninger på leasingaktivet 

► Renter af leasingforpligtelsen 

► Variable leasingydelser, som ikke er medtaget i leasingforpligtelsen (dvs. betalinger s om ikke 
afhænger af et indeks eller en sats) 

► Eventuelle nedskrivning af leasingaktivet. 
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 Eksempel på leasingtagers regnskabsmæssige behandling 

 Virksomhed A (leasingtager) indgår en treårig aftale om leasing af udstyr i begyndelsen af år 1. 
Virksomhed A skal betale 10.000 DKK i år 1, 12.000 DKK i år 2 og 14.000 DKK i år 3. Der er 
ingen andre elementer i leasingydelserne. Diskonteringssatsen er 4,235 %. Den interne rente i 
leasingaftalen kan ikke umiddelbart fastsættes, og virksomheden anvender derfor den marginale 
lånerente. leasingaktivet afskrives lineært over leasingperioden. På leasingaftalens startdato 
indregner Virksomhed A det leasede aktiv og forpligtelsen på følgende måde:  

DKK  Debet Kredit 

Leasingaktiv 33.000  

Leasingforpligtelse  33.000 

Første år indregnes følgende: 

DKK  Debet Kredit 

Renteomkostning1 1.398  

Leasingforpligtelse1  1.398 

Afskrivninger2 11.000  

Leasingaktiv2  11.000 

Leasingforpligtelse3 10.000  

Kontanter/likvider3  10.000 

1 Indregning af renteomkostninger og justering af leasingforpligtelsen ved brug af den effektive rentes 

metode (33.000 x 4,235 %) 

2 Indregning af afskrivninger på leasingaktiv (33.000/3 år) 

3 Indregning af leasingydelsen  

De regnskabsmæssige omkostninger bliver som følger i år 1, år 2 og år 3:  

DKK  År 1 År 2 År 3 

Renteomkostninger 1.398 1.033 569 

Afskrivninger 11.000 11.000 11.000 

Totale omkostninger i perioden 12.398 12.033 11.569 

    

 

DKK  

 

Kontanter 

Leasing 

aktiv 

Leasing- 

forpligtelse 

Leasingaftalens begyndelse  33.000 33.000 

År 1:  Renteomkostninger   1.398 

 Afskrivninger  -11.000  

 Leasingbetaling -10.000  -10.000 

 Udgående saldo  22.000 24.398 

År 2: Renteomkostninger   1.033 

 Afskrivninger  -11.000  

 Leasingbetaling -12.000  -12.000 

 Udgående saldo  11.000 13.431 

År 3: Renteomkostninger   569 

 Afskrivninger  -11.000  

 Leasingbetaling -14.000  -14.000 

 Udgående saldo  0 0 
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29.5 Leasinggivers regnskabsmæssige behandling 
Leasinggivers regnskabsmæssige behandling af leasingaftaler er i vid udstrækning en videreførelse 
af IAS 17. Som en direkte følge af måden, hvorpå leasingtagere regnskabsmæssigt behandler lea-
singaftaler, er der imidlertid nogle ændringer i leasinggivers regnskabsmæssige behandling i for-
hold til IAS 17. Der er også nogle ændringer i den regnskabsmæssige behandling af subleasingaf-
taler og direkte opstartsomkostninger. 

IFRS 16.62-
64 
Klassifikation 
af leasing-
aftaler 

På leasingaftalens startdato klassificerer leasinggiver hver af sine leasingaftaler som enten en 
finansiel eller en operationel leasingaftale. Klassifikationen af leasingaftaler er afgørende for, 
hvordan og hvornår en leasinggiver indregner leasingindtægter, og hvilke aktiv er der skal indreg-
nes. De kriterier, der anvendes ved klassifikationen af en leasingaftale, er de samme som i IAS  17. 

En leasingaftale klassificeres som en finansiel leasingaftale, hvis i det væsentlige samtlige risici og 
fordele forbundet med ejendomsretten til det leasede aktiv overdrages til leasingtager. En leasing-
aftale klassificeres som en operationel leasingaftale, hvis ikke i det væsentlige samtlige risici og 
fordele overdrages til leasingtager. Denne afgrænsning afhænger af indholdet af  transaktionen og 
ikke af aftalens form. Risici omfatter mulighederne for tab på grund af uudnyttet kapacitet eller 
teknologisk ukurans samt for varierende afkast på grund af ændrede økonomiske forhold. Forde-
lene kan repræsenteres ved forventningen om lønsom drift i løbet af aktivets økonomiske levetid 
samt om avancer som følge af værdistigninger eller realiseringen af en restværdi.  

IFRS 16 giver en række eksempler på situationer, som hver for sig eller kombineret normalt vil 
medføre klassifikation af en leasingaftale som en finansiel leasingaftale: 

► Leasingaftalen overdrager ejendomsretten til leasingtager ved leasingperiodens udløb.  

► Leasingtager har en option på at købe aktivet til en pris, der forventes at være så meget lavere 
end dagsværdien på datoen, hvor optionen kan udnyttes, at det på indgåelsesdatoen er rime-
ligt sikkert, at leasingtager vil udnytte købsoptionen. 

► Leasingperioden strækker sig over størstedelen af aktivets økonomiske levetid, selv om ejen-
domsretten ikke overdrages. 

► Nutidsværdien af leasingydelserne på indgåelsesdatoen i det væsentlige svarer til mindst hele 
leasingaktivets dagsværdi. 

► De leasede aktiver er af en sådan specialiseret art, at det kun er leasingtager, der kan anvende 
dem uden større ændringer. 

Andre eksempler på situationer, som hver for sig eller kombineret også kan medføre klassifikation 
af en leasingaftale som en finansiel leasingaftale: 

► Leasingtager bærer leasinggivers tab i forbindelse med opsigelse af leasingaftalen, hvis lea-
singtager kan opsige leasingaftalen. 

► Avancer eller tab fra udsving i dagsværdien af restbeløbet tilfalder leasingtager (eksempelvis 
i form af en nedsættelse af lejeydelsen svarende til størstedelen af provenuet fra salget ved 
leasingperiodens udløb). 

► Leasingtager har mulighed for at fortsætte leasingaftalen i yderligere en periode til en leje-
ydelse, som er væsentligt lavere end markedslejen. 

Leasinggivere revurderer kun klassifikationen ved en ændring i leasingaftalens omfang og vilkår 
eller i vederlaget, som ikke er en del af den oprindelige leasingaftale. 

29.5.1 Centrale begreber for leasinggiver 

I tillæg til de centrale begreber som er beskrevet ovenfor, er der nogle enkelte særlige begreber, 
som anvendes af leasinggivere ved indregning og måling af leasingaftaler.  
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Brutto-
investering i 
leasingaftalen 

Leasinggivers bruttoinvestering i leasingaftalen er summen af leasinggivers tilgodehavender i 
form af leasingydelser i henhold til en finansiel leasingaftale og en eventuel ikke-garanteret rest-
værdi, der tilfalder leasinggiver ved udløb af leasingaftalen. 

Netto-
investering i 
leasingaftalen 

Nettoinvestering i leasingaftalen er bruttoinvesteringen i leasingaftalen diskonteret med den in-
terne rente i leasingaftalen. 

29.5.2 Indregning og måling af finansielle leasingaftaler 

På leasingaftalens startdato indregner leasinggiver finansielle leasingaftaler på følgende måde:  

► Ophører med at indregne den regnskabsmæssige værdi af det udlejede aktiv 

► Indregner nettoinvesteringen i leasingaftalen 

► Indregner gevinst eller -tab i resultatopgørelsen. 

Leasinggivere, med undtagelse af producenter og forhandlere, skal medtage direkte opstartsom-
kostninger i målingen af nettoinvesteringen i leasingaftalen på finansielle leasingaftaler. Dette vil 
reducere det beløb, som skal indtægtsføres som finansielle indtægter over leasingperioden. Den 
interne rente i leasingaftalen er defineret, så direkte opstartsomkostninger automatisk indgår i 
nettoinvesteringen i leasingaftalen. 

Nettoinvesteringen i leasingaftalen udgør på leasingaftalens startdato nutidsværdien af både lea-
singydelser og ikke-garanteret restværdi, begge diskonteret med den interne rente i leasingafta-
len. Gevinst eller tab hidrørende fra ophør af indregning af det underliggende aktiv måles som 
forskellen mellem dagsværdi og den regnskabsmæssige værdi af det underliggende aktiv. Hvis nu-
tidsværdien af leasingydelserne er lavere end dagsværdien af det underliggende aktiv, anvendes 
denne nutidsværdi i beregningen af avancen i stedet for dagsværdien af det underliggende aktiv. 
En eventuel ikke-garanteret restværdi vil også påvirke beregningen af avancen. 

IFRS 16.71 
Forhandler 
eller 
producent 

Leasinggivere, som er producenter eller forhandlere,  indregner gevinst eller tab i overensstem-
melse med principperne for omsætning i IFRS 15. På leasingaftalens startdato vil producenter og 
forhandlere derfor indregne følgende: 

► Omsætning svarende til det underliggende aktivs dagsværdi (eller nutidsværdien  af leasing-
ydelserne diskonteret med en markedsrente, hvis denne er lavere). 

► Vareforbrug svarende til aktivets kostpris (regnskabsmæssige værdi) med fradrag af nutids-
værdien af den ikke-garanterede restværdi. 

► Gevinst eller tab vedrørende en finansiel leasingaftale indregnes på leasingaftalens startdato, 
uanset hvornår leasinggiver overdrager det underliggende aktiv som beskrevet i IFRS 15. 

Omkostninger 
til opnåelse af 
leasingaftalen 

Omkostninger afholdt af forhandlere eller producenter i forbindelse med opnåelsen af finansielle 
leasingaftaler behandles regnskabsmæssigt som omkostninger  i resultatopgørelsen på leasingaf-
talens startdato og indgår ikke i nettoinvesteringen i leasingaftalen. 

Efter leasingaftalens startdato skal leasinggiver behandle finansielle leasingaftaler som følger: 

► Renteindtægter indregnes i resultatopgørelsen over leasingperioden baseret på grundlag af et 
mønster, der afspejler et konstant periodisk afkast af leasinggivers nettoinvestering i den fi-
nansielle leasingaftale. 

► Nettoinvesteringen reduceres med modtagne leasingydelser, justeret for tilskrevne renter. 

► Indtægter fra variable leasingydelser, som ikke indgår i nettoinvesteringen i leasingaftalen, 
indregnes separat i takt med, at de optjenes. 

► Nettoinvesteringen nedskrives om nødvendigt. 
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Genmåling  
af netto-
investeringen 

Leasinggiver skal ikke foretage en ny måling af nettoinvesteringen, medmindre en af følgende 
situationer opstår: 

► Leasingaftalen ændres, og ændringen ikke giver anledning til en separat leasingaf tale. 

► Leasingperioden justeres, når der sker en ændring i den uopsigelige periode. 

 

Eksempel på leasinggivers regnskabsmæssige behandling af en finansiel 
leasingaftale (forhandler eller producent) 

 En leasinggiver indgår en 10-årig kontrakt om leasing af udstyr med en leasingtager. Udstyret 
er ikke specialiseret på nogen måde og forventes at kunne blive benyttet til alternative formål 
for leasinggiver ved udløbet af den 10-årige leasingperiode. 

► Leasinggiver modtager årlige leasingydelser på 15.000 DKK ved udgangen af hvert år. 

► Leasinggiver forventer, at restværdien af udstyret vil være 50.000 DKK ved leasingaftalens 
udløb. 

► Leasingtager afgiver en restværdigaranti, som sikrer leasinggiver mod de første 
30.000 DKK i tab ved et eventuelt salg til en pris, der er lavere end den antagne restværdi 
ved leasingperiodens udløb (dvs. 50.000 DKK). 

► Udstyret har en resterende økonomisk levetid på 15 år, en regnskabsmæssig værdi på 
100.000 DKK og en dagsværdi på 111.000 DKK. 

► Leasingaftalen overdrager ikke ejendomsretten til det underliggende aktiv til leasingtager 
ved leasingperiodens udløb, og den indeholder ikke en købsoption. 

► Den interne rente i leasingaftalen er 10,078 %. 

Leasinggiver klassificerer denne leasingaftale som en finansiel leasingaftale, bl .a. fordi nutids-
værdien af leasingydelserne i al væsentlighed udgøres af det underliggende aktivs dagsværdi.  

Leasinggiver indregner nettoinvesteringen i den finansielle leasingaftale og ophører med at ind-
regne det underliggende aktiv på følgende måde på leasingaftalens startdato.  

DKK Debet Kredit 

Nettoinvestering i leasingkontrakten 111.0001  

Vareforbrug 92.3442  

Omsætning  103.3443 

Driftsmiddel  100.0004 

1 Nettoinvesteringen i leasingkontrakten består af (a) nutidsværdien af de 10 årlige leasingydelser på 15.000 DKK plus den garan-
terede restværdi på 30.000 DKK, begge diskonteret med den interne rente i leasingkontrakten, som svarer til 103.344 DKK, og 
(b) nutidsværdien af den forventede restværdi, som ikke er garanteret, på 20.000 DKK, hvilket svarer til 7.656 DKK. 

2 Vareforbrug er den regnskabsmæssige værdi af udstyret på 100.000 DKK fratrukket nutidsværdien af den ikke-garanterede rest-
værdi, dvs. 7.656 DKK. 

3 Omsætningen svarer til tilgodehavende leasingydelser på 103.344 DKK. 

4 Den regnskabsmæssige værdi af det underliggende aktiv, som udlejes. 

Ved leasingkontraktens indgåelse indregner leasinggiver salgsavancen på 11.000  DKK, som be-
regnes som leasingydelserne på 103.334 DKK fratrukket aktivets regnskabsmæssige værdi 
(100.000 DKK) med fradrag af nutidsværdien af ikke-garanterede restværdier (7.656 DKK), 
svarende til 92.344 DKK. 
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Bogføring i år 1: 

DKK Debet Kredit 

Kontanter 15.0005  

Nettoinvestering i leasingkontrakten  3.8136 

Renteindtægt  11.1877 

5 Modtagne leasingydelser. 

6 Reduktion af nettoinvesteringen i leasingkontrakten med modtagne leasingydelser, justeret for modtagne renteindtægter. 

7 Renteindtægter er det beløb, som giver en konstant periodisk diskonteringssats på den resterende saldo for nettoinvesteringen i 
leasingkontrakten. Se beregningen nedenfor. 

Følgende tabel opsummerer renteindtægterne og den tilhørende afskrivning af nettoinvesterin-
gen over leasingperioden: 

År 

Årlig  

leasing- 

betaling 

Årlig  

rente- 

indtægt8 

Netto- 

investering 

i  

slutningen 

af året 

DKK    

0 0 0 111.000 

1 15.000 11.187 107.187 

2 15.000 10.803 102.990 

3 15.000 10.380 98.370 

4 15.000 9.914 93.284 

5 15.000 9.401 87.685 

6 15.000 8.837 81.522 

7 15.000 8.216 74.738 

8 15.000 7.532 67.270 

9 15.000 6.780 59.050 

10 15.000 5.950 50.0009 

8 Renteindtægten udgør 10,078 % af nettoinvesteringen i leasingkontrakten primo hvert år. Eksempelvis er renteindtægten for år 
1 beregnet ved at tage nettoinvesteringen primo år 1 på 111.000 DKK x 10,078 %. 

9 Udstyrets skønnede restværdi ultimo leasingperioden. 

29.5.3 Indregning og måling af operationelle leasingaftaler 
IFRS 16.81 Operationelle leasingkontrakter behandles i IFRS 16 på samme måde som i IAS 17. Det vil sige, at 

leasinggiver fortsat indregner det underliggende aktiv i balancen og indtægtsfører leasingydel-
serne lineært over leasingperioden, medmindre et andet systematisk grundlag er  mere retvisende 
for det mønster, hvorefter fordelen ved brugen af det underliggende aktiv mindskes.  

Variable leasingydelser, som ikke er afhængige af et indeks eller en rente, indregnes i takt med, at 
de optjenes. 

Ved operationelle leasingaftaler tillægges direkte opstartsomkostninger den regnskabsmæssige 
værdi af det leasede aktiv. Disse omkostninger afskrives over leasingperioden sammen med lea-
singaktivet. Det underliggende aktiv behandles fortsat regnskabsmæssigt i overensstemmelse med 
gældende standarder som eksempelvis IAS 16. Værdiforringelse vurderes og behandles regnskabs-
mæssigt i overensstemmelse med IAS 36. 

29.6 Modifikationer til leasingaftaler 
Den regnskabsmæssige behandling af modifikationer til eksisterende leasingaftaler er kompliceret, 
da leasingtager skal skelne mellem ændringer, der er omfattet af definitionen på en kontrakt -
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modifikation i IFRS 16, og de ændringer, som falder uden for definitionen, samt ændringer som i 
substansen udgør en indgåelse af en ny leasingaftale, og de ændringer som blot ændrer den eksi-
sterende leasingaftale. 

Vurdering af 
om ændringer 
i leasing-
ydelser er en 
modifikation 

I april 2020 udgav IASB uddannelsesmateriale vedrørende vurderingen af om en lejerabat eller 
lejefri-periode, som var relateret til COVID-19-udbruddet, opfyldte definitionen på en modifikation 
i IFRS 16. Uddannelsesmaterialet var tiltænkt at understøtte en konsistent anvendelse af reglerne 
i standarden. 

Der er kun sket en modifikation til en leasingaftale, når ændringen ikke kan rummes inden for 
aftalens oprindelige betingelser og vilkår. En modifikation til en leasingaftale er i IFRS 16 defineret 
som en ændring til enten: 

► Omfanget af aftalen ("scope") eller  

► Vederlaget i leasingaftalen. 

Der er sket en ændring til leasingaftalens "scope", når leasingtagers ret til at kontrollere brugen 
af leasingaktivet er ændret, fx ændring i retten til at anvende aktivet, tilføjelser/begrænsninger i 
antallet af leasingaktiver eller en forlængelse eller forkortelse af leasingperioden. En lejerabet 
eller lejefri-periode er alene ikke en ændring til leasingaftalens "scope". 

Der er sket en ændring til vederlaget i leasingaftalen, når leasingaftalens samlede vederlag er 
ændret. Hvis en leasingtager modtager en lejefri-periode på 3 måneder, men leasingydelserne 
herefter stiger proportionalt, er det samlede vederlag i leasingaftalen uændret. 

Hvis der hverken er sket ændringer til leasingaftalens "scope" eller til vederlag i leasingaftalen, er 
der ikke tale om en modifikation i henhold til standarden. Ændringer i leasingydelser, som ikke er 
en modifikation af leasingaftalen, vil oftest blive behandlet som en variabel leasingydelse, som 
leasingtager løbende skal indregne i resultatopgørelsen. 

Hvis virksomheden vurderer, at der er sket en ændring til enten leasingaftalens "scope" eller lea-
singaftalens vederlag, er næste skridt, at vurdere, om ændringen kan rummes inden for leasingaf-
talen oprindelige vilkår eller om der er sket en ændring hertil. Denne vurdering omfatter alle rele-
vante fakta og omstændigheder, herunder kontraktuelle vilkår og relevant lovgivning, som leasing-
aftalen måtte være underlagt, fx lejeloven eller force majeure-klausuler.  

De ændringer, der kan rummes indenfor leasingaftalens vilkår , er ikke modifikationer, og behand-
les som beskrevet ovenfor. De ændringer som derimod er ændringer til de oprindelige betingelser 
og vilkår i leasingaftalen, opfylder definitionen på en modifikation i IFRS 16.  

 

 

Eksempel på ændringer til en leasingaftale, som kan rummes i aftalens op-
rindelige vilkår 

 I Danmark er det normalt, at lejen for en ejendom fastsættes ved indgåelse af lejemålet, og at 
leasinggiver herefter har ret til at hæve lejen hen over lejeperioden i henhold til en fast metode, 
fx i overensstemmelse med udviklingen i nettoprisindekset eller med en fast procentsats for 
hvert år. Dertil kan lejekontrakter indeholde en betingelse om, at både udlejer og lejer har ret 
til at kræve en uvildig vurdering af om den nuværende leje er på markedsvilkår.  

Hvis udlejer og lejer senere gør brug af denne betingelse, vil en ændring i de fremtidige leasing-
betalinger som følge af en revurderet markedsleje, ikke skulle behandles som en kontraktmodi-
fikation, da ændringen vil kunne rummes inden for de oprindelige vilkår af kontrakten. 
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Modifika-
tioner 

Den regnskabsmæssige behandling af kontraktmodifikationer kan illustreres således: 

 

 

Definition af 
en kontrakt-
modifikation 

En kontraktmodifikation er i IFRS 16 defineret som en ændring i omfanget af leasingaftalen (fx 
tilføjelse eller fjernelse af et eller flere leasingaktiver, eller forlængelse eller forkortelse af lea-
singperioden), eller ændringer i aftalens vederlag, som ikke var en del af de oprindelige aftalevil-
kår. 

Ikke en 
modifikation 

Udnyttelsen af en eksisterende købsoption eller option på forlængelse, eller en ændring i vurde-
ringen af, om sådanne optioner med en rimelig grad af sikkerhed vil blive udnyttet, anses ikke som 
en modifikation, da optionen var en del af de oprindelige aftalevilkår. Dette kan derimod føre til, 
at leasingtager skal genmåling leasingforpligtelsen med justering i den regnskabsmæssige værdi 
af leasingaktivet. 

Som illustreret ovenfor kan kontraktmodifikationer opdeles i tre kategorier:  

► Ændringer i leasingaftalens pengestrømme 

► Ændringer i leasingperioden 

Modifikation af de oprinde-

lige kontrakts vilkår 

Ændring af 

pengestrømme 

Ændring af  

leasingperiode 

Ændring af 

leasingaktivet 

Forlængelse 
Hel eller del-

vis reduktion 
Reduktion Forøgelse 

På markeds-

vilkår 

Ikke på mar-

kedsvilkår 

Justering af leasingforpligtelsen 

med modpost i leasingaktivet.  

Ingen effekt i resultatopgørelsen 

Justering af leasingforpligtelsen 

med forholdsmæssig ændring af 
leasingaktivet og indregning af 

gevinst/tab i resultatopgørelsen 

Ny leasing- 

aftale, der 
indregnes 

separat 
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► Ændringer i leasingaktivet. 

29.6.1 Modifikationer til leasingaftalens pengestrømme 
IFRS 
16.BD203(b) 

Når leasingtager og leasinggiver indgår kontraktmodifikationer, der medfører ændringer til lea-
singaftalens vederlag, reflekterer dette en ændring i kostprisen på leasingaktivet. Regnskabsmæs-
sigt skal en sådan ændring behandles næsten på samme måde, som ved ændringer i skøn om ud-
nyttelse af eksempelvis en forlængelsesoption, hvilket medfører en genmåling af leasingforpligtel-
sen med justering i den regnskabsmæssige værdi af leasingaktivet. Den eneste forskel i den regn-
skabsmæssige behandling er, at der ved kontraktmodifikationer, er krav om, at genmålingen sker 
med en opdateret diskonteringssats, da modifikationen medfører en ændring i den implicitte rente 
i leasingaftalen. Den opdaterede diskonteringssats skal fastlægges på datoen for kontraktmodifi-
kationen. 

29.6.2 Modifikationer til leasingperioden 

Den regnskabsmæssige behandling af modifikationer til leasingperioden afhænger af, om modifi-
kationen forlænger leasingperioden eller om der sker en hel eller delvis reduktion af leasingperio-
den. 

IFRS 
16.BC203(b) 
Forlængelse 
af leasing-
perioden 

Ved en kontraktmodifikation, som forlænger leasingperioden, skal leasingtager foretage genmå-
ling af leasingforpligtelsen med en opdateret diskonteringssats, som fastlægges på tidspunktet for 
kontraktmodifikationen. Ændringen i nutidsværdien af leasingforpligtelsen skal justeres i den 
regnskabsmæssige værdi af leasingaktivet, og reflekterer den stigende omkostningen, som lea-
singtager har modtaget i form af en tidsmæssig forlængelse af retten til at anvende leasingaktivet. 

IFRS 
16.BC203(a) 
Hel eller 
delvis 
reduktion  
af leasing-
aftalens 
omfang 

Når en kontraktmodifikation helt eller delvis reducerer omfanget af en leasingaftale, fx ved for-
kortelse af leasingperioden, skal leasingtager forholdsmæssigt reducere den regnskabsmæssige 
værdi af leasingaktivet for at afspejle delvis eller fuld opsigelse af leasingaftalen, og indregne en 
gevinst eller et tab i resultatopgørelsen.  

Reduktionen af leasingaktivet skal forholdsmæssigt svare til ændringen i leasingforpligtelsen som 
følge af modifikationen. I praksis foretages dette ved, at leasingtager foretager genmåling af lea-
singforpligtelsen på modifikationstidspunktet med en opdateret diskonteringssats, som fastlægges 
på tidspunktet for kontraktmodifikationen. Herefter reduceres leasingaktivet forholdsmæssigt 
med det samme, som leasingforpligtelsen er reduceret. Det vil sige, at hvis genmålingen af lea-
singforpligtelsen medfører en reduktion af leasingforpligtelsen på fx 50 % som følge af forkortelse 
af leasingperioden, skal leasingtager reducere leasingaktivet med tilsvarende 50 %. Eftersom lea-
singforpligtelsen og leasingaktivet ikke vil have samme regnskabsmæssig værdi efter første ind-
regning, vil en hel eller delvis reduktion af leasingperioden medføre indregning af forskellen mel-
lem den forholdsmæssige ændring i leasingforpligtelsen og leasingaktivet som en gevinst eller et 
tab i resultatopgørelsen. 

29.6.3 Modifikationer til leasingaktivet 

Den regnskabsmæssige behandling, når der sker ændringer til leasingaktivet, afhænger af, om der 
sker en reduktion i leasingaktivet eller om der sker en udvidelse af omfanget af leasingaftalen, og 
om denne udvidelse er indgået på markedsvilkår. 

IFRS 
16.BC203(a) 
Hel eller 
delvis 
reduktion  
af leasing-
aftalens 
omfang 

Kontraktmodifikationer, som hel eller delvis reducerer leasingaktiver, som er omfattet af en lea-
singaftale, behandles af leasingtager på samme måde, som når der sker en reduktion af leasing -
perioden, jf. ovenfor. Dette medfører, at leasingtager foretager en genmåling af leasingforpligtel-
sen baseret på de modificerede aftalevilkår med en opdateret diskonteringssats. Den forholds-
mæssige ændring i leasingforpligtelsen skal tilsvarende indregnes for leasingaktivet, og summen 
af ændringen i leasingforpligtelsen og leasingaktivet indregnes som en gevinst eller et tab i resul-
tatopgørelsen. 
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IFRS 
16.BC202 Ny 
leasingaftale 

En modifikation til en eksisterende leasingaftale udgør i substansen en indgåelse af en ny separat 
leasingaftale, hvis modifikationen medfører en udvidelse af omfanget af leasingaftalen (tilføjelse 
af et eller flere leasingaktiver), og tilføjelsen af et eller flere leasingaktiver er prissat på markeds-
vilkår.  

Leasingtagere skal derfor kun behandle en modifikation til eksisterende leasingaftale som en ny 
leasingaftale, hvis begge nedenstående vilkår er opfyldt:  

► Ændringen øger leasingaftalens omfang ved at give leasingtager brugsretten til et eller flere 
yderligere underliggende aktiver (udvidelse af omfang). 

► Vederlaget for brugsretten til flere aktiver afspejler de stand alone-salgspriser for leasing af 
tilsvarende aktiver. Eventuelle reguleringer sammenlignet med de stand alone-salgspriser af-
spejler omstændighederne ved den konkrete aftale (det udvidede omfang er prissat på mar-
kedsvilkår). 

Hvis begge ovenstående kriterier er opfyldt, er der regnskabsmæssigt tale om to leasingaftaler – 
en uændret oprindelig leasingaftale og en ny leasingaftale. Den nye leasingaftale behandles regn-
skabsmæssigt separat. 

IFRS 
16.BC203(b) 
Ændring af 
scope, som 
ikke udgør en 
ny aftale 

I nogle tilfælde tilføjer kontraktmodifikationer et eller flere leasingaktiver til en eksisterende lea-
singaftale, men tilføjelsen er ikke prissat på markedsvilkår, fx når leasinggiver yder en ekstra rabat 
som leasingtager kun modtager, fordi der allerede eksisterer et kontraktuelt f orhold mellem lea-
singtager og leasinggiver. Disse kontraktmodifikationer udgør i substansen ikke en separat lea-
singaftale, og ændringen ved genmåling af leasingforpligtelsen med en opdateret diskonterings-
sats skal derfor indregnes som en justering til leasingaktivet for at reflektere leasingtager øgede 
pris for retten til yderligere leasingaktiver. 

29.6.4 Den regnskabsmæssige behandling af kontraktmodifikati-
oner for leasinggiver 

IFRS 16.79 Leasinggiver skal behandle en modifikation til en finansiel leasingtale som en separat leasingaf-
tale, hvis følgende forhold begge er opfyldt: 

► Modifikationen øger omfanget af leasingaftalen ved at tilknytte et eller flere leasingaktiver, 
og 

► Vederlaget for de ekstra leasingaktiver er på markedsvilkår. 

IFRS 16.80 Hvis en finansiel leasingaftale ændres, og dette ikke medfører en ny leasingaftale, afhænger den 
regnskabsmæssige behandling af, hvordan den ændrede leasingaftale klassificeres. Hvis leasing-
aftalen ville være blevet klassificeret som en operationel leasingaftale, hvis ændringen havde væ-
ret gældende fra og med leasingaftalens startdato, skal leasinggiver behandle den som en ny lea-
singaftale. Det underliggende aktivs regnskabsmæssige værdi måles som nettoinvesteringen i den 
oprindelige kontrakt umiddelbart før ændringen. Hvis ændringen ikke ville medføre klassifikation 
som en operationel leasingaftale, skal nettoinvesteringen i leasingaftalen regnskabsmæssigt be-
handles i overensstemmelse med IFRS 9. 

IFRS 16.87 En leasinggiver behandler en ændring af en operationel leasingaftale som en ny leasingaftale på 
det tidspunkt, hvor justeringen træder i kraft. Som følge deraf kan den nye leasingaftale være 
enten en finansiel eller en operationel leasingaftale. Eventuelle forudbetalte eller skyldige leasing-
ydelser vedrørende den oprindelige leasingaftale betragtes som leasingydelser i den nye leasing-
aftale. 
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29.7 Vurdering af afskrivningsperiode på indretning af 
lejede lokaler 

IFRS IC 
Agenda 
Decision – 
Indretning af 
lejede lokaler 

IFRS IC har taget stilling til, om den forventede økonomiske brugstid for indretning af lejede loka-
ler, kan overstige den vurderede restløbetid af en underliggende leasingaftale. Ved vurdering af 
den forventede økonomiske brugstid for indretning af lejede lokaler skal virksomheden vurdere, 
om indretningen forventes anvendt efter udløbet af leasingaftalen. I de tilfælde, hvor virksomhe-
den ikke forventer at kunne anvende indretningen af lejede lokaler efter udløbet af leasingaftalen, 
vil den økonomiske brugstid maksimalt svare til den vurderede restløbetid på leasingaftalen. Der 
vil i disse tilfælde være sammenhæng mellem afskrivningsperioden på indretningen af lejede loka-
ler og leasingaktivet. I de tilfælde hvor virksomheden forventer at anvende indretningen af lejede 
lokaler efter udløbet af leasingaftalen, kan dette indikere, at virksomheden skal genoverveje, om 
omkostningerne forbundet med nedtagning af indretning af lejede lokaler udgør en ubetydelig bod, 
eller om løbetiden af leasingaftalen skal revurderes, så den svarer til den økonomiske bru gstid for 
indretning af lejede lokaler.   

29.8 Subleasing 
I nogle tilfælde indgår en leasingtager en aftale med en tredjepart om subleasing af det leasede 
aktiv. I sådanne situationer er en part både leasingtager og leasinggiver  (subleasinggiver) for det 
samme underliggende aktiv. 

 

29.8.1 Oprindelige leasingtager/subleasinggiver 
Klassifikation 
af subleasing-
aftaler 

En subleasingaftale skal ved første indregning klassificeres som enten en operationel eller en fi-
nansiel leasingaftale. Klassifikationen afhænger af, om subleasinggiver har bibeholdt eller over-
draget de væsentligste risici og fordele tilknyttet hovedaftalen til subleasingtager , og tager ud-
gangspunkt i de samme kriterier, som leasinggiver anvender ved vurdering af klassifikation af lea-
singaftaler. Det er centralt at bemærke, at der ved vurdering af klassifikation af subleasingarran-
gementer tages udgangspunkt i leasingaktivet, og altså ikke det underliggende aktiv, da sublea-
singgiver er begrænset i adgangen til det underliggende aktiv baseret på vilkårene i hovedaftalen.  

Hvis hovedaftalen har en leasingperiode på under 12 måneder (kort leasingaftale), skal subleasin-
gaftalen klassificeres som en operationel leasingaftale.  

Leasinggiver 

Leasingtager/Subleasinggiver 

Subleasingtager 

Hovedaftale 

Subleasingaftale 
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 Eksempel på klassifikation af en subleasingaftale 

 Virksomhed A lejer en bygning i fem år. Bygningen har en økonomisk levetid på 30 år. Virksom-
hed A subleaser bygningen i fire år. Subleasingaftalen klassificeres med henvisning til leasing-
aktivet i hovedaftalen (og ikke den underliggende bygning). Ved en vurdering af levetidskriteriet 
sammenlignes løbetiden på subleasingaftalen (fire år) med leasingaktivet i hovedtalen (fem år), 
og ikke med bygningens økonomiske levetid på 30 år. Dette kan medføre, at subleasingaftalen 
klassificeres som en finansiel leasingaftale. 

Subleasinggiver behandler subleasingaftalen regnskabsmæssigt som følger: 

Operationel 
subleasing-
aftale 

Hvis subleasingaftalen klassificeres som en operationel leasingaftale, vil subleasinggiver fortsat 
behandle leasingforpligtelsen og leasingaktivet i hovedaftalen som enhver anden leasingaftale. 
Hvis den regnskabsmæssige værdi af leasingaktivet overstiger den forventede indtægt fra sublea-
singaftalen, kan dette indikere, at der foreligger en værdiforringelse af leasingaktivet.  

Finansiel 
subleasing-
aftale 

Hvis subleasingaftalen klassificeres som en finansiel leasingaftale, skal subleasinggiver ophøre 
med at indregne leasingaktivet knyttet til hovedaftalen på subleasingaftalens startdato . Der skal 
ikke ske ophør med indregning af den oprindelige leasingforpligtelse, da denne stadigvæk skal 
afregnes overfor leasinggiver. Subleasinggiver indregner nettoinvesteringen i subleasingaftalen 
og tester den for værdiforringelse. En eventuel forskelsværdi mellem den regnskabsmæssige værdi 
af leasingaktivet og nettoinvesteringen i subleasingaftalen skal indregnes som en gevinst eller et 
tab i resultatopgørelsen. 

Når en hovedkontrakt og en subleasingkontrakt indgås samtidigt eller stort set samtidigt, skal sub-
leasinggiver vurdere om kontrakterne i substansen er en samlet transaktion. Denne vurdering skal 
baseres på om et eller flere af følgende forhold er opfyldt:  

► Er kontrakterne forhandlet som en samlet transaktion med et kommercielt formål, som kun 
kan forstås, hvis kontrakterne vurderes samlet 

► Er beløbet i den ene kontrakt afhængig af pris eller performance i den anden kontrakt 

► Udgør leasingaktiverne i den ene kontrakt eller i begge kontrakter en samlet leasingkompo-
nent. 

Hvis kontrakter skal behandles som en samlet transaktion, behandler subleasinggiver hovedaftalen 
og subleasingaftalen regnskabsmæssigt som en kontrakt. 

En leasingtager, som subleaser eller forventer at sublease et aktiv, kan ikke regnskabsmæssigt 
behandle hovedaftalen i overensstemmelse med undtagelsesreglen for leasing af aktiver med lav 
værdi. 

 

Eksempel på subleasingkontrakt klassificeret som en finansiel leasingkon-
trakt eller en operationel leasingaftale 

 Hovedaftalen: En leasingtager A indgår en kontrakt om leje af et kontorlokale på 5.000 kvm med 
en løbetid på fem år. 

Scenarie 1: Ved starten af år 3 indgår leasingtager A en kontrakt med en ny leasingtager om 
subleasing af kontorlokalerne for de resterende tre år. 

Scenarie 2: På hovedaftalens påbegyndelsesdato indgår leasingtager A en kontrakt med en ny 
leasingtager om subleasing af kontorlokalerne for to år. 
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Ved klassifikation af subleasingkontrakten vurderer leasingtager A subleasingkontrakten med 
henvisning til leasingaktivet i hovedaftalen og kriterierne i IFRS 16.61-66. Leasingtager klassi-
ficerer subleasingkontrakten som en finansiel leasingkontrakt i scenarie 1 og som en operationel 
leasingkontrakt i scenarie 2. 

Når subleasingkontrakten klassificeres som en finansiel leasingkontrakt (scenarie 1), vil leasing-
tager A gøre følgende ved subleasingkontraktens indgåelse: 

► Ophøre med at indregne leasingaktivet knyttet til hovedaftalen, som overgår til subleasing-
tager, og i stedet indregne nettoinvesteringen i subleasingkontrakten 

► Indregne en eventuel forskel mellem leasingaktivet og nettoinvesteringen i subleasingkon-
trakten i resultatopgørelsen som en gevinst eller et tab 

► Fortsat indregne leasingforpligtelsen knyttet til hovedaftalen, som repræsenterer skyldige  
leasingydelser til leasinggiver i hovedaftalen. 

I hele subleasingperioden indregner subleasinggiver i scenarie 1 både finansielle indtægter fra 
subleasingkontrakten og renteomkostninger knyttet til hovedaftalen. 

Når subleasingkontrakten klassificeres som en operationel leasingkontrakt (scenarie 2), vil lea-
singtager A gøre følgende i subleasingperioden: 

► Indregne afskrivninger på leasingaktivet og renter af leasingforpligtelsen 

► Indregne leasingindtægter fra subleasingkontrakten.  

 

Subleasing-
tager 

Subleasingtager behandler leasingkontrakten regnskabsmæssigt på samme måde som andre lea-
singkontrakter, dvs. som en ny leasingkontrakt. 

Præsentation 
af subleasing-
aftaler 

Subleasinggiver kan som udgangspunkt ikke modregne leasingforpligtelser og leasingaktiver, som 
opstår fra henholdsvis hovedaftalen og subleasingaftalen i balancen, medmindre modregningskri-
terierne er opfyldt. Subleasinggiver skal i overensstemmelse med IFRS 15 vurdere om indtægter 
fra subleasingaftalen og omkostninger vedrørende hovedaftalen skal præsenteres brutto eller 
netto i resultatopgørelsen. 

29.9 Sale and leaseback-transaktioner 
En sale and leaseback-transaktion indebærer salg af et aktiv og efterfølgende tilbageleasing af det 
samme aktiv. Leasingydelserne og salgspriserne er normalt indbyrdes afhængige, da de forhandles 
under ét. Da IFRS 16 kræver, at leasingtagere indregner de fleste leasingaftaler i balancen, vil sale 
and lease back-transaktioner ikke indebære en finansiering, som holdes uden for balancen, som 
der var mulighed for under den hidtidige IAS 17. 

IFRS 
16.BC261-
2622 

En anden afgørende forskel fra IAS 17 er, at både sælger/leasingtager og køber/leasinggiver skal 
anvende kriterierne for overdragelse af kontrol i IFRS 15 til at vurdere, om kontrollen over det 
underliggende aktiv overdrages til køber i en sale and leaseback-transaktion. Hvis kontrollen over 
det underliggende aktiv overdrages til køber/leasinggiver, behandles transaktionen regnskabs-
mæssigt som et salg/køb af aktivet og som en leasingaftale. Hvis kontrollen ikke overdrages, be-
handler både sælger/leasingtager og køber/leasinggiver regnskabsmæssigt dette som en finansie-
ringstransaktion. Der skal tages hensyn til alle relevante fakta og omstændigheder ved vurderin-
gen af, hvorvidt kontrollen overdrages til køber/leasinggiver. IASB bemærker, at tilstedeværelsen 
af en tilbageleasingaftale ikke udelukker, at et regnskabsmæssigt salg kan have fundet sted.  

Derudover er der også en forskel til IAS 17 i relation til opgørelse af avance/tab ved sale and lea-
seback-transaktioner. Under IFRS 16 er det alene den avance eller det tab, som relaterer sig til de 
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rettigheder, der er overdraget til køber/leasinggiver, der indregnes i resultatopgørelsen, hvilket 
er mere restriktivt end de regler som eksisterende under den tidligere leasingstandard. 

29.9.1 Transaktioner hvor overdragelsen af aktivet er et salg 

Når sale and leaseback-transaktioner indebærer et salg, vil sælger/leasingtager: 

► Ophøre med at indregne det underliggende aktiv 

► Indregne en eventuel avance eller et tab knyttet til rettigheder, som er overdraget til kø-
ber/leasinggiver, justeret for vilkår, som afviger fra markedsvilkårene. 

Køber/leasinggiver behandler regnskabsmæssigt transaktionen som et køb af et aktiv i overens-
stemmelse med den relevante standard, herunder fx IAS 16. 

Når salget gennemføres, vil både sælger/leasingtager og køber/leasinggiver behandle tilbage lea-
singaftalen regnskabsmæssigt i overensstemmelse med de generelle principper for leasingaftaler 
som beskrevet ovenfor. Hvis vilkårene i tilbageleasingaftalen afviger fra markedsvilkårene, skal 
der tages højde herfor i den regnskabsmæssige behandling. Da leasingydelserne normalt er ind-
byrdes afhængige af salgsprisen, da de forhandles under ét, kan nogle transaktioner struktureres 
på en sådan måde, at salgsprisen er lavere eller højere end dagsværdien, og at der tages hensyn 
hertil i leasingydelserne. IFRS 16 kræver, at en virksomhed regnskabsmæssigt justerer for sådanne 
afvigelser fra markedsvilkårene. Når salgsprisen er lavere end det underliggende aktivs dagsværdi, 
eller nutidsværdien af leasingydelserne er lavere end nutidsværdien af leasingydelser baseret på 
markedsvilkår, skal sælger/leasingtager indregne forskellen som en forhøjelse af salgsprisen og 
førstegangsmålingen af leasingaktivet som en forudbetaling. Når salgsprisen er højere end det 
underliggende aktivs dagsværdi, eller nutidsværdien af leasingydelserne er højere end nutidsvær-
dien baseret på markedsvilkår, skal sælger/leasingtager indregne forskellen som en reduktion af 
salgsprisen og en forhøjelse af finansieringen fra køber/leasinggiver.  

 Eksempel på sale and leaseback 

 Virksomhed A sælger en bygning til Virksomhed B for en kontantpris på 2.000.000  DKK. Byg-
ningens regnskabsmæssige værdi umiddelbart før salget er 1.000.000 DKK. Virksomhed A ind-
går samtidig en kontrakt med Virksomhed B om at leje bygningen i 18 år mod et årligt beløb på 
120.000 DKK, som betales ved udgangen af hvert år. Baseret på en vurdering af kontraktvilkå-
rene og kriterierne i IFRS 15 behandler Virksomhed A og Virksomhed B transaktionen regnskabs-
mæssigt som et salg med tilbageleasing. I dette eksempel ses bort fra direkte omkostninger til 
kontraktens indgåelse. 

Bygningens dagsværdi udgør 1.800.000 DKK på salgsdatoen. Da vederlaget for salget af byg-
ningen afviger fra dagsværdien, foretager Virksomhed A og Virksomhed B justeringer for at 
måle vederlaget til dagsværdi. Det overskydende beløb på 2.000.000 - 1.800.000 DKK = 
200.000 DKK indregnes som en yderligere finansiering fra Virksomhed B til Virksomhed A. 

Virksomhed A vurderer, at den uden videre kan bestemme den interne rente i leasingaftalen, og 
fastsætter den til 4,5 % p.a. Nutidsværdien af de årlige ydelser (18 ydelser a 120.000 DKK dis-
konteret med 4,5 %) udgør 1.459.200 DKK, hvoraf 200.000 DKK vedrører den yderligere finan-
siering, og 1.259.200 DKK vedrører leasingaftalen. Dette svarer til 18 årlige ydelser på hen-
holdsvis 16.447 DKK og 103.553 DKK. 

Virksomhed B klassificerer leasingaftalen som en operationel leasingaftale.  
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Virksomhed A (sælger/leasingtager): 

På leasingaftalens startdato måler Virksomhed A leasingaktivet fra tilbageleasing af bygningen 
til 699.555 DKK, som er den del af den regnskabsmæssige værdi af bygningen, der vedrører den 
brugsret, som Virksomhed A har beholdt. Beløbet er beregnet som følger: 

𝑅𝑒𝑔𝑛𝑠𝑘𝑎𝑏𝑠𝑚æ𝑠𝑠𝑖𝑔 𝑣æ𝑟𝑑𝑖 × 
𝑁𝑢𝑡𝑖𝑑𝑠𝑣æ𝑟𝑑𝑖𝑒𝑛 𝑎𝑓 𝑙𝑒𝑎𝑠𝑖𝑛𝑔 𝑏𝑒𝑡𝑎𝑙𝑖𝑛𝑔𝑒𝑟

𝐷𝑎𝑔𝑠𝑣æ𝑟𝑑𝑖 𝑎𝑓 𝑏𝑦𝑔𝑛𝑖𝑛𝑔
= 

1.000.000 𝑥 
1.259.200

1.800.000
= 699.555 

Salget af bygningen giver en avance på 1.800.000 - 1.000.000 DKK = 800.000 DKK. Denne 
avance fordeles med 559.645 og 240.355 DKK på henholdsvis den brugsret til bygningen, som 
Virksomhed A har beholdt, og de rettigheder som er overdraget til Virksomhed B. Virksomhed 
A indregner kun den del af avancen, som vedrører de rettigheder, der er overdraget til Virksom-
hed B (240.355 DKK). Fordelingen af avancen i dette afsnit er beregnet som følger: 

800.000 ×
1.259.200

1.800.000
= 559.645     800.000 ×

1.800.000−1.259.200

1.800.000
= 240.355 

På leasingaftalens startdato behandler Virksomhed A og Virksomhed B transaktionen regnskabs-
mæssigt som følger:  

Virksomhed A (sælger/leasingtager) Debet Kredit 

Kontanter 2.000.000  

Leasingaktiv 699.555  

Bygning  1.000.000 

Finansiel forpligtelse  1.459.200 

Gevinst fra fastholdt andel  240.355 

 

Virksomhed B (køber/leasinggiver)  Debet Kredit 

Bygning 1.800.000  

Finansielt aktiv 200.000  

Kontanter  2.000.000 

Efter første indregning på startdatoen vil Virksomhed B indregne 103.553  DKK af de årlige be-
talinger på 120.000 DKK som leasingydelser. De resterende 16.447 DKK behandles regnskabs-
mæssigt som betaling af det finansielle aktiv på 200.000 DKK og renteindtægter. 

 
Købere/leasinggivere skal også regulere købsprisen for underliggende aktiver for eventuelle afta-
levilkår, som afviger fra markedsvilkårene. Sådanne reguleringer behandles regnskabsmæssigt 
som forudbetalinger fra sælger/leasingtager eller som en forhøjelse af finansieringen til sæl-
ger/leasingtager. 

Kommende ændringer til IFRS 16 
Ændringer til 
IFRS 16 

IASB har i september 2022 offentliggjort en række ændringer til IFRS 16, der præciserer hvordan 
sælger/leasingtager måler leasingforpligtelser, som opstår fra en sale and leaseback. Ændrin-
gerne finder anvendelse fra 1. januar 2024. 

Ændringer til IFRS 16 specificerer ikke, hvordan sælger/leasingtager i praksis skal måle en lea-
singforpligtelse, som opstår fra en sale and lease back. Derimod fremgår det af ændringerne, at 
virksomheden selv skal vælge en anvendt regnskabspraksis, som medfører, at der ikke indregnes 
en gevinst eller et tab vedrørende den fastholdte andel af leasingaktivet. Da virksomheden selv 
skal vælge en regnskabspraksis, kan dette medføre, at virksomheden vælger at indregne leasing-
betalinger i leasingforpligtelsen, som ikke opfylder definitionen på leasingbetalinger i IFRS  16, Ap-
pendiks A, fx variable leasingbetalinger. 
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29.9.2 Transaktioner hvor overdragelsen af aktivet ikke er et 
salg 

IFRS 16.103 Hvis overdragelsen af et aktiv ikke betragtes som et salg i henhold til kriterierne i IFRS 15, skal 
transaktionen behandles på følgende måde: 

► Sælger/leasingtager skal fortsat indregne det overdragne aktiv i sin balance. Modtagne veder-
lag indregnes som en forpligtelse. Forpligtelsen behandles regnskabsmæssigt i overensstem-
melse med IFRS 9. 

► Køber/leasinggiver skal ikke indregne det overdragne aktiv. I stedet skal det indregnes som et 
finansielt aktiv svarende til det betalte vederlag. Det finansielle aktiv behandles regnskabs-
mæssigt i overensstemmelse med IFRS 9. 

29.10 Præsentation og oplysninger 

29.10.1 Præsentation 
IFRS 16.47-
50 

Leasingaktiver og leasingforpligtelser skal vurderes på samme måde som andre aktiver og forplig-
telser med hensyn til klassifikation som enten kortsigtede eller langsigtede i balancen. Nedenstå-
ende tabel viser, hvordan beløb og aktiviteter vedrørende leasingaftaler præsenteres i leasingta-
gers regnskab. 

 

Opstilling Leasingtagers præsentation 

Balance  Leasingaktiver præsenteres enten: 

► separat fra andre aktiver (fx ejede aktiver), eller  

► sammen med andre aktiver, som om aktiverne havde været ejet, med 
en oplysning i noterne om, hvilke regnskabsposter, der inkluderer lea-
singaktiver. 

Leasingaktiver, som er omfattet af definitionen af investeringsejen-

domme, præsenteres som investeringsejendomme. 

Leasingforpligtelser præsenteres enten: 

► separat fra andre forpligtelser, eller 

► sammen med andre forpligtelser med en oplysning i noterne om, 
hvilke regnskabsposter, der inkluderer leasingforpligtelser.  

Resultatopgørelse  ► Leasingrelaterede afskrivninger og leasingrelaterede renteomkost-
ninger skal ikke præsenteres sammen. Renteomkostningerne indgår i 
finansieringsomkostningerne. 

► Leasingaktiver med lav værdi og korte leasingaftaler (under 12 må-
neder) præsenteres som driftsomkostninger. 

Pengestrømsopgørelse  ► Udbetalinger vedrørende leasingforpligtelsens hovedstol præsen te-
res under finansieringsaktiviteter. 

► Udbetalinger vedrørende rentedelen præsenteres i henhold til det 
valgte princip for præsentation af renteomkostninger, dvs. enten un-
der driftsaktivitet eller finansieringsaktivitet.  

► Leasingydelser vedrørende korte leasingaftaler og leasing af aktiver 
med lav værdi, som ikke er indregnet i balancen, samt variable lea-
singydelser, som ikke indgår i leasingforpligtelsen, præsenteres un-
der driftsaktiviteter. 

► Andre hændelser og aktiviteter uden indvirkning på pengestrømsop-
gørelsen, fx førstegangsindregning af leasingaftalen, oplyses i en 
note. 
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29.10.2 Oplysninger 

Leasingtager 
IFRS 16.53 Formålet med notekravene, som gælder for leasingtagere, er, at oplysningerne skal gøre de pri-

mære regnskabsbrugere i stand til at vurdere leasingaftalers indvirkning på årsregnskabet, herun-
der beløb, tidspunkt og usikkerhed knyttet til pengestrømme fra leasingaftaler. IFRS 16 foreskri-
ver, at leasingtagere bl.a. skal oplyse om følgende: 

► Afskrivninger på leasingaktiver for kategorier af underliggende aktiver. 

► Renter af leasingforpligtelsen. 

► Omkostninger vedrørende korte leasingaftaler, som regnskabsmæssigt behandles i henhold til 
den forenklede model. Man behøver ikke at inkludere omkostninger vedrørende leasingaftaler 
med en leasingperiode på højst en måned. 

► Omkostninger vedrørende leasingaftaler, hvor aktiverne har en lav værdi, som regnskabsmæs-
sigt behandles i henhold til den forenklede model. Dette beløb må ikke omfatte omkostninger 
inkluderet i specifikationen af korte leasingaftaler. 

► Omkostninger i form af variable leasingydelser, som ikke indgår i målingen af leasingforplig-
telserne. 

► Indtægter fra subleasing af leasingaktiver. 

► Samlede udgående pengestrømme vedrørende leasingaftaler. 

► Tilgang af leasingaktiver. 

► Gevinster eller tab hidrørende fra sale and leaseback-transaktioner. 

► Leasingaktivernes regnskabsmæssige værdi ved regnskabsårets afslutning for kategorier af 
underliggende aktiver. 

► Yderligere kvantitative og kvalitative noteoplysninger, der er nødvendige for at regnskabsbru-
ger kan vurdere indvirkningen af leasingaftaler på virksomhedens resultatopgørelse, balance 
og pengestrømme. 

Leasingtager skal afgive de ovenfor omhandlede oplysninger i tabelform, medmindre en anden 
form er mere hensigtsmæssig. De oplyste beløb skal omfatte eventuelle omkostninger, som lea-
singtager i regnskabsåret har medtaget i et andet aktivs regnskabsmæssige værdi. 

Leasingtager skal også afgive oplysninger om løbetidsstrukturen af leasingforpligtelserne i over-
ensstemmelse med IFRS 7 Finansielle Instrumenter: Noteoplysninger, og dette skal gøres separat 
fra løbetidsanalyser af andre finansielle forpligtelser.  

Leasinggiver 
IFRS 16.90-
97 

Leasinggiver skal bl.a. oplyse nedenstående beløb i årsregnskabet i tabelformat, hvis ikke andet 
giver en bedre forståelse for de primære regnskabsbrugere. 

For finansielle leasingaftaler: 

► Salgsavance eller -tab. 

► Finansielle indtægter fra nettoinvesteringen i leasingaftalen. 

► Variable indtægter fra leasingaftalen, som ikke indgår i nettoinvesteringen. 

Dertil skal leasinggiver for finansielle leasingaftaler give kvalitative og kvantitative oplysninger om 
væsentlige ændringer i nettoinvesteringen, og oplyse om de ikke-diskonterede pengestrømme for 
minimum de første 5 år af leasingaftalerne, og de resterende pengestrømme herefter.  

For operationelle leasingaftaler skal leasinggiver oplyse faste indtægter fra leasingaftaler særskilt 
fra variable leasingindtægter. Dertil skal leasinggiver opfylde oplysningsforpligtelserne i andre 
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IFRS-standarder, som knytter sig til leasingaktivet. Leasinggiver skal endvidere oplyse en forfalds-
analyse for ikke-diskonterede pengestrømme for operationelle leasingaftaler for de kommende 5 
år, og de resterende pengestrømme herefter. 
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30 Driftssegmenter 

30.1 Indledning 
Koncerner og virksomheder kan drive flere typer virksomhed og have aktiviteter på forskellige 
markeder. De kan bestå af et eller flere forskellige forretningsområder, som kan indebære forskel-
lige risiko- og afkastprofiler. Værdien af en virksomhed eller en koncern kan være både højere 
(synergier) eller lavere (konglomeratrabat) end summen af segmenterne. For at kunne foretage en 
grundig analyse er de primære brugere afhængige af informationer, som gør dem i stand til at 
vurdere værdien af de enkelte segmenter. Relevante segmentoplysninger bidrager til at styrke 
kvaliteten af brugernes analyser og prognoser for fremtidige resultater, pengestrømme og finan-
siel stilling. 

IFRS 8 Driftssegmenter regulerer kravene til oplysninger om driftssegmenter. Oplysninger om 
driftssegmenter er kun et krav for virksomheder, der enten har egenkapitalinstrumenter eller 
gældsinstrumenter (obligationer eller lignende), som er børsnoteret, eller for virksomheder som 
er i en børsnoteringsproces. 

Uanset om en virksomhed falder inden for anvendelsesområdet af standarden eller ej, er vurderin-
gen af driftssegmenter relevant for de fleste virksomheder, da driftssegmenter defineret i over-
ensstemmelse med IFRS 8, er det højeste niveau for en CGU (inden allokering af goodwill), hvortil 
en virksomhed kan allokere goodwill til brug for nedskrivningstest i henhold til IAS 36 Nedskrivning 
af langfristede aktiver og goodwill (IAS 36.80). 

Segmentoplysningerne er grundlæggende baseret på virksomhedens interne rapportering til ledel-
sen. IFRS 8 kræver oplysninger om omsætning og indtjening fordelt på forskellige produkter og 
tjenesteydelser, en geografisk fordeling af omsætning og indtjening samt information om væsent-
lige kunder. Nogle af disse oplysningskrav gælder også for virksomheder,  som kun har et enkelt 
segment. 

IFRS 8 kræver, at virksomheder, der falder indenfor anvendelsesområdet af standarden, gennem-
går følgende proces for at identificere og give oplysninger om virksomhedens driftssegmenter : 

 

Formålet med dette kapitel er at beskrive centrale forhold i IFRS 8 og at give en vejledning i en 
række praktiske forhold forbundet med anvendelsen af standarden, samt gennemgå de væsentlig-
ste oplysningskrav i standarden. 

Identificer drifts-

segmenter base-

ret på virksomhe-
dens interne rap-

portering 

Konsolider sam-

menlignelige 

driftssegmenter 
(aggregerings- 

kriteriet) 

Vurder rapporte-

ringspligtige 

driftssegmenter 
(kvantitative  

grænseværdier) 

Oplysningskrav 

om rapporterings-

pligtige segmen-
ter og generelle 

oplysningskrav 

Identificer rapporteringspligtige segmenter 



Kapitel 30  Driftssegmenter 

 462 | International regnskabsregulering i EU og danske årsrapporter | EY 

30.2 Anvendelsesområde og definitioner  
IFRS 8.2 
Anvendelses-
område  

IFRS 8 finder anvendelse for: 

A) Virksomhedens separate eller individuelle årsregnskab, hvis 

I. Gælds- eller egenkapitalinstrumenter handles på et offentligt marked, eller 

II. Virksomheden er i en proces om børsnotering af instrumenter på et offentligt marked og 

B) Virksomhedens koncernregnskab, hvis 

I. Gælds- eller egenkapitalinstrumenter handles på et offentligt marked, eller 

II. Virksomheden er i proces om børsnotering af instrumenter på et offentligt marked. 

I henhold til IFRS 8 skal segmentoplysninger præsenteres af virksomheder, der har eller planlæg-
ger at børsnotere sine gælds- og egenkapitalinstrumenter på et offentligt marked. Et offentligt 
marked er, når køber og sælger kan indgå i en transaktion med hinanden enten direkte eller gen-
nem agenter til en pris, som er fastsat i markedet. Et offentligt marked eksisterer ikke, når køber 
og sælger kun kan indgå i en transaktion med selve virksomheden eller agent, der handler på vegne 
af virksomheden. Et offentligt marked kan eksempelvis omfatte en reguleret handelsplads (bør-
sen). Regulerede markeder er nærmere beskrevet i IFRS 13 Dagsværdimåling. 

Segmentoplysninger kan være relevante både i koncernregnskaber og modervirksomhedsregnska-
ber. I dette kapitel bruger vi i vid udstrækning begrebet virksomhed for den enhed, der skal afgive 
segmentoplysninger, uanset om enheden er en virksomhed eller en koncern. 

IFRS 8.4 Kravet til segmentoplysninger gælder som udgangspunkt for både koncernregnskaber og moder-
virksomhedsregnskaber. I denne sammenhæng er det især vigtigt at bemærke sig IFRS  8.4, som 
har følgende ordlyd: "Hvis et regnskab både indeholder koncernregnskab for en modervirksomhed 
(…) og modervirksomhedens separate årsregnskab, kræves der kun segmentoplysninger i koncern-
regnskabet." 

IFRS 8.BC23 Hvis en modervirksomhed, som ikke er omfattet af anvendelsesområdet for IFRS  8, har en datter-
virksomhed, joint venture eller associeret virksomhed, som falder inden for anvendelsesområdet 
(fx en ikke-børsnoteret modervirksomhed med en børsnoteret dattervirksomhed), behøver denne 
modervirksomhed ikke at udarbejde segmentoplysninger i overensstemmelse med IFRS  8. Moder-
virksomhedens pligt til at præsentere segmentoplysninger afhænger af, hvorvidt modervirksom-
heden selv har udstedt gælds- eller egenkapitalinstrumenter til almindelig handel. 

IFRS 8.3, 
BC22  

Frivillig 
oplysning om 
segmenter 

Virksomheder, som aflægger IFRS-regnskab, men som ikke opfylder ovennævnte kriterier, er altså 
ikke forpligtet til at give segmentoplysninger i henhold til IFRS 8. Virksomheden kan stadigvæk 
frivilligt give oplysninger om deres forretningsaktiviteter, fx salg pr. segment, men hvis virksom-
heden ikke ønsker, at blive omfattet af alle kravene i IFRS 8, må virksomheden ikke referere til 
sådanne oplysninger som segmentoplysninger. I de tilfælde, hvor der anvendes begrebet segment-
oplysninger, skal alle oplysningskrav i IFRS 8 opfyldes. 

Selvom en virksomhed ikke måtte være omfattet af IFRS 8, så indeholder IFRS 15 Omsætning fra 
kontrakter med kunder detaljerede oplysningskrav vedrørende disaggregering af omsætning, som 
skal opfyldes. 

Et af de vigtige formål med segmentoplysninger er at bidrage til, at finansanalytikere og investorer 
kan udarbejde gode resultat- og pengestrømsprognoser. Segmentoplysninger er særligt vigtige, 
hvis der er store forskelle mellem segmenterne, fx i omsætningsfremgang, resultatmarginer eller 
investeringsniveau. Undersøgelser af aktiemarkedet viser, at segmentoplysninger har stor nytte-
værdi for finansanalytikere og investorer, og at de bl.a. kan reducere konglomeratrabatter, idet 
det bliver lettere at analysere og værdiansætte virksomheden. 
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IFRS 8.BC9-
17 

Grundprincippet i IFRS 8 er, at en virksomhed skal give oplysninger, der gør det muligt at vurdere 
arten og de økonomiske virkninger af de forretningsaktiviteter, virksomheden udøver. IASB tager 
udgangspunkt i, at et hensigtsmæssigt grundlag for en sådan vurdering er de oplysninger, som 
ledelsen anvender til interne styringsformål. I korte træk indebærer dette, at de oplysninger, der 
præsenteres for de primære regnskabsbrugere, skal være baseret på den segmentopdeling og den 
regnskabspraksis, som ledelsen rapporterer og leder virksomheden efter internt, samt de resul-
tatmål og beløb, som rapporteres for hvert segment. IFRS 8 definerer ikke segmentresultat eller 
segmentaktiver og indeholder ingen krav til måleprincipper. I teorien kan der derfor vær e forskel 
på principperne i IFRS og den anvendte regnskabspraksis i segmentrapporteringen. En ledelsestil-
gang antages at være bedre end en regelbaseret tilgang med faste definitioner på segmentresultat 
og segmentaktiver. IASB lægger i den forbindelse vægt på følgende: 

► Det er ressourcebesparende for virksomhederne, at segmentopdelingen svarer til den interne 
segmentopdeling. 

► Segmentoplysningerne vil svare bedre overens med oplysninger i andre dele af årsrapporten.  

► Nogle virksomheder vil rapportere flere segmenter ved en ledelsestilgang end ved en regelba-
seret tilgang i forhold til, hvad der betragtes som et segment. 

Ledelsestilgangen kan føre til en mindre grad af sammenlignelighed mellem virksomhederne. Virk-
somhederne kan have forskellige regler for indregning og måling og præsentation af forskellige 
finansielle resultatmål (EBIT, EBITDA, driftsresultat m.v.). Den interne rapporteringsstruktur kan 
også være genstand for hyppige ændringer, som igen kan gøre det vanskeligt at sammenligne over 
tid. Supplerende oplysninger vil i sådanne tilfælde være afgørende. 

30.3 Drifts- og rapporteringspligtige segmenter  
IFRS 8 kræver, at virksomheder skal identificere deres driftssegmenter. Standarden tillader, at 
enkelte driftssegmenter sammenlægges og præsenteres samlet. De segmenter, som faktisk præ-
senteres i årsregnskabet, kan altså bestå af et eller flere driftssegmenter, som benævnes rappor-
teringspligtige segmenter. 

30.3.1 Identifikation af driftssegmenter 
Definition af 
et drifts-
segment 

Virksomheder kan definere deres driftssegmenter ud fra forskellige typer forretningsaktiviteter, 
geografiske områder, regulatoriske krav og lignende. Driftssegmenter kan også defineres ud fra 
en kombination af disse faktorer. Et driftssegment er et element af en virksomhed: 

► Der udøver forretningsaktiviteter, hvorigennem virksomheden kan frembringe omsætning og 
pådrage sig omkostninger (herunder omsætning og omkostninger knyttet til transaktioner med 
andre elementer af den samme virksomhed). 

► Hvis driftsresultater regelmæssigt overvåges af virksomhedens øverste beslutningstager, som 
beslutter, hvilke ressourcer der skal allokeres til segmentet, og vurderer indtjeningen.  

► Om hvilket der foreligger separat økonomisk information. 
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Identifikation af et driftssegmenter består af nedenstående fire trin: 
 

 

Trin 1: Hvem er virksomhedens øverste beslutningstager? 
Definition af 
øverste 
beslutnings-
tager (CODM) 

Identifikation af den øverste beslutningstager er en af de vigtigste skønsmæssige vurderinger, som 
foretages ved anvendelsen af IFRS 8. Øverste beslutningstager er defineret som en funktion og 
ikke en stilling. En virksomheds øverste beslutningstager er den funktion, som vurderer indtjenin-
gen i virksomhedens forskellige segmenter og tildeler ressourcer dertil. Det vil normalt være en 
koncernchef eller koncernledelse. Den øverste beslutningstager kan også være den eller de perso-
ner, som har fået tildelt fuldt ansvar, fx en koncerndirektør eller en udvidet ledelsesgruppe.  

IFRS 8 refererer til de reelle beslutningstagere i virksomheden. Det er derfor vigtigt at skelne mel-
lem beslutningsfunktioner og overvågende eller kontrollerende funktioner i virksomheden .  

ESMA rapport 
om 
implemen-
tering af IFRS 
8 fra 2011 

ESMA har henvist til, at IFRS IC har givet udtryk for, at bestyrelsesmedlemmer, som ikke er ledende 
medarbejdere, normalt ikke indgår i gruppen, som er defineret som øverste beslutningstager. Flere 
europæiske tilsynsmyndigheder har udtrykt skepsis med hensyn til at definere bestyrelsen som 
øverste beslutningstager. I Danmark med 2-strenget ledelsesstruktur, hvor bestyrelsen typisk er 
overvågningsfunktionen og direktionen udførende, vil det typisk være direktionen, der er øverste 
beslutningstager i IFRS 8 sammenhæng. 

Vurderingen af, hvem der er virksomhedens øverste beslutningstager, ska l bero på en konkret 
vurdering af de faktiske omstændigheder. En praktisk tilgang kunne være at kortlægge den interne 
ledelsesrapportering, herunder hvem der godkender budgetter og prognoser. Sammen med virk-
somhedens formelle fuldmagtsstruktur og ledelsesdokumenter kan dette danne grundlag for en 
vurdering af, hvem der er virksomhedens øverste beslutningstager.  

Trin 2: Kan elementet af virksomheden frembringe omsætning og pådrage 
sig omkostninger fra forretningsaktiviteter? 

Et driftssegment skal både kunne frembringe omsætning og pådrage sig omkostninger fra forret-
ningsaktiviteter. Intern omsætning og interne omkostninger er også omfattet. En datter -

Ja 

Gennemgås elementets driftsresultater regelmæssigt af 
virksomhedens øverste beslutningstager for at allokere 

ressourcer og vurdere indtjeningen?  
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Trin 3 

Hvem er virksomhedens øverste beslutningstager?  

Kan elementet af virksomheden frembringe omsætning og 

pådrage sig omkostninger fra forretningsaktiviteter?  
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Trin 1 
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virksomhed i en koncern, som udelukkende fungerer som underleverandør til en anden koncern-
virksomhed, kan dermed også været et driftssegment. 

IFRS 8.5-6 Det følger af standarden, at et driftssegment kan beskæftige sig med forretningsaktiviteter, 
selvom det endnu ikke har frembragt omsætning fra dette forretningsområde. Det er potentialet 
til at frembringe omsætning, der er afgørende. Standarden fremhæver som eksempel opstartsak-
tiviteter med potentiel fremtidig omsætning. Koncernfunktioner , som eksempelvis et centralt da-
tacenter, hvor der ikke frembringes omsætning, vil imidlertid ikke være separate driftsseg menter. 

Trin 3: Gennemgås elementets driftsresultater regelmæssigt af virksomhe-
dens øverste beslutningstager for at allokere ressourcer og vurdere indtje-
ningen? 

Anvendelse 
af den interne 
rapportering  

Vurderingen af, hvilke driftsresultater der rapporteres internt til virksomhedens øverste beslut-
ningstager til regelmæssig gennemgang, er afgørende. Den interne rapportering kan være baseret 
på virksomhedens forskellige aktiviteter, produkter, geografi eller en kombination heraf. Rappor-
teringen vil ofte falde sammen med virksomhedens organisation. De forskellige enheder vil ofte 
have en leder, som er direkte ansvarlig, og som holder regelmæssig kontakt med øverste beslut-
ningstager for at drøfte driftsaktiviteter, resultater, prognoser eller planer. I mange til fælde vil 
driftssegmenterne være identiske med den interne inddeling i virksomhedens ledelses rapporte-
ring. Rapportering og gennemgang af virksomhedens driftsresultater kan imidlertid ske på mange 
måder, og det kan nogle gange være vanskeligt at afgøre, hvad der udgør virksomhedens drifts-
segmenter. 

En afgørende del af vurderingen vil være, hvorvidt information fra elementet faktisk rapporteres 
og gennemgås regelmæssigt af virksomhedens øverste beslutningstager. Endvidere skal det vur-
deres, hvad den øverste beslutningstager bruger informationen til. IFRS 8 anfører, at informatio-
nen skal bruges til at træffe afgørelser vedrørende indtjeningsvurderinger og allokering af res-
sourcer.  

IFRS 8.8 Følgende faktorer skal virksomheden endvidere vurdere: 

► Hvilke oplysninger, der forelægges øverste beslutningstager 

► Arten af hvert elements forretningsaktiviteter 

► I hvilken udstrækning, der er direktører med ansvar for denne del af virksomheden. 

Trin 4: Foreligger der separat økonomisk information om dette element af 
virksomheden? 

Den økonomiske information, der bliver gjort tilgængelig for virksomhedens øverste beslutnings -
tager, skal være separat for hvert enkelt driftssegment. Den skal også være tilstrækkelig detaljeret 
til at sikre, at øverste beslutningstager kan vurdere indtjeningen og træffe beslutninger om res-
sourceallokering. 

IFRS 8.5(b-c) Der er ikke krav om, at der skal foreligge separat information om alle finansielle størrelser som fx 
balancesum og pengestrømme, medmindre dette er relevant for at kunne vurdere indtjeningen 
eller allokere ressourcer. Hvis der foreligger separat information om indtjening, fx bruttoavance 
eller driftsresultat, kan dette være tilstrækkeligt. Hvis der udelukkende rapporteres information 
om omsætning, vil der derimod normalt ikke være tilstrækkelig information til at kunne vurdere 
indtjeningen. Et sådant element vil normalt ikke anses for at være et særskilt driftssegment. Der 
er ikke noget krav om opdeling i yderligere driftssegmenter ud over, hvad der følger af den interne 
rapportering. 
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30.3.2 Identifikation af rapporteringspligtige segmenter 

Når en virksomhed har identificeret sine driftssegmenter, skal virksomheden afgøre, hvilke af 
driftssegmenterne, som er rapporteringspligtige segmenter. 

IFRS 8.12 IFRS 8.12 giver mulighed for, at flere driftssegmenter kan sammenlægges til ét driftssegment, 
hvis segmenterne har ensartede økonomiske karakteristika. 

IFRS 8.13 En virksomhed skal præsentere separate oplysninger om et driftssegment, der ligger inden for de 
kvantitative grænser i IFRS 8.13. Hvis driftssegmenter sammenlægges i overensstemmelse med 
IFRS 8.12, gælder de kvantitative grænser for det sammenlagte segment. 

Yderligere driftssegmenter kan som udgangspunkt rapporteres i et "restsegment", dog med visse 
undtagelser. Nedenstående figur kan hjælpe med vurderingen af, om et driftssegment, er et rap-
porteringspligtigt segment. 

 

Udgør de identificerede oplysningspligtige segmenter > 
75 % af omsætningen (IFRS 8.15)? 

Opfylder nogen af driftssegmenterne samtlige kriterier for 
sammenlægning (IFRS 8.12)?  

Overstiger nogen af driftssegmenterne de kvantitative grænser på 
10 % (IFRS 8.13)?  

Sammenlæg driftssegmenter, hvis det ønskes  
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lægges sammen?  
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Trin 5: Opfylder nogen af driftssegmenterne samtlige kriterier for sammen-
lægning?  

IFRS 8.12, 14 Standarden tillader, at to eller flere driftssegmenter kan sammenlægges til ét driftssegment, hvis 
segmenterne har ensartede økonomiske karakteristika. Det forudsættes, at driftssegmenterne i 
sådanne tilfælde har en nogenlunde ensartet indtjening på lang sigt, ofte målt som bruttoavance 
eller driftsresultat. Det er endvidere sådan, at den relative forskel i lønsomhed mellem de drifts-
segmenter, man ønsker at sammenlægge, efter vores vurdering ikke må variere væsentligt over 
tid. Driftssegmenter, som over tid har frembragt overskud bør fx ikke sammenlægges med drifts-
segmenter, som over tid har givet underskud. 

Det følger af IFRS 8, at driftssegmenterne ud over at have ensartede økonomiske karakteristika 
også skal være ensartede i følgende henseender: 

► Produkternes og tjenesteydelsernes art 

► Produktionsprocessernes art 

► Produktets eller tjenesteydelsens kundetype eller -gruppe 

► De anvendte distributionsmetoder for produktet eller tjenesteydelsen 

► Eventuelle særlige lovmæssige rammer, eksempelvis for bankvirksomhed, forsikrings virksom-
hed eller offentlig virksomhed. 

Det er værd at bemærke, at dette ikke er indikatorer men kriterier, som skal danne grundlag for 
en vurdering af, om driftssegmenterne er tilstrækkelig ensartede, og at alle kriterierne skal være 
opfyldt, for at man kan sammenlægge driftssegmenterne. En sådan vurdering kræver i vid  udstræk-
ning udøvelse af skøn. Det kan lægges til grund, at driftssegmenter, som hver for sig er af væsent-
lig størrelse og som opererer i klart forskellige økonomiske miljøer, normalt ikke bør sammenlæg-
ges. En indikation på sådanne forskellige økonomiske miljøer kan fx være, at driftssegmenterne 
har forskellige, ikke-relaterede funktionelle valutaer. 

Hvis driftssegmenterne opfylder alle kriterierne i IFRS 8.12, kan de sammenlægges, hvis ledelsen 
ønsker dette.  

Trin 6:  Overstiger nogen af driftssegmenterne de kvantitative grænser på 
10 %?  

IFRS 8.13 De kvantitative grænser medfører, at et driftssegment skal præsenteres separat, hvis et eller flere 
af de følgende kriterier er opfyldt: 

► Den præsenterede omsætning udgør 10 % eller derover af den samlede interne og eksterne 
omsætning for alle driftssegmenter. 

► Det absolutte beløb for driftssegmentets præsenterede resultat er 10 % eller derover af det 
største beløb i absolutte tal for i) det samlede præsenterede overskud for alle driftssegmenter, 
der ikke præsenterede et tab, og ii) det samlede præsenterede tab for alle driftssegmenter, 
der præsenterede et tab. 

► Driftssegmentets aktiver udgør 10 % eller derover af de samlede aktiver for alle driftssegmen-
ter. 

Trin 7: Driftssegmenter, som ikke overstiger de kvantitative grænser 

Selvom et driftssegment ikke opfylder de kvantitative grænser, kan det anses som rapporterings-
pligtigt, hvis ledelsen mener, at oplysninger om segmentet vil være nyttige for de primære brugere 
af årsregnskabet. Der skal altså foretages en vurdering af, hvorvidt brugerne bør have segment-
oplysninger om driftssegmenter, som ikke opfylder de kvantitative grænser. 
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IFRS 8.15 
Sammen-
lægning af 
segmenter 

Det kræves, at den samlede eksterne omsætning, der præsenteres af identificerede rapporterings-
pligtige driftssegmenter, udgør mindst 75 % af virksomhedens omsætning. Hvis dette krav er op-
fyldt, kan øvrige driftssegmenter samles i en kategori for, fx øvrige segmenter. Hvis ikke, skal flere 
rapporteringspligtige segmenter identificeres og præsenteres. En virksomhed har da flere mulig-
heder. For det første kan virksomheden vurdere, om nogen af driftssegmenterne/de sammenlagte 
driftssegmenter, som hver for sig ikke opfylder de kvantitative grænser for rapporteringspligtige 
segmenter, kan sammenlægges og herefter opfylde grænseværdierne. Det bemærkes, at det i 
denne fase er tilstrækkeligt, at hovedparten af de i  IFRS 8.12(a) til (e) anførte karakteristika er 
ensartede, jf. IFRS 8.14. Kravet om, at de driftssegmenter, som man på dette stadie i processen 
overvejer at sammenlægge til et fælles rapporteringspligtigt segment, har ensartede økonomiske 
karakteristika, gælder imidlertid fuldt ud. For det andet kan virksomheden uden brug af strenge 
udvælgelseskriterier udpege et eller flere driftssegmenter som rapporteringspligtige. 

Hvis der præsenteres over 10 segmenter i årsregnskabet, anbefaler IFRS 8, at virksomheden over-
vejer, om der er nået en praktisk grænse for antallet af rapporteringspligtige segmenter.  

Trin 8: Yderligere driftssegmenter  

Når de identificerede rapporteringspligtige segmenter tilsammen har en ekstern omsætning, som 
overstiger 75 % af den samlede omsætning, kan øvrige driftssegmenter samles i en kategori, som 
ofte benævnes Øvrige eller Andet.  

 Eksempel på identifikation af rapporteringspligtige segmenter 

 Virksomheden har identificeret følgende segmenter: 

Driftssegmenter Omsætning 
% af om-
sætning Resultat 

% af  
resultat Aktiver 

% af  
aktiver 

 DKK  DKK  DKK  

Ski 13.849.675 56 % 4.154.903 76 % 4.050.000 33 % 

Cykel 6.934.500 28 % 1.733.625 32 % 6.500.870 53 % 

Løb 1.657.285 7 % 414.321 8 % - 0 % 

Jagt/fiskeri 980.560 4 % -686.392 -13 % 1.125.000 9 % 

Fitness 1.257.980 5 % -125.798 -2 % 540.000 4 % 

Total 24.680.000  100 % 5.490.659  100 % 12.215.870  100 % 

 

  DKK 

Rapporteret overskud  6.302.849 

Rapporteret underskud  -812.190 

Totalt resultat  5.490.659 

Rapporterede overskud giver det højeste absolutte beløb og benyttes som målestok ved vurde-
ring af kriterium 2.  

Kriterium 1 – Omsætning: Driftssegmenterne Ski og Cykel skal præsenteres separat, da deres 
omsætning overstiger 10 % (IFRS 8.13 (a)).  

Kriterium 2 – Rapporteret resultat: Driftssegmentet Jagt/Fiskeri skal præsenteres separat, da 
det totale resultat overstiger 10 % (IFRS 8.13 (b)). 

Kriterium 3 – Aktiver: Ingen yderligere driftssegmenter skal præsenteres separat på baggrund 
af dette kriterium (IFRS 8.13(c)). 

Omsætning præsenteret fra rapporteringspligtige segmenter   

identificerede oplysningspligtige segmenter  21.764.735 

Andel af virksomhedens samlede omsætning  88,2 % 
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Kriterium 4 – Andel af virksomhedens omsætning: Omsætning fra rapporteringspligtige seg-
menter udgør mere end 75 % af virksomhedens omsætning. Virksomheden behøver ikke identi-
ficere flere rapporteringspligtige segmenter (IFRS 8.15). 

30.4 Måling af segmentoplysninger 
Intet krav om 
at intern 
rapportering 
er IFRS 
compliant 

Finansielle størrelser, som præsenteres for de rapporteringspligtige segmenter, skal baseres på 
de beløb, der er rapporteret til øverste beslutningstager, uanset hvilke målingsprincipper der dan-
ner grundlag for disse beløb. IFRS 8 indeholder derfor ingen definitioner på indregning og måling 
af segmentaktiver, -forpligtelser, omsætning og -omkostninger. Der skal oplyses om, hvilke må-
lingsprincipper, der er lagt til grund. IFRS 8 giver ikke mulighed for at præsentere segmentoplys-
ninger efter andre principper end dem, som lægges til grund i den interne rapportering.  

Det er ikke en selvfølge, at den løbende rapportering foretages i henhold til IFRS, selvom virksom-
heden aflægger IFRS-regnskab. Virksomheden kan fx foretage løbende rapportering baseret på en 
anden praksis, som benyttes af ledelsen i virksomhedens drift. I sådanne tilfælde skal man præ-
sentere segmentstørrelser målt efter denne praksis i segmentnoten i IFRS-regnskabet. Hvis seg-
mentregnskaberne ikke er baseret på IFRS, skal der fremlægges en afstemning af summen af seg-
menter mod tallene i koncernregnskabet, der er i overensstemmelse med IFRS. Eventuelle afvigel-
ser skal oplyses og forklares. 

IFRS 8 anlægger en ledelsesrapporteringstilgang, og det er derfor a fgørende, at de præsenterede 
beløb måles på samme måde som i den interne rapportering. Omsætning og omkostninger skal kun 
medtages i segmentresultatet, hvis de samme beløb er medtaget i målingen af det segmentresul-
tat, der benyttes af øverste beslutningstager.  

30.5 Præsentation og oplysninger 

30.5.1 Oplysningskrav om rapporteringspligtige driftssegmenter 
og generelle oplysningskrav 

IFRS 8.20-34 Segmentoplysningerne skal gøre det muligt for de primære regnskabsbrugere at vurdere virksom-
heden og driften i de forskellige segmenter. Der skal være sammenhæng mellem den interne rap-
portering, oplysninger i segmentnoten og beskrivelser i andre dele af årsregnskabet. Der skal bl.a. 
gives oplysninger om: 

► Segmentopdeling 

► Målingsprincipper 

► Udvalgte resultat- og balanceposter 

► Ændring i segmentopdeling eller måling af segmentresultat 

► Omsætning fra produkter og tjenesteydelser, geografiske områder samt større kunder for hele 
virksomheden. 

Alle virksomheder, som er forpligtet til at følge IFRS 8, skal oplyse om omsætning fra produkter 
og tjenesteydelser, geografiske områder samt større kunder. Oplysningerne skal gives, selvom 
virksomheden kun har ét rapporteringspligtigt segment. 

IFRS 8.BC43-
45 

De segmentoplysninger, der præsenteres i årsregnskabet, skal være baseret på oplysninger, som 
udarbejdes og bruges internt. Nogle af disse oplysninger kan opfattes som kommercielt følsomme. 
IFRS har ved udarbejdelsen af IFRS 8 afgjort, at der ikke gives undtagelser fra pligten til at give 
oplysninger, selvom oplysningerne anses for at være konkurrencemæssigt skadelige for virksom-
heden. De oplysninger, der kræves i henhold til IFRS 8, skal med andre ord gives, selvom 
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virksomheden anser oplysningerne for kommercielt følsomme eller på anden måde konkurrence-
mæssigt skadelige for virksomheden. 

Segmentopdeling 
IFRS 8.22 Der skal gives oplysninger om: 

► Faktorer der er anvendt til identificering af driftssegmenterne 

► De bedømmelser, ledelsen har foretaget ved anvendelsen af sammenlægningskriterierne i 
IFRS 8.12 

► Typer af produkter og/eller tjenesteydelser, som hvert rapporteringspligtige segment har sine 
indtægter fra. 

Afgørende faktorer ved identifikation af driftssegmenterne kan være typer af produkter, tjeneste-
ydelser, geografiske områder, regulatoriske krav m.v. eller en kombination heraf. Hvis driftsseg-
menter er sammenlagt, skal der oplyses herom. Der kræves oplysninger om de vurderinger, som 
ledelsen har foretaget ved sammenlægning af driftssegmenter. Dette omfatter en beskrivelse af 
driftssegmenterne og de økonomiske indikatorer, som er blevet vurderet ved fastlæggelsen af, at 
de sammenlagte driftssegmenter har ensartede økonomiske karakteristika. 

Der skal endvidere gives en beskrivelse af kilderne til den omsætning, som præsenteres i den sam-
lede kategori øvrige segmenter.  

Målingsprincipper 
IFRS 8.25-27 Som nævnt kræver IFRS 8 ikke, at segmentoplysningerne måles i henhold til IFRS. Det er derfor 

afgørende, at de primære regnskabsbrugere får oplyst, hvilke målingsprincipper der ligger til 
grund for segmentrapporteringen. Eventuelle asymmetriske allokeringer af resultat- og balance-
poster mellem segmenterne skal også oplyses. En asymmetrisk allokering opstår fx, hvis aktiver 
allokeres til et segment, mens de tilknyttede afskrivninger allokeres til et andet segment.  

30.5.2 Udvalgte oplysninger om resultat- og balanceposter 
IFRS 8.23 For hvert rapporteringspligtige segment skal der oplyses om det segmentresultat, der regelmæs-

sigt rapporteres til og overvåges af den øverste beslutningstager. IFRS indeholder ingen konkrete, 
definerede mål for segmentomsætning, segmentomkostninger, segmentresultat, segmentaktiver 
og segmentforpligtelser. Med segmentresultat menes derfor resultatet for hvert rapporterings-
pligtigt segment, som dette præsenteres i den interne ledelsesrapportering til den øverste beslut-
ningstager. Hvis der indgår segmentaktiver og -forpligtelser i den regelmæssige indberetning, skal 
der også oplyses om disse beløb. 

Hvis der kun præsenteres et enkelt segment, kan virksomheden overveje, hvorvidt der bør oplyses 
om forskelle i lønsomhed inden for segmentet. Information om udvikling i lønsomhed og kapitalaf-
kast for underliggende områder af virksomheden kan give investorer og andre bedre forudsætnin-
ger for at vurdere forhold som fx virksomhedens potentiale for værdiskabelse.  

IFRS 8.28 Væsentlige segmentposter, som indberettes, skal afstemmes mod totalen i virksomhedens resul-
tatopgørelse og balance i henhold til IFRS. Der skal altid fremlægges en afstemning af følgende 
beløb: 

► Omsætning 

► Resultat 

► Samlede aktiver (hvis der indberettes segmentaktiver) 
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► Samlede forpligtelser (hvis der indberettes segmentforpligtelser) 

► Øvrige væsentlige segmentbeløb. 

Afstemningen vil identificere både resultat- og balanceposter, som ikke er allokeret til rapporte-
ringspligtige segmenter. Det er værd at bemærke, at en høj andel af ikke-allokerede poster kan 
reducere tilliden til segmenttallene. Virkninger af brugen af forskellige målingsprincipper i seg-
mentoplysningerne og koncernregnskabet efter IFRS vil også blive identificeret ved en sådan af-
stemning. Driftssegmenter, som præsenteres samlet i kategorien øvrige, skal vises særskilt fra 
afstemningsposterne. 

Hvis et langfristet aktiv eller en gruppe af disse aktiver er klassificeret som bestemt for salg eller 
er solgt i løbet af året og er blevet præsenteret i et rapporteringspligtigt segment, kræves det i 
henhold til IFRS 5 Aktiver bestemt for salg og ophørte aktiviteter, at der skal oplyses herom. Der 
skal også oplyses om, hvilket segment disse langfristede aktiver er præsenteret i.  

Oplysningspligt for beløb som indgår i målingen af segmentets resultat 

Hvis følgende anførte beløb er medtaget i segmentets resultat eller på anden måde rapporteres 
regelmæssigt til den øverste beslutningstager, skal der for hvert enkelt rapporteringspligtige seg-
ment oplyses om: 

► Omsætning vedrørende eksterne kunder og fra transaktioner med andre driftssegmenter i 
samme virksomhed 

► Renteindtægter 

► Renteudgifter 

► Nedskrivning og afskrivning 

► Væsentlige indtægts- og udgiftsposter oplyst i overensstemmelse med IAS 1 Præsentation af 
årsregnskaber paragraf 97 

► Virksomhedens interesse i associerede virksomheder og joint venture-selskabers resultat, der 
regnskabsmæssigt behandles efter den indre værdis metode 

► Skatteomkostninger eller -indtægter 

► Andre væsentlige poster, der ikke har medført ind- eller udbetalinger, bortset fra nedskrivning 
og afskrivning. 

Renteindtægter skal præsenteres separat fra renteudgifter for hvert rapporteringspligtigt seg-
ment, medmindre hovedparten af segmentets indtægter stammer fra renter, og den ø verste be-
slutningstager primært bruger nettorenteindtægter til at vurdere segmentets indtjening og træffe 
beslutninger om, hvilke ressourcer, der skal tildeles segmentet. Hvis renteindtægter præsenteres 
som nettobeløb, skal der oplyses herom. 

Oplysningspligt for beløb, som indgår i målingen af segmentets aktiver 
IFRS 8.24 Hvis følgende beløb er inkluderet i segmentets aktiver, eller på anden måde rapporteres regel-

mæssigt til den øverste beslutningstager, følger det af IFRS 8, at der skal gives oplysninger om: 

► Investeringer i associerede virksomheder og joint ventures, der regnskabsmæssigt behandles 
efter den indre værdis metode 

► Andre tilgange til langfristede aktiver end finansielle instrumenter, udskudte skatteaktiver, 
ydelsesbaserede aktiver og rettigheder i henhold til forsikringskontrakter. 

Pengestrømsoplysninger er afgørende for regnskabsbrugeren. Virksomhederne bør derfor vur-
dere, om det kan være hensigtsmæssigt at give yderligere pengestrømsoplysninger pr. segment.  
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Ændringer i segmentopdeling eller måling af segmentresultat 
IFRS 8.29-31 Ved ændringer i segmentoplysninger skal sammenligningstal som udgangspunkt tilpasses i over-

ensstemmelse med IAS 1. Ændringerne kan omfatte: 

► Ændret måling af segmentets resultat 

► Ændret intern rapporteringsstruktur til øverste beslutningstager 

► Ændret sammensætning af driftssegmenter. 

Der skal gives oplysninger om ændringer i målingsprincipper eller andre forhold, som påvirker seg-
mentets resultat, herunder virkningerne af ændringerne. Hvis der ændres i målet for segmentets 
resultat, skal der også oplyses herom. IAS 1 foreskriver endvidere, at sammenligningstal skal til-
passes, når præsentationen eller klassifikationen af beløb i årsregnskabet er ændret.  

Hvis virksomheden ændrer sin interne rapporteringsstruktur på en måde, der gør, at sammensæt-
ningen af dens rapporteringspligtige segmenter ændres, skal sammenligningstal som udgangs-
punkt tilpasses i overensstemmelse med den nye struktur. En virksomhed kan undlade at give så-
danne oplysninger, hvis de ikke foreligger, og det ville indebære uforholdsmæssigt store omkost-
ninger at udarbejde dem. Det er rimeligt at antage, at det vil kræve meget at blive fritaget for at 
give disse oplysninger. 

Hvis sammenligningstallene ikke tilpasses, skal der tydeligt oplyses herom. Årets oplysninger skal 
i sådanne tilfælde præsenteres både på det nye og det gamle grundlag. Virksomheder skal tilstræbe 
efter kontinuitet i deres segment rapportering af hensyn til regnskabsbrugerne.  

Generelle oplysningskrav 
IFRS 8.31 
Entity-wide 
disclosures 

IFRS 8 kræver også oplysninger om virksomheden som helhed. Disse oplysninger skal gives af alle 
virksomheder, der er omfattet af IFRS 8, herunder virksomheder, der kun har et enkelt segment. 
Oplysningskravene til virksomheden som helhed kan være opfyldt i form af segmentoplysninger, 
som afgives som følge af andre krav. Det er ikke nødvendigt at gengive tilsvarende oplysninger, 
men der skal altid tages stilling til, hvorvidt oplysningskravene er opfyldt for virksomheden som 
helhed. Oplysningskravene knytter sig til oplysninger om produkter og tjenesteydelser, geografi-
ske områder og større kunder. 

IFRS 8.32 
Oplysning om 
produkter og 
tjeneste-
ydelser 

En virksomhed, som skal give segmentoplysninger, skal præsentere sin omsætning fra eksterne 
kunder for hvert produkt og hver tjenesteydelse eller hver gruppe af ensartede produkter og tje-
nesteydelser. Der er ikke anført nærmere vejledning i, hvad der anses  som et produkt eller en 
tjenesteydelse, eller hvad der udgør en gruppe af ensartede produkter eller tjenesteydelser. Disse 
oplysninger skal gives, uanset for hvor mange rapporteringspligtige segmenter, en virksomhed 
har.  

IFRS 15.115 En virksomhed skal i henhold til kravene i IFRS 15 Omsætning fra kontrakter med kunder om dis-
aggregering af omsætning sikre, at de primære regnskabsbrugere kan opnå en forståelse af oplys-
ningerne, der er givet under IFRS 15 og deres sammenhæng med oplysninger pr. segment givet i 
henhold til IFRS 8. Dette kan medføre krav om yderligere afstemninger i segmentnoten.  

Der skal endvidere oplyses om omsætning og langfristede aktiver, der kan henføres til virksomhe-
dens hjemland samt den samlede omsætning og alle langfristede aktiver, der kan henføres til frem-
mede lande. Hvis virksomheden har væsentlig omsætning eller væsentlige langfristede aktiver, der 
kan henføres til et andet land, skal dette oplyses separat. Det skal bemærkes, at finansielle instru-
menter, udskudte skatteaktiver, ydelsesbaserede pensionsaktiver og rettigheder ikke skal oplyses 
fordelt på geografisk område.  

IFRS 8.33 
Information 
om 

Et aktuelt spørgsmål er, om den geografiske tilknytning skal defineres ud fra kundernes placering 
eller virksomhedens. I mange brancher er kunderne ikke i nærheden af drifts - eller salgsstedet. 
Dette vil være typisk for brancher, der leverer varer og tjenesteydelser over store afstande, fx 
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geografiske 
områder 

shippingbranchen. I praksis ses det indenfor shippingbranchen, at omsætningen segmenteres efter 
fx lasthavn. 

Telekommunikationsbranchen er et andet eksempel, hvor dette er en relevant problemstilling, da 
teletrafik leveres i et land, mens kunden kan befinde sig på et andet kontinent. Denne uklarhed kan 
næppe fortolkes sådan, at der skal gives oplysninger baseret på begge de alternative fordelings-
nøgler. Selvom denne del af standarden som udgangspunkt ikke fremhæver ledelsesperspektivet, 
er det et bærende princip i hele IFRS 8, og det skal derfor også lægges til grund i denne sammen-
hæng. Hvis bare en af disse geografiske fordelinger af omsætning følges op på ledelsesniveau, skal 
det være denne fordeling, der skal præsenteres. Hvis begge fordelinger præsenteres internt, er 
det nærliggende at tro, at man skal følge grundprincippet på samme måde som ved identifikation 
af driftssegmenter for at vurdere, hvad der skal præsenteres. Hvis disse oplysninger ikke rappor-
teres internt, og kunden befinder sig et andet sted end virksomheden, vil det være et principvalg. 
Grundlaget for den geografiske fordeling skal oplyses i årsregnskabet. 

Det gælder både for oplysninger knyttet til produkter/tjenesteydelser og geografiske områder, at 
de skal præsenteres, "medmindre de nødvendige oplysninger ikke foreligger, og det ville indebære 
uforholdsmæssigt store omkostninger at udarbejde dem". Det er rimeligt at antage, at det vil 
kræve meget at blive fritaget for at give disse oplysninger. I så fald, skal virksomheden klart an-
give, at den ikke har udarbejdet disse oplysninger, fordi de ikke foreligger, og det kræver mange 
ressourcer at udarbejde dem. Taloplysninger, som præsenteres i denne sammenhæng, "skal være 
baseret på den økonomiske information, der er anvendt til at udarbejde virksomhedens årsregn-
skab". Det er altså ikke tilladt at lægge andre målingsprincipper end IFRS til grund for disse oplys-
ninger.  

IFRS 8.34 
Koncen-
tration over 
for større 
kunder 

IFRS 8 kræver også, at en virksomhed giver oplysninger om, i hvilken grad den er afhængig af 
store kunder. Dette kræver en vurdering af virksomhedens kundeforhold. Hvis omsætningen fra 
transaktioner med en enkelt ekstern kunde beløber sig til 10 % af virksomhedens omsætning eller 
derover, skal virksomheden oplyse dette samt den samlede omsætning fra hver af denne type 
kunder. Virksomheden behøver ikke oplyse en større kundes identitet. Virksomheden skal også 
oplyse om, hvilket segment eller segmenter, kunderne hører til.  

Det er væsentligt at bemærke, at afhængighed af kunder kan skyldes andre forhold end kundens 
andel af omsætningen. 

Oplysninger om omsætning fra produkter, tjenesteydelser, geografiske områder og større kunder 
er afgørende oplysninger.  
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31 Resultat pr. aktie 

31.1 Indledning 
Resultat pr. aktie (Earnings per share eller EPS) er et nøgletal, der indikerer virksomhedens ind-
tjening og som indgår som input til virksomhedens værdiansættelse. Nøgletallet anvendes ofte i 
forbindelse med analyse af investeringspotentiale i en virksomhed.  

Formålet med IAS 33 Resultat pr. aktie er at definere resultat pr. aktie og udvandet resultat pr. 
aktie og præsentationen heraf i virksomhedens årsregnskab med henblik på at forbedre sammen-
ligning af virksomheders indtjeningspotentiale, selvom nøgletallet vil være påvirket af virksomhe-
dens valg af regnskabspraksis.  

Nøgletallet udvandet resultat pr. aktie tager i modsætning til resultat pr. aktie højde for udvan-
dingspotentialet fra udestående konvertible instrumenter, som optioner eller warrants , der kan 
udvande virksomhedens ordinære aktier. 

31.2 Anvendelsesområde 
IAS 33.2 IAS 33 finder anvendelse for virksomheder: 

► hvis egenkapitalinstrumenter er børsnoteret, 

► der er i proces med at børsnotere sine egenkapitalinstrumenter . 

Derudover kan virksomheder frivilligt vælge at oplyse om resultat pr. aktie og derved blive omfat-
tet af standarden. 

Om en virksomhed er i proces med at børsnotere sine egenkapitalinstrumenter kan være et kom-
pliceret skøn. Hvis virksomhedens egenkapitalinstrumenter ikke er børsnoteret på balance dagen, 
men børsnoteringen gennemføres inden offentliggørelse af årsregnskabet, vil det i de fleste til-
fælde være en rimelig antagelse, at virksomheden har været i proces med at børsnotere sine egen-
kapitalinstrumenter på balancedagen. Der vil i de tilfælde være krav om præsentation af resultat 
pr. aktie i årsregnskabet. Der er krav om oplysning om resultat pr. aktie og udvandet resultat pr. 
aktie, uanset om der er tale om et reguleret marked eller ej.  

IAS 33.4 
Præsentation  

Virksomheder, der udarbejder et koncernregnskab, skal kun i henhold til standarden oplyse resul-
tat pr. aktie og udvandet resultat pr. aktie for koncernregnskabet. Hvis virksomheden oplyser re-
sultat pr. aktie i det separate regnskab for modervirksomheden, må dette nøgletal for modervirk-
somheden ikke gengives i koncernregnskabet. 

31.3 Resultat pr. aktie 
IAS 33.10 
Resultat pr. 
aktie 

Resultat pr. aktie skal beregnes som årets resultat divideret med gennemsnitligt antal udestående 
aktier for perioden: 

Årets resultat til ejerne af modervirksomheden

Gennemsnitligt antal udeståede aktier
  

Oplysningen om resultat pr. aktie skal gives i tilknytning til resultatopgørelsen. Hvis der er flere 
ordinære aktieklasser, skal der gives oplysninger om resultat pr. aktie for hver af de ordinære 
aktieklasser. 
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31.3.1 Årets resultat til ejerne af modervirksomheden (tæller) 
IAS 33.12 Årets resultat i beregningen af resultat pr. aktie udgøres af årets resultat efter skat, korrigeret 

for minoritetens andel af årets resultat. Det består således kun af den del af årets resultat, der 
tilhørerne ejerne af modervirksomheden. 

Derudover korrigeres årets resultat til ejerne af modervirksomheden for udbytter til præference-
aktier, som er klassificeret som egenkapital, da sådanne udbytter repræsenterer indtægter, som 
ikke tilfalder ejerne af modervirksomheden. 

 Eksempel på opgørelse af årets resultat til ejerne af modervirksomheden 

 Virksomhed A har to aktieklasser (aktieklasse X og Y). Hver aktieklasse består af 50 stk. aktier, 
som alle er fuldt indbetalt. Aktieklasse X er en præferenceaktie, som giver ejerne ret til at mod-
tage et fast udbytte pr. aktie på 2 DKK, og ret til at deltage på lige vilkår med aktieklasse Y i 
ethvert yderligere deklareret udbytte.   

  DKK 

Årets resultat  1,000 

Fast udbytte til aktie klasse X (50 aktier x 2 

DKK) -100 

Årets resultat (ikke udloddet)  900 

Andel af resultat som tilfalder ejerne af præferenceaktier (900 / 2) -450 

Årets resultat til ejerne af ordinære aktier  450 

   
 

31.3.2 Gennemsnitligt antal udestående aktier (nævner) 
IAS 33.19 Nævneren ved beregning af resultat pr. aktie er gennemsnitligt antal  udestående aktier. Der skal 

i beregningen kun tages højde for ordinære aktier. Ordinære aktier defineres i standarden som 
egenkapitalinstrumenter, der har lavest prioritering i forhold til andre klasser af egenkapital in-
strumenter. 

Andre aktieklasser, som giver ret til forlods udbytte, anses som præferenceaktier, og dermed ikke 
en del af den lavest prioriteret klasse af egenkapitalinstrumenter, hvorfor de ikke medregnes ved 
opgørelsen af gennemsnitligt antal udestående aktier.  

Hovedreglen i IAS 33 er, at alle ordinære aktier medregnes ved opgørelsen af gennemsnitligt antal 
udestående aktier fra det tidspunkt, hvor betaling for aktierne modtages med følgende undtagel-
ser: 

► Ordinære aktier, som ikke er fuldt indbetalt medtages kun forholdsvist, baseret på hvor stor 
en andel af aktien der er indbetalt (IAS 33.A15), 

► Det gennemsnitlige antal egne aktier medregnes ikke ved opgørelsen af gennemsnitligt antal 
udestående aktier (IAS 33.IE2), og 

► Aktier, som kan kræves tilbageleveret til virksomheden, medregnes ikke ved opgørelsen af 
gennemsnitligt antal udestående aktier (IAS 33.24). 
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 Eksempel på opgørelse af gennemsnitligt antal udestående aktier 

 Virksomhed A udsteder nye ordinære aktier i løbet af regnskabsperioden, som indbetales i for-
bindelse med udstedelsen, og foretager et køb af egne aktier.   

  Udstedte 

 aktier Egne aktier 

Udestående 

aktier 

1. januar Udestående ordinære aktier 2,000 300 1,700 

31. maj Udstedelse af nye aktier 800  2,500 

1. december Køb af egne aktier  250 2,250 

31. december Udestående ordinære aktier 2,800 550 2,250 

Beregning af gennemsnitligt antal udestående aktier: 

 (1,700 x 5/12) + (2,500 x 6/12) + (2,250 x 1/12) = 2,146 aktier  

 

IAS 33.27 IAS 33 oplister blandt andre følgende eksempler på ændringer i ordinære aktier, der ikke medfører 
ændringer i virksomhedens ressourcer, men som påvirker resultat pr. aktie: 

► Udlodning af aktier,  

► Udstedelse af aktierettigheder til eksisterende aktionærer, eller 

► Aktiesplit eller et omvendt aktiesplit (også kaldet aktiekonsolidering). 

Ovenstående begivenheder som medfører en ændring i det gennemsnitlige antal udestående aktier 
og derved beregningen af resultat pr. aktie, skal korrigeres med tilbagevirkende kraft for alle pe-
rioder præsenteret i årsregnskabet, da begivenheden ikke medfører ændringer i virksomhedens 
ressourcer. 

31.4 Udvandet resultat pr. aktie 
IAS 33.30-31 Udvandet resultat pr. aktie beregnes på samme måde som for resultat pr. aktie, men både tæller 

og nævner justeres herefter for effekten fra potentielle ændringer i ordinære aktier, som har en 
negativ/udvandingseffekt på resultat pr. aktie. Der foretages ikke justeringer for anti -udvandings-
effekter, altså når effekten har positiv indvirkning på resultat pr. aktie.  

Potentielle ordinære aktier er i standarden defineret som: 

► Finansielle forpligtelser eller egenkapitalinstrumenter, herunder præferenceaktier, som kan 
konverteres til ordinære aktier, 

► Optioner og warrants, eller 

► Aktier der udstedes ved opfyldelse af en kontraktuel forpligtelse, fx køb af en virksomhed eller 
et aktiv. 

Potentielle ordinære aktier medtages kun ved beregningen af udvandet resultat pr. aktie, hvis de 
vil udvande de eksisterende aktionærers indtjening (negativ effekt på EPS), jf. ovenfor. En udvan-
dingseffekt vil eksistere, hvis konverteringen af de potentielle ordinære aktier vil medføre et fald 
i resultat pr. aktie, hvilket fx vil være tilfældet for warrants og optioner, som har en lavere udnyt-
telseskurs end den gennemsnitlige markedskurs for virksomhedens ordinære aktier, og for skrevne 
put-optioner, som kræver, at virksomheden køber sine egne aktier retur for en højere pris end 
virksomhedens gennemsnitlige markedspris. Derimod skal optioner og warrants med en udnyttel-
seskurs som overstiger markedskursen (out of the money) ikke medtages i beregningen af udvan-
det resultat pr. aktie, da de ville have en positiv effekt på udvandet resultat pr. aktie.  
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IAS 33.33 Der skal ved beregningen af udvandet resultat pr. aktie, foretages følgende justeringer til årets 
resultat (tælleren), hvis de medfører en negativ ændring af resultat pr. aktie: 

► Udbytter relateret til konvertible præferenceaktier, 

► Renter relateret til konvertibel gæld, og 

► Ændringer til årets resultat fra konvertering af andre potentielle ordinære aktier.  

Det gennemsnitligt antal udestående aktier (nævneren) skal beregnes på samme måde som for 
resultat pr. aktie, jf. ovenfor, og herudover medtage det gennemsnitlige antal ordinære aktier, 
som ville blive udstedt ved konvertering af alle potentielle ordinære aktier med udvandingseffekt.  

Virksomheden skal i beregningen antage, at de potentielle ordinære aktier konverteres på det tid-
ligst muligt tidspunkt, fx på den første dag i regnskabsperioden, hvis de eksisterede på denne dato, 
eller ved tildeling, og at konverteringen foretages på de mest fordelagtige vilkår for modparten.  

Potentielle ordinære aktier der annulleres, udløber eller konverteres i løbet af regnskabsperioden, 
medtages i beregningen af udvandet resultat pr. aktie indtil det tidspunkt, hvor de ændrer status 
eller ikke længere har en udvandingseffekt. 

 Eksempel på beregning af udvandet resultat pr. aktie 

 Følgende oplysninger er relevant for Virksomhed A ved beregning af udvandet resultat pr. aktie:  

► Årets resultat som tilfalder ejerne af modervirksomheden, er DKK 1.200.000 

► Gennemsnitligt antal udestående ordinære aktier er 500.000 stk. 

► Gennemsnit markedspris af ordinære aktier for 20#1 er DKK 20 

► Gennemsnitlig antal aktier omfattet af aktieoptionsprogrammer for 20#1 er 100.000 stk.  

► Udnyttelsespris for aktier omfattet af aktieoptionsprogrammer for 20#1 er DKK 15 

Beregning af resultat pr. aktie Indtjening Aktier Pr. aktie 

Årets resultat som tilfalder ejerne af virksomhed for 20#1 1.200.000   

Gennemsnitligt antal udestående aktier i 20#1  500.000  

Resultat pr. aktie   2,40 

Gennemsnitligt antal aktier omfattet af aktieoptionsprogram-

mer  100.000  

Gennemsnitligt antal aktier, som ville være udstedt til gen-

nemsnitlig markedspris (100.000 x DKK 15 / DKK 20)  (75.000)  

Udvandet resultat pr. aktie 1.200.000 525.000 2,29 

    
 

31.5 Præsentation og oplysninger 
IAS 33.66 I henhold til IAS 1 Præsentation af årsregnskaber kan virksomheden vælge, at resultatopgørelsen 

og opgørelsen af anden totalindkomst enten præsenteres samlet eller som to separate opgørelser. 
Virksomheder, der vælger at præsentere opgørelserne separat, skal præsentere resultat og ud-
vandet resultat pr. aktie lige før opgørelsen af anden totalindkomst. Præsenteres opgørelserne 
samlet, skal oplysninger om resultat og udvandet resultat pr. aktie præsenteres nedenfor den sam-
lede opgørelse. 
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Oplysningerne om resultat pr. aktie og udvandet resultat pr. aktie skal oplyses på tilsvarende frem-
trædende måde, uanset om tallene er positive eller negative, og for alle perioder præsenteret i 
årsregnskabet.  

Derudover skal resultat pr. aktie og udvandet resultat pr. aktie præsenteres særskilt for hver 
klasse af ordinære aktier, hvis virksomheden har flere klasser af ordinære aktier.  

IAS 33.68 I de tilfælde, hvor virksomheden præsenterer ophørte aktiviteter i henhold til IFRS 5 Aktiver be-
stemt for salg og ophørte aktiviteter, skal virksomheden præsentere resultat og udvandet resultat 
pr. aktie for de ophørte aktiviteter, hvilket virksomheden kan vælge at præsentere i tilknytning til 
resultat og totalindkomstopgørelsen eller i en note til regnskabet. 

Som nævnt ovenfor medfører ændringer i antallet af det gennemsnitlige antal udestående aktier, 
der ikke medfører ændringer i virksomhedens ressourcer, at resultat og udvandet resultat pr. aktie 
skal ændres med tilbagevirkende kraft. Følgende begivenheder medfører ændringer i det gennem-
snitlige antal udestående aktier uden ændringer i virksomhedens ressourcer: 

► Udlodning af aktier,  

► Udstedelse af aktierettigheder til eksisterende aktionærer, eller 

► Aktiesplit eller et omvendt aktiesplit (også kaldet aktiekonsolidering). 

IAS 33.70 IAS 33 kræver følgende oplysninger i regnskabet: 

A) Der skal oplyses de beløb, der er anvendt i tælleren ved beregning af resultat og udvandet 
resultat pr. aktie, hvilke skal afstemmes til periodens resultat til ejerne af modervirksomhe-
den, 

B) Der skal oplyses det gennemsnitlige antal udestående aktier, der er anvendt i nævneren ved 
beregning af resultat og udvandet resultat pr. aktie, hvilke skal afstemmes til hinanden,  

C) Der skal oplyses om potentielle ordinære aktier, som er udeladt af beregningen af udvandet 
resultat pr. aktie, fordi de ikke har en udvandende effekt (anti -udvandingseffekt), 

D) Hvis der efter balancedagen, men inden aflæggelse af årsregnskabet, er gennemført transak-
tioner, som ændrer antallet af ordinære aktier væsentligt, fx udstedelse af aktier mod betaling, 
konvertering af potentielle ordinære aktier eller udstedelse af optioner eller warrant eller an-
dre konvertible instrumenter, skal dette beskrives i årsregnskabet. Gennemførte transaktioner 
efter balancedagen påvirker dog ikke resultat og udvandet resultat pr. aktie for tidligere regn-
skabsperioder. 

IAS 33.73 Virksomheder, som præsenterer resultat og udvandet resultat pr. aktie, der baseres på alternative 
resultat mål, fx EBITDA pr. aktie, må kun give sådanne oplysninger i noterne til årsregnskabet, og 
ikke i sammenhæng med de krævede oplysninger af IAS 33. Virksomheden skal medtage en beskri-
velse af, hvordan det alternative resultatmål er beregnet, og afstemme det til de primære opgø-
relser. Derudover må virksomheden ikke foretage ændringer til det gennemsnitlige antal udestå-
ende aktier, men skal anvende det antal, som er anvendt i beregningen af tælleren ved opgørelse 
af nøgletallene i henhold til IAS 33. Eventuelle oplysninger om resultat og udvandet resultat pr. 
aktie for alternative resultatmål skal præsenteres på den samme fremtrædende måde, og må så-
ledes ikke adskille sig fra hinanden. 
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32 Aktiver bestemt for salg og op-
hørte aktiviteter 

32.1 Indledning 
IFRS 5 Aktiver bestemt for salg og ophørte aktiviteter omhandler den regnskabsmæssige behand-
ling af langfristede aktiver, som skal sælges, samt hvordan ophørte aktiviteter skal præsenteres 
og oplyses i årsregnskabet. I praksis har IFRS 5 vist sig at være vanskelig at anvende, hvilket bl.a. 
kan ses ved antallet af henvendelser til IFRS IC. IFRS IC har i høj grad valgt at udskyde behandlingen 
af disse henvendelser, hvilket har medført, at anvendelsen af IFRS 5 er noget forskellig i praksis. 

IFRS 5 omtaler indledningsvist langfristede aktiver og afståelsesgrupper, som er bestemt for salg, 
og foreskriver, at disse skal: 

► Måles til det laveste af den regnskabsmæssige værdi på tidspunktet for første klassifikation 
som bestemt for salg og dagsværdien med fradrag af salgsomkostninger, og at afskrivninger 
skal ophøre. 

► Præsenteres separat i balancen. 

Derefter omtaler IFRS 5 ophørte aktiviteter. Dette er en del af en virksomhed, som enten er klas-
sificeret som bestemt for salg eller som allerede er afhændet, og som opfylder de yderligere krite-
rier i IFRS 5.32. For ophørte aktiviteter skal det tilhørende resultat også præsenteres separat. 

Disse krav til måling og præsentation gælder som udgangspunkt for alle langfri stede aktiver og 
afståelsesgrupper, men der gives dog enkelte undtagelser.  

32.2 Anvendelsesområde 
Normalt anskaffes langfristede aktiver til egen anvendelse, hvilket vil sige, at det forventes, at de 
langfristede aktiver ikke skal afhændes. IFRS 5 regulerer den regnskabsmæssige behandling af 
langfristede aktiver i de tilfælde, hvor værdien forventes genindvundet gennem afhændelse i form 
af salg eller ved udlodning til ejerne. 

Udlodning  
af ikke-
monetære 
aktiver til 
ejere 

Sådanne afhændelser, som omtales i IFRS 5 og i dette kapitel, er i høj grad forbundet med afhæn-
delser der gennemføres ved salg, men som det fremgår af IFRS 5.5A, gælder kravene i IFRS 5 også 
for afståelse ved udlodning til ejerne. Det kan fx være tilfældet ved en spaltning. IFRIC 17  Udlod-
ning af ikke-monetære aktiver til ejere indeholder supplerende bestemmelser om udlodning af ikke-
monetære aktiver til ejerne. 

Afståelses-
grupper 

Standarden omhandler også de tilfælde, hvor en virksomhed afhænder en gruppe af aktiver, even-
tuelt med nogle direkte forbundne forpligtelser, samlet ved en enkelt transaktion. En sådan afstå-
elsesgruppe kan være en gruppe af pengestrømsfrembringende enheder, en enkelt pengestrøms-
frembringende enhed eller en del af en pengestrømsfrembringende enhed. Et typisk eksempel er 
salg af en dattervirksomhed. Afståelsesgruppen vil i sådanne tilfælde typisk inkludere goodwill. 
Det er usandsynligt, at et enkelt langfristet aktiv repræsenterer ophørte aktiviteter, som nærmere 
omtalt nedenfor. Ophørte aktiviteter vil derfor normalt være en afståelsesgruppe. 

Det er kun gæld, som overdrages direkte til køberen af afståelsesgruppen, som kan inkluderes i en 
afhændelsesgruppe. Derfor kan gæld, som forventes at blive tilbagebetalt med salgsvederlaget fra 
køberen, oftest ikke inkluderes i en afståelsesgruppe. 

IFRS 5 finder også anvendelse i de tilfælde, hvor en modervirksomhed har forpligtet sig til en plan 
om tab af kontrol over en dattervirksomhed. Dette gælder også, selvom modervirksomheden 
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beholder en minoritetsinteresse i den tidligere dattervirksomhed. Derfor skal aktiver og forpligtel-
ser i dattervirksomheden som helhed klassificeres som bestemt for salg, hvis kriterierne for en 
sådan klassifikation er opfyldt. Efter at afhændelsen er gennemført, indregner modervirksomhe-
den eventuelle resterende aktiver i overensstemmelse med de relevante standarder (fx IFRS  9 Fi-
nansielle instrumenter eller IAS 28 Investeringer i associerede virksomheder og joint ventures ).  

32.3 Klassifikation som aktiver bestemt for salg eller 
bestemt for udlodning til ejere 

IFRS 5.7 
Kriterier for 
klassifikation 
som bestemt 
for salg 

En virksomhed skal klassificere et langfristet aktiv eller en afståelsesgruppe som bes temt for salg, 
hvis den regnskabsmæssige værdi hovedsagelig forventes genindvundet ved en salgstransaktion 
frem for gennem fortsat brug. Det er derfor vigtigt at vurdere, om (og eventuelt hvornår) denne 
ændring finder sted. For at aktivet (eller afståelsesgruppen) skal kunne klassificeres som bes temt 
for salg, skal følgende betingelser være opfyldt: 

► Aktivet skal være disponibelt for umiddelbart salg i sin aktuelle stand i henhold til normale og 
sædvanlige vilkår for salg af sådanne aktiver (eller afståelsesgrupper) 

► Salget skal være højst sandsynligt. 

► Aktivet afhændes ved et reelt salg og ikke i form af ophør. 

IFRS 5.12 Disse tre kriterier uddybes nedenfor. Det fremgår tydeligt af standarden, at de to første kriterier 
skal være opfyldt på balancedagen, for at aktivet eller afståelsesgruppen skal kunne klassificeres 
som bestemt for salg. Hvis kriterierne opfyldes efter balancedagen, men før årsregnskabet aflæg-
ges, kan aktivet (eller afståelsesgruppen) ikke klassificeres som bestemt for salg. I sådanne til-
fælde skal der gives supplerende oplysninger i noterne til regnskabet. 

32.3.1 Disponibelt for et umiddelbart salg 

Med kriteriet disponibelt for umiddelbart salg menes, at virksomheden har en hensigt om og har 
en mulighed for at afhænde aktivet til en køber i aktivets aktuelle stand. Implementeringsvejled-
ningen til IFRS 5 indeholder nogle eksempler, der viser, hvad der menes med disponibelt for umid-
delbart salg.  

 Eksempel på salg af hovedkontor 

 En virksomhed har planer om at sælge sit hovedkontor.  

I det første scenarie har virksomheden en hensigt om at overdrage bygningen til en køber, efter 
at virksomheden selv er fraflyttet bygningen. Den tid, det tager at tømme bygningen og klargøre 
til en ny køber, svarer til normal praksis for overdragelse af denne type aktiver, og  kriteriet om 
umiddelbart salg er opfyldt.  

I det andet scenarie planlægger virksomheden derimod, at der først skal bygges et nyt hoved-
kontor, før det gamle fraflyttes og gøres klart til en køber. En sådan selvpålagt forsinkelse af 
klargøringen af bygningen til salg medfører, at kriteriet om disponibelt for umiddelbart salg ikke 
er opfyldt, før det nye hovedkontor er færdigt. Dette vil også være tilfældet, selvom der på et 
tidligere tidspunkt indgås en bindende købsaftale om fremtidig overdragelse af den ga mle byg-
ning. 
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 Eksempel på salg af en produktionsbygning 

 En virksomhed har planer om at sælge en produktionsbygning, og er påbegyndt at identificere 
en mulig køber. Virksomheden har en backlog af uafsluttede kundeordrer.  

I første scenarie har virksomheden intentioner om at sælge sin produktionsbygning med dets 
aktiviteter, hvilket vil sige, at uafsluttede kundeordrer indgår i handlen til køber. Uafsluttede 
kundeordrer vil derfor ikke påvirke salget af produktionsbygningen, og kriterier for klassifikation 
som bestemt for salg vil derfor være opfyldt i dette scenarie. 

I det andet scenarie planlægger virksomhed først at overdrage bygningen til køber, når hele 
virksomhedens backlog er afsluttet. Dette indikerer, at bygningen ikke er disponibelt for et umid-
delbart salg, da virksomhedens aktiviteter først skal afsluttes. Kriterier for klassifikation som 
bestemt for salg vil derfor først være opfyldt, når virksomhedens aktiviteter er afsluttet.  

 
Det er ikke altid, at vurderingen, om at aktivet er disponibelt for et umiddelbart salg er så lige til 
som i ovenstående eksempler. Virksomheder er derfor nødt til at udøve skøn baseret på de faktiske 
omstændigheder, om kriteriet kan anses for at være opfyldt. 

32.3.2 Salget skal være højst sandsynligt 
IFRS 5 
Appendiks A, 
IFRS 5.8 

Højst sandsynligt er defineret som "med altovervejende sandsynlighed", mens sandsynlig er defi-
neret som "med overvejende sandsynlighed" (eller "mere sandsynligt end ikke-sandsynligt"). Der-
udover indeholder IFRS 5 en uddybning af, hvad der menes med højst sandsynligt: 

► Der skal på det relevante ledelsesniveau vedtages en plan for salg af aktivet (eller afståelses-
gruppen). 

► Der skal være iværksat en aktiv proces for at finde en køber og fuldføre planen.  

► Aktivet (eller afståelsesgruppen) skal aktivt sættes til salg til en pris, der er rimelig i forhold 
til aktivets aktuelle dagsværdi. 

► Det forventes, at salget opfylder kravene til indregning som et fuldført salg inden for 12 må-
neder fra tidspunktet for klassifikationen som bestemt for salg (med visse undtagelser). 

► Handlinger, der kræves for at udføre planen, skal indikere, at det ikke er sandsynligt, at der 
vil blive foretaget væsentlige ændringer i planen, eller at planen bliver trukket tilbage.   

Det medfører fx, at afhændelse af aktiver (eller afståelsesgrupper), som kræver godkendelse af 
virksomhedens bestyrelse, ikke opfylder sandsynlighedskravet, før bestyrelsen faktisk har truffet 
beslutning om afhændelse.  

IFRS IC 
Agenda 
Decision – 
sandsynlig-
hed for salg 

IFRS IC offentliggjorde i september 2013 en Agenda Decision vedrørende kriterierne i IFRS 5.8, 
hvor de konkluderede, at de første tre ovenstående kriterier skal være opfyldt , for at en virksom-
hed kan klassificere et aktiv eller en afståelsesgruppe som bestemt for salg. De andre kriterier, 
som afhænger af virksomhedens forventninger til fremtiden, skal medtages i vurderingen i forholdt 
til hvor sandsynligt det er, at de indtræffer. 

En virksomhed ved ikke altid om et aktiv eller en afståelsesgruppe, som klassificeres som bestemt 
for salg, vil blive solgt inden for 12 måneder, men virksomheden kan skønne herover. Der kan være  
omstændigheder, som er uden for virksomhedens kontrol , fx hvis et salg er betinget af myndighe-
dernes godkendelse, men virksomheden forventer inden for 12 måneder at modtage et bindende 
købstilbud. Sådanne en forlængelse påvirker ikke klassifikation som bestemt for salg, hvis der er 
tilstrækkelig dokumentation for, at virksomheden er dedikeret til planen om at sælge aktivet el ler 
afståelsesgruppen. Det er centralt at bemærke, at desto længere tid der går, inden aktivet sælges, 
desto sværere bliver det at opretholde kriterier for klassifikation som bestemt for salg.  
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Som nævnt ovenfor finder IFRS 5 også anvendelse ved udlodning af ikke-monetære aktiver eller 
grupper af aktiver til ejerne af virksomheden. For at en udlodning til ejerne skal være højst sand-
synlig, skal der være igangsat tiltag for at gennemføre udlodningen, og der skal være en forvent-
ning om, at udlodningen gennemføres inden for 12 måneder efter klassifikation som bestemt for 
salg. Det forhold, at der skal være igangsat tiltag for at gennemføre udlodningen, betyder, at det 
skal være usandsynligt at der foretages væsentlige ændringer i forbindelse med udlodningen, el ler 
at udlodningen ikke gennemføres. Tiltagene kan fx relatere sig til ledelsens handlinger for at plan-
lægge og gennemføre udlodningen, bestyrelsens beslutning om udlodningen, og tiltag til at arran-
gere aktionærmøde for at godkende udlodningen. 

32.3.3 Nedlukning af produktion 
IFRS 5.13 Det fremgår af IFRS 5, at et aktiv (eller en afståelsesgruppe), der skal nedlægges (og ikke afhæn-

des ved salg), ikke kan klassificeres som bestemt for salg. Dette omfatter langfristede aktiver (og 
afståelsesgrupper), som skal anvendes af virksomheden frem til udløbet af deres økonomiske le-
vetid. Årsagen hertil er, at den regnskabsmæssige værdi af sådanne aktiver vil blive genindvundet 
gennem fortsat brug frem for gennem salg. 

Nedlukning, 
som opfylder 
definition på 
ophørte 
aktiviteter 

Selvom om en nedlukning af en produktion som udgangspunkt ikke skal klassificeres som bestemt 
forsalg, kan nedlukningen i nogle tilfælde opfylde definitionen på en ophørt aktivi tet i IFRS 5. Hvis 
definitionen på en ophørt aktivitet er opfyldt, skal den ophørte aktivitet præsenteres som sådan i 
den periode, hvor den nedlukkes. 

32.3.4 Tab af kontrol over en dattervirksomhed, tab af fælles 
kontrol i et joint venture, eller tab af betydelig indflydelse 
i en associeret virksomhed 

IFRS 5.8A 
Tab af kontrol 

En virksomhed, som er dedikeret til en salgsplan, der involverer tab af kontrol over en dattervirk-
somhed, skal klassificere aktiver og forpligtelser i dattervirksomheden som bestemt for salg , hvis 
kriterierne herfor er opfyldt. Dette gælder uanset, om virksomheden forventer at fastholde en 
minoritetsinteresse i den tidligere dattervirksomhed efter salget. Hvis dattervirksomheden opfyl-
der definitionen på en ophørt aktivitet, skal den præsenteres som sådan. 

Tab af kontrol over en dattervirksomhed kan ske på andre måder end ved et salg, fx ved udstedelse 
af aktier til en tredjepart eller ved udløb af et kontraktuelt forhold til dattervirksomheden, som 
tidligere har medført kontrol. Det fremgår ikke specifikt af standarden, om den finder anvendelse 
i tilfælde, hvor kontrollen tabes i andre situationer end ved et salg af en dattervirksomhed. Dette 
forhold har været behandlet i IFRS IC, men uden at der blev truffet en konklusion herom. Det er 
derfor vores holdning, at en virksomhed skal foretage et valg af regnskabspraksis i de situationer, 
og anvende dette valg af praksis konsistent. 

Delvis 
afhændelse 
af et joint 
venture eller 
en associeret 
virksomhed 

I henhold til IAS 28 Investeringer i associerede virksomheder og joint ventures  finder IFRS 5 an-
vendelse ved hel eller delvis afhændelse af investeringen, hvis kriterierne for klassifikation som 
bestemt for salg er opfyldt. En eventuel andel af investeringen, som ikke klassificeres som bestemt 
for salg, skal fortsat behandles efter indre værdis metode, indtil salget er gennemført. Efter salget 
er gennemført skal den fastholdte investering måles i overensstemmelse med IFRS  9 Finansielle 
Instrumenter, medmindre den fastholdte ejerandel fortsat er en associeret virksomhed eller et 
joint venture. I de tilfælde hvor klassifikation som bestemt for salg ophører, skal investeringen 
behandles efter indre værdis metode med tilbagevirkende kraft til tidspunktet for den oprindelige 
klassifikation som bestemt for salg. 
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32.4 Måling af langfristede aktiver (eller afståelses-
grupper) klassificeret som bestemt for salg 

IFRS 5.15 Udgangspunktet i IFRS 5 er, at en virksomhed skal måle et langfristet aktiv (eller en afståelses -
gruppe) klassificeret som bestemt for salg til det laveste af den regnskabsmæssige værdi på tids-
punktet for første klassifikation som bestemt for salg og dagsværdien med fradrag af salgsomkost-
ninger.  

IFRS 5.2, 5 Det er vigtigt at bemærke, at IFRS 5 kun finder anvendelse på langfristede aktiver. Kortfristede 
aktiver som fx varebeholdninger er dermed ikke omfattet af standardens regler for måling. Endvi-
dere præciserer standarden, at følgende aktiver, som klassificeres som bestemt for salg efter 
IFRS 5, skal måles i henhold til reglerne i de relevante standarder: 

► Udskudte skatteaktiver (IAS 12 Indkomstskatter) 

► Aktiver, som hidrører fra personaleydelser (IAS 19 Personaleydelser) 

► Finansielle aktiver (IFRS 9 Finansielle instrumenter) 

► Investeringsejendomme (IAS 40 Investeringsejendomme) 

► Biologiske aktiver (IAS 41 Landbrugsaktiviteter) 

► Kontraktlige rettigheder i henhold til forsikringskontrakter som defineret i IFRS  4/IFRS 17 For-
sikringskontrakter. 

Dagsværdi Dagsværdi er defineret og måles i overensstemmelse med reglerne i IFRS 13 Dagsværdimåling. 

Omkostninger ved salg er kun relevante i forbindelse med måling knyttet til det langfristede aktiv 
eller afståelsesgruppen, hvis dagsværdien med fradrag af salgsomkostninger er lavere end den 
regnskabsmæssige værdi. Ved salg af en afhændelsesgruppe, der tillige er en ophørt aktivitet, 
klassificeres salgsomkostningerne som ophørte aktiviteter i resultatopgørelsen.  

Salgs-
omkostninger 

Salgsomkostninger er i IFRS 5, appendiks A, defineret som de yderligere omkostninger, som knyt-
ter sig direkte til afhændelsen af et aktiv eller en afståelsesgruppe, ekskl. finansieringsomkostnin-
ger og skatteomkostninger. IFRS 5 henviser til IAS 36 Nedskrivning af langfristede aktiver og good-
will og angiver, at målingen skal foretages på samme måde som i IAS 36, altså til dagsværdi med 
fradrag af salgsomkostninger. Selvom listen over salgsomkostninger i IAS  36.28 ikke er endelig 
eller fuldstændig, udgør alle de nævnte omkostninger transaktionsomkostninger forbundet med 
salg af aktiver, herunder omkostninger til juridisk bistand, afgifter forbundet med transaktionen, 
stempelafgift m.v. 

Generelt anses interne omkostninger og omkostninger, som afholdes som resultat af transaktio-
nen, men som ikke er direkte knyttet til transaktionen (følgeomkostninger), ikke for at indgå i 
salgsomkostningerne. 

32.4.1 Måling på tidspunktet for første klassifikation som be-
stemt for salg 

IFRS 5.18 IFRS 5 kræver, at den regnskabsmæssige værdi af aktiver (eller afståelsesgrupper) skal måles i 
overensstemmelse med de relevante IFRS-standarder umiddelbart før den første klassifikation som 
bestemt for salg. Virksomheden skal med andre ord gennemføre målingen af de enkelte aktiver 
(eller enkeltelementer i en afståelsesgruppe) i overensstemmelse med den relevante regnskabs -
praksis umiddelbart før aktivet (eller afståelsesgruppen) klassificeres som bestemt for salg. 
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Portefølje-
tilgang 

Når de langfristede aktiver (eller afståelsesgrupperne) opfylder kriterierne for at blive klassificeret 
som bestemt for salg, måles de til den laveste af den regnskabsmæssige værdi på tidspunktet for 
første klassifikation som bestemt for salg og dagsværdien med fradrag af salgsomkostninger. For 
afståelsesgrupper lægger IFRS 5.4 imidlertid op til en porteføljevurdering på den måde, at må-
lingskravene i standarden skal anvendes på gruppen som helhed, så gruppen måles til det laveste 
af dens regnskabsmæssige værdi og dagsværdien med fradrag af salgsomkostninger. 

Aktiver bestemt for udlodning måles til den laveste af aktivets eller afståelsesgruppens regnskabs -
mæssige værdi og dagsværdien med fradrag af omkostninger direkte relateret til udlodningen, 
ekskl. finansieringsomkostninger og relaterede skatter. 

Hvis et nyerhvervet aktiv eller afståelsesgruppe opfylder kriterier for at blive klassificeret som 
bestemt for salg, medfører ovenstående regler, at aktivet eller afståelsesgruppen ved første ind-
regning skal måles til den laveste af dets regnskabsmæssige værdi (hvis det ikke var klassificeret 
med henblik på salg) og dets dagsværdi med fradrag af salgsomkostninger. Aktiver eller afståel-
sesgrupper erhvervet i en virksomhedssammenslutning og som klassificeres som be stemt for salg 
ved første indregning, måles derfor til dagsværdi med fradrag af salgsomkostninger. 

32.4.2 Efterfølgende måling af langfristede aktiver (og afståel-
sesgrupper) bestemt for salg 

Hovedreglen i IFRS 5 er, at en virksomhed efter reklassifikationen fortsat skal måle et langfristet 
aktiv (eller en afståelsesgruppe) klassificeret som bestemt for salg til det laveste af den regnskabs-
mæssige værdi og dagsværdien med fradrag af salgsomkostninger. 

Ophør med 
afskrivninger 

Der gælder dog enkelte særregler for måling i standarden. En virksomhed skal ophøre med at af-
skrive på et langfristet aktiv, som er klassificeret som bestemt for salg, fra det tidspunkt hvor 
klassifikationen finder sted. Det gælder også for langfristede aktiver, som indgår i en afståelses-
gruppe klassificeret som bestemt for salg. Renter og andre omkostninger, der kan henføres til 
forpligtelserne i en afståelsesgruppe, der er klassificeret som bestemt for salg, skal fortsat ind-
regnes. Aktiver, som er klassificeret som bestemt for salg, men som er undtaget fra standardens 
målingsregler, skal måles i overensstemmelse med målingskravene i de relevante standarder, som 
gælder for det pågældende aktiv. 

32.4.3 Tilbageførsel af tidligere indregnede nedskrivninger 
IFRS 5.21 På samme måde som nedskrivninger af langfristede aktiver som anvendes til eget brug, skal tilba-

geføres, skal nedskrivninger af langfristede aktiver, som er bestemt for salg, tilbageføres, hvis 
grundlaget for nedskrivningen ikke længere er til stede. I henhold til standarden skal en virksom-
hed indregne en gevinst ved eventuelle efterfølgende stigninger i et aktivs dagsværdi med fradrag 
af salgsomkostninger, men gevinsten ikke må overstige nedskrivninger, som er indregnet, enten i 
overensstemmelse med IFRS 5 eller tidligere i overensstemmelse med IAS 36. 

Ophør med 
klassifikation 
som bestemt 
for salg 

I henhold til IFRS 5, skal der ikke afskrives på aktiver, der er bestemt for salg. Hvis der sker ophør 
med klassifikationen bestemt for salg, skal der indregnes en "catch-up" på afskrivninger, som be-
løbsmæssigt svarer til de afskrivninger, der ville have været indregnet i perioden, hvor aktivet har 
været indregnet som bestemt for salg. 
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 Eksempel på tilbageførsel af tidligere nedskrivninger 

 En virksomhed anskaffer en maskine for 7.500 DKK den 1. januar 20#6. Maskinen afskrives 
lineært over dets økonomiske brugstid på 10 år. Den 31. december 20#7 identificerer virksom-
heden en indikation på værdiforringelse i overensstemmelse med IAS 36, som indebærer en ned-
skrivning på 240 DKK, fordi genindvindingsværdien udgjorde 5.760 DKK. Da den resterende 
brugstid for maskinen er otte år (96 måneder), udgør den månedlige afskrivning fremover 
60 DKK (5.760 DKK / 96 måneder). 

Den 28. februar 20#9, hvor den regnskabsmæssige værdi udgør 4.920 DKK, opfylder maskinen 
vilkårene for klassifikation som bestemt for salg. Umiddelbart før klassifikationen som bestemt 
for salg er genindvindingsværdien beregnet til 4.600 DKK. Derfor indregner virksomheden en 
nedskrivning på 320 DKK (4.920 - 4.600 DKK). I overensstemmelse med IFRS 5 ophører afskriv-
ningen af maskinen efter klassifikation som bestemt for salg.   

Dato 

Oprindelig 

kostpris 

Akkumulere 

afskrivning 

Akkumuleret 

nedskrivning 

Bogført  

værdier 

31. december 20#7 7.500 1.500 240 5.760 

28. februar 20#9 7.500 2.340 560 4.600 

30. juni 20#9 7.500 2.340 560 4.600 

Den 30. juni 20#9, mens maskinen fortsat er klassificeret som bestemt for salg, er dagsværdien 
med fradrag af salgsomkostninger steget til 5.300 DKK. I overensstemmelse med IFRS 5.21 ind-
regner virksomheden en gevinst som følge af stigningen i dagsværdien med fradrag af salgsom-
kostninger, men gevinsten overstiger ikke de akkumulerede nedskrivninger indregnet i overens-
stemmelse med enten IFRS 5 eller IAS 36. I nedenstående tabel vises de akkumulerede afskriv-
ninger, som virksomheden ville have indregnet, hvis maskinen ikke var klassificeret som bestemt 
for salg, og hvis virksomheden ikke havde indregnet nedskrivningen. 

Dato 

 Oprindelig 

kostpris 

Akkumuleret 

afskrivning 

Akkumuleret 

nedskrivning 

31. december 20#8  7.500 2.250 5.250 

28. februar 20#9  7.500 2.375 5.125 

30. juni 20#9  7.500 2.625 4.875 

Ved tilbageførsel af tidligere nedskrivninger af langfristede aktiver klassificeret som bes temt 
for salg tager virksomheden hensyn til akkumulerede afskrivninger frem til datoen for klassifi-
kation som bestemt for salg, som om det langfristede aktiv ikke havde været genstand for vær-
diforringelse før denne dato. Gevinsten må ikke overstige beløbet for de samlede nedskrivninger 
før og efter klassifikationen som bestemt for salg. 

Virksomheden indregner derfor en gevinst på 525 DKK (5.125 - 4.600 DKK), som udgør forskel-
len mellem den beregnede værdi pr. 28. februar 20#9 og den regnskabsmæssige værdi pr. 
30. juni 20#9. Dermed udgør den regnskabsmæssige værdi efter tilbageførslen 5.125 DKK, som 
svarer til den regnskabsmæssige værdi umiddelbart før klassifikationen som bes temt for salg, 
hvis der ikke havde været indregnet nedskrivninger. Der er ingen afskrivning knyttet til den pe-
riode, hvor maskinen er klassificeret som bestemt for salg. 

 
Som følge deraf tilbageføres nedskrivninger med et beløb svarende til nedskrivninger indregnet i 
overensstemmelse med IAS 36 og IFRS 5 reduceret med afskrivninger, som om nedskrivningerne 
ikke var indregnet i perioden frem til klassifikation af det langfristede aktiv som bes temt for salg.  
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32.4.4 Ophør med klassifikation som bestemt for salg 
IFRS 5.26, 29 Et aktiv eller en afståelsesgruppe skal ophøre med at blive klassificeret som bestemt for salg, når 

kriterierne herfor ikke længere er opfyldt. 

I det tilfælde at et enkelt aktiv eller forpligtelse tages ud af en afståelsesgruppe, som er klassifice-
ret som bestemt for salg, skal den resterende gruppe af aktiver og forpligtelser kun måles samlet, 
hvis kriterier for klassifikationen er opfyldt for gruppen af aktiver og forpligtelser. Hvis kriterierne 
ikke er opfyldt for gruppen af aktiver og forpligtelser, skal aktiverne og forpligtelserne, som indi-
viduelt opfylder kriterierne for klassifikation som bestemt for salg, måles individuelt til den laveste 
af deres regnskabsmæssige værdi og dagsværdi med fradrag af salgsomkostninger.  

Aktiver eller afståelsesgrupper, som ophører med at være klassificeret som bestemt for salg,  skal 
måles til den laveste af: 

► Dets regnskabsmæssige værdi før klassifikationen som bestemt for salg, justeret for afskriv-
ninger og omvurderinger, som ville have være indregnet, hvis aktivet eller afståelsesgruppen 
ikke have været klassificeret som bestemt for salg, eller 

► Genindvindingsværdien på tidspunktet for beslutningen om ikke at sælge eller udlodde aktivet.  

Eventuelle justeringer til den regnskabsmæssige værdi af aktiver som ophører med at være klassi-
ficeret som bestemt for salg, skal indregnes i resultatopgørelsen i den regnskabsperiode, hvor 
klassifikation som bestemt for salg ophører (medmindre aktivet blev målt efter omvurderingsmo-
dellen i overensstemmelse med IAS 16 Materielle aktiver eller IAS 38 Immaterielle aktiver inden 
klassifikation som bestemt for salg) i den samme regnskabspost, hvor tab eller gevinst blev ind-
regnet ved genmåling af aktivet eller afståelsesgruppen, mens det var klassificeret som bestemt 
for salg. 

32.4.5 Præsentation af langfristede aktiver (eller afståelses-
grupper) klassificeret som bestemt for salg 

IFRS 5.38 
Særskilt 
præsentation 

Formålet med kravene til præsentation af langfristede aktiver (eller afståelsesgrupper) klassifice-
ret som bestemt for salg er, at de primære regnskabsbrugere opnår en forståelse af den finansielle 
effekt fra afståelse heraf. Med henblik på at opnå dette formål kræver IFRS  5: 

► At langfristede aktiver klassificeret som bestemt for salg og aktiverne i en afståelsesgrupper 
klassificeret som bestemt for salg skal præsenteres særskilt fra andre aktiver i virksomhedens 
balance, og 

► Forpligtelser i en afståelsesgruppe klassificeret som bestemt for salg præsenteres separat fra 
andre forpligtelser i virksomhedens balance. 

Der må ikke modregning af langfristede aktiver og forpligtelser klassificeret som bestemt for salg. 

IFRS 5.39 Endvidere kræves, at virksomheden præsenterer større klasser af aktiver og forpligtelser, som er 
klassificeret som bestemt for salg enten separat i noterne eller i de primære opgørelser. Dette 
gælder dog ikke tilkøbte datterselskaber, der opfylder kriterierne for klassifikation som bestemt 
for salg ved første indregning. 

En virksomhed skal også præsentere akkumulerede indtægter og omkostninger indregnet i anden 
totalindkomst relateret til langfristede aktiver, der er klassificeret som bestemt for salg.  

IFRS 5.40 Kravene til præsentation af langfristede aktiver (eller afståelsesgrupper) finder ikke anvendelse 
med tilbagevirkende kraft. Der skal derfor ikke ske tilpasning af sammenligningstal.  
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32.5 Ophørte aktiviteter 
Definition  
af ophørt 
aktivitet 

En ophørt aktivitet er ifølge IFRS 5.32 en del af en virksomhed, der enten er blevet afhændet eller 
er klassificeret som bestemt for salg, og som opfylder én af følgende betingelser:  

► udgør et identificerbart, betydeligt forretningsområde eller geografisk område 

► er en del af en samlet, koordineret plan for afhændelse af et identificerbart, betydeligt forret-
ningsområde eller geografisk område 

► er en dattervirksomhed, som udelukkende er anskaffet med henblik på salg. 

Som følge af denne definition er det en forudsætning for at kunne præsentere aktiviteter som 
ophørte aktiviteter, at denne del af virksomheden enten er afhændet eller opfylder kriterierne for 
klassifikation som bestemt for salg. Sidstnævnte kategori er behandlet ovenfor.  

IFRS 5.31 
Ophørende 
aktiviteter – 
en CGU eller 
gruppe af 
CGU'er 

Det er også en forudsætning, at det, som eventuelt skal præsenteres som ophørte aktiviteter, 
anses at være en del af virksomheden, som i standarden er defineret som "aktiviteter og penge-
strømme, som klart kan adskilles, driftsmæssigt og regnskabsmæssigt, fra resten af virksomheden. 
Med andre ord vil en del af en virksomhed have udgjort en pengestrømsfrembringende enhed eller 
en gruppe af pengestrømsfrembringende enheder, mens den blev besiddet med henblik på anven-
delse". Det er sjældent, at definitionen på ophørte aktiviteter kan opfyldes af et enkelt langfristet 
aktiv (fx en bygning). Derfor vil ophørte aktiviteter normalt repræsentere en afståelses gruppe. 

Tilsvarende er det sjældent relevant, at investeringer i associerede virksomheder som defineret i 
IAS 28 og joint ventures som defineret i IFRS 11 Joint arrangements opfylder vilkårene for klassi-
fikation som ophørte aktiviteter. Kun i sjældne tilfælde vil en sådan investering, når den er klassi-
ficeret som bestemt for salg, udgøre et identificerbart, betydeligt forretningsområde eller geogra-
fisk område og dermed opfylde vilkårene for klassifikation som ophørte aktiviteter. 

Definitionen på ophørte aktiviteter er noget uklar, og meget afhænger derfor af, hvordan "et iden-
tificerbart, betydeligt forretningsområde eller geografisk område" fortolkes. I praksis har det vist 
sig, at dette fortolkes forskelligt af forskellige virksomheder, tilsynsmyndigheder og revisorer.  

Nedlukning af 
betydeligt 
forretnings-
område 

I de tilfælde, hvor der er tale om en nedlukning af et betydeligt forretningsområde eller et geogra-
fisk område, er kravene til præsentation som ophørt aktivitet først opfyldt, når den sidste kontra kt 
tilknyttet det betydelige forretningsområde eller geografiske område er ophørt. Forinden dette 
tidspunkt kan det betydelige forretningsområde eller geografiske område ikke præsenteres som 
en ophørt aktivitet.  

32.5.1 Præsentation af ophørte aktiviteter 
IFRS 5.33 IFRS 5 kræver, at resultatet fra ophørte aktiviteter præsenteres separat fra resultatet fra fortsæt-

tende aktiviteter i resultatopgørelsen. Dette løses som regel i  praksis ved, at resultat efter skat af 
ophørte aktiviteter præsenteres som en separat linje i resultatopgørelsen efter resultat efter skat 
af fortsættende aktiviteter. 

Resultatet af ophørte aktiviteter omfatter normalt det samlede beløb af: 

► Resultatet efter skat af ophørte aktiviteter 

► Gevinster eller tab efter skat for aktiver eller afståelsesgrupper baseret på måling til dags-
værdi efter fradrag af salgsomkostninger. 

Hvis det ikke specificeres direkte i resultatopgørelsen, kræver IFRS  5.33 yderligere notespecifika-
tioner af resultatet fra ophørte aktiviteter i: 

► Omsætning, omkostninger og resultat før skat af de ophørte aktiviteter 
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► De tilknyttede skatteomkostninger, som krævet i IAS 12.81(h) 

► Gevinster eller tab for aktiver eller afståelsesgrupper baseret på måling til dagsværdi med 
fradrag af salgsomkostninger 

► De tilknyttede skatteomkostninger, som krævet i IAS 12.81(h). 

IAS 7.16(d) 
Præsentation 
i penge-
strøms-
opgørelsen 

I henhold til IAS 7 Pengestrømsopgørelse skal de nettopengestrømme, som kan henføres til afhæn-
delse af dattervirksomheder eller andre virksomheder, præsenteres separat som investeringsakti-
vitet i pengestrømsopgørelsen. Ophørte aktiviteters nettopengestrømme, som kan henføres til 
drifts-, investerings- og finansieringsaktiviteter, skal oplyses i en note eller præsenteres i penge-
strømsopgørelsen. En yderligere beskrivelse af transaktionen og indvirkningen af pengestrømsop-
gørelsen skal gives i noterne. 

I balancen skal virksomheden præsentere aktiver og forpligtelser tilknyttet ophørte aktiviteter, 
som ikke er afhændet på balancedagen, separat fra fortsættende aktiviteter på to linjer, adskilt fra 
andre aktiver og forpligtelser i balancen. Det er ikke tilladt at sammendrage de to linjer til et net-
tobeløb. 

IFRS 5.35 
salg af 
virksomhed 

Ved salg af en virksomhed kan hele eller dele af vederlaget være afhængigt af den solgte virksom-
heds fremtidige resultater ("earn-out"). Der fastsættes et skøn af værdien af det betingede veder-
lag i forbindelse med indregning af afhændelsen, og indtil den endelige måling af det betingede 
vederlag, som kan ligge flere år frem i tiden, vil skønnet normalt blive justeret. Et sådant ændret 
skøn er direkte knyttet til den ophørte virksomhed og skal derfor præsenteres som sådan.  

IFRS 5.34 
Tilpasning af 
sammen-
ligningstal 

I henhold til standarden skal tidligere perioder præsenteret i resultatopgørelsen og i pengestrøms-
opgørelsen tilpasses, sådan at alle poster tilknyttet ophørte aktiviteter præsenteres separat fra 
fortsættende aktiviteter for alle de år, der præsenteres. 

Der er imidlertid ingen tilsvarende krav eller mulighed for tilpasning i balancen. Det vil sige, at 
aktiver og forpligtelser tilknyttet ophørte aktiviteter først skal præsenteres adskilt fra fortsæt-
tende aktiviteter fra det tidspunkt, hvor kriteriet for klassifikation som bestemt for salg er opfyldt. 

Denne manglende symmetri med hensyn til, hvordan ophørte aktiviteter skal præsenteres i balan-
cen og i resultatopgørelsen, medfører nogle praktiske problemer, særligt i noter, som omfatter tal 
fra både resultatopgørelsen og balancen (eksempelvis noten om materielle aktiver). I sådanne til-
fælde skal afskrivninger på materielle aktiver for ophørte aktiviteter reklassificeres til resultat fra 
ophørte aktiviteter i alle de perioder, der præsenteres, mens der ikke skal foretages reklassifika-
tion af tidligere års balancer.  

32.5.2 Interne transaktioner mellem fortsættende og ophørte 
aktiviteter 

Koncerninterne transaktioner skal elimineres. Dette følger af IFRS 10 Koncernregnskaber. IFRS 
indeholder ingen klare retningslinjer for, hvordan interne transaktioner mellem fortsættende og 
ophørte aktiviteter skal behandles, når de ophørte aktiviteter skal præsenteres separat fra fort-
sættende aktiviteter. Som hovedregel skal regnskabsoplysninger præsenteres på en sådan måde, 
at de primære regnskabsbrugere får tilstrækkelig indsigt i indvirkningerne af salg og ophørte akti-
viteter, og hvordan dette præsenteres i koncernregnskabet. 

Selvom resultatet fra ophørte aktiviteter skal præsenteres separat fra fortsættende aktiviteter, 
indgår de ophørte aktiviteter fortsat i det konsoliderede årsregnskab. Dette medfører, at interne 
transaktioner skal elimineres fuldt ud på samme måde som med en ordinær dattervirksomhed. Det 
samlede resultat efter skat fra fortsættende og ophørte aktiviteter vil med andre ord være ufor-
andret, efter de ophørte aktiviteter er udskilt. 

Interne transaktioner er ofte indtægter i en koncernvirksomhed og omkostninger i en anden  kon-
cernvirksomhed. Når disse koncernvirksomheder tilhører henholdsvis fortsættende og ophørte ak-
tiviteter, vil eliminering af interne transaktioner fjerne indtægter (omkostninger) i fortsættende 
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aktiviteter og omkostninger (indtægter) i ophørte aktiviteter. Eliminering af interne transaktioner 
mellem fortsættende og ophørte aktiviteter vil derfor forbedre resultatet i den ene virksomhed og 
forværre resultatet i den anden. Denne virkning er illustreret i  nedenstående eksempel. 

 

Eksempel på eliminering af interne transaktioner mellem fortsættende og 
ophørte aktiviteter 

 I dette eksempel illustreres, hvordan eliminering af interne transaktioner mellem fortsættende 
og ophørte aktiviteter kan påvirke koncernregnskabet. Vi har i eksemplet forudsat, at de fort-
sættende aktiviteter ikke skal fortsætte med at sælge til de ophørte  aktiviteter, efter at koncer-
nen har frasolgt dattervirksomheden. I eksemplet har vi en koncern, hvor salgsvirksomhed A 
sælger færdigvarer til eksterne kunder for 1.500 DKK og køber varer internt fra koncernens 
produktionsvirksomhed B for 1.000 DKK. Produktionsvirksomhed B køber råvarer eksternt for 
500 DKK. Vi ser bort fra alle andre indtægter og omkostninger, herunder skat, og forudsætter, 
at A har videresolgt alle de varer, som er købt fra B. Virksomhed A og B vil begge have et resultat 
på 500 DKK (beregnet som henholdsvis 1.500 - 1.000 DKK og 1.000 – 500 DKK), og koncernens 
resultat bliver 1.000 DKK som vist i kolonnen "Før" nedenfor. 

Hvis vi forudsætter, at koncernen i løbet af året har besluttet at sælge salgsvirksomhed A, og at 
virksomheden opfylder kriterierne for præsentation som ophørte aktiviteter, vil resultatopgø-
relsen for koncernen blive som vist i kolonnen "Efter" nedenfor. I dette resultat er 1.000  DKK 
af indtægten i B (fortsættende aktiviteter) og 1.000 DKK af omkostningerne i A (ophørte aktivi-
teter) elimineret.  

DKK Før Efter 

Omsætning 1.500 0 

Driftsomkostninger -500 -500 

Resultat fra fortsættende aktiviteter  -500 

Resultat fra ophørte aktiviteter  1.500 

Årets resultat 1.000 1.000 

   
 

 
I eksemplet ovenfor er intern omsætning elimineret fuldt ud, hvilket bevirker, at de fortsættende 
aktiviteter fremstår som en underskudsvirksomhed uden ekstern omsætning, og de ophørte akti-
viteter fremstår som særdeles lønsomme som følge af, at driftsomkostningerne er elimin eret. 
Dette er en konsekvens af at behandle ophørte aktiviteter som en fuldt konsolideret virksomhed, 
men i praksis anvendes også andre metoder. IFRS IC adresserede dette spørgsmål i januar 2016.  

IFRS IC udtalte, at det fremgår af IFRS 10, at interne transaktioner skal elimineres, men uden at 
det fremgår konkret af IFRS 5, hvordan eliminering mellem fortsættende og ophørte aktiviteter 
skal gennemføres. Det blev besluttet, at problemstillingen skulle sendes videre til IASB med henblik 
på vurdering i forbindelse med et større forbedringsprojekt vedrørende IFRS 5, som i skrivende 
stund ikke er påbegyndt. Uanset hvordan elimineringer mellem fortsættende og ophørte aktiviteter 
gennemføres, vil der være behov for supplerende oplysninger, for at de primære regnskabsbrugere 
kan vurdere virkningen af ophørte aktiviteter.  

32.6 Præsentation og oplysninger 
Ud over krav til præsentation af langfristede aktiver (og afståelsesgrupper), der er bestemt for 
salg og ophørte aktiviteter, indeholder IFRS 5 også krav til noteoplysninger for disse poster. 
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IFRS 5.41 I den periode, hvor et langfristet aktiv (eller en afståelsesgruppe) enten er klassificeret som be-
stemt for salg eller er solgt, skal følgende bl.a. oplyses: 

A) En beskrivelse af aktivet (eller afståelsesgruppen). 

B) En beskrivelse af de forhold og omstændigheder, som vedrører salget, eller som fører til den 
forventede afhændelse, samt måden, hvorpå afhændelsen forventes at finde sted, og det for-
ventede tidspunkt for afhændelsen. 

C) Gevinster eller tab, som er indregnet i overensstemmelse med IFRS 15.20-22, og, hvis dette 
ikke præsenteres separat i resultatopgørelsen, den post i totalindkomstopgørelsen, der omfat-
ter gevinsten eller tabet. 

D) Hvis det er relevant, det rapporteringspligtige segment, hvori aktivet (eller en afståelses-
gruppe) præsenteres i overensstemmelse med IFRS 8 Driftssegmenter. 

Hvis et langfristet aktiv eller en afståelsesgruppe først opfylder kriterierne for klassifikation som 
bestemt for salg efter balancedagen, men før årsregnskabet godkendes til offentliggørelse, skal 
oplysningerne i A) og B) ovenfor gives i en note. 

Oplysningskrav i andre IFRS-standarder finder ikke anvendelse på aktiver (eller afståelsesgrupper), 
der er klassificeret som bestemt for salg, medmindre disse standarder stiller et af følgende krav: 

► Konkrete oplysninger om aktiver (eller afståelsesgrupper) klassificeret som bestemt for salg 
eller ophørte aktiviteter. 

► Oplysninger om måling af aktiver og forpligtelser i en afståelsesgruppe, som ikke er omfattet 
af målingskravene i IFRS 5, og sådanne oplysninger ikke allerede er givet i de øvrige noter. 

IAS 1 Præsentation af årsregnskaber kræver oplysninger om anvendt regnskabspraksis, herunder 
oplysninger om principperne for klassifikation og måling af langfristede aktiver, som er klassifice-
ret som bestemt for salg og ophørte aktiviteter. 
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33 Nærtstående parter 

33.1 Indledning 
IAS 24 Oplysninger om nærtstående parter indeholder definitioner på nærtstående parter og trans-
aktioner hermed og kravene til oplysning herom. Standarden indeholder dog intet om den regn-
skabsmæssige behandling af ovenstående, da transaktioner i sig selv er behandlet i andre IFRS-
standarder.  

Oplysninger om nærtstående parter er vigtige for de primære regnskabsbrugere, da tredje parter 
potentielt ikke ville acceptere tilsvarende vilkår, og transaktionerne kan derfor have indvirk ning 
på virksomhedens resultatopgørelse og balance. Standarden indeholder også krav til oplysning om 
ledelsesvederlag. 

33.2 Anvendelsesområde 
IAS 24.3-4 Oplysningskravene i IAS 24 er krævede for alle virksomheder i en koncern, som aflægger årsregn-

skab i overensstemmelse med IFRS. Der findes således ingen undtagelsesregler for noter vedrø-
rende transaktioner om nærtstående parter for hverken modervirksomheder eller dattervirksom-
heder. I henhold til IAS 24 elimineres transaktioner og balancer mellem nærtstående parter ved 
konsolidering, med undtagelse af transaktioner mellem en modervirksomhed som er en investe-
ringsvirksomhed (som defineret i IFRS 10 Koncernregnskaber) og dennes dattervirksomheder, som 
måles til dagsværdi. Derfor skal der ikke oplyses om disse transaktioner i koncernregnskabet. 

Foruden reglerne i IFRS findes ofte lokale nationale regler vedrørende oplysninger om nærtstående 
virksomheder og/eller transaktioner med nærtstående parter, fx oplysninger om vederlag til virk-
somhedens ledelse m.v. Lokale regler kan supplere reglerne i IFRS, men kan aldrig erstatte disse.  

33.3 Definition af nærtstående parter og transaktioner 
med nærtstående parter 

IAS 24.9 
Definition af 
nærtstående 
parter 

Definitionen af nærtstående parter er ikke begrænset til virksomheder, og kan derfor også inklu-
dere personer, nøglemedarbejdere eller langfristede medarbejderforpligtelser. I henhold til IAS  24 
skal henses til substans frem for form på balancedagen ved vurdering af den regnskabsaflæggende 
virksomheds nærtstående parter. Standarden har følgende definition på nærtstående parter. Li-
sten er udtømmende: 

En nærtstående part er en person eller en virksomhed, der har en nær relation til den 
virksomhed, som udarbejder årsregnskab. 

24.9(a) En person eller et nært familiemedlem til denne person er nærtstående til den  
regnskabsaflæggende virksomhed, hvis denne person opfylder en af følgende: 

i. Har kontrol eller fælles kontrol over den regnskabsaflæggende virksomhed. 

ii. Har betydelig indflydelse over den regnskabsaflæggende virksomhed. 

iii. Er nøgleperson i den regnskabsaflæggende virksomheds ledelse eller i dens mo-
dervirksomhed. 
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24.9(b) En virksomhed er nærtstående til den regnskabsaflæggende virksomhed, hvis blot 
en af følgende betingelser er opfyldt: 

i. Virksomheden og den regnskabsaflæggende virksomhed er tilknyttet den samme 
koncern (tilknyttede virksomheder). 

ii. En virksomhed er en associeret virksomhed eller et joint venture af den anden 
virksomhed (eller en associeret virksomhed eller joint venture af en tilknyttet virk-
somhed i koncernen). 

iii. Begge virksomheder er joint ventures af samme tredjepart. 

iv. En virksomhed er en joint venture af en tredje virksomhed, og den anden virksom-
hed er en associeret virksomhed af den samme tredje virksomhed. 

v. Virksomheden er en ydelsesbaseret pensionsordning for medarbejdere i enten 
den regnskabsaflæggende virksomhed eller en anden virksomhed, der er nærtstå-
ende i forhold til den regnskabsaflæggende virksomhed. Hvis den regnskabsaf-
læggende virksomhed selv er en ydelsesbaseret pensionsordning, er de betalende 
medarbejdere også nærtstående i forhold til den regnskabsaflæggende virksom-
hed. 

vi. Virksomheden er kontrolleret eller under fælles kontrol af en person, som identi-
ficeret under IAS 24.9(a) ovenfor. 

vii. En person, som identificeret under IAS 24.9(a), har betydelig indflydelse over 
virksomheden eller er nøgleperson i den virksomhed eller i dens modervirksom-
hed. 

viii. En virksomhed eller en tilknyttet virksomhed, der leverer ledelsesydelser til den 
regnskabsaflæggende virksomhed eller til dennes modervirksomhed. 

Definitioner i 
standarden 

Definitionen af kontrol i IAS 24 referer til IFRS 10 Koncernregnskaber. Definitionen af fælles kon-
trol i IAS 24 refererer til IFRS 11 Joint arrangements. Definitionen af betydelig indflydelse i IAS 24 
referer til IAS 28 Investeringer i associerede virksomheder og joint ventures . 

Særligt om nære familiemedlemmer 

Nære familiemedlemmer er defineret som familiemedlemmer, som må forventes at påvirke eller 
kunne påvirkes af personens transaktioner med virksomheden og omfatter: 

► Ægtefælle/samlever og børn 

► Børn af ægtefælle/samlever 

► Personer, som er afhængig af personen eller af dennes ægtefælle/samlever 

IFRS IC – 
Agenda 
Decision – 
Definition af 
nærtstående 

IFRS IC har i maj 2015 bekræftet, at definitionen af nære familiemedlemmer skal fortolkes således, 
at ovenstående liste altid er at betragte som nære familiemedlemmer, og der ikke er nogen undta-
gelser hertil. Derudover, at personer som er afhængige af personen eller dennes ægtefælle/sam-
lever, ikke er begrænset til deres børn, og kan derfor inkludere andre familiemedlemmer, fx for-
ældre eller bedsteforældre afhængigt af omstændighederne. 

Særligt om dattervirksomheder 

Virksomheder der er kontrolleret af den regnskabsaflæggende virksomhed, er nærtstående parter, 
og omfatter alle dattervirksomheder og også virksomheder, hvori den regnskabsaflæggende virk-
somhed ejer mindre end 50 % af stemmerettighederne i virksomheden, men som opfylder defini ti-
onen på dattervirksomheder i IFRS 10.  
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Særligt om associerede virksomheder og joint ventures 

Associerede virksomheder og joint ventures til den regnskabsaflæggende virksomhed er nærtstå-
ende parter, uanset om de regnskabsmæssigt behandles efter indre værdis metode eller en anden 
metode.  

Dattervirksomheder i næste led, dvs. virksomheder kontrolleret af associerede virksomheder og 
joint ventures til den regnskabsaflæggende virksomhed, er også nærtstående parter, hvorimod en 
associeret virksomheds eller et joint ventures investeringer i associerede virksomheder og joint 
ventures ikke er nærtstående parter, da den regnskabsaflæggende virksomhed ikke har betydelig 
indflydelse i disse virksomheder. 

I henhold til definitionen i IAS 24 er associerede virksomheder i den regnskabsaflæggende virk-
somheds modervirksomhed også nærtstående parter. 

Særligt om joint operations 

IAS 24 nævner ikke joint operations i definitionen af nærtstående parter, hvilket skyldes, at joint 
operations er en del af den regnskabsaflæggende virksomheds aktiviteter, og derfor er en trans-
aktion med et joint operations enten en transaktion med virksomheden selv eller en transaktion 
med den anden operatør i et joint operation. En transaktion med en anden operatør i et joint ope-
ration er kun en transaktion med en nærtstående part, hvis operatøren på anden vis er omfattet 
af definitionen af en nærtstående part i standarden.  

Nøglepersoner/ledelsesmedlemmer (Key management personnel) 

Definition  
af Key 
Management 
Personnel 

Nøglepersoner defineres som de, der direkte eller indirekte har autoritet og ansvar for planlæg-
ning, delegering og kontrol med aktiviteterne i den regnskabsaflæggende virksomhed. Nøgleper-
soner er ikke begrænset til medlemmer af den registrerede ledelse (bestyrelse og direktion) . Med-
lemmer af den registrerede ledelse er altid nøglepersoner for virksomheden. Tilsvarende er med-
lemmer af ledelsen i en overliggende modervirksomhed også nøglepersoner, hvis de har autoritet 
og ansvar for planlægning, delegering og kontrol med aktiviteterne i den regnskabsaflæggende 
virksomhed. 

Det er ikke afgørende om ledelsesmedlemmerne modtager vederlag for deres ydelser eller ej, fx 
en direktør i en dattervirksomhed, der modtager sit vederlag fra modervirksomheden, anses altid 
for at være en nøgleperson i dattervirksomheden.  

Formålet med definitionen af nøglepersoner i standarden er, at transaktioner med personer , der 
har ansvar på niveau med den registrerede ledelse (bestyrelse og direktion) , ikke udeholdes af 
noteoplysninger om nærtstående parter, blot fordi de ikke er en del af den registrerede ledelse. 

Nøglepersoner er normalt medarbejdere i den regnskabsaflæggende virksomhed, men definitionen 
af nøglepersoner er ikke i sig selv begrænset til medarbejdere i virksomheden, og kan således også 
omfatte personale, som er engageret på midlertidige aftaler af virksomheden (konsulenter og in-
terim personale), der har autoritet og ansvar, som opfylder definitionen på nøglepersonale. Nøg-
lepersonale kan i nogle tilfælde også inkludere virksomheder, fx en bank der er engageret til at 
udføre en rolle som ansvarlig for investeringer i en investeringsfond, og derigennem har tilsva-
rende rolle som et ledelsesmedlem i virksomheden.  

Nedenstående oversigt illustrerer, hvilke parter der efter definitionen ovenfor anses som nærtstå-
ende parter, og hvilke der ikke vil være nærtstående parter for den regnskabsaflæggende virksom-
hed: 
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33.4 Præsentation og oplysninger 
Oplysningskravene om nærtstående parter er omfattende og opdeles i: 

1. oplysninger om nærtstående parter,  

2. oplysning om transaktioner med nærtstående parter, og  

3. oplysning om aflønning af ledelse og nøglepersoner.   

33.4.1 Oplysninger om nærtstående parter 
IAS 24.13-14 IAS 24 kræver, at en regnskabsaflægger oplyser om virksomhedens modervirksomhed, og virk-

somhedens ultimative ejer. Disse oplysninger er krævet, uanset om der har været transaktioner 
med virksomhederne. 

Hvis virksomhedens modervirksomhed eller den ultimative ejer ikke udarbejder et koncernregn-
skab, som er offentligt tilgængeligt, skal navnet på den øverste virksomhed, som udarbejder kon-
cernregnskab også oplyses. I de tilfælde, hvor den ultimative ejer ikke er en virksomhed, men fx 
en person eller en gruppe af personer, kan der være krav om oplysning om tre af virksomhedens 
ejere (modervirksomheden, den øverste virksomhed, der udarbejder koncernregnskab, og virksom-
hedens ultimative ejer), jf. illustration nedenfor: 

 
For Virksomhed S kræver IAS 24 oplysning af Virksomhed P (modervirksom-
hed), Virksomhed H (den øverste virksomhed som udarbejder koncernregn-
skab og Hr. A (den ultimative ejer). I tillæg hertil kræver IAS 1 Præsentation 
af årsregnskaber oplysning om Virksomhed Y (den ultimative ejer som er en 
virksomhed), jf. IAS 1.138(c). 

For Virksomhed P kræver IAS 24 oplysning af Virksomhed H (modervirksom-
hed) og Hr. A (ultimative ejer). IAS 1 kræver hertil oplysning af Virksomhed 
Y (den ultimative ejer som er en virksomhed). 

For Virksomhed H kræver IAS 24 oplysning af Virksomhed Y (modervirksom-
hed) og Hr. A (den ultimative ejer). 

For Virksomhed Y kræver IAS 24 oplysning om Hr. A (ultimative ejer). 

 

 

 

 

IAS 24.13 Derudover kræver IAS 24 oplysning af dattervirksomheder, uanset om der har været transaktioner 
hermed. Herudover er der oplysningskrav om dattervirksomheder i IAS 27 Separate årsregnskaber 
og IFRS 12 Noteoplysninger vedrørende investeringer i andre virksomheder. 

33.4.2 Oplysninger om transaktioner med nærtstående parter 
IAS 24.9 
Definition af 
en 
transaktion 

En transaktion med en nærtstående part er defineret i standarden som overførsel af en ressource, 
service eller forpligtelse mellem en regnskabsaflæggende virksomhed og en nærtstående part, 
uanset om der er modtaget vederlag herfor. Dette medfører, at mange transaktioner skal oplyses.  

Der er ikke direkte krav om en særskilt note om transaktioner med nærtstående parter, men dette 
vil ofte for de primære regnskabsbrugere være at foretrække for overblikkets skyld. 
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Der er ikke krav om oplysning om transaktioner med virksomheder eller personer, som ikke læn-
gere opfylder definitionen på en nærtstående part i standarden. Derfor skal oplysninger om trans-
aktioner med en dattervirksomhed eller en nærtstående person kun oplyses for den periode, hvor 
de opfylder definitionen i standarden. Efter relationen er ophørt, skal transaktionerne ikke længere 
oplyses. Det samme gør sig gældende for oplysninger om aflønning af nøglepersoner, hvor der kun 
er krav om oplysning af aflønningen for den del af perioden, hvor definitionen på nøglepersoner i 
IAS 24 er opfyldt, fx hvis en person bliver nøgleperson i løbet af regnskabsperioden, er det kun 
aflønning fra tidspunktet, hvor definitionen er opfyldt, som skal oplyses.  

Der er ikke krav om oplysning af transaktioner med nærtstående parter i sammenligningstallene, 
hvis den nærtstående part ikke var nærtstående i den forudgående regnskabsperiode. Transaktio-
ner med nærtstående parter i den forudgående regnskabsperiode skal heller ikke oplyses igen, hvis 
den nærtstående relation med virksomheden eller personen er ophørt i den tidligere regnskabspe-
riode. 

IAS 24 har ingen holdning til, om et udestående på balancedagen med en virksomhed eller person, 
der ikke længere opfylder definitionen på nærtstående, skal oplyses i noterne til årsregnskabet. 
Virksomheder kan derfor selv vælge, om sådanne mellemværende oplyses. 

Vurdering af 
væsentlighed 

Det fremgår ikke af IAS 24, hvordan virksomheden skal vurdere væsentlighed i forhold til oplysning 
af transaktioner med nærtstående. Det er derfor væsentlighed som defineret i IAS 1 Præsentation 
af årsregnskaber og Practice Statement 2 Vurdering af væsentlighed, som skal danne grundlag ved 
vurdering af, om en transaktion med en nærtstående er væsentlig, og derfor kræver oplysning. 
Det kan være centralt, at virksomheden er opmærksom på, at transaktioner med nærtstående, fx 
oplysning om aflønning af nøglepersonale, er en kontrolnote, og derfor er ekstra relevant for de 
primære regnskabsbrugere, og derfor oftest kræver oplysning. 

33.4.3 Oplysninger om aflønning af ledelse og nøglepersoner 

IAS 24 kræver oplysning af vederlag til ledelse og nøglepersoner for virksomheden, inkl . udestå-
ende mellemværende og forpligtelser. Udestående mellemværende omfatter skyldige bonusser og 
forpligtelser relateret til kontantbaseret aktieaflønning.  

Særlige 
danske krav 
til oplysning 
om ledelses-
vederlag  

Der er ikke krav i IAS 24 om, at oplysningerne skal gives på individuelt niveau. Der er derimod 
særlige danske krav i IFRS-bekendtgørelsen, hvorefter danske virksomheder, afhængig af regn-
skabsklasse skal give oplysninger om ledelsesvederlag enten individuelt eller samlet. Læs mere 
herom i kapitel 36 Danske Særkrav til IFRS-årsrapporter. Oplysninger om aflønning af ledelse og 
nøglepersoner skal i henhold til IAS 24 gives i følgende kategorier: 

1. Kortfristede medarbejderforpligtelser (løn, gager, overskudandel bonusser m.fl.) 

2. Langfristede medarbejderforpligtelser (pensioner) 

3. Andre langfristede forpligtelser (gratialer, andre langfristede fordele) 

4. Opsigelsesordninger 

5. Aktieaflønning 

Aflønning af ledelsen og nøglepersoner inkluderer også vederlag betalt til ledelsen eller nøgleper-
soner på vegne af virksomheden, fx vederlag betalt af en modervirksomhed på virksomhedens 
vegne.  
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Vurdering af 
væsentlighed 

Ved vurdering af væsentlighed for transaktioner med ledelse og nøglepersoner, er det ofte rele-
vant at vurdere væsentligheden af transaktionen for både virksomhedens og modpartens side. 
Selvom transaktionen ofte vil være uvæsentlig for virksomhedens side, kan transaktionen være 
væsentlig for fx direktørens perspektiv, fx køb af en ejendom fra virksomheden. Dette vil altid 
være en væsentlig transaktion for direktørens side, hvorfor transaktionen skal oplyses. Der vil 
være transaktioner, som er i en gråzone, hvorfor vurderingen skal afhænge af omstændighederne 
vedrørende transaktionen. En transaktion, der er indgået på markedsvilkår og normale kommerci-
elle vilkår vil med højere sandsynlighed oftere være uvæsentlig, hvorimod en transaktion, som er 
indgået på fordelagtige vilkår for direktøren eller en anden nøgleperson oftere vil betragtes som 
væsentlig, og derfor skal oplyses. 

I koncerner kan medlemmer af ledelsen eller nøglepersoner i en virksomhed have nøgleroller i flere 
af koncernens virksomheder, fx være direktør i både en modervirksomhed og i dennes dattervirk-
somhed. I forbindelse med oplysning om aflønning af ledelsen og nøglepersoner i årsregnskabet, 
skal virksomheden kun oplyse den andel af vederlaget, som svarer til den andel af arbejdsydelsen, 
som virksomheder modtager. Det vil sige, at modervirksomheden og dattervirksomheden skal fo-
retage et estimat af deres andel af arbejdsydelsen, og oplyse den i noterne til årsregnskabet. 

Ovenstående oplysninger skal medtages i noterne til årsregnskabet, og ses ofte medtaget i forlæn-
gelse af oplysninger om personaleomkostninger. 

33.4.4 Oplysninger om andre transaktioner med nærtstående 
parter 

IAS 24.21 Der er krav om, at virksomheder oplyser om typen af transaktioner med nærtstående parter, rela-
tionen til den nærtstående part, transaktionens størrelse, nedskrivninger på tilgodehavender hos 
nærtstående parter og eventuelle garantier eller forpligtelser overfor nærtstående parter, så  de 
primære regnskabsbrugere kan få en forståelse af den eventuelle indvirkning af transaktionerne 
på årsregnskabet. IAS 24 indeholder følgende liste på oplysninger, der som minimum skal gives:  

► Køb og salg af varer 

► Køb og salg af ejendomme og andre aktiver 

► Køb og salg af tjenesteydelser 

► Leasingaftaler 

► Overførsel af forskning og udvikling 

► Overførsel af licenser 

► Lån og egenkapitaltilskud 

► Garantier og sikkerhedsstillelser 

► Gensidigt bebyrdende aftaler 

► Indfrielse af forpligtelser på vegne af nærtstående parter eller omvendt. 

Det er tilladt at aggregere transaktioner af samme type, fx køb og salg af tjenesteydelser, leasing-
aftaler m.fl., som angivet i ovenstående liste.  

IAS 24.19 Der er ikke krav om, at transaktioner med nærtstående parter skal gives på individuelt niveau, men 
bør som minimum angives separat for følgende kategorier: 

1. Modervirksomheder 

2. Virksomheder med fælles bestemmende indflydelse eller betydelig indflydelse over virksom-
heden 

3. Dattervirksomheder  
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4. Associerede virksomheder 

5. Joint ventures 

6. Ledelse og nøglepersoner 

7. Andre nærtstående parter. 

Modervirksomheder omfatter den direkte ejer, men også overliggende ejere og virksomhedens ul-
timative ejer. 
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34 Delårsregnskaber 

34.1 Indledning 
Delårsrapporten er for nogle virksomheder yderst vigtig med henblik på formidling af finansiel 
information i løbet af året. Formålet med delårsrapporten, som omfatter delårsregnskabet, er at 
give kapitalmarkedet opdaterede og rettidige oplysninger i årets løb. De primære brugere af de-
lårsrapporten er kapitalmarkedernes aktører, herunder analytikere, investorer og långivere. De-
lårsrapporterne benyttes bl.a. til at vurdere og revurdere forventninger til fremtidig indtjening og 
give opdaterede forudsætninger, som danner grundlag for skøn over virksomhedens værdi.  

Under IFRS er der en separat standard for delårsregnskaber i form af IAS 34 Delårsregnskaber. 
Standarden er baseret på de øvrige IFRS-standarder, og det er kun for præsentation og noteoplys-
ninger, at der gives særlige regler for delårsregnskaber. Standarden indeholder også vejledning i 
forhold til indregning og måling, men denne vejledning er kun ment som en uddybning af vejled-
ningen i de øvrige IFRS-standarder med henblik på at adressere nogle af de problemstillinger, der 
kan opstå, når regnskabsperiode er kortere end 1 år. 

Delårsregnskabet skal give løbende og opdaterede oplysninger baseret på det senest aflagte års-
regnskab og skal derfor læses i sammenhæng med årsregnskabet. Et delårsregnskab er ikke et 
fuldt selvstændigt regnskab. Dette indebærer, at oplysninger afgivet i årsregnskabet, fx virksom-
hedens anvendte regnskabspraksis, ikke skal gentages, medmindre der har været ændringer  i an-
vendt regnskabspraksis eller hvis der er implementeret nye IFRS-standarder eller fortolkninger. 

Formålet med dette kapitel er at redegøre for elementerne i et delårsregnskab, som er udarbejdet 
i overensstemmelse med IAS 34, samt at gennemgå særskilte forhold vedrørende indregning og 
måling og notekravene til delårsrapporter.  

34.2 Anvendelsesområde 
Dansk krav 
om halvårs-
regnskaber 
for 
børsnoterede 
virksomheder 

Det fremgår ikke af IAS 34, hvilke virksomheder, der skal offentliggøre delårsregnskaber eller med 
hvilken frekvens, delårsregnskaber skal udarbejdes. Dette krav fremsættes nationalt, og for dan-
ske børsnoterede virksomheder er der krav om udarbejdelse af halvårsregnskaber i henhold til 
delårsbekendtgørelsen. Der er ikke længere krav om udarbejdelse af kvartalsregnskaber , men 
dette er naturligvis stadigvæk tilladt. Danske virksomheder skal udarbejde delårsregnskaber i 
overensstemmelse med IAS 34 og yderligere krav i delårsbekendtgørelsen. 

IAS 34.1 tilskynder virksomheder, hvis aktier handles på et offentligt marked, til hyppigere at rap-
portere end kun en gang årligt i form af årsregnskabet.  

Fristen for offentliggørelse af delårsrapporter er tre måneder efter udløbet af regnskabsperioden. 
Dette fremgår af Nasdaq Copenhagen's regler for udstedere af aktier (Nordic Main Mar ket Rule-
book of Issuers of Shares). Kapitalmarkedsloven stiller også krav om offentliggørelse af halvårs-
rapporter. Her er fristen også 3 måneder efter udløbet af halvåret.  
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34.3 Minimumskrav til delårsregnskabers indhold  
IAS 34.8 Et delårsregnskab skal som minimum omfatte følgende elementer: 

► En balance 

► En resultatopgørelse og opgørelse af anden totalindkomst (eller en samlet totalindkomstopgø-
relse) 

► En egenkapitalopgørelse 

► En pengestrømsopgørelse 

► Udvalgte noter. 

Minimumskravet forudsætter, at delårsregnskabet præsenteres som et sammendraget regnskab. I 
modsat fald, altså hvis delårsregnskabet præsenteres som et fuldstændigt regnskab, skal virksom-
heder følge kravene i IAS 1 Præsentation af årsregnskaber, herunder kravet om en tredje balance, 
når det kræves i henhold til IAS 1.40A. Hvis delårsregnskabet præsenteres som et sammendraget 
regnskab, gælder kravene i IAS 1 ikke, med undtagelse af afsnit 15-35 (IAS 1.4). Kravene i IAS 1 
er omtalt i kapitel 2 Præsentation af årsregnskaber.  

34.3.1 Sammendragne primære opgørelser 
IAS 34.10 De forskellige primære opgørelser behøver ikke at være så detaljerede som de tilsvarende opstil-

linger i årsregnskabet. De skal dog som minimum omfatte hver af de overskrifter og subtotaler, 
som er medtaget i årsregnskabet. Væsentlige poster af forskellig art eller med forskellig funktion 
skal dog altid præsenteres separat. 

IFRS IC – 
Agenda 
Decision – 
Pengestrøms-
opgørelse i 
delårs-
regnskaber 

IFRS IC blev i 2013 spurgt, om pengestrømsopgørelsen i et sammendraget delårsregnskab kan 
begrænses til tre poster: pengestrømme fra driftsaktivitet, fra investeringsaktivitet og fra finan-
sieringsaktivitet. I sin agendabeslutning fra juli 2014 gav IFRS IC-udtryk for, at spørgsmålet ikke 
fortjente nogen nærmere vurdering af komiteen, da man mente, at IAS 34 afklarede spørgsmålet 
tilstrækkeligt. I henhold til afsnit 10, 15 og 25 i IAS 34 skal en sammendraget pengestrømsopgø-
relse omfatte alle de oplysninger, som er relevante for forståelsen af virksomhedens evne til at 
frembringe pengestrømme og dens behov for at bruge pengestrømme. I lyset heraf udtrykte IFRS 
IC, at de ikke mente, at en opstilling med tre poster er i overensstemmelse med kravene i IAS  34. 

I praksis præsenterer mange virksomheder de primære opgørelser i samme detaljeringsgrad i de-
lårsregnskabet som i årsregnskabet. Det betyder ikke, at delårsregnskabet skal betragtes som et 
fuldstændigt regnskab. Hvis det skal betragtes som et fuldstændigt regnskab, skal noteoplysnin-
gerne også være i overensstemmelse med de krav, som følger af de øvrige IFRS-standarder for 
årsregnskaber. Fuldstændige primære opgørelser med noteoplysninger i overensstemmelse med 
kravene i IAS 34 repræsenterer et sammendrag af et regnskab. 

Tabellen herunder viser de perioder, der skal indgå i et delårsregnskab, både for et sammendraget 
delårsregnskab og for et fuldstændigt delårsregnskab. Tabellen kan læses sammen med nedenstå-
ende eksempel på, hvordan en virksomhed, der har kalenderårsregnskab, aflægger delårsregn-
skab. Hvis virksomheden udarbejder frivillige kvartalsregnskaber, skal der udover nedenstående i 
kvartalsrapporteringen for Q3, også præsenteres akkumuleret resultatopgørelse og opgørelse af 
anden totalindkomst inkl. sammenligningstal. 
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Primære opgørelser Indeværende periode Sammenligningstal 

Balance ► Ultimo indeværende delårsperiode ► Slutningen af det forudgå-

ende regnskabsår1 

Resultatopgørelse og opgø-
relse af anden totalindkomst 

(eller samlet  

totalindkomstopgørelse)2 

► Indeværende delårsperiode (fx Q2) 

► Aktuelt regnskabsår til dato (akku-

muleret Q1 og Q2) 

► Tilsvarende delårsperiode i 

det forudgående regnskabsår 

► År til dato i det forudgående 

regnskabsår 

Egenkapitalopgørelse ► Aktuelt regnskabsår til dato ► År-til-dato-perioden i det for-

udgående regnskabsår 

Pengestrømsopgørelse ► Aktuelt regnskabsår til dato ► År-til-dato-perioden i det for-

udgående regnskabsår 

1 Vi anbefaler, at der ligeledes medtages sammenligningstal for samme delårsperiode sidste år. 

2 Har virksomheden valgt at præsentere totalindkomstopgørelsen i to opgørelser i koncern/årsregnskabet, skal samme præsentation 
anvendes i delårsregnskabet. 
 

IAS 34.20 
Perioder som 
skal indgå i et 
delårs-
regnskab 

Aktuelt regnskabsår til dato og År-til-dato-perioden i det foregående regnskabsår svarer til det 
engelske begreb "year-to-date" og vil, hvis regnskabsåret følger kalenderåret, omfatte perioden 
fra 1. januar til slutningen af delårsperioden. 

 

 Eksempel på kvartalsregnskab pr. 30. juni 

 En virksomhed, som anvender kalenderåret som regnskabsår, aflægger kvartalsregnskab pr. 
30. juni 20#1 og skal vise følgende perioder:  

Regnskabsopstilling Indeværende periode Sammenligningstal 

Balance 30. juni 20#1 31.december 20#0 

Resultatopgørelse og opgørelse 
af anden totalindkomst 

1. april – 30. juni 20#1 
1. januar – 30. juni 20#1 

1. april – 30. juni 20#0 
1. januar – 30. juni 20#0 

Egenkapitalopgørelse 1. januar – 30. juni 20#1 1. januar – 30. juni 20#0 

Pengestrømsopgørelse 1. januar – 30. juni 20#1 1. januar – 30. juni 20#0 

   
 

34.3.2 Sæsonpræget virksomhed 
IAS 
34.16A(h) 

For virksomheder, hvis aktiviteter er meget sæsonprægede, kan økonomiske informationer for de 
12 måneder frem til afslutningen af delårsperioden og sammenligningstal for den foregående 12 -
måneders periode være nyttige. Derfor tilskynder standarden disse virksomheder til at give så-
danne informationer ud over de oplysninger, der er krævet for delårsregnskabet. I praksis vælger 
enkelte virksomheder at præsentere resultatopgørelsen for det foregående ordinære regnskabsår.  

34.3.3 Revideret versus ikke-revideret information 

I Danmark er det ikke et krav, at kvartals- eller halvårsregnskaber skal revideres eller underlægges 
review. Det samme gælder i en række andre lande. Der har udviklet sig en international praksis, 
hvor det i de primære opgørelser oplyses, at tallene ikke er reviderede eller underlagt review. Flere 
danske virksomheder gør det samme. Dette er ikke overraskende, da der både i dansk og interna-
tional lovgivning er et krav om, at det skal fremgå af delårsrapporten, hvis  den ikke har været 
genstand for revision eller underlagt review. Der er i IAS 34 eller IFRS som helhed dog ikke noget 
krav om denne type supplerende oplysninger. Hvis en virksomhed vælger at markere de primære 
opgørelser som "ikke-revideret" eller "unaudited" henholdsvis "ikke-reviewed", er det vigtigt, at 
markeringen er præcis. Dette gælder især i balancen, da sammenligningstallene i balancen er for 
foregående regnskabsår, som normalt har været genstand for revision. Vi har observeret, at der i 
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praksis er flere virksomheder, der også præsenterer foregående regnskabsårs balancetal som 
"ikke-revideret" eller "ikke-reviewed". Hvis man i en delårsperiode i indeværende regnskabsår har 
foretaget ændringer i regnskabspraksis eller korrigeret fejl med virkning for  foregående regn-
skabsårs balance, skal denne periode dog også markeres som "ikke-revideret", da ændringen i 
regnskabspraksis eller fejlkorrektionen ikke har været genstand for revision  eller review. 

34.3.4 Ledelsesberetning 

En ledelsesberetning er ikke specifikt krævet af IAS 34, men kravene for danske virksomheder 
findes i delårsrapportbekendtgørelsen og i "Nordic Main Market Rulebook for Issuers of Shares" på 
Nasdaq Copenhagen. 

Særlige 
danske 
forhold 

Det er ikke længere et krav, at delårsregnskabet skal indledes med et resume over virksomhedens 
hoved- nøgletal samt oplysninger om forventninger til fremtiden. I praksis vælger de fleste virk-
somheder dog stadigvæk at vise koncernens eller virksomhedens hoved- og nøgletal i delårsregn-
skabet. 

Der er krav om, at ledelsesberetningen i delårsrapporten som minimum skal indeholde: 

► Omtale af udviklingen i koncernens eller virksomhedens aktiviteter, resultat og egenkapital  

► Angivelse af særlige forhold, herunder væsentlige investeringer, der har påvirket koncernens 
eller virksomhedens aktiviteter, resultat og egenkapital i den pågældende periode 

► Nærtstående parters transaktioner, som er foretaget i delårsperioden, og som i væsentlig grad 
har påvirket virksomhedens finansielle stilling eller resultater indeværende regnskabsperi ode 

► Eventuelle ændringer i de transaktioner foretaget med nærtstående parter, som blev beskre-
vet i den sidste årsrapport, og som kunne have en væsentlig indvirkning på koncernens eller 
virksomhedens finansielle stilling eller resultater i indeværende regnskabsperiode 

► En beskrivelse af den forventede udvikling samt risici og usikkerheder for den resterende del 
af regnskabsåret. 

Ledelsesberetningen skal indeholde en år-til-dato beskrivelse af ovenstående forhold. Det vil ek-
sempelvis sige, at hvis der er et særligt forhold, der har påvirket koncernens eller virksomhedens 
aktiviteter i første kvartal, skal denne information gentages i delårsrapporterne for 2. og 3. kvartal  
(hvis virksomheden offentliggør kvartalsrapporter). 

► Forventer koncernen eller virksomheden, at resultatet eller finansielle stilling vil afvige væ-
sentligt fra tidligere offentliggjorte forventninger, og er en sådan afvigelse kursrelevant, er 
det et krav, at koncernen eller virksomheden offentliggør oplysninger om afvigelsen. En såda n 
meddelelse skal desuden gentage den tidligere offentliggjorte forventning. 

34.4 Indregning og måling 
IAS 34.19, 
28 

Udgangspunktet i IAS 34 er, at virksomheden i delårsregnskabet skal anvende den regnskabsprak-
sis, der blev anvendt i det seneste årsregnskab, hvilket skal danne grundlag for udarbejdelsen af 
delårsregnskabet. Der skal derfor ikke ske gengivelse af hele virksomhedens regnskabspraksis i 
delårsregnskabet, men i stedet henvises til seneste årsregnskab samt i delårsregnskabet positivt 
oplyses, at delårsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med IAS 34, og at regnskabspraksis er 
uændret i forholdt til seneste koncern- og årsregnskab. Dette er med undtagelse af ændringer i 
anvendt regnskabspraksis, som virksomheder har foretaget efter seneste årsregnskab, og som 
reflekteres i kommende årsregnskab, jf. nedenfor.  

Principperne for indregning og måling i IAS 34 er baseret på kravet om at rapportere virksomhe-
dens finansielle stilling ved slutningen af delårsperioden, men standarden indeholder også bestem-
melser om regnskabsmæssige skøn og måling, som indebærer, at man skal tage udgangspunkt i 
den forventede finansielle stilling ved slutningen af regnskabsåret, herunder måling af indkomst-
skatter. 
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Nedenfor er gennemgået en række praktiske udfordringer ved udarbejdelse af delårsregnskabet i 
forhold til indregning og måling af indtægter, omkostninger, aktiver og forpligtelser.  

34.4.1 Ændringer i IFRS og ændringer i anvendt regnskabsprak-
sis 

Hovedreglen om at anvende den samme regnskabspraksis som i det foregående årsregn skab gæl-
der ikke, hvis en ny standard eller et nyt fortolkningsbidrag tages i brug, eller der er gennemført 
en frivillig ændring i regnskabspraksis i indeværende regnskabsår. Baggrunden for denne undta-
gelse er ret åbenlys. Det er naturligt at foretage en frivillig ændring i regnskabspraksis i den første 
delårsperiode, men IAS 34 er ikke til hinder for, at frivillige ændringer i regnskabspraksis kan ske 
i en senere delårsperiode. Uanset tidspunktet for en frivillig ændring i regnskabspraksis skal den 
nye regnskabspraksis anvendes med tilbagevirkende kraft, forudsat at det er praktisk muligt at 
beregne virkningen af ændringen. Det indebærer, at hvis en virksomhed ændrer regnskabspraksis 
i tredje kvartal, skal oplysningerne for de foregående kvartaler (og sammenligningstal) tilpasses, 
så de afspejler den nye regnskabspraksis, som om den altid havde været anvendt.  

 Eksempel på ændring i anvendt regnskabspraksis 

 Virksomhed Z udarbejder kvartalsregnskab i overensstemmelse med IAS  34. Kvartalsregnska-
berne for første og andet kvartal er udarbejdet på baggrund af samme regnskabspraksis som i 
det foregående årsregnskab. I tredje kvartal beslutter ledelsen at ændre regnskabspraksis for 
allokering af kostpris til varebeholdninger. Det vurderes, at ændringen af regnskabspraksis er 
tilladt i henhold til IAS 8 Anvendt regnskabspraksis, ændringer i regnskabsmæssige skøn og fejl . 

Så længe kriterierne i IAS 8 er opfyldt, kan virksomhed Z ændre regnskabspraksis i tredje kvar-
tal. Ændringen i regnskabspraksis skal implementeres med tilbagevirkende kraft i overensstem-
melse med IAS 8. I henhold til IAS 34.44 skal informationen for første og andet kvartal tilpasses 
for at afspejle den nye regnskabspraksis. Det er ikke tilladt at implementere den nye regnskabs-
praksis fremadrettet fra og med tredje kvartal.  

 
Hvis de indregnings- og målingsprincipper, som skal anvendes, er de samme som i årsregnskabet, 
er det en forudsætning, at de IFRS-standarder, der gælder for årsregnskabet, også anvendes i 
delårsregnskaberne. Som nævnt regulerer IFRS ikke hyppigheden af den periodi ske rapportering. 
Det er et erklæret princip i IAS 34, at hyppigheden af en virksomheds regnskabsaflæggelse (årlig, 
halvårlig eller kvartalsvis) ikke må påvirke målingen af årets resultat. For at opnå dette skal må-
lingen i forbindelse med delårsregnskaber foretages på et år-til-dato-grundlag.  

34.4.2 Nedskrivninger på varebeholdninger 
IAS 34.30(a) En virksomhed skal i delårsregnskabet indregne nedskrivninger/tilbageførsel af tidligere indreg-

nede nedskrivninger på samme måde, som virksomheden gør det i årsregnskabe t. Det betyder, at 
hvis virksomheden indregner en nedskrivning på sine varebeholdninger i en delårsperiode og skøn-
net ændrer sig i en senere delårsperiode, skal virksomheden opdatere sit skøn i den efterfølgende 
periode. 

34.4.3 Indkomstskatter 

Skatteomkostninger skal indregnes i hver delårsperiode baseret på det bedste skøn over den ve-
jede gennemsnitlige effektive skattesats, der forventes for hele regnskabsåret. Det er dog værd at 
bemærke, at skatteomkostningerne beregnes på grundlag af realiseret resultat ved slutningen af 
delårsperioden og ikke en allokeret andel af det forventede årsresultat. Sidstnævnte ville i realite-
ten være en form for resultatudjævning, som ikke ville være i overensstemmelse med princippet 
om, at det er periodens resultat, der skal måles, og ikke en forholdsmæssig andel af årets resultat.  
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 Eksempel på beregning af indkomstskat i delårsregnskabet 

 En virksomhed, som aflægger kvartalsregnskaber, har et resultat før skat i første kvartal på 
15.000 DKK, men forventer et underskud på 5.000 DKK i hvert af de resterende tre kvartaler, 
så årets resultat før skat bliver 0. Skattesatsen er 20 %. Nedenstående tabel viser skatteom-
kostningen for de enkelte kvartaler.  

DKK 

Resultat  

før skat Skattesats 

Skatteom-

kostninger 

Første kvartal 15.000 20 % 3.000 

Andet kvartal -5.000 20 % -1.000 

Tredje kvartal -5.000 20 % -1.000 

Fjerde kvartal -5.000 20 % -1.000 

Sum regnskabsåret 0  0 

Som vist i eksemplet vil virksomheden i delårsregnskaberne præsentere en skatteomkostning i 
perioder med positive skattepligtige indtægter og negative skatteomkostninger i perioder med 
skattemæssigt underskud, selvom årets resultat før skat ventes at blive  0.  

 
Det er ikke unormalt at have aktiviteter i flere skattejurisdiktioner. I disse situationer kræver 
IAS 34, at virksomheden foretager et skøn over den effektive skattesats for hver skattejurisdik-
tion. 

 Eksempel på indkomstskat ved virksomhed i flere lande 

 DKK Land A Land B Land C Total 

Forventet årlig skattesats 25 % 40 % 20 % 28,7 % 

Forventet resultat for året* 300.000 250.000 200.000 750.000 

Forventede skatteomkostninger 75.000 100.000 40.000 215.000 

Faktisk halvårsresultat* 140.000 80.000 150.000 370.000 

Skatteomkostninger for halvåret 35.000 32.000 30.000 97.000 

Effektiv skattesats 25 % 40 % 20 % 26,2 % 

* Resultat før skat 

Ved at foretage skatteberegningen for halvåret (baseret på det faktiske resultat for halvåret) 
for hver enkelt jurisdiktion får vi en samlet skatteomkostning på 97.000 DKK. Det giver en ef-
fektiv skattesats på 26,2 %. Hvis man i stedet havde taget udgangspunkt i den forventede gen-
nemsnitligt vejede årlige skattesats for alle lande samlet ved at anvende det forventede resultat 
for året, ville skattesatsen have været (215.000 / 750.000 DKK) = 28,7 %, og skatteomkostnin-
gen ville have været 28,7 % x 370.000 = 106.190 DKK. Det er en skønsmæssig vurdering, hvor-
vidt forskellen mellem 97.000 - 106.190 DKK ligger inden for det rimelige. 

34.4.4 Indregning af omsætning og omkostninger 
IAS 34.37-39 Periodisering af omsætning og omkostninger skal ske i henhold til samme regnskabspraksis som i 

årsregnskabet. En virksomhed kan dermed ikke i delårsregnskabet hensætte til omkostninger, som 
forventes afholdt i efterfølgende delårsperiode i samme regnskabsår, og den kan heller ikke frem-
rykke indregningen af omsætning. Det præciseres i standarden, at hvis virksomheden har sæson-
mæssig omsætning, fx hvis der er særlig høj aktivitet i sommermånederne, skal omsætningen i 
disse måneder ikke medtages i første kvartal, og tilsvarende skal omkostninger i første kvartal ikke 
udskydes i forventning om indregning af omsætning i højsæsonen i andet og tredje kvartal.  
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34.4.5 Ydelsesbaserede pensionsforpligtelser 
IAS 34.B9, 
C4 

I delårsregnskabet foretages et skøn over periodens omkostninger til ydelsesbaserede pensions-
ordninger ved at tage udgangspunkt i det foregående års aktuarmæssige beregning.  Nutidsvær-
dien af pensionsforpligtelsen og dagsværdien af ordningens aktiver skal måles ved slutningen af 
delårsperioden. I mange tilfælde kan der opnås en pålidelig måling af pensionsforpligtelserne ved 
slutningen af delårsperioden ved at fremskrive den aktuarmæssige beregning, som blev foretaget 
ved slutningen af det foregående regnskabsår. 

Virksomheden skal dog under alle omstændigheder ved slutningen af hver delårsperiode vurdere, 
om der er væsentlige ændringer i ordningen eller andre forhold, som tilsiger, at der skal foretages 
en ny aktuarmæssig beregning.  

En væsentlig ændring i diskonteringssatsen er et andet eksempel på forhold, som kan medføre, at 
der skal foretages en ny aktuarmæssig beregning. Da periodens nettorenteomkostninger beregnes 
med udgangspunkt i den aktuarmæssige beregning ved foregående regnskabsårs slutning, vil en 
væsentlig ændring i diskonteringssatsen ikke påvirke periodens pensionsomkostninger. Pensions-
forpligtelsen skal ligeledes opdateres, og ændringen skal indregnes som en skønsmæssig afvigelse 
i anden totalindkomst.  

34.4.6 Årlig bonus til medarbejdere  
IAS 34.B5-B6 Vilkårene for optjening og udbetaling af bonus varierer meget. Nogle ordninger kræver kun, at  den 

ansatte har stillingen i en bestemt periode, mens andre kræver opnåelse af nærmere anførte mål. 
Endvidere kan bonussen være diskretionær eller nedfældet i en aftale eller ved etableret praksis. 
Bonus indregnes kun i delårsregnskabet, hvis virksomheden: 

A) Har en aktuel retlig eller faktisk forpligtelse til at foretage sådanne betalinger som følge af 
tidligere begivenheder 

B) Kan foretage et pålideligt skøn over forpligtelsen 

En aktuel forpligtelse foreligger udelukkende, hvis virksomheden ikke har andet realistisk alterna-
tiv end at foretage betalingerne. Ved den regnskabsmæssige behandling af bonus i delårsregnska-
bet skal virksomheden vurdere fakta og omstændigheder knyttet ti l bonusordningen og fastsætte 
en regnskabspraksis, som medfører en omkostning, der afspejler forpligtelsen baseret på den ar-
bejdsydelse, der er udført frem til balancedagen. Eksemplet nedenfor viser en tænkt regnskabs-
praksis for regnskabsmæssig behandling af bonus i et delårsregnskab.  

 Eksempel på måling af årlig bonus i delårsregnskabet 

 En virksomhed udbetaler en årlig præstationsorienteret bonus, hvis resultatet overstiger 
10 mio. DKK. I det tilfælde udbetales 5 % af det overskydende resultat som bonus, dog maksi-
malt op til 500 t.DKK. Resultatet for 1. halvår var 7 mio. DKK, og virksomheden forventer, at 
årets resultat bliver 16 mio. DKK. Tabellen nedenfor viser bonusomkostninger i halvårsregnska-
bet baseret på fire forskellige metoder til anvendt regnskabspraksis.   

Metode Omkostninger 

1: En selvpålagt forpligtelse eksisterer når resultatmålet er nået  0 

2: Antager, at resultatet for det andet halvår bliver som første halvår  200.000 

3: Forholdsmæssig indregning baseret på estimat for årets resultat 131.250 

4: Halvdelen af bonussen er baseret på estimat for årets resultatet  150.000 

Metode 1 er generelt ikke hensigtsmæssig, da den allokerer hele bonussen til senere på året, 
mens de ansatte har leveret en arbejdsydelse i løbet af de første seks måneder, som har været 
med til at skabe bonusgrundlaget. 
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Metode 2 er ligeledes generelt ikke hensigtsmæssig, da omkostninger på 200.000  DKK ((14 – 
10 mio. DKK) x 5 %) bygger på en antagelse om, at de ansatte fortsat vil levere arbejdsydelser i 
2. halvår for at opnå bonusmålet, men henfører ikke nogen af ydelserne til den sidste periode.  

I modsætning til metode 1 og 2 illustrerer metode 3 en regnskabspraksis, hvor der foretages et 
skøn over årets omkostninger, som allokeres til delårsperioden baseret på andelen af bonus, 
som på det tidspunkt er optjent baseret på ydelser leveret i 1. halvår. Det omkostningsførte 
beløb anslås at udgøre (7 / 16 mio. DKK) x (5 % x (16 – 10 mio. DKK)).  

Ligesom metode 3 tager metode 4 udgangspunkt i et skøn over årets resultat, men fordeler 
skønnet over den årlige bonus ligeligt på hvert halvår. Beløbet anslås at udgøre (50  % x 5 % x 
(16 – 10 mio. DKK)). 

Ud over metode 3 og 4, som afhængig af fakta og omstændigheder kan være tilladte metoder, 
kan man forestille sig andre metoder til indregning af bonusomkostninger, som tager hensyn til 
både den faktiske forpligtelse pr. 30. juni og de ydelser, som de ansatte har leveret frem til 
denne dato. 

34.4.7 Valutaomregninger 
IAS 34.B29-
B31 

Kursomregning af indtægter og omkostninger foretages for delårsrapporter efter de samme prin-
cipper som for årsregnskaber i overensstemmelse med IAS 21 Valutaomregning. Der skal anven-
des en faktisk gennemsnits- og lukkekurs for delårsperioden, hvorfor det ikke er tilladt at tage 
udgangspunkt i en forventet kursudvikling for hele regnskabsåret. Hvor IAS 21 kræver, at effekten 
af kursomregning indregnes i perioden, hvor den opstår, skal sådanne indregnes i delårsperioden. 
Det er ikke tilladt at hensætte en effekt af kursomregning, se lvom denne forventes at blive tilba-
geført inden for regnskabsåret. 

34.4.8 Resultat pr. aktie (EPS) 
IAS 34.11 Der er krav om oplysning af resultat pr. aktie og udvandet resultat pr. aktie i delårsregnskabet.  

Resultat pr. aktie i delårsregnskabet beregnes på samme måde som i årsregnskabet. Det er derfor 
vigtigt at være opmærksom på, at IAS 33 Resultat pr. aktie ikke tillader, at udvandet resultat pr. 
aktie oplyst i tidligere delårsperioder opdateres i senere delårsperioder  for efterfølgende ændrin-
ger i de antagelser, som blev foretaget ved beregningen. Der skal derfor altid anvendes en år til 
dato-tilgang, hvilket kan medføre, at udvandet resultat pr. aktie for eksempelvis halvåret ikke 
stemmer til summen af udvandet resultat for Q1 og Q2. 

34.5 Præsentation og oplysninger 
IAS 34.15, 
15A, 16A, 25 

Standarden kombinerer en række principper for noteoplysninger i delårsregnskabet, som vil 
kræve, at virksomheder udøver skøn over hvilke oplysninger, som er relevante og væsentlige for 
de primære regnskabsbrugere: 

► Virksomheder skal give oplysninger om begivenheder og transaktioner i delårsperioden, som 
er væsentlige for at forstå ændringer i virksomhedens performance og finansielle stilling siden 
seneste årsregnskab. 

► Derudover indeholder IAS 34 en række notekrav, hvis der har været væsentlige ændringer 
siden seneste årsregnskab. 

► Virksomhedens vurdering af om noteoplysninger er væsentlige, skal vurderes i forhold til de-
lårsperioden for at sikre, at de primære regnskabsbrugere modtaget relevant information for 
forstå virksomhedens performance og finansielle stilling i delårsperioden. 

IAS 34.15B Tabellen nedenfor anfører en række begivenheder og transaktioner, om hvilke det er påkrævet at 
afgive oplysninger, hvis de er væsentlige for virksomheden. Det specificeres ikke, hvordan disse 
notekrav skal opfyldes, men det nævnes, at virksomheden skal sammenholde med de oplysninger, 
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der er givet om de pågældende forhold i det seneste årsregnskab, da det er denne information, 
der skal ajourføres. Det betyder i praksis, at en virksomhed ofte vil anvende format og indhold fra 
årsregnskabet som udgangspunkt for de oplysninger, der gives i delårsregnskabet, og dermed fin-
der oplysningskravene i de relevante IFRS-standarder indirekte anvendelse. Hvis der fx foretages 
en større nedskrivning i en delårsperiode, er notekravene i IAS 36.126 og frem relevante som 
udgangspunkt for en vurdering af, hvilke oplysninger der skal gives. Og hvis en virksomhed korri-
gerer en fejl i en delårsperiode, er IAS 8.49 et godt udgangspunkt for at vurdere passende note-
oplysninger i delårsregnskabet. 

 

IAS 34.15B Område Hvad skal der oplyses om? 

(a)/(b) Nedskrivninger Nedskrivning og tilbageførsel af nedskrivning.  

(c) Hensættelser til omstrukturerings-

omkostninger 

Tilbageførsel af sådanne hensættelser. 

(d)/(e) Materielle aktiver Anskaffelse og afhændelse. Forpligtelser om køb af 

materielle aktiver. 

(f) Afgørelse af retssager Opdatering på nye eller igangværende retssager 

(g) Korrektion af fejl Beskrivelse af fejlen og den beløbsmæssige indvirk-

ning. 

(i) Misligholdelse af et lån eller en lå-

neaftale 

Beskrivelse af den regnskabsmæssige effekt. 

(j) Nærtstående parter Transaktioner mellem nærtstående parter.  

(h)/(k) Finansielle instrumenter Ændring i dagsværdi (både når instrumenterne måles 

til dagsværdi og amortiseret kostpris).  

Overførsler mellem niveauer i dagsværdihierarkiet. 

(l) Finansielle aktiver Ændring i klassifikation. 

(m) Eventualforpligtelser og eventual-

aktiver 

Ændringer i disse poster. 

Ud over at oplyse om væsentlige begivenheder og transaktioner, skal virksomheden medtage de 
oplysninger, der er opsummeret i nedenstående tabel i delårsregnskabet. Oplysningerne kan gives 
andre steder i delårsrapporten, men i så fald stilles der krav om krydsreferencer og tilgængelighed. 
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IAS 34.16A Område Hvad skal der oplyses om? 

(a) Anvendt regnskabspraksis En erklæring om, at der i delårsregnskabet er an-

vendt samme regnskabspraksis og beregningsmeto-

der som i det seneste årsregnskab, eller, hvis regn-
skabspraksis eller beregningsmetoder er blevet æn-

dret, en beskrivelse af arten og virkningen af ændrin-

gen. 

(b) Aktiviteters afhængighed af sæson 

eller konjunktur 

Forklarende kommentarer. 

(c) Usædvanlige poster Arten og den beløbsmæssige størrelse. 

(d) Ændringer i væsentlige regnskabs-

mæssige skøn 

Arten og den beløbsmæssige størrelse. 

(e) Gælds- og egenkapitalinstrumenter Udstedelse, tilbagekøb og indløsning. 

(f) Udbytte Udbetalt udbytte (samlet eller pr. aktie) separat for 

ordinære aktier og andre aktier. 

(g) Segmentoplysninger Hvis omfattet af IFRS 8 Driftssegmenter i årsregn-

skabet: Omsætning fra salg til eksterne kunder og 
mellem segmenter, segmentets resultat, segmentets 

aktiver og forpligtelser, en beskrivelse af ændringer i 

segmenteringsgrundlaget og/eller i målingen af seg-
mentets resultat i forhold til det sidste årsregnskab, 

afstemninger. 

(h) Begivenheder efter balancedagen Beskrivelse af væsentlige begivenheder efter balan-

cedagen. 

(i) Virksomhedens/koncernens sam-

mensætning 

Virkningen af ændringer i koncernens eller virksom-

hedens sammensætning i delårsperioden, herunder 
virksomhedssammenslutninger, opnåelse eller tab af 

kontrol over dattervirksomheder og langfristede in-

vesteringer, omstruktureringer samt ophørte aktivi-
teter. For virksomhedssammenslutninger gælder op-

lysningskravene i IFRS 3 Virksomhedssammenslutnin-

ger. 

(j) Finansielle instrumenter Visse oplysninger om dagsværdi, som krævet i hen-

hold til IFRS 13 Dagsværdi og IFRS 7  Finansielle in-

strumenter: Noteoplysninger. 

(k) Investeringsvirksomheder For virksomheder, som bliver eller ophører med at 

være investeringsvirksomheder, som defineret i 

IFRS 10 Koncernregnskaber, oplysningerne i IFRS 12 
Noteoplysninger vedrørende investeringer i andre 

virksomheder, afsnit 9B. 

(l) Omsætning Specifikation af omsætning som krævet i henhold til 

IFRS 15.114—115. 

Som det fremgår af ovenstående tabel, er flere af oplysningskravene for delårsregnskabet ganske 
omfattende. For segmentoplysninger, investeringsvirksomheder og dagsværdioplysninger om fi-
nansielle instrumenter er der medtaget bestemmelser om, at alle eller nogle af notekravene, som 
gælder for fuldstændige regnskaber, også gælder for delårsregnskaber.  

Det mest omfattende krav vedrører supplerende oplysninger om virksomhedssammenslutninger, 
som indebærer, at noteoplysningskravene i IFRS 3 i deres helhed også gælder for delårsregnska-
ber. Mange af sådanne oplysningskrav gælder for standarder, som er trådt i kraft for relativ nylig. 
Det kan derfor virke som om, IASB i en vis udstrækning gradvist er ved at udviske forskellen mellem 
fuldstændige og sammendragne regnskaber, hvilket umiddelbart kan synes svært at forstå i be-
tragtning af kritikken af omfattende regnskabsoplysninger og en regelbaseret tilgang til noteop-
lysninger i standarderne.    
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35 Første regnskabsaflæggelse i 
overensstemmelse med IFRS 

35.1 Indledning 
Formålet med dette kapitel er at gennemgå de regnskabs- og præsentationsmæssige krav til en 
førstegangsaflægger af IFRS. Til at vejlede en førstegangsaflægger af IFRS til udarbejdelsen af 
virksomhedens første årsregnskab i overensstemmelse med IFRS, har IASB udstedt IFRS 1 Første-
gangsimplementering af IFRS. Denne standard indeholder en række undtagelser til implementering 
af IFRS med fuld tilbagevirkende kraft og en række oplysningskrav, som en førstegangsaflægger 
skal overholde i sit første IFRS-regnskab.  

Der er i IFRS 1 en række undtagelser til implementering af IFRS med fuld tilbagevirkende kraft på 
tidspunktet for overgang til IFRS, da det for de fleste virksomheder ikke vil være praktisk muligt 
at gennemføre en sådan implementering. Undtagelserne har til formål at sikre, at førstegangsaf-
læggere af IFRS får det bedst egnede grundlag for aflæggelse af et årsregnskab i overensstem-
melse med IFRS, der sikrer sammenlignelighed over flere regnskabsperioder og sammenlignelighed 
til andre virksomheder, som er førstegangsaflæggere af IFRS.   

Først i kapitlet gennemgås definitionen af, hvilke virksomheder der kan betragtes som førstegangs-
aflæggere af IFRS, hvordan virksomheden beslutter sit overgangstidspunkt til IFRS og sidst en 
overordnet gennemgang af undtagelserne til implementering af IFRS med fuld tilbagevirkende 
kraft og oplysningskravene til det første IFRS-årsregnskab. 

35.2 Anvendelsesområde og definitioner 
Definition  
af en 
førstegangs-
aflægger af 
IFRS 

Definitionen af en virksomhed, der er førstegangsaflægger af IFRS, er meget snæver, da undtagel-
serne i standarden kun skal være tilgængelige for virksomheder ved udarbejdelse af en åbnings-
balance til IFRS. I henhold til IFRS 1 er en virksomhed førstegangsaflægger af IFRS, når virksom-
heden har præsenteret sit seneste årsregnskab: 

► I overensstemmelse med nationale krav som ikke er konsistente med IFRS i sin helhed. 

► I overensstemmelse med IFRS, men der fremgik ikke af anvendt regnskabspraksis, at årsregn-
skabet var aflagt uforbeholdent i overensstemmelse med IFRS. 

► Med information om at årsregnskabet var aflagt i overensstemmelse med IFRS, men med und-
tagelse af visse IFRS-standarder. 

► I overensstemmelse med nationale krav, som ikke er konsistente med IFRS, men hvor IFRS 
anvendes, hvis de nationale krav er ufuldstændige. 

► I overensstemmelse med nationale krav med en afstemning af enkelte regnskabsposter t il be-
løb, der er opgjort i overensstemmelse med IFRS. 

Dette medfører, at virksomheder, der udarbejder regnskaber i overensstemmelse med IFRS kun til 
internt brug eller til brug for koncerninterne rapporteringsformål (fx aflægger eksternt årsregn-
skab under anden begrebsramme end IFRS), stadigvæk vil blive betragte som en førstegangsaf-
lægger af IFRS, når virksomhed aflægger sit første eksterne årsregnskab i overensstemmelse med 
IFRS, fordi interne regnskaber, der udarbejdes til særlige formål, ikke anses for at være IFRS-
regnskaber med generelt formål. 

IFRS 1.4  
Uden for 
anvendelses-
område 

Virksomheder, der ikke opfylder betingelserne ovenfor, vil ikke blive betragtet som en første -
gangsaflægger af IFRS, og kan deraf ikke anvende undtagelserne i standarden. Virksomheder, der 
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ikke kan betragtes som førstegangsaflæggere af IFRS, omfatter også virksomheder, som tidligere 
har aflagt årsregnskaber: 

► Hvori det fremgår, at årsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med IFRS, selvom re-
visionspåtegningen indeholder modifikationer vedrørende anvendelsen af reglerne i IFRS 

► Virksomheden har aflagt årsregnskaber, som påstod at de var i overensstemmelse med både 
IFRS og en national begrebsramme (fx årsregnskabsloven) 

► Virksomheden har aflagt et separat årsregnskab under national begrebsramme, som blev præ-
senteret i tillæg til et IFRS-årsregnskab. 

35.2.1 Førstegangsaflæggere, der er dattervirksomhed af en ek-
sisterende IFRS-aflægger 

IFRS 1.D16 
Dattervirkso
mhed af IFRS-
aflægger 

IFRS 1 indeholder en særlig regel for dattervirksomheder af en modervirksomhed, som allerede 
aflægger sit årsregnskab i overensstemmelse med IFRS, og som ønsker at overgå til IFRS. Disse 
dattervirksomheder kan vælge at måle sine aktiver og forpligtelser i virksomhedens IFRS-åbnings-
balance til enten: 

1. De bogførte værdier, som ville blive inkluderet i modervirksomhedens koncernregnskab, base-
ret på modervirksomhedens overgangsdato til IFRS, fratrukket justeringer for konsoli dering 
og for effekten af virksomhedssammenslutningen fra da modervirksomheden købte dattervirk-
somheden, eller 

2. De bogførte værdier opgjort efter reglerne i IFRS 1 baseret på dattervirksomhedens dato for 
overgang til IFRS. De bogførte værdier opgjort efter regelsættet i IFRS 1 kan afvige fra  punkt 
1 i tilfælde, hvor: 

- Lempelser i IFRS 1 resulterer i måling baseret på dattervirksomhedens overgangsdato til 
IFRS. 

- Dattervirksomhedens regnskabspraksis er forskellig fra den regnskabspraksis, der anven-
des i det koncernregnskab, som modervirksomheden aflægger. 

IFRS 1 uddyber ikke yderligere, hvad begrebet konsolideringsjusteringer betyder, men det er vores 
opfattelse, at det inkluderer justeringer krævet for at harmonisere et datterv irksomhedens regn-
skabspraksis til den af koncernen valgte regnskabspraksis samt koncerninterne justeringer i kon-
solideringen (elimineringer af koncerninterne mellemværende, gevinster og tab).  

 

Eksempel på modervirksomhed, der implementerer IFRS før en  
dattervirksomhed 

 Modervirksomhed A præsenterer dets første konsoliderede årsregnskab under IFRS i 20#1. Dets 
udenlandske dattervirksomhed, Virksomhed B, som er ejet 100 % af Modervirksomhed A, udar-
bejder intern rapportering til Modervirksomhed A, som er i overensstemmelse med IFRS, men 
Virksomhed B udarbejder ikke sit årsregnskab i overensstemmelse med IFRS før 20#5.  

Hvis Virksomhed B vælger tilgang 1 (jf. ovenfor), udgør de regnskabsmæssige værdier det 
samme i Virksomhed B's åbningsbalance under IFRS og i Modervirksomhed A's konsoliderede 
årsregnskab (med undtagelse af konsolideringsjusteringer), og er baseret på Virksomhed A's 
dato for overgang til IFRS. 

Alternativet er tilgang 2 (jf. ovenfor), hvor Virksomhed B måler sine aktiver og forpligtelser på  
basis af sin egen overgangsdato til IFRS.  
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35.2.2 Førstegangsaflæggere, der er modervirksomhed til en  
eksisterende IFRS-aflægger 

IFRS 1.D17 
Moder til 
IFRS-
aflægger 

I modsætning til dattervirksomheder til eksisterende IFRS-aflæggere, har modervirksomheder (der 
har dattervirksomheder, som aflægger i overensstemmelse med IFRS) ingen valgmuligheder ved 
aflæggelsen af dets første IFRS-årsregnskab. Modervirksomheder skal måle dattervirksomheden 
til de regnskabsmæssige værdier i dattervirksomhedens årsregnskab efter justering for konsolide-
ring og effekt af en eventuel virksomhedssammenslutning fra købet af dattervirksomheden. Oven-
stående medfører ikke, at der ikke må ske omarbejdning af dattervirksomhedens regnskabsmæs-
sige værdier for forskelle i anvendt regnskabspraksis. 

 

 

Eksempel på dattervirksomhed som implementerer IFRS før sin modervirk-
somhed 

 Modervirksomhed F præsenterer sit første konsoliderede IFRS-årsregnskab i 20#8. Modervirk-
somhed F's dattervirksomhed, Virksomhed G, præsenterede sit første IFRS-årsregnskab i 20#4. 
Indtil 20#8 rapporterede Virksomhed G intern rapportering til Modervirksomhed F, som var i 
overensstemmelse med modervirksomhedens lokale regnskabsmæssige begrebsramme. 

De regnskabsmæssige værdier i Virksomhed G pr. 1. januar 20#7 (dato for overgang til IFRS for 
Modervirksomhed F) er de samme i Modervirksomhed F's konsoliderede åbningsbalance under 
IFRS og i Virksomheds G eget årsregnskab (med undtagelse af konsolideringsjuster inger), og er 
baseret på Virksomhed G's overgangsdato til IFRS. Det forhold at Modervirksomhed F implemen-
terer IFRS i 20#8 ændrer ikke de regnskabsmæssige værdier.  

35.3 Åbningsbalance i overensstemmelse med IFRS 
IFRS 1.6 Når en virksomhed vil overgå til IFRS, skal virksomheden udarbejde en åbningsbalance, som er 

udgangspunktet for aflæggelse af det første årsregnskab i overensstemmelse med IFRS.  Denne 
åbningsbalance skal præsenteres i virksomhedens første IFRS-årsregnskab. 

35.3.1 Tidslinje for førstegangsaflæggere 
IFRS 1.21 En virksomheds første IFRS-årsregnskab skal som minimum indeholde følgende: 

► Tre balancer (indeværende år og et års sammenligningstal og en primo balance i sammenlig-
ningsåret) 

► To resultatopgørelser og anden totalindkomstopgørelser (indeværende år og et års sammen-
ligningstal) 

► To pengestrømsopgørelser (indeværende år og et års sammenligningstal) 

► To egenkapitalopgørelser (indeværende år og et års sammenligningstal)  

► Relaterede noter til opgørelserne.  



Kapitel 35  Første regnskabsaflæggelse i overensstemmelse med IFRS 

 512 | International regnskabsregulering i EU og danske årsrapporter | EY 

Den tidligste periode som præsenteres i det første IFRS-årsregnskab (IFRS-åbningsbalancen) bliver 
virksomhedens overgangsdato til IFRS. Nedenstående figur illustrerer en virksomhed, der er før-
stegangsaflægger under IFRS og som har kalenderår som regnskabsår:  

 

 Eksempler på vurdering af dato for overgang til IFRS 

 
Kalenderårsregnskab 
Virksomhed A har regnskabsår som afsluttes 31. december og præsenterer under sin nuvæ-
rende begrebsramme et års sammenligningstal. Virksomhed A vil aflægge et årsregnskab, der 
er i overensstemmelse med IFRS for perioden, som starter 1. januar 20#2.  

Virksomhed A første regnskabsperiode under IFRS er 1. januar – 31. december 20#2. Datoen 
for overgang til IFRS vil være 1. januar 20#1, hvilket er start datoen for sammenligningstal 
inkluderet i Virksomhed A's første regnskab under IFRS, fordi Virksomhed A skal præsentere tre 
balancer (1. januar 20#1, 31. december 20#1 og 31. december 20#2) i henhold til IFRS 1. 

Skævt regnskabsår med omlægning 
Virksomhed B's seneste aflagte årsregnskab under virksomhedens nationale begrebsramme har 
løbet fra 1. juli 20#7 til 31. december 20#8. Virksomhed C vil aflægge et årsregnskab der er i 
overensstemmelse med IFRS for perioden som afsluttes 31. december 20#9.  

Virksomhed B's dato for overgang til IFRS vil være 1. juli 20#7. Selvom IFRS 1.21 og IAS 1.38 
kræver, at der præsenteres minimum en periodes sammenligningstal, kræver IFRS ikke, at sa m-
menligningstallene er for en periode på 12 måneder. Overgangsdatoen til IFRS er den tidligste 
periode, der præsenteres i det første IFRS-regnskab uanset længden af den periode. IAS 1.36 
kræver dog, at der i noterne i regnskabet beskrives, hvorfor sammenligningsperioden i regnska-
bet ikke er 12 måneder, og derfor ikke er fuldstændig sammenlignelig til den første periode 
præsenteret under IFRS.  

35.3.2 Åbningsbalance for IFRS og anvendt regnskabspraksis 
IFRS 1.8 Det generelle princip i IFRS 1 er, at nye IFRS-aflæggere skal implementere de IFRS-standarder, der 

er trådt i kraft på balancedagen for den første dato for rapporteringer i overensstemmelse med 
IFRS med tilbagevirkende kraft. 

Det er i praksis vanskeligt at implementere IFRS-standarderne med fuld tilbagevirkende kraft. 
IFRS 1 indeholder derfor en række obligatoriske og en række valgfrie undtagelser til implemente-
ring af IFRS med fuld tilbagevirkende kraft.  

Seneste årsregnskab under tidligere begrebsramme 

Sammenligningstal Første IFRS- 

regnskabsperiode 

Første IFRS-regnskab 

31/12 20#1 1/1 20#1 1/1 20#2 31/12 20#2 

Dato for  

overgang til IFRS 
Start af første  

rapporteringsperiode under IFRS 
Første dato for  

rapportering under IFRS 
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IFRS 1.7 Det fremgår tydeligt af IFRS 1, at der ikke anvendes forskellig regnskabspraksis i åbningsbalancen 
og i det første IFRS-årsregnskab. Standarden kræver derfor, at en virksomhed anvender standar-
derne, som er trådt i kraft på rapporteringsdatoen (31. december  20#3 i nedenstående tidslinje). 
Det er dog tilladt, at førtidsimplementere IFRS-standarder, som er godkendt i EU, men som endnu 
ikke er trådt i kraft. 

 

Førstegangsaflæggere af IFRS skal følge reglerne i IFRS 1, og kan derfor ikke følge de normale 
overgangsregler i IFRS-standarderne, der anvendes af alle eksisterende IFRS-aflæggere. 

IFRS 1.10 Med forbehold for de undtagelser, som er gennemgået nedenfor, skal åbningsbalancen under IFRS 
udarbejdes ved: 

► Indregning af alle aktiver og forpligtelser, der opfylder indregningskriterierne i IFRS 

► Ophør med indregning af aktiver og forpligtelser, der ikke opfylder indregningskriterierne i 
IFRS 

► Reklassificer poster, der ifølge virksomhedens tidligere begrebsramme er indregnet som et 
aktiv, forpligtelse eller en komponent af egenkapitalen, hvis posten er en anden type aktiv, 
forpligtelser eller komponent af egenkapital i overensstemmelse med IFRS 

► Måling af alle aktiver og forpligtelser i overensstemmelse med IFRS. 

Ændring i 
praksis i 
forhold til 
tidligere 
begrebs-
ramme 

En virksomhed kan i forbindelse med overgang til IFRS vælge en anden regnskabspraksis for en-
kelte regnskabsposter end den, som virksomheden anvendte under den tidligere begrebsramme 
på betingelse af, at den er tilladt i IFRS 1. Ved overgang til IFRS er der ingen krav om valg af 
regnskabspraksis, som ligger tæt på den anvendte regnskabspraksis under virksomhedens tidligere 
begrebsramme (fx kan en virksomhed vælge at anvende omvurderingsmetoden i IAS  16 Materielle 
aktiver, selvom virksomheden har anvendt kostprismetoden under den tidligere begrebsramme). 
En virksomhed skal dog sikre overholdelse af kravene i IAS 8 Anvendt regnskabspraksis, ændring 
i regnskabsmæssige skøn og fejl  vedrørende valg af en regnskabspraksis, som resulterer i infor-
mation, som er relevant og pålidelig. Eventuelle beløbsmæssige ændringer som følge af ændringer 
i anvendt regnskabspraksis skal indregnes i åbningsbalancen under overført resultat i egenkapita-
len eller i en anden reserve under egenkapitalen, hvis dette er mere retvisende.  

Vælg anvendt regnskabspraksis under IFRS: 
► Anvend standarder, som er effektive på rapporteringsdatoen 
► Vælg hvilke nye standarder, der skal førtidsimplementeres 
► Vælg hvilke af de frivillige undtagelser i IFRS 1, der skal anvendes 
► Anvend de obligatoriske undtagelser, der er til implementering af 

IFRS med fuld tilbagevirkende kraft IFRS 

Anvend samme regnskabspraksis for alle perioder 

1/1 20#2 31/12 20#2 31/12 20#3 

Dato for overgang  
til IFRS 

(Åbningsbalance) 

Første dato for rapportering 
under IFRS 

(Rapporteringsdatoen) 
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IFRS-åbningsbalancen skal præsenteres i det første IFRS-regnskab med afstemning til virksomhe-
dens seneste balancedag under virksomhedens tidligere begrebsramme. 

35.3.3 Definition af dagsværdi og deemed cost 

Begreberne dagsværdi og deemed cost relaterer sig til første gangs implementering af IFRS-stan-
darderne, hvorfor det er vigtigt at forstå definitionen heraf. 

Definition af 
dagsværdi 

Dagsværdi defineres i IFRS 13 Dagsværdimåling, som den pris, der ville blive opnået ved salg af et 
aktiv eller betalt for at overdrage en forpligtelse i en normal transaktion mellem markedsdeltagere 
på målingstidspunktet. 

Definition af 
deemed cost 

Deemed cost er et alternativ til et aktivs kostpris på en specifik dato. Efterfølgende afskrives dette 
beløb som var det aktivets kostpris. 

35.4 Undtagelser til implementering af IFRS med fuld 
tilbagevirkende kraft 

IFRS 1 
Appendiks B-
E 

Standarden indeholder tre typer undtagelser og fritagelser til implementering af IFRS med fuld 
tilbagevirkende kraft for virksomheder, som er førstegangsaflæggere under IFRS:  

► Obligatoriske undtagelser, der ikke tillader implementering med fuld tilbagevirkende kraft af 
visse aspekter i andre IFRS-standarder. 

► Valgfrie fritagelser til implementering af andre IFRS-standarder med fuld tilbagevirkende 
kraft. 

► Midlertidige fritagelser. 

Formålet med ovenstående undtagelser og fritagelser er dels at lette den byrde, som det ville være 
for førstegangsaflæggere at implementere IFRS retrospektivt, og dels at forhindre at implemente-
ring med fuld tilbagevirkende kraft medfører skøn ved brug af efterfølgende ny viden over udfald 
af historiske begivenheder eller transaktioner. 

Obligatoriske 
undtagelser 

De obligatoriske undtagelser til implementering af IFRS med fuld tilbagevirkende kraft i IFRS 1 
omfatter: 

► Regnskabsmæssige skøn 

► Ophør med indregning af finansielle aktiver og finansielle forpligtelser   

► Regnskabsmæssig sikring 

► Minoritetsinteresser  

► Klassifikation og måling af finansielle aktiver  

► Nedskrivning af finansielle aktiver  

► Indbyggede derivater  

► Offentlige lån  

► Udskudt skat relateret til leasingaftaler og nedrivnings- og istandsættelsesforpligtelser. 

Ud over de obligatoriske undtagelser, giver IFRS 1 også mulighed for frivilligt at afvige fra imple-
mentering af IFRS med fuld tilbagevirkende kraft på udvalgte områder i forbindelse med udarbej-
delse af åbningsbalancen.  
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Valgfrie 
undtagelser 

Anvendelsen af de valgfrie undtagelser forudsætter, at virksomheden kan opgøre effekten af æn-
dringen i regnskabspraksis pålideligt. De valgfrie undtagelser omfatter: 

► Virksomhedssammenslutninger  

► Regnskabsmæssig værdi under tidligere begrebsramme som deemed kostpris  

► Tilpasning af goodwill  

► Aktiebaseret aflønning  

► Forsikringskontrakter  

► Leasingaftaler  

► Akkumulerede valutakursforskelle  

► Investeringer i dattervirksomheder, joint ventures og associerede virksomheder  

► Sammensatte finansielle instrumenter  

► Klassifikation af tidligere indregnede finansielle instrumenter  

► Dagsværdimåling af finansielle aktiver og forpligtelser ved første indregning  

► Reetableringsforpligtelser inkluderet i kostprisen for materielle aktiver  

► Finansielle aktiver eller immaterielle aktiver regnskabsmæssigt behandlet i overensstemmelse 
med IFRIC 12 Koncessionsaftaler  

► Låneomkostninger  

► Indfrielse af finansielle forpligtelser med egenkapitalinstrumenter  

► Hyperinflation  

► Joint arrangements  

► Bortfjernelsesomkostninger i produktionsfasen af en mine 

► Klassifikation af kontrakter om køb og salg af ikke-finansielle poster 

► Omsætning fra kontrakter med kunder  

► Transaktioner i fremmed valuta og valutakursomregning af forudbetalinger  

► Offentligt regulerede projekter  

35.4.1 Obligatoriske undtagelser til implementering af andre 
IFRS'er med fuld tilbagevirkende kraft 

De obligatoriske undtagelser skal anvendes af virksomheder, som vil implementere IFRS, og der 
eksisterer således ingen undtagelser hertil. De obligatoriske undtagelser er beskrevet overordnet 
nedenfor. 

Regnskabsmæssige skøn 
IFRS 1.14 
Udøvelse af 
skøn 

IFRS 1 kræver, at de skøn, der udøves under IFRS, foretages i overensstemmelse med de historiske 
skøn, der blev udøvet under virksomhedens tidligere begrebsramme. Standarden indeholder dette 
krav for at forhindre, at virksomhedens skøn ændres på baggrund af viden opnået efter begiven-
heden indtraf. Viden opnået fra efterfølgende begivenheder eller transaktioner skal behandles som 
en ikke-regulerende begivenhed i overensstemmelse med IAS 10 Efterfølgende begivenheder. 
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IFRS 1 opstiller følgende vejledning omkring skøn: 

 

► Når virksomheden udøver skøn, som også var krævet under virksomhedens tidligere begrebs-
ramme, kan virksomheden vælge en af de følgende tilgange: 

- Hvis virksomhedens tidligere regnskabspraksis var i overensstemmelse med IFRS, skal 
skønnet under IFRS være konsistent med det skøn, der blev udøvet af virksomheden under 
den tidligere begrebsramme, medmindre der er objektivt bevis for fejl i skønnet i overens-
stemmelse med IAS 8. 

- Hvis virksomhedens tidligere regnskabspraksis ikke var i overensstemmelse med IFRS, 
skal virksomheden kun justere skønnet for forskelle i regnskabspraksis (medmindre der er 
objektivt bevis for fejl i skønnet). 

Hvis en af ovenstående tilgange medfører en ændring i det skøn, som blev foretaget under virk-
somhedens tidligere begrebsramme, skal ændringen indregnes på samme måde som en ikke-regu-
lerende begivenhed efter balancedagen i overensstemmelse med IAS 10. 

Regnskabsmæssige skøn, som ikke var krævet under virksomhedens tidligere begrebsramme, skal 
kun reflektere de forhold, som var til stedet på det tidspunkt, som skønnet relaterer sig til . Dette 
gælder særligt skøn om markedspriser, renter eller valutakurser.  

Ophør med indregning af finansielle aktiver og finansielle forpligtelser 
IFRS 1.B2 
Ophør med 
indregning 

En virksomhed, der overgår til IFRS, har mulighed for at vælge kun at anvende reglerne omkring 
ophør med indregning af finansielle aktiver og forpligtelser (ikke derivater) i IFRS 9 Finansielle 
Instrumenter fremadrettet (prospektivt) eller fra en valgfri dato før datoen for overgang til IFRS.  

Har virksomheden udført 
skønnet under dets  

tidligere GAAP? 

Er der objektivt bevis for 

fejl i skønnet? 

Har virksomheden an-
vendt en regnskabsprak-

sis, som er i overensstem-

melse med IFRS? 

Virksomheden skal udøve 

skøn, som reflekterer de 
forhold, som var til stede 

på det tidspunkt, som 

skønnet relaterer sig til 

Anvend skøn foretaget 

under tidligere GAAP 

Juster skøn foretaget un-

der tidligere GAAP for at 
reflektere forskelle i regn-

skabspraksis 

Ja 

Ja 

Nej 

Nej 

Ja 

Nej 
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Hvis virksomheden vælger at anvende reglerne fra datoen for overgang til IFRS betyder dette, at 
finansielle aktiver og forpligtelser, som virksomheden er ophørt med at indregne før denne dato, 
ikke skal indregnes i åbningsbalancen. Dette gælder også, selvom de finansielle aktiver og forplig-
telser opfylder indregningskriterierne i IFRS 9, fx hvis en virksomhed er ophørt med indregning af 
et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse under dets tidligere begrebsramme som følge af en 
transaktion, som er opstået før overgangen til IFRS, skal posterne ikke indregnes under IFRS, und-
tagen hvis de kvalificerer til indregning som følge af en senere begivenhed eller transaktion. 

Som nævnt ovenfor, kan en virksomhed frit vælge at anvende reglerne for ophør med indregning 
af finansielle aktiver og forpligtelser i IFRS 9 fra en valgfri dato før datoen for overgang til IFRS. 
Dette forudsætter dog, at informationen for at anvende reglerne var tilgængelige på tidspunktet 
for den første regnskabsmæssige behandling af transaktionen.  

Regnskabsmæssig sikring 
IFRS 1.B4-B6 
Regnskabs-
mæssig 
sikring 

Reglerne for regnskabsmæssig sikring under IFRS er beskrevet i IFRS 9. En virksomhed, der er 
førstegangsaflægger af IFRS, skal i sin åbningsbalance: 

► Måle alle derivater til dagsværdi (uanset den regnskabsmæssige behandling under virksomhe-
dens tidligere begrebsramme). Alle periodiserede tab og gevinster relateret til derivater under 
virksomhedens tidligere begrebsramme skal elimineres. 

► Indregne sikringsforhold i sin åbningsbalance, hvis forholdet er udpeget til regnskabsmæssig 
sikring under virksomhedens tidligere begrebsramme eller senest på datoen for overgang til 
IFRS. 

► Indregne sikringsforhold i sin åbningsbalance som opfylder kriterierne for regnskabsmæssig 
sikring i IFRS 9. Om sikringsforholdet har været effektivt under virksomhedens tidligere be-
grebsramme, er ikke afgørende for om forholdet kan vurderes at være effektivt under IFRS.  

► Ophør med indregning af sikringsforhold, som ikke vurderes effektivt i overensstemmelse med 
IFRS 9. 

Ved den efterfølgende måling skal alle derivater (med undtagelse af finansielle garantikontrakter 
og særlige lånetilsagn) måles til dagsværdi via resultatopgørelsen. Eventuelle forskelle mellem 
dagsværdien og den bogførte værdi under virksomhedens tidligere begrebsramme, skal indregnes 
som en justering til derivatet i åbningsbalancen med modpost på de frie reserver under egenkapi-
talen. 

En førstegangsaflægger må i sin åbningsbalance til IFRS kun præsentere sikringsforhold, der eksi-
sterede senest på datoen for overgang til IFRS, og som opfylder alle betingelserne for anv endelse 
af regnskabsmæssig sikring i IFRS 9. Dermed må en virksomhed ikke udpege sikringsforhold med 
tilbagevirkende kraft. 

Udskudte gevinster og tab relateret til pengestrømssikring, der i henhold til virksomhedens tidli-
gere praksis er indregnet under egenkapitalen, forbliver indregnet under egenkapitalen, hvis be-
tingelserne for anvendelse af regnskabsmæssig sikring i IFRS 9 er opfyldt. Hvis betingelserne ikke 
er opfyldt, anvendes reglerne for ophør af regnskabsmæssig sikring i IFRS  9. 

En virksomhed, der har udskudte gevinster og tab relateret til pengestrømssikring indregnet i hen-
hold til virksomhedens tidligere begrebsramme, skal foretage en vurdering af, om betingelserne 
for regnskabsmæssig sikring i IFRS 9 er opfyldt, og om transaktionen med høj sandsynlighed for-
ventes at forekomme. Hvis begge betingelser er opfyldt, kan sikringsforholdet fortsætte i overens-
stemmelse med reglerne herom i IFRS 9. Hvis transaktionen stadigvæk forventes at forekomme, 
men dette ikke er højst sandsynligt, forbliver alle udskudte gevinster og tab indregnet i en sikrings-
reserve under egenkapitalen, indtil en af nedenstående situationer opstår, mens efterfølgende re-
guleringer af instrumentet indregnes i resultatopgørelsen: 

► Den forventede transaktion sker og medfører indregning af  et ikke-finansielt aktiv eller for-
pligtelse. 
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► Den forventede transaktion påvirker resultatopgørelsen. 

► Transaktionen forventes ikke længere at forekomme. 

En overgangsregel om regnskabsmæssig sikring i IFRS 9 tillader en eksisterende IFRS-aflægger, at 
anvende reglerne omkring regnskabsmæssig sikring i IAS 39 Finansielle instrumenter: Indregning 
og måling. En virksomhed, der er førstegangsaflægger af IFRS har ikke mulighed for at anvende de 
almindelige overgangsregler i IFRS-standarderne, medmindre IFRS 1 tillader dette.  

Minoritetsinteresser  
IFRS 1.B7 En førstegangsaflægger af IFRS, skal anvende reglerne om koncernregnskaber i IFRS 10 Koncern-

regnskaber med fuld tilbagevirkende kraft med undtagelse af følgende bestemmelser, der skal an-
vendes fremadrettet: 

► Kravet om allokering af totalindkomst mellem ejere af moderselskabet og minoritetsinteresser 
selvom dette medfører, at minoritetsinteresser har en negativ balance. 

► Regnskabsmæssig behandling af ændringer i moderselskabets ejerandel i en dattervirksom-
hed, som ikke medfører tab af kontrol. 

► Regnskabsmæssig behandling ved tab af kontrol over en dattervirksomhed og de tilhørende 
krav i IFRS 5 Aktiver bestemt for salg og ophørte aktiviteter – om at klassificere aktiver og 
forpligtelse fra en dattervirksomhed som bestemt for salg. 

Hvis en førstegangsaflægger vælger at tilpasse virksomhedssammenslutninger gennemført før da-
toen for overgangen til IFRS (læs mere herom nedenfor), skal virksomheden også opfylde kravene 
i IFRS 10 fra denne dato. 

Klassifikation og måling af finansielle aktiver under IFRS 9 
IFRS 1.B8 
Klassifikation 
af finansielle 
instrumenter 

En førstegangaflægger skal foretage en vurdering af, hvordan virksomhedens finansielle aktiver 
skal klassificeres baseret på forholdene på datoen for overgang til IFRS. Finansielle aktiver kan 
klassificeres i en af følgende tre kategorier: 

1. Finansielle aktiver målt til amortiseret kostpris 

2. Finansielle aktiver målt til dagsværdi gennem anden totalindkomst 

3. Finansielle aktiver målt til dagsværdi gennem resultatopgørelsen 

4. Egenkapitalinstrumenter målt til dagsværdi gennem resultatopgørelsen 

Klassifikationen i kategori 1 eller 2 afhænger af, med hvilket formål virksomheden holder det fi-
nansielle aktiv og betingelserne i den kontrakt, hvorfra det finansielle aktiv er opstået. Den vurde-
ring, som virksomheden foretager, skal være baseret på information, som er tilgængelig på datoen 
for overgang til IFRS. Nedenfor er beskrevet betingelserne for, at et finansielt aktiv kan klassifice-
res i enten kategori 1 eller 2: 

1. Finansielle aktiver målt til amortiseret kostpris: 

- Det finansielle aktiv holdes med henblik på at modtage de kontraktuelle pengestrømme, 
og 

- Kontrakten giver ret til at modtage pengestrømme som udelukkende er betaling af hoved-
stol og renter, eller 

2. Finansielle aktiver målt til dagsværdi via anden totalindkomst:  

- Det finansielle aktiv holdes med henblik på at modtage pengestrømme og med henblik på 
salg, og 

- Kontrakten giver ret til at modtage pengestrømme som udelukkende er betaling af hoved-
stol og renter. 
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Finansielle aktiver, som ikke opfylder ovenstående betingelser for kategori 1 eller 2, skal måles til 
dagsværdi via resultatopgørelsen.  

Der er ikke overgangsregler i IFRS 1, som giver mulighed for lempelse for implementering af IFRS 9 
med fuld tilbagevirkende kraft for egenkapitalinstrumenter, som måles over anden totalindkomst . 

Nedskrivning af finansielle instrumenter under IFRS 9 
IFRS 1.B8D 
Nedskrivning 
af finansielle 
instrumenter 

Virksomheder, der overgår til IFRS, skal anvende reglerne omkring værdiforringelse af finansielle 
instrumenter i IFRS 9 med fuld tilbagevirkende kraft, medmindre dette medfører brug af ny viden 
eller ikke kan gennemføres uden uforholdsmæssige høje omkostninger. 

IFRS 1 kræver, at en førstegangsaflægger ved udarbejdelse af åbningsbalancen sammenholder 
kreditrisikoen af finansielle aktiver på datoen for første indregning (eller for lånetilsagn og finan-
sielle garantikontrakter på tidspunktet, hvor virksomheden blev part til kontrakten) med kreditri-
sikoen på tidspunktet for overgang til IFRS. Ved vurdering af, om der har været en betydelig stig-
ning i kreditrisikoen siden første indregning af instrumentet, må virksomheden antage, at der for 
aktiver, som har en lav kreditrisiko, ikke har været en betydelig stigning, og for aktiver, som er 
overforfaldne med mere end 30 dage, er en forhøjet kreditrisiko. Hvis der er en betydelig stigning 
i kreditrisikoen eller hvis øvelsen ikke kan gennemføres uden uforholdsmæssige høje omkostnin-
ger, skal virksomheden indregne det forventede tab i hele instrumentets levetid i åbningsbalancen. 

Indbyggede derivater 
IFRS 1.B9 
Opsplitning af 
finansielle 
forpligtelser 
og derivater 

IFRS 9 indeholder regler vedrørende udskillelse af indbyggede derivater. Ved overgangen til IFRS 
skal en førstegangsaflægger foretage en vurdering af, om den har indregnet finansielle forpligtel-
ser, som indeholder et derivat, der skal udskilles fra hovedkontrakten og behandles særskilt i hen-
hold til reglerne i IFRS 9. Hvis virksomheden ikke kan opgøre værdien af derivatet ved første ind-
regning af kontrakten, skal den samlede kontrakt (inkl. derivat) måles til dagsværdi via resultat-
opgørelsen. 

Udskillelsen af indbyggede derivater gælder kun for finansielle forpligtelser, da IFRS  9 ikke tillader 
opsplitning af kontrakter for finansielle aktiver. 

Offentlige lån 

IFRS 1 indeholder en undtagelse for førstegangsaflæggere, som har modtaget offentlige lån, der 
er ydet på vilkår, som er fordelagtige i forhold til almindelige markedsvilkår, fx lån ydet med en 
forretning, som er lavere end markedsrenten.  

Reglerne i IAS 20 Offentlige tilskud kræver, at offentlige lån ydet på vilkår, der er bedre end mar-
kedsvilkår, indregnes til dagsværdi og at effekten af den lavere rente indregnes som et egenkapi-
talinstrument.  

IFRS 1.B10 
Offentlige lån 

En førstegangsaflægger kan vælge at anvende reglerne i IFRS 9 og IAS 20 fremadrettet for offent-
lige lån, som eksisterende på datoen for overgang til IFRS, hvilket medfører, at virksomheden ikke 
skal vurdere klassifikationen af offentlige lån som enten en finansiel forpligtelse eller et egenka-
pitalinstrument, og at indregning af effekten af den lavere rente ikke indregnes som et offentligt 
tilskud. 

Virksomheder, der under sin tidligere begrebsramme ikke har indregnet værdien af den lavere 
rente for offentlige lån, skal indregne den regnskabsmæssige værdi af lånet på datoen for over-
gang til IFRS i åbningsbalancen. Alternativt, kan virksomheden vælge at anvende reglerne i IFRS 9 
og IAS 20 med fuld tilbagevirkende kraft, hvilket kræver, at dokumentationen til brug herfor var 
tilgængelig på tidspunktet for første indregning. 
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Udskudt skat relateret til leasingaftaler og nedskrivnings- og istandsættel-
sesforpligtelser 

IASB offentliggjorde i maj 2021 ændringer til IAS 12 Indkomstskatter, der træder i kraft 1. januar 
2023, og som omhandler udskudt skat relateret til aktiver og forpligtelser som opstår fra en samlet 
transaktion.  

IAS 12 tillader som hovedregel ikke, at der indregnes udskudt skat på midlertidige forskelle, som 
opstår ved første indregning af et aktiv eller en forpligtelse fra en transaktion, som ikke er en 
virksomhedssammenslutning. Ovenstående ændringer medfører, at hovedreglen ikke finder anven-
delse for transaktioner, som giver anledning til ens skattepligtige og fradragsberettigede midlerti-
dige forskelle, fx ved første indregning af en leasingaftale, hvor leasingtager indregner et leasing-
aktiv og en leasingforpligtelse, der afhængig af skattelovgivning giver anledning til ens skatteplig-
tige og fradragsberettigede midlertidige forskelle.  

IFRS 1.B14 
Nye regler fra 
2023 

En førstegangsaflægger skal i åbningsbalancen indregne udskudte skatteaktiver og forpligtelser 
for alle skattepligtige og midlertidige forskelle fra: 

► Leasingaktiver og leasingforpligtelser, som er indregning i åbningsbalancen, og 

► Nedskrivningsforpligtelser, og andre tilsvarende forpligtelser og af det tilsvarende beløb, som 
indgår i kostprisen på et aktiv, og som er indregnet i åbningsbalancen. 

35.4.2 Valgfrie undtagelser til implementering af andre IFRS'er 
med fuld tilbagevirkende kraft 

I tillæg til ovenstående obligatoriske undtagelser til implementering af IFRS med fuld tilbage vir-
kende kraft, indeholder appendiks C og D til IFRS 1 en række valgfrie undtagelser, som en første-
gangsaflægger selv kan vælge, om den vil benytte sig af. Den undtagelse, som oftest anvendes, er 
undtagelsen vedrørende tilpasning af alle historiske virksomhedssammenslutni nger, der kan være 
en uoverskuelig øvelse for mange virksomheder. Hver af de valgfrie undtagelser er beskrevet over-
ordnet nedenfor. 

Virksomhedssammenslutninger  
IFRS 1 
Appendiks C  

Undtagelsen om tilpasning af historiske virksomhedssammenslutninger er i praksis ofte den mest 
væsentlige for en førstegangsaflægger, fordi den tillader, at virksomhedssammenslutninger, som 
er gennemført før datoen for overgang til IFRS, ikke skal tilpasses til reglerne i IFRS 3 Virksom-
hedssammenslutninger. Undtagelsen finder også anvendelse for investeringer i associerede virk-
somheder, joint ventures og joint operations. 

En førstegangsaflægger har også mulighed for at vælge en dato forud for datoen for overgang til 
IFRS, hvorfra der foretages tilpasning af samtlige virksomhedssammenslutninger efter denne dato. 
Dette giver en førstegangsaflægger mulighed for at tilpasse en virksomhedssammenslutning som 
fx er gennemført et eller to år før datoen for overgang til IFRS. Hvis en førstegangsaflægger vælger 
at anvende undtagelsen for tilpasning til IFRS 3 fra en specifik dato forud for datoen for overgang 
til IFRS, er det vigtigt at være opmærksom på, at den fra denne dato også skal opfyldes kravene i 
IFRS 10, herunder reglerne vedrørende kontrolvurderingen jf. ovenfor. Det er vores holdning, at 

Krav om tilpasning til IFRS 3 

1/1 20#1 31/12 20#1 31/12 20#2 

Dato for overgang  
til IFRS 

Første dato for rapportering 
under IFRS 

Mulighed for tilpasning 

til IFRS 3 
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en førstegangsaflægger ikke bør tilpasse historiske virksomhedssammenslutninger, hvis dette 
medfører brug af ny viden.  

IFRS 1.C4 En førstegangsaflægger, som ikke implementerer IFRS 3 med fuld tilbagevirkende kraft skal bl.a.: 

► Fastholde den klassifikation (vurdering af den overtagende virksomhed) for en virksomheds-
sammenslutning, som blev fastlagt under virksomhedens tidligere begrebsramme  

► Indregne alle aktiver og forpligtelser fra historiske virksomhedssammenslutninger på datoen 
for overgang til IFRS med undtagelse af: 

- De finansielle aktiver og forpligtelser, hvor virksomheden er ophørt med indregning i hen-
hold til virksomhedens tidligere begrebsramme, og 

- Aktiver (inkl. goodwill) og forpligtelser som ikke var indregnet i koncernregn skabet i over-
ensstemmelse med virksomhedens tidligere begrebsramme og som under IFRS heller ikke 
opfylder kriterierne for indregning i virksomhedens separate regnskab.  

► Ophøre med indregning af aktiver eller forpligtelser, der var indregnet i overensstemmelse 
med virksomhedens tidligere begrebsramme, men som ikke opfylder indregningskriterierne i 
IFRS. 

► Indregne aktiver og forpligtelser fra historiske virksomhedssammenslutninger, som ikke var 
indregnet under virksomhedens tidligere begrebsramme, hvis indregningskriterierne i IFRS er 
opfyldt. 

► IFRS kræver for visse aktiver og forpligtelser, at de efter første indregning måles til en værdi, 
som ikke er baseret på aktivets eller forpligtelsens oprindelige kostpris, fx dagsværdi. En før-
stegangsaflægger skal i åbningsbalancen måle sådanne aktiver og forpligtelser til dagsværdi.  

Eventuelle ændringer til aktiver og forpligtelser i åbningsbalancen som følge af ovenstående skal 
indregnes i overført resultat under egenkapitalen, medmindre ændringen medfører indregning af 
et immaterielt aktiv, som tidligere var indregnet som en del af goodwill.  

Regnskabsmæssig værdi under tidligere begrebsramme som deemed  
kostpris 

IFRS 1.C4(e) Det kan i praksis være vanskeligt at opgøre den historiske kostpris for aktiver i overensstemmelse 
med IFRS. Når en IFRS-standard kræver, at et aktiv måles til kostpris skal en førstegangsaflægger, 
hvis den historiske kostpris ikke kan opgøres, anvende den regnskabsmæssige værdi af aktivet 
opgjort i forbindelse med den virksomhedssammenslutning, hvori aktivet blev erhvervet, som ak-
tivets deemed kostpris. Det er vores holdning, at en førstegangsaflægger kan anvende den regn-
skabsmæssige værdi på tidspunktet for overgang til IFRS som deemed kostpris for disse aktiver. 
En deemed kostpris er ikke en kostpris, som er opgjort i overensstemmelse med IFRS, men et 
acceptabelt udgangspunkt for en førstegangsaflægger. 

Der findes i IFRS 1 syv undtagelser vedrørende deemed kostpris, hvor de oftest anvendte omfatter: 

► Dagsværdi eller aktivets omvurderede værdi på datoen for overgang til IFRS (materielle akti-
ver, investeringsejendomme og immaterielle aktiver),  

► Deemed kostpris for aktiver og forpligtelser overtaget i en virksomhedssammenslutning,  

► Deemed kostpris for et leasingaktiv, eller 

► Deemed kostpris for en dattervirksomhed, joint venture eller en associeret virksomhed. 

Der er i IFRS 1 særlige regler for opgørelse af deemed kostpris for aktiver i olie og gasindustrien 
og aktiver og forpligtelser i virksomheder, der er underlagt offentlig regulering.  
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Tilpasning af goodwill 
IFRS C4(g) Virksomheder, der gør brug af undtagelsen vedrørende virksomhedssammenslutninger, skal tage 

udgangspunkt i goodwill indregnet under virksomhedens tidligere begrebsramme, og foretage føl-
gende tilpasninger til goodwillbeløbet: 

► Goodwill skal forøges med den regnskabsmæssige værdi af immaterielle aktiver på datoen for 
overgang til IFRS, som er erhvervet i en virksomhedssammenslutning under virksomhedens 
tidligere begrebsramme (fratrukket eventuel relateret udskudt skat og andelen relateret til 
minoritetsinteresser), som ikke opfylder indregningskriterierne i IFRS.  

► Goodwill skal reduceres med den regnskabsmæssige værdi af immaterielle aktiver på datoen 
for overgang til IFRS, som ikke har været særskilt identificeret og indregnet under virksomhe-
dens tidligere begrebsramme, og som opfylder indregningskriterier i IFRS. Virksomheden skal 
justere udskudt skat og minoritetsinteresser, hvis der foretages reklassifikationer i åbnings-
balancen. 

► Goodwill skal testes for nedskrivning på datoen for overgang til IFRS i overensstemmelse med  
reglerne i IAS 36 Nedskrivning af langfristede aktiver og goodwill , uanset om der er indikatio-
ner på nedskrivningsbehov. Nedskrivningstesten skal baseret på forholdene på datoen for 
overgang til IFRS. 

IFRS 1 tillader ikke andre ændringer til goodwill, hvis undtagelsen vedrørende virksomhedssam-
menslutninger anvendes. Der kan således ikke tilbageføres tidligere indregnede amortiseringer på 
goodwill, som var indregnet som følge af, at dette var et krav under virksomhedens tidligere be-
grebsramme. 

Negativ 
goodwill 

Hvis en førstegangsaflægger har indregnet negativ goodwill  i balancen, skal virksomheden ophøre 
med indregning heraf i åbningsbalancen, da negativ goodwill ikke opfylder definitionen på en for-
pligtelse i Conceptual Framework. 

En førstegangsaflægger, der anvender undtagelsen i Appendiks C, skal ikke implementere reglerne 
i IAS 21 Valutaomregning med fuld tilbagevirkende kraft.  

Aktiebaseret vederlæggelse 
IFRS 1.D2 En førstegangsaflægger har følgende valgfrie undtagelser vedrørende implementering af IFRS  2 

Aktiebaseret vederlæggelse med fuld tilbagevirkende kraft: 

► Der er ikke krav om indregning af aktiebaserede vederlæggelses ordninger, hvis ordningerne 
er fuldt optjent (vested) på datoen for overgang til IFRS. Ordninger, som ikke er fuldt optjent 
på denne dato, skal indregnes i åbningsbalancen til IFRS. 

► Implementering af reglerne i IFRS 2 med fuld tilbagevirkende kraft kan kun ske, hvis virksom-
heden tidligere har offentliggjort dagsværdien af sådanne ordninger. 

► Der skal medtages oplysningskravene i IFRS 2.44-45 for tildelinger af aktiebaseret vederlæg-
gelse, som løber ind i regnskabsperioderne inkluderet i virksomhedens første IFRS-regnskab. 

► Der er ikke krav om anvendelse af reglerne i IFRS 2 for modifikationer, annullering og afreg-
ning af ordninger, som er indtruffet før datoen for overgang til IFRS. Modifikationer, aflysnin-
ger og afregninger af ordninger efter datoen for overgang til IFRS, skal behandles i overens-
stemmelse med standarden. 

Forsikringskontrakter 
IFRS 1.B13 En førstegangsaflægger skal anvende overgangsreglerne i paragraf C1-C24 i IFRS 17 appendiks C 

for kontrakter, som er inden for anvendelsesområdet af standarden på tidspunktet for overgang 
til IFRS.  
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Leasingaftaler 
IFRS 1.D9-
D9E 

På datoen for overgangen til IFRS, skal en førstegangsaflægger foretage en vurdering af , om alle 
eksisterende aftaler indeholder en leasingaftale i henhold til definitionen af en leasingaftale i 
IFRS 16 Leasing. Nedenfor er et eksempel på, hvordan en førstegangsaflægger foretager en vur-
dering af, om en kontrakt indeholder en leasingaftale. 

 

 Eksempel på vurdering af om en kontrakt indeholder en leasingaftale 

 Virksomhed A's første årsregnskab i overensstemmelse med IFRS omfatter perioden der slutter 
31. december 20#2 med sammenligningstal for perioden der slutter 31.  december 20#1 og en 
overgangsdato til IFRS den 1. januar 20#1. 

Ti år før overgangen til IFRS indgik Virksomhed A en leverandøraftale, som blev modificeret fem 
år senere. 

Virksomhed A vurderer i forbindelse med overgangen til IFRS, at leverandøraftalen  den 1. januar 
20#1 indeholder en leasingaftale i overensstemmelse med reglerne i IFRS 16, baseret på de 
forhold der eksisterede den 1. januar 20#1. Virksomhed A har mulighed for at vurdere, om le-
verandøraftalen indeholdt en leasingaftale tilbage ved indgåelse af leverandøraftalen, men dette 
ville kræve, at Virksomhed A også vurderede effekten af modifikationen, der blev foretaget til 
leverandøraftalen fem år efter indgåelse af aftalen. 

 

IFRS 1.D9B IFRS 1 giver følgende undtagelser til implementering af IFRS 16 med fuld tilbagevirkende kraft: 

► Leasingforpligtelser måles til nutidsværdien af de resterende leasingbetalinger tilbagediskon-
teret til datoen for overgang til IFRS med leasingtagers alternative lånerente 

► Leasingaktivet måles til enten: 

- Den regnskabsmæssige værdi af aktivet, hvis IFRS 16 altid havde være anvendt siden ind-
gåelse af kontrakten, men tilbagediskonteret med leasingtagers alternative lånerente på 
datoen for overgang til IFRS, eller 

- Et beløb tilsvarende til den opgjorte leasingforpligtelse, justeret for forudbetalinger eller 
periodiserede leasingbetalinger, som er indregnet i balancen på datoen for overgang til 
IFRS. 

► En førstegangsaflægger skal foretage en nedskrivningstest på datoen for overgang til IFRS i 
henhold til reglerne i IAS 36, uanset om der er indikationer på nedskrivning. 

De lempelser, der er i IFRS 16, fx anvendelse af en diskonteringssats for en portefølje af leasing-
aftaler, som har samme karakteristika, undtagelse for indregning af  korttids leasingaftaler og lea-
singaftaler med lav værdi i balancen osv., er også tilladte for virksomheder, der er førstegangsaf-
læggere under IFRS. 

Hvis leasingaktivet er en investeringsejendom i overensstemmelse med IAS  40 Investeringsejen-
domme, skal en førstegangsaflægger måle leasingaktivet til dagsværdi på datoen for overgang til 
IFRS. 

Ud over ovenstående har en førstegangsaflægger, som er leasingtager mulighed for at anvende en 
eller flere af følgende praktiske undtagelse på dagen for overgang til IFRS (kan anvendes leasing-
aftale for leasingaftale): 

► Anvende en diskonteringssats for en portefølje af leasingaftaler med sammenlignelige karak-
teristika, fx samme leasingperiode for et tilsvarende aktiv i sammenlignelige økonomiske ram-
mer. 
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► Vælge ikke at anvende ovenstående undtagelser for leasingaftaler med kort resterende løbetid 
(under 12 måneder), men i stedet behandle sådanne leasingaftaler, som var de korte leasing-
aftaler. 

► Vælge ikke at anvende ovenstående undtagelser for leasingaftaler med lav værdi.  

► Ikke medregne direkte omkostninger ved måling af leasingaktivet på datoen for overgang til 
IFRS. 

► Anvende ny viden, fx ved vurdering af leasingperioden, hvis leasingaftalen indeholder forlæn-
gelses- eller opsigelsesoptioner. 

Krav om 
tilpasning af 
sammen-
ligningstal 

En førstegangsaflægger har dog ikke mulighed for at anvende overgangsbestemmelsen i IFRS  16, 
der tillader, at en virksomhed ikke tilpasser tilpasse sammenligningstal. En førstegangsaflægger 
skal foretage tilpasning af sammenligningstal tilbage til åbningsbalancen. 

Akkumulerede valutakursdifferencer 

IAS 21 Valutaomregning behandler omregningen af transaktioner i fremmed valuta. For en første-
gangsaflægger vil en implementering af IAS 21 med fuld tilbagevirkende kraft for de fleste være 
praktisk umuligt at gennemføre, da det vil kræve, at virksomheden opgør akkumulerede valuta-
kursdifferencer fra etableringen af udenlandske aktiviteter og frem til datoen for overgang til IFRS.  

IFRS 1.D13 IFRS 1 tillader derfor, at en førstegangsaflægger i åbningsbalancen til IFRS starter med en akku-
muleret valutakursreserve på nul. Ved senere afståelse af virksomhedens udenlandske aktiviteter, 
skal virksomheden kun opgøre kursdifferencer, som er opstået efter datoen for overgang til IFRS. 

Hvis en førstegangsaflægger gør brug af denne undtagelse, skal undtagelsen anvendes for alle 
virksomhedens udenlandske aktiviteter. 

Investeringer i dattervirksomheder, joint ventures og associerede virksom-
heder 

Koncernregnskabet 
IFRS 1.D17 En førstegangsaflægger kan under virksomhedens tidligere begrebsramme ikke være omfattet af 

krav til at udarbejde et koncernregnskab, men ved overgangen til IFRS blive omfattet af krav til at 
aflægge et koncernregnskab i henhold til reglerne i IFRS 10. Hvis en førstegangsaflægger først 
omfattes af krav til at udarbejde et koncernregnskab ved overgang til IFRS, skal aktiver og forplig-
telser fra dattervirksomheden måles i koncernregnskabet til: 

A) De regnskabsmæssige værdier som i dattervirksomhedens regnskab efter konsolideringsjuste-
ringer og effekten af virksomhedssammenslutninger fra købet af dattervirksomheden, forud-
sat at dattervirksomheden aflægger årsregnskab i overensstemmelse med IFRS, eller 

B) Hvis dattervirksomheden ikke har implementeret IFRS, skal de regnskabsmæssige værdier for 
dattervirksomheden opgøres i overensstemmelse med IFRS. 

For dattervirksomheder, der konsolideres for første gang og som er købt i en virksomheds sam-
menslutning før datoen for overgang til IFRS, skal goodwill opgøres som forskellen mellem moder-
virksomhedens interesse i dattervirksomheden opgjort efter metode a eller b ovenfor og kostprisen 
for dattervirksomheden i modervirksomhedens separate regnskab. 
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Modervirksomhedens separate regnskab 
IFRS 1.D14 IAS 27 Separate årsregnskaber kræver, at en modervirksomhed måler sine investeringer i datter-

virksomheder, joint ventures og associerede virksomheder i det separate regnskab til enten:  

► Kostpris, 

► I overensstemmelse med reglerne i IFRS 9, eller 

► Indre værdis metode. 

En førstegangsaflægger, der vælger at måle investeringerne til kostpris, kan vælge et af følgende 
beløb til at udgøre kostprisen af investeringen i åbningsbalancen til IFRS: 

► Kostprisen opgjort i overensstemmelse med IAS 27, eller 

► Deemed kostpris opgjort som enten udgør: 

- Dagsværdien af investeringen på datoen for overgang til IFRS, eller 

- Den regnskabsmæssige værdi efter virksomhedens tidligere begrebsramme. 

En førstegangsaflægger, der vælger at måle investeringerne efter indre værdis metode i overens-
stemmelse med IAS 28, skal anvende undtagelsen for virksomhedssammenslutninger, jf. ovenfor i 
relation til købet af investeringen. 

Hvis virksomheden bliver IFRS-aflægger for det separate regnskab før for koncernregnskabet, og 
senere end dets modervirksomhed, skal undtagelsen i IFRS 1.D16 anvendes, som er omtalt i afsnit 
35.2.1. Tilsvarende finder lempelsen i IFRS 1.D17 anvendelse, hvis virksomheden bliver IFRS-af-
lægger for det separate regnskab før koncernregnskabet, men senere end dets dattervirksomhe-
der. Denne er omtalt i afsnit 35.2.2. 

Hvis en førstegangsaflægger anvender deemed kostpris i åbningsbalancen for en investering i en 
dattervirksomhed, et joint venture eller en associeret virksomhed, skal virksomheden oplyse:  

► Den samlede deemed kostpris for investeringer, hvor deemed kostpris udgøres af den regn-
skabsmæssige værdi af investeringerne opgjort efter virksomhedens tidligere begrebsramme,  

► Den samlede deemed kostpris for investeringer, hvor deemed kostpris udgøres af dagsværdien 
af investeringerne på tidspunktet for overgang til IFRS, og 

► Den samlede justering til de regnskabsmæssige værdier efter virksomhedens tidligere be-
grebsramme. 

Sammensatte finansielle instrumenter 
IFRS 1.D18 IAS 32 kræver, at sammensatte finansielle instrumenter (fx konvertible obligationer) opdeles i en 

egenkapitalkomponent og en gældskomponent. Hvis virksomhedens gældskomponent ikke længere 
er udestående på datoen for overgang til IFRS, er der ikke krav om, at en førstegangsaflægger 
foretager en opdeling af de to komponenter. Modsætningsvist, hvis gældskomponenten stadigvæk 
er udestående på tidspunktet for overgang til IFRS, skal der foretages en opdeling og allokering af 
værdien mellem de to komponenter. 

Klassifikation af tidligere indregnede finansielle instrumenter 
IFRS 1.D19 IFRS 9 tillader, at finansielle forpligtelser, der opfylder specifikke kriterier, kan måles til dagsværdi 

gennem resultatopgørelsen. En førstegangaflægger kan på datoen for overgang til IFRS, klassifi-
cere finansielle forpligtelser til dagsværdi gennem resultatopgørelsen, hvis forpligtelsen på tids-
punktet for overgang til IFRS opfylder kriterierne i IFRS 9.4.2.2. 
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IFRS 1.D19A-
B 

IFRS 1 tillader i D19A og D19B, at finansielle aktiver og egenkapitalinstrumenter (med undtagelse 
af instrumenter bestemt for salg og betinget vederlag fra en virksomhedssammenslutning) klassi-
ficeres og måles til dagsværdi gennem resultatopgørelsen for finansielle aktiver eller dagsværdi 
via anden totalindkomst for egenkapitalinstrumenter i overensstemmelse med IFRS 9, baseret på 
forhold som eksisterede på datoen for overgang til IFRS. 

IFRS 1.D19C En førstegangsaflægger skal vurdere om præsentation af dagsværdiændringer for finansielle for-
pligtelse, der måles til dagsværdi gennem resultatopgørelsen, og som er krævet af IFRS  9 paragraf 
5.7.7.7, vil medføre en regnskabsmæssig inkonsistens ("accounting mismatch"). Vurderingen skal 
være baseret på de forhold, der eksisterede på datoen for overgang til IFRS 

Dagsværdi måling af finansielle aktiver og forpligtelser ved første indreg-
ning 

Dag 1-
gevinster 

En førstegangsaflægger har en tilsvarende lempelse for kravet om dag 1-gevinster i IFRS 9, hvor 
disse regler kan anvendes fremadrettet fra datoen for overgang til IFRS. 

Retableringsforpligtelser inkluderet i kostpris på materielle aktiver 

I henhold til IAS 16 Materielle aktiver inkluderer kostprisen på materielle aktiver også de estime-
rede omkostninger til nedrivning, flytning og retablering af stedet, hvor aktivet har været placeret, 
som følge af at have købt aktivet eller anvendt det over en periode. Det skal derfor sikres, at  
kostprisen på materielle aktiver i åbningsbalancen til IFRS også inkluderer disse estimerede om-
kostninger vurderet i henhold til IAS 37 Hensatte forpligtelser, eventualforpligtelser og eventual-
aktiver. 

IFRS 1.D21 En førstegangsaflægger skal regnskabsmæssigt behandle ændringer i retableringsforpligtelser i 
henhold til IFRIC 1 Ændringer til nedrivnings- og istandsættelsesforpligtelser, men IFRS 1 indehol-
der en undtagelse, der tillader, at kun ændringer i retableringsforpligtelser, som er opstået efter 
datoen for overgang til IFRS, skal estimeres. Hvis en førstegangsaflægger anvender denne undta-
gelse skal: 

A) Retableringsforpligtelsen måles på datoen for overgang til IFRS i overensstemmelse med 
IAS 37, 

B) Hvis forpligtelsen er indenfor anvendelsesområdet af IFRIC 1, skal retableringsforpligtelsen 
estimeres med udgangspunkt i kostprisen for det tilhørende aktiv på det tidspunkt, hvor for-
pligtelsen første gang opstod, diskonteret med en diskonteringsfaktor, hvori den historiske 
risiko er afspejlet, 

C) De akkumulerede afskrivninger beregnes på datoen for overgang til IFRS med udgangspunkt i 
den forventede brugstid af aktivet og baseret på virksomhedens regnskabspraksis for afskriv-
ninger. 

Finansielle aktiver eller immaterielle aktiver regnskabsmæssigt behandlet i 
overensstemmelse med IFRIC 12 

Koncessionsaftaler er aftaler mellem staten og private selskaber vedrørende udvikling, finansie-
ring, drift og vedligeholdelse af offentlig infrastruktur (fx vej, broer, hospitaler osv.). 

IFRS 1.D22 En førstegangsaflægger har mulighed for at anvende overgangsreglerne i IFRIC  12, der tillader, at 
de kun anvendes fremadrettet, hvis det ikke er praktisk muligt at anvende reglerne med fuld tilba-
gevirkende kraft. Førstegangsaflæggere, som anvender overgangsreglen, skal: 

► Indregne finansielle aktiver og immaterielle aktiver, der eksisterede på datoen for overgang 
til IFRS. 
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► Anvende de regnskabsmæssige værdier af disse finansielle aktiver og immaterielle aktiver ef-
ter virksomhedens tidligere begrebsramme i IFRS-åbningsbalancen. 

► Udføre en nedskrivningstest på disse finansielle aktiver og immaterielle aktiver på datoen for  
overgang til IFRS, eller hvis det ikke er praktisk muligt, i løbet af første regnskabsperiode 
under IFRS. 

Låneomkostninger 
IFRS 1.D23 En førstegangsaflægger har mulighed for at anvende en modificeret version af overgangsreglen i 

IAS 23 Låneomkostninger vedrørende indregning af låneomkostninger i kostprisen for et aktiv. En 
førstegangsaflægger kan vælge at implementere reglerne i IAS 23 fra datoen for overgang til IFRS 
eller et valgfrit tidspunkt før denne dato. Fra det valgte tidspunkt (senest datoen fo r overgang til 
IFRS) skal en førstegangsaflægger: 

► Ikke foretage ændringer til låneomkostninger indregnet i kostprisen på et aktiv i overensstem-
melse med virksomhedens tidligere begrebsramme, og 

► Indregne låneomkostninger fra denne dato i overensstemmelse med reglerne i IAS 23. Dette 
gælder også for låneomkostninger vedrørende kvalificerende aktiver, som allerede var under 
opførsel før den valgte dato. 

Indfrielse af finansielle forpligtelser med egenkapitalinstrumenter 

IFRIC 19 Afregning af finansielle forpligtelser med egenkapitalinstrumenter  omhandler den regn-
skabsmæssige behandling af en ændring af vilkårene mellem en debitor og kreditor, som resulterer 
i, at debitor indfrier forpligtelsen overfor kreditor helt eller delvist mod udstedelse af egenkapital-
instrumenter til kreditor.  

IFRS 1.D25 Overgangsreglen i IFRIC 19 tillader fremadrettet anvendelse af reglerne, da implementering med 
fuld tilbagevirkende kraft kun vil resultere i reklassifikation inden for egenkapitalen. Denne over-
gangsregel er også tilgængelig for førstegangsaflæggere af IFRS. 

Hyperinflation 
IFRS 1.D26 
Hyper-
inflation 

En virksomhed, som har en funktionel valuta, der er eller har været ramt af hyperinflation, skal 
vurdere, om dette er sket før datoen for overgang til IFRS. En valuta er i henhold til IAS 29 Hyper-
inflation i hyperinflation, hvis en følgende to karakteristika er opfyldt: 

► Et pålideligt generelt prisindeks er ikke tilgængeligt for alle virksomheder, som har transakti-
oner og mellemværende i valutaen, og 

► Omveksling mellem valutaen og en stabil fremmed valuta eksisterer ikke. 

Den kraftige hyperinflation ophører (normaliseringstidspunktet), når en af ovenstående kriterier 
ikke længere er opfyldt eller der sker et skift i virksomhedens funktionelle valuta til en valuta, som 
ikke er ramt af kraftig hyperinflation. 

Hvis datoen for overgang til IFRS sker på eller efter normaliseringstidspunktet, kan en førstegangs-
aflægger vælge at måle alle aktiver og forpligtelser, der er anskaffet før normaliseringstidspunktet 
til dagsværdi på datoen for overgang til IFRS og anvende denne som deemed kostpris i åbningsba-
lancen til IFRS. 

Udarbejdelse af regnskabsmæssig information før normaliseringstidspunktet kan være umuligt. 
Derfor må virksomheder, hvis normaliseringstidspunkt falder inden for 12 måneders sammenlig-
ningsperiode, udarbejde sammenligningstal for en periode, der er kortere end 12 måneder. Hvis 
denne mulighed anvendes, kræves tydelig forklaring heraf i noterne i forbindelse med overgangen 
til IFRS. 
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Joint arrangements 
IFRS 1.D31 En førstegangsaflægger har mulighed for at anvende overgangsreglerne i IFRS  11 Joint arrange-

ments, appendiks C, der tillader: 

1. En førstegangsaflægger at anvende overgangsreglerne i IFRS 11 på datoen for overgang til 
IFRS. 

2. At når der sker ændring fra pro rata-konsolidering til indre værdis metode, skal en første-
gangsaflægger nedskrivningsteste investeringen i overensstemmelse med IAS 36 på datoen 
for overgang til IFRS, uanset om der er indikationer på nedskrivning. En eventuel nedskrivning 
skal indregnes som en justering til overført resultat i åbningsbalancen til IFRS.  

Bortfjernelsesomkostninger i produktionsfasen af en mine 

Virksomheder, som har minedriftsaktiviteter kan finde det nødvendigt at fjerne affaldsmaterialer 
for at få adgang til årene i minen. Denne proces er kendt som "stripping/bortfjernelse". En mine-
virksomhed kan afholde bortfjernelsesomkostninger, mens minen er i produktionsfasen. IFRIC 20 
Bortfjernelsesomkostninger i produktionsfasen af en mine beskriver kravene til hvornår og hvordan 
den regnskabsmæssige behandling og måling af fordele opnået ved bortfjernelsesaktiviteten  skal 
foretages. 

IFRS 1.D32 En førstegangsaflægger kan anvende overgangsreglerne i IFRIC 20, som gælder fra 1. januar 2013 
eller datoen for overgang til IFRS. 

Klassifikation af kontrakter om køb og salg af ikke-finansielle poster 
IFRS 1.D33 IFRS 9 tillader, at nogle kontrakter om køb og salg af ikke-finansielle poster ved første indregning 

klassificeres til måling til dagsværdi via resultatopgørelsen. IFRS 1 tillader, at en førstegangsaf-
lægger klassificerer sådanne kontrakter på datoen for overgang til IFRS, hvis de opfylder kriteri-
erne herfor i IFRS 9, selvom kontrakten er indgået på en tidligere dato. 

IFRS 15 Omsætning fra kontrakter med kunder 
IFRS 1.D34-
35 

Den regnskabsmæssige behandling af omsætning fra kontrakter med kunder er drøftet i kapitel 24 
Omsætning fra kontrakter med kunder. IFRS 1 indeholder krav om, at IFRS 15 skal implementeres 
med fuld tilbagevirkende kraft for en førstegangsaflægger med følgende mulige lempelser, som 
fremgår af 15.C5: 

► En virksomhed behøver ikke tilpasse kontrakter, der afsluttes inden for en regnskabsperiode 
og kontrakter, som er afsluttet før den tidligste periode præsenteret (før datoen for overgang 
til IFRS). 

► En virksomhed, som har kontrakter, der indeholder variabel vederlæggelse, kan vælge at an-
vende transaktionsprisen på den dato, hvor kontrakten var færdigudført, i stedet for at esti-
mere variable vederlag for sammenligningsperioder. 

► En virksomhed kan vælge ikke at tilpasse historiske modifikationer, som ligger før den tidligste 
periode præsenteret (før datoen for overgang til IFRS). I stedet skal virksomheden vise den 
samlede effekt af alle historiske modifikationer når den: 

- Identificerer opfyldte og ikke-opfyldte leveringsforpligtelser 

- Vurderer transaktionsprisen 

- Allokerer transaktionsprisen til opfyldte og ikke-opfyldte leveringsforpligtelser. 

► En virksomhed behøver ikke noteoplyse andelen af transaktionsprisen, som er allokeret til 
endnu ikke udførte leveringsforpligtelser for alle historiske perioder før den tidligste periode 
præsenteret i regnskabet (perioder før datoen for overgang til IFRS). 
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En førstegangsaflægger kan frit vælge mellem, hvilke af de ovenstående lempelser, som virksom-
heden ønsker at anvende. Hvis virksomheden vælger at anvende nogle af ovenstående lempelser, 
skal de anvendes konsistent på alle sammenlignelige kontrakter og beskrive i noterne, hvilke lem-
pelser virksomheden har anvendt og hvis praktisk muligt den kval itative effekt af den anvendte 
lempelse.  

Transaktioner i fremmed valuta og valutakursomregning af forudbetalinger 

IFRIC 22 Transaktioner i fremmed valuta og forudbetalinger omhandler, hvordan en virksomhed 
fastlægger datoen for en transaktion i fremmed valuta hvor virksomheden modtager eller yder en 
forudbetaling. 

IFRS 1.D36 En førstegangsaflægger kan vælge ikke at anvende IFRIC 22 på forudbetalinger, som er indregnet 
før datoen for overgang til IFRS. 

Offentligt regulerede projekter 
Offentligt 
regulerede 
aktiver og 
forpligtelser 

IFRS 14 Offentligt regulerede aktiver og forpligtelser tillader at en førstegangsaflægger, der er 
underlagt offentlig regulering, at anvende de regnskabsmæssige værdier under virksomhedens 
tidligere begrebsramme for regulerede aktiver og forpligtelser i åbningsbalancen. Efter første ind-
regning tillader IFRS 14, at en førstegangsaflægger afviger fra IFRS i den efterfølgende måling af 
aktiver og forpligtelser omfattet af projekter underlagt offentlig regulering, indtil projektet er af-
sluttet. 

En førstegangsaflægger, som ikke under virksomhedens tidligere begrebsramme har indregnet et 
projekt, der er underlagt offentlig regulering, har ikke mulighed for at anvende IFRS  14 ved over-
gangen til IFRS.  

35.5 Præsentation og oplysninger 
En virksomheds første årsregnskab i overensstemmelse med IFRS skal indeholde mindst 3 balan-
cer, 2 resultatopgørelser, 2 opgørelser af anden totalindkomst, 2 pengestrømsopgørelser og 2 
egenkapitalopgørelser med tilhørende noter. 

35.5.1 Beskrivelse af overgangen fra tidligere begrebsramme til 
IFRS 

IFRS 1.24-26 
Krav om 
afstemning  
af åbnings-
balance 

En førstegangsaflægger skal forklare, hvordan overgangen fra virksomhedens tidligere begrebs-
ramme til IFRS har påvirket virksomheden finansielle stilling, performance og pengestrømme. 
IFRS 1 indeholder bl.a. følgende krav til noter: 

► Afstemning mellem virksomhedens egenkapital opgjort efter den tidligere begrebsramme og 
egenkapitalen opgjort i overensstemmelse med IFRS, på  

- datoen for overgang til IFRS, og 

- ved afslutning af den seneste periode præsenteret i virksomhedens seneste årsregnskab 
under den tidligere begrebsramme  

► Afstemning af totalindkomst i overensstemmelse med IFRS for den seneste periode præsen-
teret i virksomhedens seneste årsregnskab 

► Hvis virksomheden har præsenteret en pengestrømsopgørelse under virksomhedens tidligere 
begrebsramme, skal de væsentligste ændringer til pengestrømsopgørelsen som følge af IFRS -
konverteringen forklares. 
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36 Danske særkrav til IFRS-årsrap-
porter 

36.1 Indledning 
Formålet med dette kapitel er at beskrive de særlige danske krav, som virksomheder, der aflægger 
årsrapport efter IFRS, skal følge. Kravene fremgår af IFRS-bekendtgørelsen, der henviser til de 
bestemmelser i årsregnskabsloven, som skal overholdes i tillæg til kravene i IFRS-standarderne. 

Ud over krav om ledelses- og revisionspåtegning og visse formelle krav om indberetning af årsrap-
porten, omfatter IFRS-bekendtgørelsen også krav til ledelsesberetningen, specifikke oplysnings-
krav og krav til binding af reserver indenfor egenkapitalen. Danske IFRS-aflæggere skal følge de 
bestemmelser i årsregnskabsloven i henhold til den regnskabsklasse, som virksomheden er omfat-
tet af. Det skal i IFRS-regnskabet fremgå, hvilken regnskabsklasse i årsregnskabsloven, som virk-
somheden er omfattet af. 

Derudover er det værd at bemærke, at årsregnskabslovens bestemmelser om aflæggelse af kon-
cernregnskab også finder anvendelse for IFRS-aflæggere. 

36.2 Ledelsesberetning 
IFRS indeholder en practice statement til ledelsesberetningen (Practice Statement 1 Management 
Commentary A framework for presentation), som gennemgår principperne for udarbejdelse af en 
ledelsesberetning under IFRS, men stiller ikke krav om indholdet af en ledelsesberetning for IFRS-
aflæggere. Derfor finder årsregnskabslovens bestemmelser om ledelsesberetningen anvendelse. 
Det betyder, at virksomheder skal give de oplysninger i ledelsesberetningen, som kræves i henhold 
til deres regnskabsklasse under årsregnskabsloven. Det medfører bl.a. for store virksomheder krav 
om redegørelse for samfundsansvar, kønsmæssig sammensætning af ledelsen og dataetik samt for 
børsnoterede virksomheder at oplyse om mangfoldighed på øverste ledelsesniveau. 

Kravene til hver regnskabsklasse er opsummeret i bulletform nedenfor. For yderligere oplysninger 
om indholdet af ledelsesberetningen henvises til vores publikation "Indsigt i årsregnskabsloven". 

Ledelsesberetning for regnskabsklasse B: 

► Ændring i aktiviteter, fx fra produktions- til handelsvirksomhed. 

► Omstrukturering og/eller rekonstruktion. 

► Tilkøb/frasalg af virksomheder. 

► Usikkerhed om going concern. 

► Ændringer i anvendt regnskabspraksis eller væsentlige fejl. 

► Væsentlige ændringer i kapitalstruktur. 

► Væsentlige begivenheder efter balancedagen. 

► Omlægning af regnskabsår. 

Yderligere krav til ledelsesberetningen for regnskabsklasse C (mellem): 

► Beskrivelse af virksomhedens væsentligste aktiviteter. 

► Beskrivelse af eventuel usikkerhed ved indregning eller måling, så vidt muligt med beløbsan-
givelse. 
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► Beskrivelse af usædvanlige forhold, der kan have påvirket indregningen el ler målingen, så vidt 
muligt med beløbsangivelse. 

► Redegørelse for udviklingen i virksomhedens aktiviteter og økonomiske forhold.  

► Beskrivelse af virksomhedens forventede udvikling, herunder særlige forudsætninger og 
usikre faktorer, der er lagt til grund for beskrivelsen. 

► Beskrivelse af virksomhedens viden ressourcer, hvis de er af særlig betydning for den fremti-
dige indtjening. 

► Beskrivelse af virksomhedens påvirkning af det eksterne miljø og foranstaltninger til forebyg-
gelse, reduktion eller afhjælpning af skader herpå. 

► Beskrivelse af forsknings- og udviklingsaktiviteter i eller for virksomheden. 

► Omtale af filialer i udlandet. 

► Hvis det er væsentligt for at vurdere virksomhedens aktiver, forpligtelser, finansielle stilling 
og resultat, skal ledelsesberetningen indeholde: 

- Beskrivelse af virksomhedens mål og politikker for styring af finansielle risici, herunder 
virksomhedens politik for sikring af alle større grupper af planlagte transaktioner, for 
hvilke der anvendes sikring. 

- Beskrivelse af virksomhedens risikoeksponering i forbindelse med mulige ændringer i pri-
ser, kreditværdighed, likviditet og pengestrømme. 

► Beskrivelse af årets resultat sammenholdt med tidligere udmeldte forventninger, herunder be-
grundelse for eventuelle afvigelser. 

► 5-års hoved- og nøgletal. 

Yderligere krav til ledelsesberetningen for regnskabsklasse C (stor) 

► Redegørelse for virksomhedens samfundsansvar 

► Redegørelse for den kønsmæssige sammensætning af ledelses 

► Oplysninger om betalinger til myndigheder (gælder alene for virksomheder inden for udvin-
dingsindustrien eller skovning af primærskove) 

► Redegørelse for politik for dataetik 

Yderligere krav til regnskabsklasse D: 

► Løbende ajourføring af forventninger til årets resultat i eksempelvis kvartals - eller halvårsrap-
porter eller børsmeddelelser, herunder sammenholdelse med årets resultat i forhold til den 
senest offentliggjorte beskrivelse 

► Oplysning om de ledelseserhverv, ledelsesmedlemmerne besidder i andre erhvervsdrivende 
virksomheder, med undtagelse af selskabets egne 100 %-ejede dattervirksomheder 

► Oplysning om kapitalforhold og overtagelsestilbud (børsnoterede virksomheder) 

► Redegørelse for virksomhedsledelse  

► Oplysning om hovedelementer i de interne kontrol- og risikostyringssystemer i forbindelse med 
regnskabsaflæggelsesprocessen (børsnoterede virksomheder) 

► Beskrivelse af sammensætningen af virksomhedens ledelsesorganer og deres udvalg samt dis-
ses funktioner (børsnoterede virksomheder og statslige aktieselskaber) 

► Redegørelse for politikker om mangfoldighed (børsnoterede virksomheder, der størrelsesmæs-
sigt overstiger grænserne for regnskabsklasse C (stor) og statslige aktieselskaber) 

► Vederlæggelsesrapport (SEL § 139b). 
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36.3 Yderligere oplysningskrav i årsregnskabsloven 
Oplysningskravene ifølge IFRS-bekendtgørelsen er også afhængige af hvilken regnskabsklasse, 
virksomheden tilhører.  

Følgende oplysningskrav i årsregnskabsloven gælder også for IFRS-aflæggere: 

► Gennemsnitligt antal ansatte, jf. ÅRL § 68 

► Tilgodehavender og sikkerhedsstillelser hos medlemmer af ledelsen, ledelsesmedlemmer i mo-
dervirksomheder eller nærtstående til disse, jf. ÅRL § 73. 

► Egne kapitalandele, jf. ÅRL § 77 

► Arrangementer, som ikke er indregnet i balancen, jf. ÅRL § 94 a 

► Revisionshonorar, jf. ÅRL § 96, stk. 2 

► Dattervirksomheder, associerede virksomheder m.v., jf. ÅRL § 97 a 

► Kapitalandele som besiddes af dattervirksomheder, jf. ÅRL § 98 

► Vederlag, pensioner og incitamentsprogrammer til nuværende og tidligere medlemmer af le-
delsen, jf. ÅRL § 98 b 

► Storaktionæroplysninger, jf. ÅRL § 104. 

For illustration af oplysningskravene henvises til EY's Illustrative IFRS-årsrapport, som opdateres 
årligt. 

Udover ovenstående krav gælder også visse oplysningskrav for koncerner. Du kan se alle kravene 
til årsrapporten i EY's IFRS-bekendtgørelsestjekliste, som kan findes på vores hjemmeside. 

36.3.1 Yderligere krav for erhvervsdrivende fonde 

For erhvervsdrivende fonde, der aflægger årsrapport efter IFRS, er der krav om redegørelse for 
god fondsledelse og redegørelse for fondens uddelingspoli tik. Derudover er der krav om oplysning 
om det samlede vederlag til nuværende og forhenværende medlemmer af ledelsen samt redegø-
relse for, hvordan fonden ved vedtægtsbestemmelse eller aftale er knyttet til en erhvervsdrivende 
virksomhed eller en anden fond. Det anbefales dog i redegørelse for god fondsledelse, at der oply-
ses om vederlag pr. ledelsesmedlem. 

Ovenstående krav til erhvervsdrivende fonde gælder uanset regnskabsklasse. 

36.4 Binding af reserver 
Årsregnskabslovens krav om binding af reserver på egenkapitalen finder også anvendelse for IFRS-
aflæggere. Det betyder, at følgende bindingskrav i årsregnskabsloven skal bindes på særlige re-
server under egenkapitalen i det separate og individuelle IFRS-årsregnskab: 

► Opreguleringer og opskrivninger samt nedreguleringer og nedskrivninger, jf. ÅRL § 41 

► Lån, sikkerhedsstillelse og anden økonomisk bistand (lovlig selvfinansiering) , jf. ÅRL § 35 

► Ikke-indbetalt virksomhedskapital, jf. ÅRL § 35b 

► Reserve svarende til aktiverede udviklingsprojekter med reduktion af eventuel udskudt skat, 
jf. ÅRL § 83 
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37 Separate og individuelle årsregn-
skaber 

37.1 Indledning 
Formålet med dette kapitel er at beskrive kravene, som virksomheder skal opfylde ved udarbejdelse 
af virksomhedens separate årsregnskab. Kravene til separate årsregnskaber, som fremgår af IAS 
27 Separate årsregnskaber, er også relevante, når virksomheder udarbejder individuelle regnska-
ber, der også kaldes stand alone-årsregnskaber, hvilket vil sige årsregnskaber for virksomheder, 
som ikke har investeringer i dattervirksomheder, associerede virksomheder eller joint vent ures. 

Kravet til separate regnskaber stammer ikke fra IFRS, fordi IASB's opfattelse er, at  de primære 
regnskabsbrugers behov for finansiel information om virksomhederne er tilstrækkelig opfyldt, når 
virksomheden udarbejder et koncernregnskab i overensstemmelse med IFRS. Det er almindeligt, 
at lokal lovgivning kan kræve udarbejdelse af et separat regnskab for modervirksomheden. Hvis 
separate regnskaber udarbejdes i overensstemmelse med IFRS, skal kravene i IAS 27 følges.   

37.2 Krav til separate regnskaber 
Krav til 
koncern-
regnskaber er 
reguleret i 
ÅRL 

Kravet vedrørende pligten til at udarbejde koncernregnskab er for danske virksomheder, inkl . de 
danske virksomheder som aflægger årsregnskab i overensstemmelse med IFRS, reguleret i års-
regnskabsloven. Danske virksomheder kan derfor ikke anvende reglerne om mulighed for undla-
delse af udarbejdelse af et koncernregnskab ifølge reglerne i IAS 27, hvis der er krav herom i 
årsregnskabsloven. 

IAS 27.10 I henhold til IAS 27, skal virksomheder i deres separate årsregnskab måle sine investeringer i dat-
tervirksomheder, associerede virksomheder og joint ventures ved brug af enten kostprismetoden, 
IFRS 9-metoden eller efter indre værdis metode. Metoden skal anvendes konsistent for kategorien 
af investering. De tre mulige metoder er gennemgået nedenfor. 

Det er vigtigt at være opmærksom på, at der er krav om måling af investeringer bestemt for salg 
efter kravene i IFRS 5 Aktiver bestemt for salg og ophørte aktiviteter, og at der er særlige krav til, 
hvordan investeringsvirksomheder måler sine kapitalandele i henhold til IFRS  10 Koncernregnska-
ber. 

37.2.1 Kostprismetoden  
Kostpris-
metoden 

Den første metode til måling af investeringer i dattervirksomheder, associerede virksomheder og 
joint ventures i det separate årsregnskab er kostprismetoden. Den regnskabsmæssige metode, og 
hvordan en virksomhed opgør kostprisen ved første indregning, er ikke nærmere beskrevet i stan-
darden. Det er vores holdning, at den generelle definition af kostpris under IFRS, der er beskrevet 
i IAS 16 Materielle aktiver, IAS 38 Immaterielle aktiver og IAS 40 Investeringsejendomme, og som 
lyder; "kostprisen opgøres som købsprisen inkl. direkte relaterbare omkostninger", finder anven-
delse. 

37.2.2 IFRS 9-metoden  
IFRS 9 - 
metoden 

Kravene til måling af finansielle aktiver efter IFRS 9 er beskrevet i kapitel 39 Finansielle instru-
menter – Indregning og måling og er derfor ikke detaljeret gennemgået i dette kapitel. En investe-
ring i en dattervirksomhed, associeret virksomhed eller et joint venture vil med høj sandsynlighed 
blive klassificeret som finansielle aktiver målt til dagsværdi via resultatopgørelsen elle r via anden 
totalindkomst. Efter disse to metoder vil ændringer i dagsværdien af investeringen efter første 
indregning blive indregnet i enten resultatopgørelsen eller i anden totalindkomst.   
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37.2.3 Indre værdis metode  
 Den sidste og tredje mulighed for måling af investeringer i dattervirksomheder, associerede virk-

somheder og joint ventures i det separate årsregnskab er indre værdis metode, der er detaljeret 
beskrevet i IAS 28 Investeringer i associerede virksomheder og joint ventures  (kapitel 15 Investe-
ringer i associerede virksomheder og joint ventures). 

IASB skriver i Basis for Conclusion til IAS 27, at som hovedregel vil anvendelsen af indre værdis 
metode til måling af dattervirksomheder, associerede virksomheder og joint ventures medføre, at 
nettoaktiverne og resultatet for modervirksomheden vil være ens med koncernen. Der er dog und-
tagelser hertil, fx: 

► Dattervirksomheder og tilhørende goodwill måles og nedskrivningstestes i separate årsregn-
skaber samlet i modsætning til i koncernregnskabet, hvor goodwill indregnes og nedskrivnings-
testes særskilt. Dette kan medføre en forskel i værdierne, som vil medføre forskellige resulta-
ter og nettoaktiver, i moderselskabets separate årsregnskab og i koncernregnskabet. 

► Modervirksomheder, der har dattervirksomheder med negativ egenkapital, indregner kun en 
negativ balance fra dattervirksomheden, hvis modervirksomheden har en faktisk forpligtelse 
overfor dattervirksomheden. 

► Modervirksomheder, der har indregnet låneomkostninger i forbindelse med udlån til dattersel-
skaber i forbindelse med udarbejdelse af et kvalificerende aktiv. I det separate årsregnskab vil 
investeringen i datterselskabet ikke blive betragtet som et kvalificerende aktiv, hvorfor ind-
regning af låneomkostningerne ikke vil være mulig. 

37.2.4 Udlodninger  

IAS 27 indeholder herudover de generelle principper for modtagelse af udbytter fra investeringer 
i dattervirksomheder, associerede virksomheder og joint ventures, herunder specifikke indikatorer 
på nedskrivning i forbindelse med udlodningen.  

37.3 Præsentation og oplysninger 
IAS 27.15-17 Standarden indeholder en række notekrav til virksomheder, der aflægger separate årsregnskaber. 

Kravene i IAS 27 er ikke udtømmende, da notekrav fra andre relevante IFRS-standarder også skal 
opfyldes i det separate årsregnskab. 

Oplysningskravene i IAS 27 omfatter: 

► At årsregnskabet er et separat årsregnskab, og af hvilken årsag at årsregnskabet er udarbej-
det, fx i henhold til lokal lovgivning 

► Et overblik over væsentlige investeringer i dattervirksomheder, associerede virksomheder  og 
joint ventures, og for hver investering: 

- Navnet på virksomheden 

- Hjemsted 

- Ejerandel og stemmeandel (hvis forskellige) 

► En beskrivelse af den regnskabsmæssige behandling af investeringen. 
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Del 6 Finansielle instrumenter 

38 Finansielle instrumenter – klassifi-
kation 

38.1 Indledning 
Formålet med IAS 32 Finansielle instrumenter: Præsentation er at fastlægge principperne for klas-
sifikation og præsentation af finansielle instrumenter. Med udgangspunkt i  definitioner af finan-
sielle aktiver, finansielle forpligtelser og egenkapital fastlægger standarden principper for sondrin-
gen mellem finansielle forpligtelser og egenkapital set fra udsteders side. Standarden indeholder 
også principper for modregning af finansielle aktiver og finansielle forpligtelser og kriterierne for 
præsentation heraf som nettobeløb. Principperne i  IAS 32 komplementerer principperne for ind-
regning og måling af finansielle aktiver og finansielle forpligte lser i IFRS 9 Finansielle instrumenter 
og principperne for oplysninger om finansielle instrumenter i IFRS  7 Finansielle instrumenter: No-
teoplysninger, idet definitionerne i IAS 32 eksempelvis har direkte betydning for, hvilke instrumen-
ter der regnskabsmæssigt skal behandles efter IFRS 9, og hvilke instrumenter der er omfattet af 
oplysningskravene i  IFRS 7. IFRS 7 og IFRS 9 er omtalt i andre kapitler i denne publikation. 

Standardens principper for klassifikation som egenkapital eller forpligtelser har stor betydning for 
virksomhedernes regnskabsaflæggelse, idet klassifikationen ikke blot påvirker nøgletal som fx fi-
nansiel gearing, egenkapitalandel og egenkapitalforrentning, men også har direkte betydning for 
resultatopgørelsen. Renter samt gevinster og tab vedrørende finansielle forpligtelser skal indreg-
nes i resultatopgørelsen, mens udbytte, egenkapitaltransaktioner og transaktionsomkostninger 
forbundet med egenkapitaltransaktioner indregnes direkte i egenkapitalen. I det omfang standar-
den tillader modregning af virksomhedens finansielle aktiver og forpligtelser, kan dette også få 
stor betydning for virksomhedens nøgletal. 

For mange transaktioner vil det være ukompliceret at afgøre, om transaktionen indeholder et fi-
nansielt instrument, og om der i  så fald er tale om et finansielt aktiv, en finansiel forpligtelse eller 
egenkapital. For andre, mere komplekse, transaktioner kan analysen være mere kompliceret.  

Formålet med dette kapitel er at give et overblik over centrale bestemmelser i  IAS 32, som har 
betydning for mange virksomheder, og det tilstræbes ikke at give et fuldstændigt overblik over 
IAS 32 eller alle problemstillinger, som standarden behandler. 

I dette kapitel behandles først anvendelsesområdet for IAS 32, og definitionen af finansielle in-
strumenter. Derefter behandles udsteders sondring mellem egenkapital og finansielle forpligtelser, 
og den regnskabsmæssige behandling af sammensatte finansielle instrumenter. Sidst behandles 
modregning og nettopræsentation af finansielle aktiver og forpligtelser.  

38.2 Anvendelsesområde 
IAS 32.4 I henhold til IAS 32 er alle typer finansielle instrumenter omfattet af bestemmelserne i  IAS 32, 

medmindre de specifikt er undtaget. Følgende finansielle instrumenter er specifikt undtaget: 

► Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og joint ventures, som regn-
skabsmæssigt behandles i henhold til IFRS 10 Koncernregnskaber, IAS 27 Separate årsregn-
skaber eller IAS 28 Investeringer i associerede virksomheder og joint ventures, medmindre 
disse standarder kræver eller tillader regnskabsmæssig behandling i henhold til IFRS  9. IAS 32 
skal anvendes for alle derivater knyttet til kapitalandele i sådanne virksomheder. 

► Arbejdsgiveres rettigheder og forpligtelser i forbindelse med personaleydelser, jf. IAS 19 Per-
sonaleydelser. 
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► Forsikringskontrakter inden for anvendelsesområdet for IFRS 17 Forsikringskontrakter / 
IFRS 4 Forsikringskontrakter, med visse undtagelser som fremgår af IAS 32.4. 

► Finansielle instrumenter, kontrakter og forpligtelser, som reguleres af IFRS 2 Aktiebaseret ve-
derlæggelse, med visse undtagelser som fremgår af IAS 32.4. 

IAS 32.8 
"Own use 
exemption" 

IAS 32 finder ligeledes anvendelse på kontrakter vedrørende køb eller salg af ikke -finansielle akti-
ver, hvis disse kontrakter i henhold til reglerne i IAS 32 skal behandles, som om de var finansielle 
instrumenter. Dette gælder købs- og salgskontrakter, som kan nettoafregnes i kontanter eller an-
dre finansielle instrumenter eller ved udveksling af finansielle instrumenter, med undtagelse af 
kontrakter, som blev indgået og fortsat besiddes med henblik på modtagelse eller overdragelse af 
et ikke-finansielt aktiv i overensstemmelse med virksomhedens forventede behov for køb, salg 
eller forbrug (den såkaldte "own use exemption"). Herudover gælder IAS 32 for kontrakter, som 
måles til dagsværdi i overensstemmelse med IFRS 9. 

 

 Eksempel på "own-use" exemption 

 Virksomhed A indgår en fastpris kontrakt (forward) om køb af et ton kobber, hvilket svarer til 
virksomhed A's forventede forbrug af kobber i virksomhedens produktion. Kontrakten tillader, 
at Virksomhed A modtager fysisk levering af varen om 12 måneder, eller foretager nettoafreg-
ning af kontrakten baseret på prisudviklingen af kobber. 

Kontrakten er et afledt finansielt instrument, da der ved kontraktens indgåelse ikke er nogen 
nettoinvesteringer, kontrakten er baseret på prisudviklingen for kobber, og skal afregnes på en 
fremtidig dato.  

Da Virksomhed A forventer at modtage fysisk levering af varen, og ikke har en historik for at 
nettoafregne lignende kontrakter i kontanter, eller at modtage fysisk levering af kobber og 
sælge det straks efter for at genere kortsigtede afkast, skal kontrakten behandles som en gen-
sidigt bebyrdende aftale i stedet for som et afledt finansielt instrument.  

 

Særligt om 
leasingaftaler 

Mens finansielle aktiver og forpligtelser, som opstår fra leasingaftaler, er omfattet af IAS 32 og 
IFRS 7, er de kun omfattet af IFRS 9 for følgende områder: 

► Bestemmelserne for ophør med indregning for leasingtilgodehavender og leasingforpligtelser 

► Leasingtilgodehavender er omfattet af nedskrivningsreglerne i IFRS 9, og 

► Reglerne for indbyggede derivater finder også anvendelse for derivater i leasingaftaler. 

For andre områder for leasingaftaler finder IFRS 16 Leasing anvendelse. 

38.3 Definitioner 
For at forstå, hvad et finansielt instrument er og dermed hvilke instrumenter, der falder inden for 
anvendelsesområdet for IAS 32, IFRS 7 og IFRS 9, er det centralt at definere finansielle instru-
menter. IAS 32 indledes med definitioner af finansielle instrumenter, finansielle aktiver, finansielle 
forpligtelser og egenkapital. 

Definition af 
finansielt 
instrument 

Et finansielt instrument defineres i IAS 32 som enhver kontrakt, der medfører et finansielt aktiv i 
én virksomhed og en finansiel forpligtelse eller et egenkapitalinstrument i en anden virksomhed. 
Definitionen af et finansielt instrument bygger direkte på definitionerne af finansielle aktiver, fi-
nansielle forpligtelser og egenkapital.  
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Definition på 
et afledt 
finansielt 
instrument 
(derivat) 

Et afledt finansielt instrument (derivat) er et finansielt instrument eller en anden kontrakt, der er 
omfattet af anvendelsesområdet af IFRS 9, og som har følgende karakteristika: 

► Værdien af instrumentet er afhængig af værdien af en underliggende markedsrente, råvare-
pris, valutakurs, prisindeks, kredit rating eller en anden variabel 

► Ved investering i instrumentet kræves ingen initial nettoinvestering eller initial ne ttoinveste-
ring, som er lavere end krævet for lignende typer af kontrakter, som reagerer tilsvarende på 
udsving i den underliggende variabel. 

► Instrumentet skal afregnes på en senere dato.  

Definition af 
et finansielt 
aktiv 

Et finansielt aktiv er ethvert aktiv, som er: 

► Likvider 

► Ret over egenkapital i en anden virksomhed 

► En aftalt ret til at modtage likvider eller andre finansielle aktiver fra tredjemand 

► En aftalt ret til at udveksle finansielle aktiver eller forpligtelser med en tredjemand på vilkår, 
der kan være gunstige 

► En kontrakt, som skal eller kan afregnes i virksomhedens egne aktier, der ikke er et afledt 
finansielt instrument, hvori virksomheden kan være forpligtet til at modtage et variabelt antal 
af virksomhedens egne aktier 

► En kontrakt, som skal eller kan afregnes i virksomhedens egne aktier, der er et afledt finansielt 
instrument, som ved afregning ikke skal eller kan afregnes ved udveksling af et fast beløb i 
likvider eller et andet finansielt aktiv for et fast antal af virksomhedens egne aktier. 

Definition af 
en finansiel 
forpligtelse 

En finansiel forpligtelse er enhver forpligtelse, som er: 

► En aftalt pligt til at afgive likvider elle andre finansielle aktiver til tredjemand 

► En aftalt pligt til at udveksle finansielle aktiver eller forpligtelser med tredjemand på vilkår, 
der kan være ugunstige for virksomheden 

► En kontrakt, som skal eller kan afregnes i virksomhedens egne aktier, der ikke er et afledt 
finansielt instrument, hvori virksomheden kan være forpligtet til at levere et variabelt antal af 
virksomhedens egne aktier 

► En kontrakt, som skal eller kan afregnes i virksomhedens egne aktier, der er et afledt finansielt 
instrument, som ved afregning ikke skal eller kan afregnes ved udveksling af et fast beløb i 
likvider eller et andet finansielt aktiv for et fast antal af virksomhedens egne aktier. 

Definitionen af et finansielt instrument er altså tosidig. En kontrakt, som er  et finansielt instru-
ment, skal altid medføre et finansielt aktiv for én part og en finansiel forpligtelse eller et egenka-
pitalinstrument for modparten. Et eksempel herpå er et tilgodehavende fra salg, som er opstået i 
forbindelse med salget af et produkt. Dette tilgodehavende er en kontrakt, som giver sælgeren af 
produktet ret til at modtage likvide beholdninger fra køber. Tilgodehavendet er dermed et finan-
sielt aktiv for sælger. Køberen af produktet vil på sin side have en kontraktlig forpligtelse til at 
betale, altså en finansiel forpligtelse. Tilgodehavender fra salg falder derfor ind under definitionen 
af et finansielt instrument, i  og med at tilgodehavendet er et finansielt aktiv for sælger og en fi-
nansiel forpligtelse for køber. 

Det er også værd at bemærke, at definitionen af et finansielt instrument tager udgangspunkt i  kon-
traktbegrebet. Der skal foreligge en kontrakt, for at der er tale om et finansielt aktiv eller en fi-
nansiel forpligtelse. Kontraktbegrebet er nærmere uddybet i  IAS 32, hvor begreberne "kontrakt" 
og "kontraktlig" defineres som en aftale mellem to eller flere parter, der har klare økonomiske 
konsekvenser, som parterne har ringe eller ingen mulighed for at undgå, normalt fordi aftalen er 
retsgyldig. Finansielle kontrakter, og dermed finansielle instrumenter, kan have en række forskel-
lige former og behøver ikke at være skriftlige. 
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Dette betyder, at finansielle forpligtelser, som ikke er kontraktlige, som fx forpligtelsen til at  betale 
skat af fremtidig indtægt (en lovbestemt forpligtelse) eller en række forpligtelser, som falder ind 
under IAS 37 Hensatte forpligtelser, eventualforpligtelser og eventualaktiver, ikke anses for 
at være finansielle instrumenter.  

 Eksempel på koncessionsstrøm 

 En norsk dattervirksomhed til en dansk koncern erhverver rettigheder til udnyttelse af vandfald 
og koncessioner på vandkraftproduktion i Norge. Erhvervelsen af koncessionen medfører, at 
virksomheden bliver forpligtet til at betale koncessionsafgifter og levere koncessionsstrøm i 
henhold til lovgivningen og øvrig koncessionsregulering. Spørgsmålet er her, om disse forplig-
telser skal indregnes i balancen eller ej. I  denne vurdering er det afgørende, om forpligtelserne 
til at betale koncessionsafgift og levere koncessionsstrøm er kontraktlige forpligtelser eller ej. 
Der kan argumenteres for, at koncessionshaveren ved at  acceptere koncessionsbetingelserne 
indgår i et kontraktligt forhold med staten, hvor koncessionshaveren forpligter sig til at betale 
koncessionsafgifter og levere koncessionsstrøm. I forbindelse med vandfaldskoncessioner kan 
sådanne arrangementer dog i  princippet ændres af den ene kontrahent alene (staten) uden den 
anden kontrahents samtykke. Efter vores vurdering falder et sådant arrangement ikke ind under 
kontraktbegrebet som defineret i IAS 32. Ved at acceptere koncessionsbetingelserne accepterer 
virksomheden at blive underlagt de samme krav, som gælder for alle andre virksomheder, som 
er omfattet af samme lovgivning. Denne type ordning er anderledes end andre typer af kontrak-
ter mellem virksomheder og staten, hvor forhandling sker på markedsvilkår og resulterer i  kon-
trakter med betingelser, som normalt er juridisk bindende for begge parter.   

Arrangementets ikke-kontraktlige karakter understreges bl.a. af, at koncessionsstrømvolume-
net bestemmes af myndighederne med udgangspunkt i  gældende lovgivning og på baggrund af 
myndighedernes skønsmæssige vurderinger uden bilaterale forhandlinger. Endvidere kan myn-
digheder på baggrund af samme lovgivning vælge at revurdere koncessionsstrømvolumenet ef-
ter 20 år, og koncessionsbetingelserne kan blive genstand for en generel revision efter 30 år. I 
tilfælde af, at der lægges op til ændringer i koncessionsbetingelserne, har koncessionshaveren 
ikke mulighed for ikke at acceptere de ændrede vilkår. 

Den manglende tilstedeværelse af en kontrakt tilsiger, at forpligtelsen til at levere koncessions-
strøm ikke er en finansiel forpligtelse. 

 
Det er indlysende ud fra definitionerne, at almindelige finansielle aktiver som fx likvide beholdnin-
ger, bankindeståender, tilgodehavender fra salg, obligationer og ordinære aktier i  andre virksom-
heder falder ind under standardens definition af et finansielt aktiv. Tilsvarende falder almindelige 
finansielle forpligtelser som fx leverandørgæld, banklån og obligationsgæld ind under standardens 
definition af en finansiel forpligtelse. Det er heller ikke vanskeligt at forstå ud fra definitionerne, 
at et afledt finansielt instrument med finansiel afregning opfylder definitionen af et finansiel t aktiv, 
hvis derivatet har en positiv værdi, og opfylder definitionen af en finansiel forpligtelse, hvis deri-
vatet har en negativ værdi. 

Definitionerne bliver imidlertid mere kryptiske, når det drejer sig om kontrakter vedrørende mod-
tagelse eller overdragelse af virksomhedens egne egenkapitalinstrumenter. Dette skyldes standar-
dens ganske udførlige regler vedrørende sondring mellem de kontrakter, som afregnes i virksom-
hedens egne egenkapitalinstrumenter, som regnskabsmæssigt skal behandles som virksomhedens  
egen egenkapital, og de kontrakter, som afregnes i virksomhedens egne egenkapitalinstrumenter, 
som regnskabsmæssigt skal behandles som finansielle aktiver eller finansielle forpligtelser. Afgø-
rende for sondringen er, om kontrakten medfører en egenkapitalrisiko, eller om kontrakten repræ-
senterer et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse.  
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38.4 Sondring mellem forpligtelser og egenkapital 
Den regnskabsmæssige sondring mellem egenkapital og forpligtelser har historisk set ikke givet 
væsentlige udfordringer for udsteder. Traditionelt har den regnskabsmæssige behandling hoved-
sageligt været bestemt af instrumentets juridiske form. Imidlertid er  den økonomiske sondring 
mellem egenkapital og forpligtelser ikke helt så tydelig, som man ville forvente på baggrund af den 
juridiske kategorisering. Det kan eksempelvis hævdes, at præferenceaktier, som kan kræves ind-
løst, bør anses for en forpligtelse snarere end egenkapital. Modsat vil mange argumentere for, at 
en obligation, som aldrig skal tilbagebetales, men som skal konverteres til ordinære aktier, har 
flere lighedstræk med egenkapital end med finansielle forpligtelser, også før konvertering. På 
grund af sådanne instrumenters tvetydige karakter har det ikke altid været nemt at afgøre, hvor-
dan de regnskabsmæssigt skal behandles.  

 Eksempel på præferenceaktier 

 Det følger af IAS 32.16a, at præferenceaktier, som køber kan kræve indløst, skal betragtes som 
en finansiel forpligtelse, fordi udsteder ikke kan undlade at overdrage likvide r eller andre akti-
ver, når køber kræver dette. Når præferenceaktier ikke kan kræves indløst af køber, må andre 
vilkår forbundet med aktierne tages i betragtning for at bestemme den korrekte klassifikation. 
Hvis præferenceaktien ikke kan indløses, men har tilknyttet en ubetinget ret til et fast årligt 
udbytte, vil udbyttebetalingen repræsentere en finansiel forpligtelse svarende til nutidsværdien 
af fremtidige udbyttebetalinger på udstedelsestidspunktet.  

 
Den regnskabsmæssige klassifikation af instrumenter som enten forpligtelser eller egenkapital er 
mere end blot et spørgsmål om allokering. Det skærpede IFRS-krav om indregning af visse forplig-
telser, især derivater, til dagsværdi indebærer, at klassifikation af en post som en forpligtelse kan 
medføre øget volatilitet i  resultatopgørelsen, som ikke ville opstå, hvis posten var klassificeret som 
et egenkapitalinstrument. 

Når en virksomhed udsteder egenkapital, får køber en ejerandel i virksomheden. Ejerandele n be-
lønnes med udbytte, som regnskabsmæssigt behandles som udlodning af virksomhedens overførte 
resultat. Forpligtelser, som fx et lån, belønnes med rente. Generelt har en virksomheds långivere 
prioritet forud for dens aktionærer. I  praksis kan forskellige kategorier af långivere og aktionærer 
have forskellige rettigheder. 

38.4.1 Egenkapitalinstrumenter 
Definition af 
egenkapital 

Anvendelse af ovenstående definitioner for finansielle aktiver og forpligtelser i IAS 32 medfører, 
at et instrument defineres som egenkapital, hvis følgende to kriterier er opfyldt: 

a) Instrumentet indeholder ingen kontraktlige forpligtelser til, at: 

- Levere likvider eller andre finansielle instrumenter til tredjemand, eller  

- Udveksle finansielle aktiver eller forpligtelser med en tredjemand på vilkår, der kan være 
ugunstige for udsteder. 

b) Hvis instrumentet kan eller skal afregnes i udsteders egne aktier, er det enten:  

- Ikke et derivat, hvortil der ikke er tilknyttet nogen kontraktlige forpligtelser for udsteder 
til at levere et variabelt antal egne aktier, eller 

- Et afledt finansielt instrument, som kan afregnes af udsteder ved udveksling af et fast 
beløb, et andet finansielt aktiv for et fast antal af virksomhedens egne aktier.  

Med andre ord kan et instrument kun klassificeres som egenkapital, hvis udsteder har en ubetinget 
ret til at undgå at afregne med likvider eller andre finansielle instrumenter eller, hvis virksomheden 
har muligheden for at afregne i egne aktiver, så skal denne afregning ske i et fast antal egne aktier 
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for et fast beløb (fixed for fixed-kriteriet). I alle andre tilfælde klassificeres instrumentet som en 
finansiel forpligtelse. 

Et egenkapitalinstrument repræsenterer en andel af den forskelsværdi, der fremkommer, når man 
fra virksomhedens aktiver trækker dens forpligtelser. Et egenkapitalinstr ument repræsenterer 
dermed ikke en ret til at modtage eller en forpligtelse til at overdrage et fast beløb i likvide behold-
ninger eller andre finansielle instrumenter. Dette udgør en forskel i forhold til finansielle aktiver 
eller finansielle forpligtelser, som netop repræsenterer en ret til at modtage eller en forpligtelse 
til at overdrage et fast beløb i likvide beholdninger eller andre finansielle instrumenter. En kon-
trakt, hvor virksomheden skal modtage eller overdrage et fast antal af virksomhedens egne egen-
kapitalinstrumenter, fx egne aktier, til gengæld for et fast beløb i likvide beholdninger eller andre 
finansielle aktiver, medfører en eksponering mod  virksomhedens egen egenkapital, dvs. en ekspo-
nering mod forskelsværdien mellem virksomhedens aktiver fratrukket alle dens forpligtelser. 

IAS 32.22 

Fast-for-fast 
kriteriet 

Centralt i den forbindelse er, at det beløb i likvide beholdninger eller andre finansielle aktiver, som 
skal betales for et bestemt antal af virksomhedens egne egenkapitalinstrumenter, er fast, så in-
strumentet ikke medfører andre risici end en eksponering mod forskelsværdien mellem virksom-
hedens aktiver fratrukket alle dens forpligtelser. En udsteder af sådanne instrumenter skal i hen-
hold til reglerne i IAS 32 ikke regnskabsmæssigt behandle disse som et finansielt aktiv eller en 
finansiel forpligtelse, men som et egenkapitalinstrument.  

Det er vigtigt at bemærke, at det udelukkende er kontrakter, som skal afregnes brutto ved levering 
af virksomhedens egne egenkapitalinstrumenter til gengæld for et fast beløb, der regnskabsmæs-
sigt skal behandles som virksomhedens egne egenkapitalinstrumenter. Hvis det beløb, som skal 
betales for virksomhedens egne egenkapitalinstrumenter, ikke er fast, eller hvis antallet af aktier,  
der skal leveres for et fast beløb, kan variere, indeholder instrumentet også en anden risiko end 
virksomhedens egen egenkapitalrisiko. I  så fald medfører bestemmelserne i  IAS 32, at denne kon-
trakt regnskabsmæssigt skal behandles som et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse. 

38.4.2 Sondring mellem egenkapitalinstrumenter og finansielle 
forpligtelser 

Klassifikation 
af et 
instrument 
foretages ved 
første 
indregning 

IAS 32 indeholder detaljerede regler for, hvordan en virksomhed afgør, om et finansielt instrument 
regnskabsmæssigt skal behandles som et egenkapital- eller et gældsinstrument. Standardens 
grundlæggende princip er, at udstederen af et finansielt instrument på tidspunktet for den første 
indregning skal klassificere instrumentet eller dets enkelte dele som en finansiel forpligtelse, et 
finansielt aktiv eller et egenkapitalinstrument i overensstemmelse med kontraktens indhold og de-
finitionerne af en finansiel forpligtelse, et finansielt aktiv og et egenkapitalinstrument i IAS  32. 
Dette grundlæggende princip indebærer, at en virksomhed kun kan klassificere et instrument som 
et egenkapitalinstrument, hvis begge betingelserne i IAS 32.16 er opfyldt, hvilke er gengivet ne-
denfor. Hvis ikke begge betingelser er opfyldt, skal det finansielle instrument klassificeres som en 
finansiel forpligtelse.  

► Instrumentet indeholder ingen kontraktlige forpligtelser til, at: 

- Levere likvider eller andre finansielle instrumenter til tredjemand, eller  

- Udveksle finansielle aktiver eller forpligtelser med en tredjemand på vilkår, der kan være 
ugunstige for udsteder. 

► Hvis instrumentet kan eller skal afregnes i udsteders egne aktier, er det enten: 

- Ikke et derivat, hvortil der ikke er tilknyttet nogen kontraktlige forpligtelser for udsteder 
til at levere et variabelt antal egne aktier, eller 

- Et afledt finansielt instrument, som kan afregnes af udsteder ved udveksling af et fast 
beløb, et andet finansielt aktiv for et fast antal af virksomhedens egne aktier  (fixed-for-
fixed).  
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IAS 32.16(a) Punkt (a) henviser til definitionen af en finansiel forpligtelse og slår fast, at et instrument, som 
medfører en kontraktlig forpligtelse til at overdrage likvide beholdninger eller andre finansielle 
instrumenter til en anden part eller til at udveksle finansielle aktiver eller finansielle forpligtelser 
på potentielt ugunstige vilkår for udsteder, ikke kan være et egenkapitalinstrument. Bestemmel-
serne medfører, at et instrument kun kan klassificeres som egenkapital, når udbetaling af afkast 
eller tilbagebetaling af indskudt kapital er underlagt den udstedende virksomheds kontrol.  

IAS 32.16(b) Punkt (b) omhandler instrumenter, dvs. kontrakter, som kan eller skal afregnes i virksomhedens 
egne egenkapitalinstrumenter. Ved at bygge på definitionen af et egenkapitalinstrument og for-
ståelsen af egenkapitalrisiko slås det fast, at kontrakter, som afregnes ved overdragelse af et fast 
antal egenkapitalinstrumenter for et fast beløb, er egenkapitalinstrumenter  (fixed for fixed-krite-
riet). Hvis der introduceres andre risici i kontrakten, så der ikke er tale om et fast beløb for et 
bestemt antal egenkapitalinstrumenter, er kontrakten en finansiel forpligtelse og skal derfor ikke 
regnskabsmæssigt behandles som et egenkapitalinstrument. 

Et eksempel på en kontrakt, som opfylder fixed for fixed-kriteriet i IAS 32.16(b) er en udstedt 
aktieoption, som giver modparten ret til at købe et fast antal af virksomhedens aktier for en fast 
pris. Dagsværdien af en sådan kontrakt kan variere med udsving i markedsrenter eller aktiekursen , 
men forudsat at ændringerne i dagsværdien ikke ændrer den pris, som skal betales eller modtages, 
eller antallet af aktier der skal leveres eller modtages ved afregning, opfylder kontrakten definiti-
onen på et egenkapitalinstrument. 

I tilfælde af at der sker ændringer i egenkapitalen af den udstedende virksomhed, fx aktiesplit/kon-
solidering, tilbagekøb af aktier, ekstraordinære udbytter og lignende, kan instrumentet fastholde 
sin klassifikation, hvis blot det sikres, at de forholdsmæssige rettigheder af ins trumentet før og 
efter ændringer forbliver de samme. 

"Stepped" 
udnyttelses-
pris 

En anden type af justeringer, som ofte kan finde sted, er hvor en virksomhed udsteder tegnings-
retter, som har en "stepped" udnyttelsespris, hvilket vil sige, at prisen pr. tegn ingsret er fast ved 
udstedelse af tegningsretterne og at prisen stiger til en højere fastsat pris afhængigt af , på hvilket 
tidspunkt tegningsretten udnyttes. For at fixed for fixed-kriteriet i IAS 32 kan anses for at være 
opfyldt, er det centralt, at priserne pr. tegningsret på de forskellige tidspunkter er fastsat på ud-
stedelsestidspunktet. Hvis prisen pr. tegningsret i stedet var tilknyttet fx et prisindeks, vil fixed 
for fixed-kriteriet ikke blive anset for opfyldt. 

38.4.3 Finansielle forpligtelser 
Afregning i 
egne aktier 

Definitionen af finansielle forpligtelser omfatter også kontrakter, hvor virksomheden benytter sine 
egne egenkapitalinstrumenter som betalingsinstrument. Dette gælder kontrakter, hvor virksom-
heden skal overdrage egne aktier for en værdi svarende til et fast beløb i likvide beholdninger. 
Dette indebærer principielt, at det antal aktier, som kontrakten omfatter, ikke er fast, men be-
stemmes af kursen på aktien eller værdien af andre aktiver på afregningstidspunktet. Et eks empel 
kan være en købstransaktion, hvor afregningsværdien skal svare til et fast beløb, som kan afregnes 
i et variabelt antal aktier, som afhænger af aktiernes kurs på afregningstidspunktet. Sådanne kon-
trakter falder ind under definitionen af finansielle forpligtelser og klassificeres dermed som for-
pligtelser på udstedelsestidspunktet. Det bør generelt bemærkes, at i  de tilfælde, hvor virksomhe-
den benytter egne aktier som betalingsmiddel, skal der udvises forsigtighed, og der bør foretages 
en nærmere vurdering af den regnskabsmæssige behandling. 

Definitionen af egenkapitalinstrumenter omfatter ikke virksomhedens egne egenkapitalinstrumen-
ter eller kontrakter, som i  sig selv er instrumenter vedrørende fremtidig overdragelse af virksom-
hedens egne egenkapitalinstrumenter. Det er udelukkende kontrakter vedrørende overdragelse af 
egne egenkapitalinstrumenter i  ét trin, som kan være egenkapitalinstrumenter. En option på at 
købe tegningsretter i udsteder skal fx altid indregnes som en finansiel forpligtelse for udsteder, 
uafhængig af om der er tale om et fast beløb for et bestemt antal tegningsretter og aktier i  hen-
holdsvis optionen og tegningsretten. 
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Definitionen af finansielle forpligtelser omfatter kontrakter, som kan eller skal afregnes på en an-
den måde end ved udveksling af et fast beløb i likvide beholdninger eller andre finansielle aktiver 
med et bestemt antal af virksomhedens egne egenkapitalinstrumenter. Det er ikke klart, hvad der 
skal forstås ved et fast beløb i likvide beholdninger.  

Konvertible 
obligationer 

Spørgsmålet er specifikt taget op af IFRS IC i forhold til konvertible obligationer. IFRS IC konklu-
derede, at konvertible lån udstedt i  en anden valuta end udsteders funktionelle valuta skal klassi-
ficeres som finansielle forpligtelser, uden at udskille nogen egenkapitalelementer. Hovedargumen-
tet er, at et fast beløb i en anden valuta end virksomhedens funktionelle valuta ikke kan forstås 
som et fast beløb i likvide beholdninger i henhold til bestemmelserne i  IAS 32, idet et fast beløb 
i en anden valuta end udsteders funktionelle valuta er at betragte som en kombination af et fast 
beløb i udsteders funktionelle valuta og et indbygget afledt valutainstrument i  udsteders regnskab. 
For at et fast beløb kan anses som et fast beløb i henhold til definitionerne i IAS 32, skal der altså 
være tale om et fast beløb i virksomhedens funktionelle valuta. Denne problemstilling har i  praksis 
vist sig vigtig for mange danske virksomheder. 

Virksomheder, som udsteder tegningsretter i  en anden valuta end virksomhedens funktionelle va-
luta, kan som en undtagelse fra hovedreglen behandle disse som egenkapitalinstrumenter, hvis der 
bl.a. er tale om et fast beløb i  fremmed valuta for et fast antal aktier, og tegningsretterne tildeles 
på pro rata-basis til alle eksisterende aktionærer. Det er værd at bemærke, at denne undtagelse 
fra hovedreglen bevidst er snævert formuleret, så den kun gælder tegningsretter tildelt på pro 
rata-basis og ikke kan anvendes på andre tilsvarende regnskabsspørgsmål. 

IAS 32.16A-D 
Puttable 
instruments 

Finansielle instrumenter, hvor indehaveren har ret men ikke en pligt til at indløse instrumentet, 
falder ikke ind under definitionen af et egenkapitalinstrument for udsteder, i  og med at beslutnin-
gen om betaling til indehaver ikke er underlagt udsteders kontrol. Udsteder kan dog klassificere 
sådanne instrumenter som egenkapitalinstrumenter, hvis instrumenterne alene ved virksomhe-
dens likvidation eller konkurs giver indehaveren ret til en pro rata andel af virksomhedens netto-
aktiver (egenkapital), og at instrumentet ikke har forrang for andre klasser af finansielle instru-
menter i virksomheden. 

Aktier og 
andele med 
indløsningsre
t 

Før ovennævnte undtagelse blev indarbejdet i standarden, blev enhver aktie eller andel med ind-
løsningsret klassificeret som en finansiel forpligtelse. Dette omfattede også instrumenter, som 
giver indehaveren ret til en andel af forskelsværdien af udsteders aktiver, dvs. instrumenter, so m 
var udformet sådan, at indehaver ved indløsning havde ret til en pro rata -andel af virksomhedens 
aktiver fratrukket alle dens forpligtelser. Klassifikationen af sådanne instrumenter medførte, efter 
nogens mening, misvisende resultater i årsregnskaberne for fx investeringsforeninger med tilba-
gekøbspligt for den udstedende forening (dvs. hvor investorerne køber andele i virksomheden, så 
virksomhedens kapital ændres over tid), andre investeringsforeninger, kommanditselskaber, inte-
ressentskaber og andelsvirksomheder, da disse virksomheder i mange tilfælde endte uden egen-
kapital. Dette skyldtes, at disse virksomheder ofte giver deres ejere (eller medlemmer eller inve-
storer, afhængig af selskabsform) ret til at indløse deres andel i udsteder på et hvilket som he lst 
tidspunkt. Dette førte til, at IASB ændrede standarden, så visse finansielle instrumenter i  form af 
aktier eller andele med indløsningsret eller i form af aktier eller andele, som kun giver ret til en 
pro rata-andel af en virksomheds nettoaktiver i forbindelse med likvidation, skulle klassificeres 
som egenkapital, selv om disse instrumenter efter standardens generelle bestemmelser opfylder 
definitionen af en finansiel forpligtelse. Der er imidlertid en række kriterier, der skal være opfyldt, 
for at disse instrumenter skal klassificeres som egenkapital. 

Som det fremgår ovenfor og af definitionerne af finansielle aktiver og finansielle forpligtelser, s kal 
en kontrakt, som afregnes med overdragelse af et fast antal af udsteders egenkapitalinstrumenter 
til gengæld for et fast beløb i likvide beholdninger eller andre finansielle aktiver, regnskabsmæssigt 
behandles som et egenkapitalinstrument. I  et appendiks til IAS 32 anføres en lang række eksem-
pler, der illustrerer, hvad disse bestemmelser indebærer i praksis, og hvilken regnskabsmæssig 
behandling sådanne kontrakter vil få efter standardens bestemmelser.  
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 Eksempel på option på køb af aktier 

 En virksomhed udsteder en option, som giver modparten ret til at købe en fast mængde af virk-
somhedens aktier for et fast beløb i likvide beholdninger, og hvor kontrakten i  tilfælde af, at 
optionen udnyttes, skal afregnes ved overdragelse af aktierne mod betaling af beløbet i likvider. 
Det vil sige, der er ikke tale om nettoafregning af kontraktens værdi ved at kontraktens netto-
værdi afregnes ved overdragelse af likvider eller aktier, men om bruttoafregning, hvor den 
fundne værdi betales ved optionens udnyttelse.  

I dette tilfælde falder optionen ikke ind under definitionen af en finansiel forpligtelse, i  og med 
at der er tale om et fast beløb i likvider for et fast antal aktier, og skal derfor af udsteder regn-
skabsmæssigt behandles som et egenkapitalinstrument. Dette medfører, at udsteder regnskabs-
mæssigt skal behandle en optionspræmie modtaget fra modparten som en forøgelse af egenka-
pitalen.  

Eftersom egen egenkapital skal indregnes til kostpris, skal virksomheden ikke måle optionen til 
dags-værdi i efterfølgende perioder, i modsætning til hvis instrumentet havde været indregnet 
som et afledt finansielt instrument eller en forpligtelse.  

Hvis modparten vælger at benytte sig af optionen på at købe aktier ved kontraktudløb, skal det 
beløb, der er modtaget for aktierne, regnskabsmæssigt behandles som en forøgelse af egenka-
pitalen.  

Hvis optionen udløber uden at være udnyttet, sker der ingen indregning ud over den første ind-
regning af optionspræmien i egenkapitalen.  

Appendikset til IAS 32 indeholder også eksempler på den regnskabsmæssige behandling af købte 
optioner og terminskontrakter. 

 

Ens præsen-
tation i de 
primære 
opgørelser 

Sondringen mellem udstedt egenkapital og udstedt gæld har stor betydning, først og fremmest i 
forhold til sammensætningen af balancen og forholdet mellem forpligtelser og egenkapital i for-
bindelse med måling af virksomhedens soliditet. Standarden kræver endvidere, at resultatopgø-
relsens klassifikation af poster vedrørende finansielle instrumenter skal svare ti l klassifikationen i 
balancen. Dette indebærer, at renter, udbytte, tab og gevinster vedrørende et finansielt instru-
ment eller et element, som er klassificeret som en finansiel forpligtelse, skal indregnes som en 
indtægt eller en omkostning i resultatopgørelsen, mens udbetalinger til indehavere af et egenka-
pitalinstrument skal indregnes direkte i egenkapitalen, justeret for eventuelle skattemæssige ef-
fekter. Udbetaling af udbytte på aktier, der fuldt ud indregnes som forpligtelser (fx visse præfe-
renceaktier), skal indregnes som omkostninger på samme måde som renter på en obligation. Til-
svarende indregnes gevinster og tab vedrørende indløsning eller refinansiering af finansielle for-
pligtelser i resultatopgørelsen, hvorimod indløsning eller refinansiering af egenkapitalinstrumen-
ter indregnes som egenkapitalbevægelser. Ændringer i dagsværdien af et egenkapitalinstrument 
indregnes ikke i årsregnskabet. 

38.5 Sammensatte finansielle instrumenter (compound 
financial instruments) 

De fleste finansielle instrumenter klassificeres enten en finansiel forpligtelse eller egenkapital i 
deres helhed, men dette er ikke tilfældet for alle finansielle instrumenter. Nogle finansielle instru-
menter indeholder begge dele og er defineret i IAS 32 som sammensatte finansielle kontrakter 
(compound financial instruments). 
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Definition  Et sammensat finansielt instrument er et finansielt instrument, som ikke er et derivat, og som fra 
udsteders side indeholder både en finansiel forpligtelse og et egenkapitalinstrument.  

IAS 32.28-29 

Opdeling af 
sammensatte 
instrumenter 
(split-
accounting) 

IAS 32 regulerer sondringen mellem egenkapital og forpligtelser for et instrument som helhed, 
men indeholder regler, som medfører, at nogle typer af instrumenter, som en virksomhed  har ud-
stedt, i enkelte tilfælde skal udskilles og indregnes separat som et egenkapitalinstrument.  Stan-
darden kræver, at udstederen af et ikke-afledt finansielt instrument skal vurdere, om instrumentet 
indeholder både en forpligtelses- og en egenkapitalkomponent. Sådanne komponenter skal klassi-
ficeres separat som finansielle forpligtelser, finansielle aktiver eller egenkapitalinstrumenter. I 
henhold til IAS 32 betyder dette, at en virksomhed skal foretage separat indregning af de enkelte 
elementer af et finansielt instrument, som: 

► skaber en finansiel forpligtelse for virksomheden og 

► giver indehaveren af instrumentet en option på at konvertere instrumentet til et egenkapital-
instrument i virksomheden. 

Gælder kun 
for 
sammensatte 
gælds-
instrumenter 

Det er kun udstederen af det sammensatte finansielle instrument, som skal foretage denne opde-
ling af indregningen. For så vidt angår indehaverne af sådanne instrumenter, reguleres indregnin-
gen af de generelle regler i  IFRS 9. Det betyder, at indehaveren af et instrument, som indeholder 
en egenkapitalkomponent og en forpligtelseskomponent, skal indregne hele instrumentet til dags-
værdi med værdiregulering over resultatopgørelsen ligesom det er tilfældet for indbyggede deri-
vater, som er tilknyttet en hybridkontrakt, som indeholder et finansielt aktiv. Dette skyldes, at 
instrumentets pengestrømme ikke alene består af betaling af renter og afdrag på hovedstolen på 
bestemte tidspunkter og dermed ikke opfylder kravene til måling til amortiseret ko stpris. 

Et typisk eksempel på et sammensat finansielt instrument er en konvertibel obligation, som giver 
indehaveren ret til at konvertere obligationen til et bestemt antal ordinære aktier i udsteder. Set 
fra udsteders side består et sådant instrument af to komponenter: 

1. en finansiel kontraktlig forpligtelse til at  overdrage likvide beholdninger eller andre finansielle 
aktiver, fx i form af betaling af renter og afdrag på hovedstolen, og 

2. en option, som giver indehaveren ret til at konvertere instrumentet ti l et bestemt antal aktier 
i den udstedende virksomhed. 

Udsteder skal normalt regnskabsmæssigt behandle et sådant instrument som et sammensat instru-
ment bestående af en egenkapitalkomponent og en forpligtelseskomponent. Dette gælder, hvis den 
konvertible obligation er udformet, så det er et fast beløb, som kan konverteres til et bestemt antal 
aktier i udsteders virksomhed. Hvis konverteringskursen ikke er fast, vil optionen på at konvertere 
til aktier falde ind under definitionen af en finansiel forpligtelse for udsteder og skal derfor indreg-
nes til dagsværdi som et indbygget afledt finansielt instrument. Det er her vigtigt at være opmærk-
som på, at når standarden kræver et fast antal aktier for et fast beløb, så er der som omtalt ovenfor 
tale om et fast beløb i virksomhedens funktionelle valuta. Det medfører bl.a., at de mange danske 
virksomheder, som har udstedt konvertible obligationer i  en anden valuta end deres funktionelle 
valuta, skal indregne et indbygget afledt finansielt instrument til dagsværdi i stedet for som en 
egenkapitalkomponent. Klassifikationen af et sammensat instruments forpligtelses- og egenkapi-
talkomponenter foretages ved første indregning af det finansielle instrument og revurderes ikke 
som følge af fx en ændring i sandsynligheden for, at en konverteringsret vil blive udnyttet. 

IAS 32.31 

Allokering af 
værdi 

Måling af finansielle aktiver og finansielle forpligtelser, som ikke er virksomhedens egne egenka-
pitalinstrumenter, reguleres af IFRS 9. Egenkapitalinstrumenter er som tidligere nævnt instrumen-
ter, som repræsenterer en andel af den forskelsværdi, der fremkommer, når man fra alle virksom-
hedens aktiver trækker alle dens forpligtelser. Når den oprindelige regnskabsmæssige værdi af et 
sammensat finansielt instrument allokeres til instrumentets egenkapital- og forpligtelseskompo-
nenter, henføres restværdien til egenkapitalkomponenten, efter at det beløb, som er opgjort se-
parat for forpligtelseskomponenten, er trukket fra dagsværdien af instrumentet som helhed. Vær-
dien af eventuelle andre komponenter, der er indbygget i det sammensatte finansielle instrument 
ud over egenkapitalkomponenten, er indeholdt i forpligtelseskomponenten ved måling og 
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allokering til forpligtelses- og egenkapitalkomponenter. Summen af de regnskabsmæssige værdier, 
som fastsættes for forpligtelses- og egenkapitalkomponenterne på tidspunktet for første indreg-
ning, svarer altid til den dagsværdi, som ville være fastsat for instrumentet som helhed. Der opstår 
ingen gevinster eller tab som følge af, at første indregning af instrumentets komponenter sker 
separat. 

Det mest oplagte eksempel på denne form for "split accounting" er indregningen af konvertible 
instrumenter, hvor konverteringsretten skal indregnes som en egenkapitalkomponent. Egenkapi-
talkomponenten er repræsenteret ved indehaverens ret til at konvertere obligationer til aktier i 
virksomheden. Denne ret falder uden for definitionen af finansielle forpligtelser, hvis der er tale 
om udveksling af et fast antal aktier for et fast beløb. Forpl igtelseskomponenten er repræsenteret 
ved de renter og afdrag, som følger af aftalen om det konvertible lån. Ved anvendelse af "split 
accounting" opgøres først forpligtelseskomponenten som værdien af det konvertible instruments 
diskonterede pengestrømme (renter og hovedstol) under forudsætning af, at instrumentet ikke 
konverteres og med markedsrenten for et tilsvarende lån uden konverteringsret som diskonte-
ringsfaktor. Egenkapitalkomponenten opgøres herefter som det samlede nettolåneprovenu fra-
trukket den opgjorte værdi af forpligtelseskomponenten.  

Ingen 
revurdering 
efter første 
indregning 

IAS 32 nævner specifikt, at den regnskabsmæssige behandling af et konvertibelt instrument ikke 
skal revurderes som følge af ændringer i sandsynligheden for, at en konverteringsret vil blive ud-
nyttet i løbet af instrumentets løbetid. Hvis udsteder derimod ændrer vilkårene for et konvertibelt 
instrument for at tilskynde til konvertering før tid ved eksempelvis at tilbyde et mere gunstigt 
konverteringsforhold, skal dagsværdien af den fordel, som indehaveren af instrumentet opnår, 
beregnes og indregnes i resultatopgørelsen. Ved konvertering af et konvertibelt instrument ved 
udløb skal virksomheden ophøre med at indregne forpligtelseselementet og indregne det som 
egenkapital. Der opstår ingen gevinster eller tab i tilfælde af konvertering ved udløb.  

 

 Eksempel på konvertible lån 

 En virksomhed udsteder 2.000 konvertible obligationer i år 1. Obligationerne har en løbetid på 
3 år og er udstedt til en pålydende værdi på 1.000 pr. obligation, svarende til 2.000.000 DKK.  

Den nominelle rente udgør 6 % og betales bagudrettet ved udgangen af hvert år. På tidspunktet 
for udstedelsen af obligationerne udgør den gældende markedsrente for tilsvarende obligationer 
uden konverteringsret 9 %, svarende til den diskonteringsrente, der skal anvendes ved bereg-
ningen af den finansielle forpligtelses nutidsværdi af pengestrømme. Beregningerne nedenfor 
viser fastsættelsen af det finansielle instruments egenkapitalandel og gældsandel.   

  DKK 

NV Hovedstol (2.000.000 DKK betales ved udgangen af år 3)  1.544.367 

NV Rente (120.000 DKK betales årligt)  303.755 

Gæld i alt  1.848.122 

Egenkapitalandel (residual)   151.878 

I alt  2.000.000 
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38.6 Modregning af et finansielt aktiv og en finansiel 
forpligtelse 

IAS 32.42 

Modregning 
IAS 1 Præsentation af årsregnskaber indeholder et generelt princip om, at aktiver og forpligtelser 
ikke skal modregnes. Dette gælder, medmindre en sådan modregning enten er tilladt eller kræves 
i henhold til en regnskabsstandard eller et fortolkningsbidrag. IAS  32 indeholder specifikke regler 
om modregning af finansielle aktiver og finansielle forpligtelser. I  henhold til IAS 32 skal et finan-
sielt aktiv og en finansiel forpligtelse udelukkende modregnes og nettobeløbet udelukkende præ-
senteres i balancen, når virksomheden: 

► aktuelt har en juridisk ret til at modregne de indregnede beløb og 

► har til hensigt enten at nettoafregne eller at realisere aktivet og indfri forpligtelsen samtidigt.  

Ved udformningen af reglerne for modregning og præsentation som nettobeløb har IASB lagt vægt 
på juridiske rettigheder og forventede pengestrømme. Når der foreligger en retsgyldig modreg-
ningsadgang af et finansielt aktiv og en finansiel forpligtelse, påvirker dette de rettigheder og 
forpligtelser, der er knyttet til et finansielt aktiv og en finansiel forpligtelse, hvilket kan påvirke en 
virksomheds kredit- og likviditetsrisici. Det er vigtigt at være opmærksom på, at den juridiske mod-
regningsret både skal tilstede i et going concern-scenarie og i et default-/konkursscenarie, da kon-
kurslovgivning i nogle jurisdiktioner kan have forrang for vilkårene i kontrakten.  

IAS 32.46 
Virksomhede
n skal have til 
hensigt at 
modregning 

Eksistensen af en ret til modregning er ikke i sig selv et tilstrækkeligt grundlag for modregning. 
Hvis virksomheden ikke har til hensigt at udnytte modregningsretten, påvirkes beløb og tidspunkt 
for virksomhedens fremtidige pengestrømme ikke. Når virksomheden har til hensigt at udnytte 
modregningsretten, giver præsentation af aktivet og forpligtelsen som nettobeløb en mere hen-
sigtsmæssig afspejling af beløb og tidspunkt for de forventede fremtidige pengestrømme samt af 
de risici, som er forbundet med pengestrømmene. En hensigt fra en af eller begge parternes side 
til at nettoafregne, uden at der foreligger en juridisk ret hertil, er ikke tilstrækkelig til at berettige 
til modregning i balancen, idet de rettigheder og forpligtelser, som vedrører det enkelte finansielle 
aktiv og den enkelte finansielle forpligtelse, forbliver uændret.  

 

 Eksempel på cash pool-ordning i koncernforhold 

 I en koncern har dattervirksomhederne egne bankkonti, som indgår i  en koncern cash pool-ord-
ning, hvor renten beregnes på grundlag af nettosaldoen for samtlige konti. Bankkontiene er 
driftskonti, hvor der løbende sker ind- og udbetalinger, og det kan være tilfældigt, om saldoen 
på den enkelte konto er positiv eller negativ ved udløbet af regnskabsåret. Modervirksomheden 
har ikke til hensigt at overføre midler fra konti med positiv saldo ved udløbet af regnskabsåret 
til konti med negativ saldo. I henhold til IAS 32.42(b) skal modervirksomheden dermed ikke mod-
regne bankkonti med henholdsvis positive og negative saldi i  koncernregnskabet.  

 
En ret til modregning er debitors kontraktlige eller anden juridiske ret til at afregne eller på anden 
måde eliminere hele eller dele af et skyldigt beløb til en kreditor ved at modregne et skyldigt beløb 
fra denne kreditor. Retten til modregning skal være retsgyldigt og vil som regel stamme fra en 
skriftlig kontrakt mellem to parter. Modregning og præsentation som nettobeløb vil primært være 
relevant i forbindelse med finansielle aktiver og finansielle forpligtelser med samme modpart. I  
særlige tilfælde kan en debitor have en juridisk ret til at modregne et skyldigt beløb fra tredjepart 
i et skyldigt beløb til kreditor, forudsat at der foreligger en aftale mellem de tre parter, som klart 
fastslår debitors ret til modregning. I  det omfang der også foreligger en hensigt om modregning 
og nettoafregning, vil en sådan aftale også kunne danne grundlag for modregning og nettopræ-
sentation i balancen, selv om det finansielle aktiv og den finansielle forpligtelse har forskellige 
modparter. Idet ret til modregning er en juridisk ret, kan der være forskellige bestemmelser herom 
i de enkelte jurisdiktioner, og det må fastlægges, hvilke love der finder anvendelse på forholdet 
mellem parterne. 
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IAS 32.49 
Generelle 
betingelser 
for 
modregning 

De generelle betingelser for modregning i  IAS 32 er normalt ikke opfyldt, og modregning er ikke 
tilladt, når: 

► flere forskellige finansielle instrumenter anvendes for at opnå et enkelt finansielt instruments 
egenskaber (et "syntetisk instrument") 

► finansielle aktiver og finansielle forpligtelser hidrører fra finansielle instrumenter med den 
samme primære risiko (eksempelvis aktiver og forpligtelser i en portefølje af terminskontrak-
ter eller andre derivater), men med forskellige modparter  

► finansielle eller andre aktiver stilles som sikkerhed for finansielle forpligtelser uden regresret 

► finansielle aktiver henlægges af debitor i en fond til indfrielse af en forpligtelse, uden at kre-
ditor har godkendt disse til indfrielse af forpligtelsen (eksempelvis en amortisat ionsfond), eller 

► forpligtelser som følge af begivenheder, der medfører tab, forventes erstattet af tredjepart i 
kraft af et krav i henhold til en forsikringskontrakt. 

IFRS 7.13B-C 

Oplysnings-
krav 

Når en virksomhed har ret til modregning, men ikke har til hensigt at nettoafregne eller realisere 
aktivet og indfri forpligtelsen samtidigt, gives der oplysning om modregningsrettens effekt på virk-
somhedens kreditrisici i overensstemmelse med IFRS 7.  

I henhold til IFRS 7 skal virksomheden oplyse følgende om finansielle aktiver og finansielle forplig-
telser, i årsregnskabet: 

► Information som giver de primære regnskabsbrugere mulighed for at forstå effekten eller den 
potentielle effekt af modregning på virksomhedens balance (IFRS 7.13B) 

► Bruttobeløbene for de indregnede finansielle aktiver og forpligtelser (beløb A) 

► De beløb, som er modregnet i overensstemmelse med kriterierne i IAS  32 (beløb B) 

► Nettobeløbene, som er præsenteret i balancen (beløb C = beløb A – beløb B) 

IFRS 7 indeholder bestemmelser vedrørende oplysning om modregning samt arrangementer, som 
giver grundlag for nettoafregning, uafhængig af om der er foretaget modregning eller ej. Der hen-
vises til kapitel 41 Finansielle instrumenter – oplysninger.  
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39 Finansielle instrumenter – indreg-
ning og måling 

39.1 Indledning 
Formålet med IFRS 9 Finansielle instrumenter er at fastlægge principperne for den regnskabsmæs-
sige behandling af finansielle aktiver og finansielle forpligtelser, med henblik på at give relevante 
og nyttige oplysninger for de primære regnskabsbrugere til vurdering af den beløbsmæssige stør-
relse, tidspunkt og usikkerhed forbundet med en virksomheds fremtidige pengestrømme. Standar-
den beskriver, hvornår et finansielt instrument skal indregnes i balancen, måling ved første ind-
regning, efterfølgende måling, og hvornår og hvordan der skal ske ophør med indregning af instru-
mentet. Standarden omfatter endvidere reglerne for regnskabsmæssig sikring (hedging). 

Finansielle instrumenter findes i mange forskellige varianter, spændende fra relativt simple til me-
get komplekse instrumenter. Derudover kan regnskabsreglerne forekomme tekniske og detalje-
rede. Formålet med dette kapitel er ikke at dække alle aspekter og detaljer af den regnskabsmæs-
sige behandling af finansielle instrumenter, men i stedet forsøge at fokusere på de forhold, som 
har størst betydning for de fleste virksomheder. Vi behandler dermed ikke specifikke problemstil-
linger for banker og finansielle institutioner eller andre branchespecifikke problemstillinger.  

IAS 32 Finansielle instrumenter: Præsentation indeholder generelle og brede definitioner af finan-
sielle instrumenter, og IFRS 9 indledes med en række undtagelser for instrumenter, som er omfat-
tet af den generelle definition af et finansielt instrument, men som til trods herfor ikke regnskabs-
mæssigt skal behandles i henhold til IFRS 9, idet den regnskabsmæssige behandling heraf er regu-
leret af andre standarder. Disse undtagelser fra anvendelsesområdet for IFRS  9 er omtalt først i 
kapitlet, mens principperne for, hvornår et finansielt instrument, der er omfattet af IFRS 9, skal 
indregnes i en virksomheds balance jf. nærmere omtales herefter. 

Når en virksomhed har fastslået, at en kontrakt er et finansielt instrument, som regnskabsmæssigt 
skal behandles i henhold til IFRS 9, skal instrumentet ved første indregning klassificeres i en af de 
under IFRS 9 angivne kategorier af finansielle instrumenter. Den efterfølgende måling af instru-
mentet afhænger af de regler for måling, som gælder for den kategori, som instrumentet er klas-
sificeret under. De under IFRS 9 indeholdte principper for klassifikation af finansielle instrumenter 
er omtalt i afsnit 39.4, mens måling af finansielle instrumenter er omtalt i afsnit 39.5. Måling 
omfatter måling ved første indregning, efterfølgende måling til dagsværdi og amortiseret kostpris, 
nedskrivning samt visse særregler for måling. Ophør af indregning af tidligere indregnede finan-
sielle aktiver eller forpligtelser fra balancen, omtales i afsnit 39.6. 

For visse virksomheder er derivater, indbyggede derivater og ikke-finansielle kontrakter, der falder 
inden for anvendelsesområdet for IFRS 9, centrale problemstillinger, mens disse forhold er af min-
dre betydning for mange andre virksomheder. Vi har derfor valgt at  beskrive udvalgte problemstil-
linger samlet i afsnit 39.7.  

39.2 Anvendelsesområde og definitioner 
For at vurdere den regnskabsmæssige behandling af et instrument, er det første skridt at vurdere, 
om det falder inden for rammerne af IFRS 9, eller om det skal behandles i henhold til en anden 
IFRS-standard. Finansielle instrumenter defineres i  IAS 32, som enhver kontrakt, der udgør et fi-
nansielt aktiv i en virksomhed og en modsvarende finansiel forpligtelse eller et egenkapitalinstru-
ment i en anden virksomhed. Nærmere omtale af definitioner af finansielle instrumenter kan findes 
i kapitel 38 Finansielle Instrumenter - Klassifikation. 
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Uden for 
anvendelses-
området af 
IFRS 9 

Alle finansielle instrumenter, som defineret i  IAS 32, skal regnskabsmæssigt behandles i henhold 
til IFRS 9, medmindre de falder inden for anvendelsesområdet for andre IFRS-standarder. Den 
brede definition i IAS 32 medfører, at listen over undtagelser bliver relativt lang. Sammenfattende 
ligger følgende instrumenter uden for anvendelsesområdet for IFRS 9: 

► Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og joint ventures, som regn-
skabsmæssigt behandles i henhold til IFRS 10 Koncernregnskaber, IAS 27 Separate årsregn-
skaber eller IAS 28 Investeringer i associerede virksomheder og joint ventures. I visse tilfælde 
giver disse standarder dog mulighed for regnskabsmæssigt at behandle sådanne instrumenter 
i henhold til IFRS 9. Derivater i sådanne virksomheder ligger imidlertid inden for anvendelses-
området for IFRS 9, medmindre derivatet opfylder definitionen af et egenkapitalinstrument i 
henhold til IAS 32. 

► Rettigheder og forpligtelser i henhold til leasingkontrakter, hvor IFRS 16 Leasing finder an-
vendelse, med undtagelse af ophør af indregning og nedskrivning af leasingtilgodehavender 
og -forpligtelser samt indbyggede derivater, som skal udskilles fra leasingkontrakter. 

► Arbejdsgiveres rettigheder og forpligtelser i forbindelse med personaleydelser, jf. IAS 19  Per-
sonaleydelser.  

► Finansielle instrumenter, som virksomheden har udstedt, og som opfylder definitionen på et 
egenkapitalinstrument i IAS 32 (herunder optioner og warrants), eller som skal klassificeres 
som et egenkapitalinstrument i overensstemmelse med IAS 32.16A–16D. Indehaveren af så-
danne egenkapitalinstrumenter skal dog anvende IFRS 9 på disse instrumenter, medmindre de 
er omfattet af undtagelsen i det første punkt ovenfor. 

► Rettigheder og forpligtelser i henhold til kontrakter, som falder inden for anvendelsesområdet 
for IFRS 17 Forsikringskontrakter, med undtagelse af en udsteders rettigheder og forpligtelser 
i henhold til forsikringskontrakter, der opfylder definitionen på en finansiel garantikontrakt. 
IFRS 9 finder imidlertid anvendelse på 

- Derivater, som er indbygget i kontrakter, som falder inden for anvendelsesområdet for 
IFRS 17, medmindre derivatet i sig selv er en kontrakt omfattet af IFRS 17. 

- En investeringskomponent, som efter IFRS 17 skal udskilles fra en kontrakt, som falder 
inden for anvendelsesområdet for IFRS 17. 

- Hvis en udsteder af en finansiel garantikontrakt udtrykkeligt har vurderet og behandlet 
sådanne kontrakter som forsikringskontrakter, kan udsteder vælge at anvende enten 
IFRS 9 eller IFRS 17. Udsteder kan foretage dette valg kontrakt for kontrakt, men valget 
for den enkelte kontrakt kan ikke omgøres. 

► Enhver terminskontrakt mellem en overtagende virksomhed og en sælger om køb eller salg af 
en virksomhed, som vil resultere i en virksomhedssammenslutning på et fremtidigt overtagel-
sestidspunkt, hvis kontraktens løbetid ikke overstiger en rimelig periode, som normalt er nød-
vendig til opnåelse af de nødvendige godkendelser og gennemførelse af transaktionen. 

► Lånetilsagn med undtagelse af lånetilsagn, som virksomheden klassificerer som finansielle for-
pligtelser til dagsværdi gennem resultatet, lånetilsagn, der kan nettoafregnes i likvide behol d-
ninger eller ved at levere eller udstede andre finansielle instrumenter, eller tilsagn om at yde 
lån til en rentesats, der er under markedsrenten (IFRS 9.2.3). Alle lånetilsagn er dog omfattet 
af kravene til ophør af indregning under IFRS 9. Nedskrivningsreglerne under IFRS 9 finder 
anvendelse også på lånetilsagn, som i øvrigt falder uden for standarden. 

► Finansielle instrumenter, kontrakter og forpligtelser i henhold til aktiebaserede vederlagsord-
ninger, jf. IFRS 2 Aktiebaseret vederlæggelse, med undtagelse af kontrakter, som er beskrevet 
under IFRS 9.2.4–IFRS 9.2.7 (som definerer ikke-finansielle kontrakter inden for anvendelses-
området for IFRS 9). 

► Refusionsrettigheder, som regnskabsmæssigt behandles i  overensstemmelse med IAS 37 Hen-
satte forpligtelser, eventualforpligtelser og eventualaktiver, eller for hvilke der i en tidligere 
periode er indregnet en hensat forpligtelse i overensstemmelse med IAS  37. 
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► Rettigheder og forpligtelser inden for anvendelsesområdet for IFRS 15 Omsætning fra kon-
trakter med kunder, bortset fra dem, der i henhold til IFRS 15 regnskabsmæssigt skal behand-
les i henhold til IFRS 9. 

39.3 Indregning  
IFRS 
9.B3.1.1-2 
Indregning 
når 
virksomheden 
indtræder i 
kontrakten 

En virksomhed skal indregne et finansielt instrument i  balancen, når virksomheden bliver underlagt 
instrumentets kontraktlige vilkår. Princippet er nærmere beskrevet i IFRS 9.B3 og medfører fx, at 
ubetingede tilgodehavender og forpligtelser indregnes, når virksomheden har en juridisk ret til at 
modtage eller en juridisk pligt til at betale kontanter eller andre finansielle instrumenter. Tilgode-
havender og forpligtelser knyttet til gensidigt uopfyldte kontrakter om køb eller salg af varer eller 
tjenesteydelser indregnes dog normalt først, når en af parterne har opfyldt sin de l af kontrakten. 
Som hovedregel skal alle derivater indregnes på tidspunktet for kontraktindgåelse. Dette gælder 
også kontrakter om køb og salg af varer og tjenesteydelser i  de tilfælde, hvor disse i henhold til 
IFRS 9 regnskabsmæssigt skal behandles som derivater. Lånetilsagn ligger normalt uden for an-
vendelsesområdet for IFRS 9 for låntager. Dette medfører, at lån normalt indregnes, når lånet 
udnyttes, ikke når låneaftalen indgås. 

IFRS 9 
Appendiks A 
"Almindeligt 
køb eller 
salg" 

Der gælder imidlertid særlige regler for såkaldt "almindelige køb eller salg". Et "almindeligt køb 
eller salg" er i henhold til appendiks A til IFRS 9 et køb eller salg af et finansielt aktiv i  henhold til 
en kontrakt, hvis vilkår kræver, at aktivet overdrages inden for den tidsramme, som generelt er 
fastlagt ved lovgivning eller sædvane på det pågældende marked. Den tidsramme, der her er tale 
om, er normalt nogle få dage. "Et almindeligt køb eller salg" af finansielle aktiver skal indregnes, 
eller der skal ske ophør af indregning, på enten handelsdatoen eller afregningsdatoen. Samme 
metode skal anvendes konsekvent for alle ensartede kontrakter. 

En typisk situation, hvor disse regler finder anvendelse, er ved køb (og salg) af eksempelvis en 
aktie, hvor der i overensstemmelse med markedskutyme og -praksis kan gå én til to dage, fra han-
delen gennemføres, til aktien leveres til købers konto. Hensigten med bestemmelserne om "almin-
delige køb eller salg" er at forenkle den regnskabsmæssige behandling. Hvis handelsdatoen vælges 
for en aftale om køb af en aktie, vil aftalen være en terminskontrakt (et afledt finansielt instru-
ment), som skal måles til dagsværdi gennem resultatopgørelsen i det korte tidsrum, indtil aktien 
leveres. Hvis afregningsdatoen vælges, sker der ingen indregning, før aktien er leveret til køber.  

39.4 Klassifikation 
IFRS 9.3.1.1 Når en virksomhed har fastslået, at en kontrakt er et finansielt instrument, som regnskabsmæssigt 

skal behandles i henhold til IFRS 9, følger det af IFRS 9, at virksomheden skal: 

► klassificere instrumentet i  overensstemmelse med principperne for klassifikation af finansielle 
aktiver og finansielle forpligtelser under IFRS 9, og 

► måle instrumentet i overensstemmelse med de principper, der gælder for den pågældende 
klassifikation, frem til instrumentet eventuelt reklassificeres til en ny kategori, eller der sker 
ophør af indregning. 

Der gælder særlige regler for finansielle garantikontrakter, lånetilsagn og betingede vederlag i  for-
bindelse med virksomhedssammenslutninger.  

39.4.1 Finansielle aktiver 
Typiske 
finansielle 
aktiver 

Typiske eksempler på finansielle aktiver, der regnskabsmæssigt skal behandles i henhold til IFRS  9, 
er tilgodehavender fra salg, andre finansielle tilgodehavender, bankindeståender, investeringer i 
obligationer, investeringer i egenkapitalinstrumenter og derivater, som har positiv værdi. 

Aktiver, hvor den fremtidige økonomiske fordel ikke består af modtagelse af kontanter eller andre 
finansielle aktiver, men af modtagelse af varer eller tjenesteydelser, som det eksempelvis er 
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tilfældet med forudbetalinger, er ikke finansielle aktiver og behandles derfor i overensstemmelse 
med andre IFRS-standarder. 

"Simple" 
finansielle 
aktiver 

IFRS 9 anvender en principbaseret tilgang til, om et instrument skal måles til amortiseret kostpris 
eller dagsværdi. Den principbaserede tilgang indebærer, at det kun er "simple" finansielle aktiver, 
som virksomheden besidder med henblik på at modtage kontraktlige pengestrømme, der skal måles 
til amortiseret kostpris. Dette skyldes, at det kun er for disse instrumenter, at måling til amortise-
ret kostpris indeholder relevante oplysninger for de primære regnskabsbrugere. Andre finansielle 
aktiver skal måles til dagsværdi med værdiregulering gennem anden totalindkomst eller resultat-
opgørelsen. 

I klassifikationen af finansielle aktiver sondres der mellem gældsinstrumenter,  derivatet og egen-
kapitalinstrumenter. I denne sammenhæng defineres egenkapitalinstrumenter som de instrumen-
ter, der er defineret som egenkapitalinstrumenter fra udsteders synspunkt, jf. IFRS 9, appendiks 
A, og definitionerne af egenkapital og gældsforpligtelser i IAS 32. Gældsinstrumenter er de finan-
sielle aktiver, som ikke anses som derivater eller egenkapitalinstrumenter i  henhold til disse defi-
nitioner, som fx tilgodehavender fra salg, andre finansielle tilgodehavender, bankindeståender, 
investeringer i rentebærende papirer og lignende. 

Hovedprincip-
per for 
klassifikation 

Hovedprincipperne i IFRS 9 for klassifikation af finansielle aktiver er som følger: 

► Investeringer i egenkapitalinstrumenter skal altid måles til dagsværdi med værdiregulering 
gennem resultatopgørelsen, medmindre virksomheden benytter sig af muligheden for at klas-
sificere instrumentet, så efterfølgende værdiændringer indregnes gennem anden totalind-
komst. 

► Derivater skal altid måles i balancen til dagsværdi med værdiregulering gennem resultatopgø-
relsen. derivater kan dog klassificeres som sikringsinstrumenter, hvis kriterierne herfor er 
opfyldt. 

► Klassifikationen af øvrige finansielle aktiver, dvs. gældsinstrumenter, afhænger af resultatet 
af to "tests". Disse knytter sig til (1) egenskaber ved aktivets kontraktlige pengestrømme og 
(2) virksomhedens forretningsmodel til styring af finansielle aktiver. 
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Klassifikation 
af finansielle 
aktiver 

Figuren nedenfor illustrerer principperne under IFRS 9 for klassifikation og måling af finansielle 
aktiver. De forskellige trin i figuren beskrives nærmere i efterfølgende afsnit. I  figuren og i den 
videre diskussion er der set bort fra den teoretiske mulighed for, at derivater og egenkapitalin-
strumenter kan have kontraktlige pengestrømme, som alene består af betaling af renter og afdrag 
på hovedstol. 

 

Klassifikation og måling af finansielle aktiver  

1 Besiddes med henblik på at modtage kontraktlige pengestrømme 

2 Forretningsmodel, hvis formål både er modtagelse af pengestrømme og salg af finansielle aktiver 

3 Hverken (1) eller (2) 

* FVOCI er udtryk for dagværdi med værdiregulering over anden totalindkomst 

** FVTPL er udtryk for dagsværdi med værdiregulering over resultatopgørelsen. 

Gældsinstrumenter  

(inkl. hybridinstrumenter) 
Derivater Egenkapitalinstrumenter 

Amortiseret 

kostpris 

FVOCI* (med  

reklassifikation) 
FVTPL** 

FVOCI* (uden  

reklassifikation) 

Udgør pengestrømme kun betaling af 

renter og hovedstol (SSPI)? 

Vurdering af forretningsmodel  

(aggregeret niveau) 

Betinget dagsværdioption valgt? 

Besiddes med henblik på 

salg? 

FVOCI* valgt? 

Ja 

Ja 

Ja 

Ja 

Nej 

Nej 

Nej Nej 

Nej 

1 2 

3 
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Nedenstående tabel opsummerer den regnskabsmæssige klassifikation af finansielle aktiver.  

 Kontraktuel pengestrømska-

rakteristika-test 

 Bestået Dumpet 

F
o

rr
e

tn
in

g
s-

m
o

d
e

l 

Finansielle aktiver besiddes med henblik på at modtage kontrakt-

lige pengestrømme 

Amortiseret 

kostpris 

FVTPL1,3 

Finansielle aktiver besiddes med henblik på både at modtage 

kontraktlige pengestrømme og salg af finansielle aktiver  

FVOCI2 

(gæld) 

FVTPL1,3 

 

Finansielle aktiver som ikke holdes til amortiseret kostpris eller 

dagsværdi via anden totalindkomst 

FVTPL1 FVTPL1,3 

Egenkapitalinstrumenter der besiddes med henblik på salg  FVTPL1 

V
a

lg
m

u
-

li
g

h
e

d
e

r Gældsinstrumenter, hvor dagsværdioptionen er valgt FVTPL1 

Egenkapitalinstrumenter, som ikke besiddes med henblik på salg , 

og det er valgt at dagsværdi ændringer skal indregnes via anden 

totalindkomst 

FVOCI4 

(egenkapital) 

1)  Dagsværdi via resultatopgørelsen (FVTPL) 

2)  Dagsværdi via anden totalindkomst (FVOCI) 

3)  Finansielle aktiver, som dumper kontraktuel pengestrømskarakteristika-test og måles til dagsværdi via resultatopgørelsen 

4)  Kun gældsinstrumenter kan bestå kontraktuel pengestrømskarakteristika-test. Dagsværdi via anden totalindkomst uden recycling 
kan kun anvendes for egenkapitalinstrumenter. 

Gældsinstrumenter 
IFRS 9.4.1.1, 
4.1.4 

SSPI-test 

Klassifikationen af finansielle aktiver, som består af gældsinstrumenter, afhænger af udfaldet af 
to tests. Den første test er en vurdering af egenskaber ved aktivets kontraktlige pengestrømme. 
Kun gældsinstrumenter med kontraktlige vilkår, der på bestemte tidspunkter medfører penge-
strømme, som alene består af betaling af renter og afdrag på hovedstolen, opfylder kravene til 
måling til amortiseret kostpris. Denne test omtales ofte som SPPI-testen, hvor SPPI står for "Solely 
Payment of Principal and Interest". Instrumenter, som består denne test, omtales i det følgende 
undertiden som "simple" finansielle aktiver. Hvis instrumentets pengestrømme ikke alene består 
af betaling af renter og afdrag på hovedstolen på bestemte tidspunkter, skal gældsinstrumentet 
klassificeres til dagsværdi gennem resultatet. Hvis instrumentets pengestrømme alene består af 
betaling af renter og afdrag på hovedstolen, er næste skridt forretningsmodeltesten. 

En virksomheds forretningsmodel afspejler, hvordan virksomheden styrer sine finansielle aktiver 
med henblik på at generere pengestrømme. Mens udgangspunktet for SPPI-testen er det enkelte 
instrument, er udgangspunktet for forretningsmodeltesten porteføljer  af finansielle instrumenter. 
IFRS 9 sondrer mellem tre forskellige forretningsmodeller: 

1) Besidde med henblik på at modtage instrumentets kontraktlige pengestrømme 

2) Besidde med henblik på at modtage instrumentets kontraktlige pengestrømme og med salg for 
øje 

3) Hverken (1) besidde med henblik på at modtage kontraktlige pengestrømme eller (2) besidde 
med henblik på at modtage kontraktlige pengestrømme og med salg for øje 

Dette danner grundlag for følgende klassifikation af finansielle aktiver, som er gældsinstrumenter: 

► "Simple" finansielle aktiver, som indgår i  porteføljer, hvor instrumenterne besiddes med hen-
blik på at modtage kontraktlige pengestrømme, skal måles til amortiseret kostpris.  

► "Simple" finansielle aktiver, som indgår i  porteføljer, hvor instrumenterne besiddes med hen-
blik på at modtage kontraktlige pengestrømme og med salg for øje, skal måles til dagsværdi 
gennem anden totalindkomst. 
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► "Simple" finansielle aktiver, som hverken besiddes med henblik på at modtage kontraktlige 
pengestrømme eller med henblik på både at modtage kontraktlige pengestrømme og med salg 
for øje, samt instrumenter, som ikke er simple (ikke består SPPI-testen), skal måles til dags-
værdi gennem resultatopgørelsen. 

Gældsinstrumenter, som i  udgangspunktet skal klassificeres som enten til amortiseret kostpris el-
ler til dagsværdi gennem anden totalindkomst, kan imidlertid klassificeres til dagsværdi gennem 
resultatopgørelsen ved udnyttelse af dagsværdioptionen, hvis dette fjerner eller væsentligt redu-
cerer en regnskabsmæssig inkonsistens. SPPI-testen, forretningsmodeltesten og dagsværdioptio-
nen beskrives nærmere nedenfor. 

Mere om SPPI-testen 

SPPI-testen gennemføres på instrumentniveau, og formålet med testen er at fastslå, om instru-
mentets kontraktlige vilkår på bestemte tidspunkter medfører pengestrømme, som alene består af 
betaling af renter og afdrag på hovedstolen. I forhold til denne test er begreberne "hovedstol" og 
"renter" nærmere defineret i  IFRS 9.4.1.3, IFRS 9.B4.1.7A og IFRS 9.B4.1.7B. 

Definition af 
hovedstol 

Hovedstol er dagsværdien af instrumentet ved første indregning (normalt transaktionsprisen) og 
ikke nødvendigvis instrumentets pålydende værdi. Hovedstolen kan ændres over instrumentets 
løbetid, fx ved betaling af afdrag. Køber en virksomhed eksempelvis en  obligation med en påly-
dende værdi på 100 for 98 en tid efter udstedelsen, er hovedstolen, som lægges til grund for SPPI-
testen, 98 og ikke 100. 

Definition af 
renter 

Renter er godtgørelse for den tidsmæssige værdi af penge, for kreditrisikoen forbundet me d den 
udestående hovedstol og for andre grundlæggende ("basic") udlånsrisici og omkostninger som fx 
likviditetsrisiko og administrationsomkostninger. Derudover kan renten omfatte en normal for-
tjenstmargin til långiver. Under ekstreme omstændigheder kan renten også være negativ. 

Ingen 
opsplitning af 
sammensatte 
instrumenter, 
der er finan-
sielle aktiver  

Kontraktlige vilkår, der beskriver en eksponering for risici eller volatilitet i de kontraktlige penge-
strømme, som ikke er relateret til et "simpelt" gældsinstrument, som fx eksponering for ændringer 
i kurser på egenkapitalinstrumenter eller råvarepriser, giver ikke anledning til kontraktlige penge-
strømme, som alene består af betaling af renter og afdrag på hovedstolen. Sådanne instrumenter 
skal i sin helhed måles til dagsværdi gennem resultatopgørelsen. Dette skyldes, at det, der vurde-
res, er det finansielle aktiv i sin helhed (indbyggede derivater udskilles ikke fra finansielle aktiver) 
samt IASB's principielle standpunkt, at det kun er for "simple" finansielle instrumenter, at amorti-
seret kostpris indeholder relevante oplysninger til de primære regnskabsbrugere. 

Ses bort fra 
ubetydelige 
og usand-
synlige vilkår 

I vurderingen kan der ses bort fra kontraktlige vilkår, som har en ubetydelig virkning på instru-
mentets pengestrømme, og vilkår, som ikke er reelle. Vilkår, som ikke er reelle, er vilkår, som kun 
forventes at påvirke pengestrømmene i tilfælde af en begivenhed, der er meget sjælden, unormal 
og usandsynlig. Betingelserne i forhold til "ubetydelig" og "ikke reel" er dermed vanskelige at op-
fylde. 

Lån med ESG 
features 

IASB har i Post-Implementation Review (PIR) af IFRS 9 sat fokus på, at der er en stigende tendens 
til, at lån udstedes med ESG features, hvilket vil sige, at renten tilknyttet lånet er afhængig af, om 
låntager opfylder forudbestemte ESG mål (Environmental, Social and Governance targets). IASB 
har i sit PIR af IFRS 9 forespurgt om feedback vedrørende, om: 

► IFRS 9 indeholder tilstrækkelig vejledning til, at virksomheder kan vurdere om finansielle ak-
tiver med ESG features opfylder SSPI-testen, og  

► Om de primære regnskabsbrugere modtager tilstrækkelig information om beløb, timing og 
usikkerhed for denne type lån baseret på de eksisterende krav i IFRS 9.  

Der er foreløbig ingen endelig afklaring af, hvilke typer af lån med ESG features, der vil kunne 
opfylde SSPI-testen, og dermed blive målt til amortiseret kostpris og hvilke, der vil blive målt til 
dagsværdi gennem resultatopgørelsen. Derimod fremgår det af PIR af IFRS 9, at der er mindre 
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usikkerhed relateret til om denne type lån med ESG features fra udsteders side indeholder et ind-
bygget derivat, der skal udskilles og regnskabsmæssigt behandles separat. 

Ifølge standarden kan godtgørelse for den tidsmæssige værdi af penge i nogle tilfælde blive "æn-
dret". Dette kan fx være tilfældet for et instrument med kvartalsvis rentefastsættelse, men hvor 
renten tilpasses til en etårig rente i  stedet for en tremåneders rente, som man ville forvente. I 
sådanne tilfælde skal virksomheden foretage en kvalitativ eller kvanti tativ vurdering for at be-
stemme, om de kontraktlige pengestrømme alene udgør betaling af renter og afdrag på hovedsto-
len. Formålet med en kvantitativ vurdering er alene at vurdere, om de ikke-diskonterede kontrakt-
lige pengestrømme på instrumentet er væsentlige forskellige fra de ikke-diskonterede reference-
pengestrømme. De ikke-diskonterede referencepengestrømme er de pengestrømme, der ville op-
stå, hvis godtgørelsen for den tidsmæssige værdi af penge ikke var blevet ændret. Da den tids-
mæssige værdi af penge ikke omfatter kreditrisiko, indgår dette element ikke i analysen. Hvis de 
ikke-diskonterede kontraktlige pengestrømme ikke er væsentligt forskellige fra de ikke -diskonte-
rede referencepengestrømme, kan det lægges til grund, at de kontraktlige pengestrømme alene  
repræsenterer betaling af renter og afdrag på hovedstolen. 

IFRS 
9.B4.1.9E 

Der gælder særlige bestemmelser, hvis renten fastsættes af staten eller tilsynsmyndigheder. 
Statsligt fastsatte renter skal betragtes som en erstatning for, og dermed svarende til, godtgørelse 
for den tidsmæssige værdi af penge, hvis den statsligt fastsatte rente 1) stort set svarer til godt-
gørelse for den tidsmæssige værdi af penge og 2) ikke medfører volatilitet, som er uforenelig med 
et "simpelt" gældsinstrument. 

Visse finansielle aktiver indeholder kontraktlige vilkår, som kan ændre tidspunktet eller den be-
løbsmæssige størrelse forbundet med instrumentets pengestrømme. Visse instrumenter indehol-
der fx vilkår, som medfører, at de kan indfries før udløb, eller løbetiden kan forlænges. I sådanne 
tilfælde skal virksomheden vurdere, hvorvidt de kontraktlige pengestrømme, der kan opstå i in-
strumentets løbetid, alene består af betaling af renter og afdrag på hovedstolen.  

IFRS 
9.B4.1.11 

Standarden indeholder eksempler på kontraktlige pengestrømme, som alene består af betaling af 
renter og afdrag på hovedstolen. Heraf ses, at følgende vilkår svarer til, at instrumentets kon-
traktlige vilkår alene består af betaling af renter og afdrag på hovedstolen: 

► Kontraktlige vilkår, der giver udsteder eller investor ret til førtidig indfrielse af instrumentet, 
hvis det førtidigt indfriede beløb i al væsentlighed svarer til ikke-betalte renter og afdrag på 
hovedstolen. Beløbet kan omfatte rimelig kompensation for førtidig opsigelse af kontrakte n. 

► Kontraktlige vilkår, der giver udsteder eller investor ret til at forlænge instrumentets løbetid 
(option på forlængelse), og vilkårene for optionen på forlængelse medfører kontraktlige pen-
gestrømme, som alene består af betaling af renter og afdrag på hovedstolen. Beløbet kan om-
fatte rimelig kompensation for forlængelse af kontrakten. 

Bestemmelserne indebærer bl.a., at et gældsinstrument, som er erhvervet eller udstedt til påly-
dende værdi, og som kan kræves førtidigt indfriet af investor eller udsteder mo d betaling af ho-
vedstolen, påløbne ikke-betalte renter og en positiv eller negativ kompensation (over- eller under-
kurs) beregnet ud fra ændringer i  underliggende toneangivende renter, vil kunne anses som et 
instrument med pengestrømme, som alene består af betaling af renter og afdrag på hovedstolen. 

IFRS 
9.B4.1.12 

For instrumenter, som er udstedt eller erhvervet til over- eller underkurs, og som kan indfries 
førtidigt til pålydende (nominel værdi), er det også et krav, at dagsværdien af den førtidige indfri-
else er ubetydelig ved første indregning. 

Eksempler på 
"simple" 
gælds-
instrumenter 

Gældsinstrumenter med fast rente, instrumenter med variabel rente og instrumenter med fast 
margin, tilgodehavender fra salg, bankindeståender og andre finansielle tilgodehavender med 
"simple" vilkår er typiske eksempler på instrumenter, som vurderes at  være instrumenter med 
pengestrømme, som alene består af renter og afdrag på hovedstolen. En eventuel over - eller un-
derkurs, optioner på førtidig indfrielse og lignende skal imidlertid vurderes særskilt, jf. ovenfor. 
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Eksempler på 
"ikke-simple" 
instrumenter 

Konvertible obligationer og gældsinstrumenter med et disproportionalt gearingselement i forhold 
til en renteændring (gearing) er eksempler på instrumenter, som har kontraktlige vilkår, som ikke 
alene medfører betaling af renter og afdrag på hovedstolen. Hvis de kontraktlige pengestrømme 
er knyttet eller indekseret til låntagers overskud eller afhænger af pengestrømme fra eller værdien 
af specifikke aktiver, er dette også risici, som er uforenelige med "simple" gældsinstrumenter.  

Eksempler I nedenstående tabel vises eksempler på instrumenter, som sandsynligvis vil bestå SPPI -testen, og 
instrumenter, som sandsynligvis ikke vil bestå testen. 

 

Instrumenter som sandsynligvis vil bestå  

SPPI-testen 

Instrumenter som sandsynligvis ikke vil bestå  

SPPI-testen 

Gældsinstrumenter med fast rente Investeringer i konvertible obligationer 

Gældsinstrumenter med variabel rente og fast mar-

gin, fx 3-måneders CIBOR plus margin 

Gældsinstrumenter med disproportional rentefast-
sættelse (gearing), fx en rente, som stiger dobbelt i 

forhold til et indeks  

Tilgodehavender fra salg med "normale" betalings-

vilkår m.v.  

Gældsinstrumenter med en rente, som er indekseret 
til kurser på egenkapitalinstrumenter eller råvare-

priser 

Bankindeståender og andre finansielle tilgodeha-

vender med "simple" betalingsvilkår m.v.  

Instrumenter med overskudsdeling, eller hvor in-

strumentets pengestrømme afhænger af penge-

strømme fra eller værdien af specifikke aktiver 

 

IFRS 
9.B4.1.20–26 

Ud over eksemplerne i  tabellen ovenfor kan også nævnes, at en investering i en investeringsfor-
ening normalt ikke anses som et "simpelt" finansielt instrument. Dette gælder, selvom foreningen 
alene investerer i rentebærende instrumenter, som i  sig selv ville bestå SPPI-testen. Dette skyldes, 
at foreningens investorer ikke investerer i  de underliggende finansielle aktiver, men i  en investe-
ringsandel, som normalt købes og sælges til dagsværdi. Andelene har dermed ikke kontraktlige 
vilkår, som består af betaling af renter og afdrag på hovedstolen. En investering i  investeringsfor-
eninger skal normalt heller ikke klassificeres som et egenkapitalinstrument for investor, da disse 
foreninger normalt ikke opfylder definitionen af egenkapitalinstrumenter for udsteder. Der gælder 
særlige bestemmelser for såkaldte kontraktligt forbundne instrumenter, dvs. instrumenter med 
pengestrømme, som afhænger af pengestrømmene på en underliggende portefølje af finansie lle 
instrumenter. 

Mere om forretningsmodeltesten 
IFRS 9.B4.1.2 
Forretnings-
model 

Forretningsmodellen fastlægges på et niveau, der viser, hvordan grupper af finansielle aktiver 
forvaltes sammen for at opfylde et bestemt forretningsmål. Forretningsmodellen afhænger ikke af 
ledelsens hensigter med et bestemt finansielt instrument, men fastlægges på et højere aggrege-
ringsniveau. Samtidig kan en virksomhed have mere end én forretningsmodel til styring af sine 
finansielle instrumenter. En virksomhed kan fx have en portefølje af investeringer, som den for-
valter for at modtage kontraktlige pengestrømme, og en anden portefølje af investeringer, som 
den forvalter for at realisere ændringer i dagsværdien. Udgangspunktet for vurderingen af en for-
retningsmodel er dermed porteføljer af finansielle aktiver. Tilsvarende kan det under nogle om-
stændigheder være hensigtsmæssigt at opdele en portefølje i underporteføljer for at afspejle, 
hvordan virksomheden forvalter sine finansielle aktiver. 

En virksomheds forretningsmodel afspejler, hvordan en virksomhed forvalter sine finansielle akti-
ver for at generere pengestrømme. Det vil sige, at virksomhedens forretningsmodel angiver, hvor-
vidt den vil opnå pengestrømme ved at modtage kontraktlige pengestrømme, sælge finansielle ak-
tiver eller begge dele. Vurderingen af, hvilken forretningsmodel en virksomhed opererer med, skal 
foretages på grundlag af det mest sandsynlige scenarie. Hvis en virksomhed eksempelvis forven-
ter, at den kun vil sælge finansielle aktiver i et såkaldt "worst case scenario", skal dette ikke af-
spejles i forretningsmodeltesten, medmindre det er sandsynligt, at et sådant scenarie vil fore-
komme. Hvis det viser sig, at virksomheden realiserer pengestrømme på en anden måde end for-
ventet på den dato, hvor virksomheden vurderede forretningsmodellen, eksempelvis hvis 
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virksomheden sælger flere eller færre instrumenter end forventet, vil det ikke give anledning til en 
fejl i henhold til IAS 8 Anvendt regnskabspraksis, ændringer i regnskabsmæssige skøn og fejl, så 
længe virksomheden har taget hensyn til alle relevante og objektive oplysninger, der var tilgæn-
gelige på det tidspunkt, hvor den vurderede sin forretningsmodel. Sådanne forhold vil normalt 
heller ikke have afsmittende effekt på de øvrige instrumenter i samme portefølje, men vil skulle 
vurderes ved klassifikation af nye lignende instrumenter. I forbindelse med en omlægning af for-
retningsmodellen kan det imidlertid være relevant med en reklassifikation af porteføljen. 

IFRS 
9.B4.1.2B 

En virksomheds forretningsmodel er ikke noget, som besluttes, men en kendsgerning baseret på 
virksomhedens aktiviteter. Forretningsmodellen kan normalt observeres ved de aktiviteter, virk-
somheden gennemfører for at opfylde målene med forretningsmodellen. En v irksomhed skal fore-
tage et skøn, når den vurderer sin forretningsmodel til styring af aktiver, og vurderingen afhænger 
ikke af en enkelt faktor eller aktivitet. I stedet skal virksomheden tage hensyn til alle relevante 
oplysninger, der er tilgængelige på datoen for vurderingen. Disse relevante oplysninger omfatter, 
men er ikke begrænset til: 

► Hvordan resultaterne for forretningsmodellen og de finansielle aktiver, der besiddes i forret-
ningsmodellen, evalueres og rapporteres til ledelsen 

► De risici, der påvirker resultaterne for forretningsmodellen, og navnlig den måde, hvorpå disse 
risici styres, og 

► Hvordan de forvaltere, der er ansvarlige for porteføljen, aflønnes, eksempelvis om aflønningen 
er baseret på dagsværdien af aktiverne eller på de kontraktlige pengestrømme, der modtages. 

Besiddelse af aktiver med henblik på modtagelse af kontraktlige 
pengestrømme  

"Simple" finansielle aktiver, der besiddes i  en forretningsmodel, hvis formål er besiddelse af finan-
sielle aktiver med henblik på modtagelse af kontraktlige pengestrømme, skal måles til amortiseret 
kostpris, jf. ovenfor. 

Når formålet med forretningsmodellen er modtagelse af kontraktlige pengestrømme, forvaltes por-
teføljen af finansielle aktiver med henblik på at realisere pengestrømme ved at modtage kontrak t-
lige betalinger i instrumentets løbetid. I vurderingen af, hvorvidt finansielle aktiver besiddes med 
henblik på modtagelse af kontraktlige pengestrømme, skal virksomheden tage hensyn til hyppig-
heden og værdien af samt tidspunktet for salg i tidligere perioder, årsagerne til dette salg og for-
ventningerne om fremtidig salgsaktivitet.  

IFRS 
9.B4.1.3.A-B 

En virksomhed kan have som målsætning at besidde finansielle aktiver med henblik på at modtage 
kontraktlige pengestrømme, selvom ikke alle instrumenter holdes til udløb. En virksomheds forret-
ningsmodel kan altså være at besidde finansielle aktiver for at modtage kontraktlige penge-
strømme, selv når salg finder sted eller forventes at ville finde sted i fremtiden. Standarden næv-
ner specifikt flere typer af salg, som er forenelige med en forretningsmodel, hvis formål er besid-
delse af finansielle aktiver med henblik på modtagelse af kontraktlige pengestrømme: 

► Salg som følge af øget kreditrisiko, herunder salg som følge af, at aktivet ikke længere opfylder 
de kreditkriterier, der er vedtaget i virksomhedens dokumenterede investeringsstrategi  

► Salg for at styre kreditkoncentrationsrisikoen, også uden en stigning i specifikke aktivers kre-
ditrisiko 

► Salg som sker sjældent, uanset om værdien er betydelig  

► Salg som sker hyppigt, og som er af ubetydelig værdi, både hver for sig og samlet 

► Salg som foretages tæt på udløb, og hvor provenuet fra salget er på niveau med det beløb, 
som ville være modtaget, hvis instrumentet havde været holdt til udløb. 
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Ændringer i 
forretnings-
model 

Hvis der hyppigt foretages salg, og disse salg er af en mere end ubetydelig værdi, skal virksomhe-
den imidlertid vurdere, om sådanne salg er forenelige med en forretningsmodel, hvis formål er at 
besidde finansielle aktiver med henblik på at modtage kontraktlige pengestrømme. I  denne sam-
menhæng er det ikke relevant, om salget sker efter krav fra en tredjepart eller på virksomhedens 
eget initiativ. En stigning i hyppigheden eller værdien af salg i en bestemt periode er ikke nødven-
digvis uforenelig med en forretningsmodel, hvis formål er at besidde finansielle aktiver for at mod-
tage kontraktlige pengestrømme, hvis virksomheden kan forklare årsagerne til sådanne salg og 
påvise, at de ikke afspejler en ændring i virksomhedens forretningsmodel.  

Standarden indeholder flere eksempler på forretningsmodeller, hvis formål er at besidde finan-
sielle aktiver med henblik på at modtage kontraktlige pengestrømme. Eksempel 1 nedenfor er ba-
seret på et af disse eksempler. 

 

Eksempel på forretningsmodel, hvis formål er besiddelse af aktiver med 
henblik på modtagelse af kontraktlige pengestrømme 

 En virksomhed investerer i  finansielle aktiver med henblik på at modtage kontraktlige penge-
strømme. Virksomhedens finansieringsbehov er forudsigeligt, og instrumenternes løbetid er til-
passet virksomhedens anslåede finansieringsbehov. 

Virksomheden udfører kreditrisikostyringsaktiviteter med henblik på at minimere kredittab. Tid-
ligere har virksomheden normalt solgt, når aktivernes kreditrisiko er steget så meget, at akti-
verne ikke længere opfylder kriterierne i virksomhedens investeringspolitik. Desuden har virk-
somheden i sjældne tilfælde solgt som følge af uventede finansieringsbehov. 

Rapporterne til ledelsen fokuserer på aktivernes kreditkvalitet og det kontraktlige afkast. Virk-
somheden overvåger bl.a. også aktivernes dagsværdi. 

Selvom virksomheden bl.a. vurderer aktivernes dagsværdi som led i overvågningen af kreditri-
sikoen, er virksomhedens mål at besidde aktiver for at modtage kontraktlige pengestrømme. 
Virksomheden har foretaget salg af betydelig værdi som følge af øget kreditrisiko eller uventede 
finansieringsbehov, men salg sker ikke hyppigt og er ikke en integreret del af forretningsmodel-
len.  

Besiddelse af aktiver med henblik på både modtagelse af kontraktlige 
pengestrømme og salg af aktiver  

IFRS 
9.4.1.2A, 
B4.1.4A-B 

"Simple" finansielle aktiver, som besiddes i  en forretningsmodel, hvis formål er både modtagelse 
af kontraktlige pengestrømme og salg af finansielle aktiver, skal måles til dagsværdi gennem anden 
totalindkomst. 

I en forretningsmodel, hvor aktiver besiddes med henblik på både modtagelse af kontraktlige pen-
gestrømme og salg af aktiver, har ledelsen besluttet, at både modtagelse af kontraktlige penge-
strømme og salg af finansielle aktiver er integrerede dele af forretningsmodellen. Der er forskellige 
forretningsmål, der kan være forenelige med denne type forretningsmodel. Formålet kan eksem-
pelvis være at styre det daglige likviditetsbehov, at opretholde en bestemt afkastprofil eller at 
matche de finansielle aktivers varighed med varigheden af de finansielle forpligtelser, som akti-
verne finansierer. Sammenholdt med en forretningsmodel, som har til formål at besidde finansielle 
instrumenter udelukkende for at modtage kontraktlige pengestrømme, vil en forretningsmodel, 
hvor finansielle instrumenter besiddes med henblik på både modtagelse af kontraktlige penge-
strømme og salg af aktiver, normalt være forbundet med både hyppigere salg og salg a f en større 
værdi. Dette skyldes, at salg af finansielle aktiver er en integreret del af opfyldelsen af forretnings-
modellen og ikke blot en nødvendig følge af den. Der er imidlertid ikke nogen grænse for, hvor 
hyppigt salg skal gennemføres, og hvilken værdi de skal have, fordi både modtagelse af kontrakt-
lige pengestrømme og salg af aktiver er en integreret del af forretningsmodellen.  
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Standarden indeholder flere eksempler på forretningsmodeller, hvis formål er at besidde finan-
sielle aktiver med henblik både på modtagelse af kontraktlige pengestrømme og salg af aktiver. 
Eksempel 2 nedenfor er baseret på et af disse eksempler. 

 

Eksempel på forretningsmodel, hvis formål er besiddelse af aktiver med 
henblik på både modtagelse af kontraktlige pengestrømme og salg af akti-
ver 

 En virksomhed forventer anlægsinvesteringer inden for nogle år. Virksomheden investerer sin 
overskydende likviditet i kort- og langfristede finansielle aktiver, så den kan finansiere anlægs-
investeringerne, når behovet opstår. Mange af aktivernes kontraktlige løbetid er længere end 
virksomhedens forventede investeringsperiode. 

Virksomheden besidder finansielle aktiver for at modtage de kontraktlige pengestrømme, og den 
vil, når den får mulighed for det, sælge finansielle aktiver for at reinvestere midlerne i aktiver 
med et højere afkast. 

De forvaltere, der er ansvarlige for porteføljen, aflønnes på grundlag af det overordnede afkast 
af porteføljen. 

Formålet med forretningsmodellen opfyldes både ved at modtage kontraktlige pen gestrømme 
og ved at sælge aktiver. Virksomheden træffer løbende beslutninger om, hvorvidt besidde lse af 
finansielle aktiver med henblik på modtagelse af kontraktlige pengestrømme eller salg af aktiver 
med reinvestering for øje vil maksimere afkastet af porteføljen. 

Hvis virksomheden derimod havde investeret i kortfristede finansielle aktiver og løbende rein-
vesteret pengestrømmene herfra i  nye kortfristede aktiver frem til investeringstidspunktet, 
hvorefter pengestrømmene fra disse aktiver blev benyttet til at finansiere anlægsinvesterin-
gerne, efterhånden som aktiverne udløb, ville der være tale om en forretningsmodel, hvis formål 
var at besidde finansielle aktiver med henblik på at modtage kontraktlige pengestrømme.   

Andre forretningsmodeller 
IFRS 9.B4.1.5 Finansielle aktiver måles til dagsværdi gennem resultatopgørelsen, hvis de hverken besiddes med 

henblik på at modtage kontraktlige pengestrømme eller med henblik på både at modtage kontrakt-
lige pengestrømme og sælge aktiver. 

Ifølge standarden er porteføljer, som forvaltes på grundlag af dagsværdien med det formål at rea-
lisere pengestrømme gennem salg af finansielle aktiver, og porteføljer, som besiddes med handel 
for øje (egentlig "trading-aktivitet"), porteføljer, som skal måles til dagsværdi gennem resultatop-
gørelsen. Selvom virksomheden modtager kontraktlige pengestrømme, mens den besidder instru-
menterne, er formålet med porteføljen ikke at besidde instrumenter med henblik på at modtage 
kontraktlige pengestrømme og sælge finansielle aktiver. Dette skyldes, at modtagelse af kontrakt-
lige pengestrømme ikke er en integreret del af formålet med forretningsmodellen, men blot en 
nødvendig følge af den. 

IFRS 9 
appendiks A 

I henhold til IFRS 9, besiddes et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse med handel for øje, 
hvis aktivet eller forpligtelsen: 

A) Primært blev anskaffet eller påtaget med henblik på salg eller tilbagekøb på kort sigt  

B) Udgør en del af en portefølje af identificerede finansielle instrumenter, som forvaltes sammen, 
og som udviser et nyligt mønster af kortsigtet realisation af gevinster, eller  

C) Er et afledt finansielt instrument, bortset fra derivater, som er finansielle garantikontrakter, 
eller som er klassificeret som og udgør effektive sikringsinstrumenter. 
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I modsætning til finansielle forpligtelser er der ikke behov for en dagsværdioption for finansielle 
aktiver, som forvaltes, måles og rapporteres til ledelsen på grundlag af dagsværdien. Dette skyl-
des, at sådanne porteføljer skal måles til dagsværdi gennem resultatopgørelsen, eftersom de hver-
ken besiddes for at modtage kontraktlige pengestrømme eller for både at modtage kontraktlige 
pengestrømme og sælge aktiver. 

Eksempel 3 illustrerer en portefølje, som forvaltes på grundlag af dagsværdi.  

 Eksempel på andre forretningsmodeller 

 En virksomhed forvalter og måler afkastet af en portefølje på grundlag af dagsværdien. Virk-
somheden træffer beslutninger ud fra aktivernes dagsværdi. Denne porteføljeforvaltning resul-
terer i hyppige køb og salg af finansielle aktiver. 

En portefølje, som forvaltes, og hvis afkast vurderes på grundlag af dagsværdien, besiddes hver-
ken for at modtage kontraktlige pengestrømme eller både for at modtage kontraktlige penge-
strømme og sælge aktiver. Virksomheden fokuserer primært på oplysninger om dagsværdi og 
bruger disse oplysninger til at vurdere aktivernes afkast og træffe beslutninger. Selvom virk-
somheden modtager kontraktlige pengestrømme, mens den besidder de finansielle aktiver, er 
dette en nødvendig følge af forretningsmodellen og ikke en integreret del af formålet med por-
teføljen. Porteføljen skal derfor måles til dagsværdi gennem resultatopgørelsen.  

Nærmere om dagsværdioptionen 
IFRS 9.4.1.5 
Dagsværdi-
optionen 

Finansielle aktiver, som på grundlag af en SPPI-test og forretningsmodelvurdering skal måles til 
enten amortiseret kostpris eller dagsværdi gennem anden totalindkomst, kan vælges målt til dags-
værdi, hvis en sådan klassifikation giver regnskabsbrugerne mere relevant og pålidelig infor ma-
tion. For finansielle aktiver vil klassifikation til dagsværdi gennem resultatopgørelsen i henhold til 
IFRS 9 give mere relevant information, hvis klassifikation til dagsværdi fjerner eller væsentligt 
reducerer en regnskabsmæssig inkonsistens ("accounting mismatch"), som ellers ville følge af at 
måle aktiver eller forpligtelser eller indregne gevinster eller tab på disse på forskellige grundlag. 
Valget om klassifikation til dagsværdi kan kun træffes på tidspunktet for første indregning og kan 
ikke ændres på et senere tidspunkt.  

IFRS 
9.B4.1.35 

Valget om anvendelse af dagsværdioptionen skal gøres for det finansielle aktiv i sin helhed, og kan 
dermed ikke tilvælges for en andel af et finansielt aktiv. Valget om anvendelse af dagsværdioptio-
nen for et finansielt aktiv, minder om et valg af regnskabspraksis med den undtagelse, at der ikke 
er krav at en tilsvarende regnskabsmæssig behandling af lignende transaktionen. Der er dog krav 
om, at en gruppe af finansielle aktiver som styres som en samlet portefølje skal udpeges samlet. 

IFRS 9 giver bl.a. følgende eksempel på, hvornår anvendelse af dagsværdioptionen eliminerer eller 
væsentligt reducerer en regnskabsmæssig inkonsistens: 

► En virksomhed, der har finansielle aktiver, finansielle forpligtelser eller begge dele som deler 
en risiko, fx en renterisiko, som medfører udsving i dagsværdier og som er modsatrettede, 
men hvor det finansielle aktiv og forpligtelse ikke begge måles til dagsværdi genne m resultat-
opgørelsen. 

Derivater 
FVTPL Derivater skal måles til dagsværdi gennem resultatopgørelsen. Der gælder dog særlige principper 

for den regnskabsmæssige behandling af derivater, som klassificeres som sikringsinstrumenter. 

Derivater omfatter traditionelle derivater med finansiel afregning som fx valutaterminskontrakter, 
renteswapkontrakter, terminskontrakter og optioner, men også indbyggede derivater, som skal 
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udskilles og måles separat, samt visse ikke-finansielle kontrakter, som er omfattet af IFRS 9, og 
som regnskabsmæssigt skal behandles som derivater. 

Egenkapitalinstrumenter 
IFRS 9.4.1.4 Egenkapitalinstrumenter har ikke pengestrømme, som alene består af betaling af renter og afdrag 

på hovedstolen, og skal derfor måles til dagsværdi gennem resultatopgørelsen, medmindre de 
klassificeres til dagsværdi gennem anden totalindkomst.  

Optionen på at måle egenkapitalinstrumenter til dagsværdi gennem anden totalindkomst gælder 
for egenkapitalinstrumenter, som ikke besiddes med handel for øje ("trading"), og  kan anvendes 
instrument for instrument. For egenkapitalinstrumenter i  fremmed valuta klassificeret til dags-
værdi gennem anden totalindkomst omfatter værdiændringer også værdiændringer, som skyldes 
udsving i valutakursen. Værdiændringer på egenkapitalinstrumenter, som er klassificeret til dags-
værdi gennem anden totalindkomst, skal ikke reklassificeres til resultatopgørelsen, hverken lø-
bende gennem ejerperioden eller ved ophør af indregning. Udbytte skal indregnes i resultatopgø-
relsen, medmindre det er tydeligt, at udbyttet repræsenterer tilbagebetaling af egenkapitalinve-
steringen. Optionen på at måle til dagsværdi gennem anden totalindkomst er beregnet på investe-
ringer, hvor formålet i  første omgang ikke er at opnå kortsigtet afkast gennem værdistigninger, 
men hvor formålet mere er langsigtede investeringer. 

Om finansielle aktiver skal klassificeres som egenkapitalinstrumenter, bestemmes af, om de falder 
ind under definitionen af egenkapitalinstrumenter fra udsteders synspunkt og ikke af, om de anses 
for at være egenkapitalinstrumenter fra investors synspunkt, jf. IFRS 9, appendiks A, og definitio-
nerne af egenkapital og forpligtelser under  IFRS 9. Dette indebærer bl.a., at enheder i en investe-
ringsforening, som investor kan kræve indløst af udsteder, normalt skal klassificeres som et gælds-
instrument. Dette skyldes, at udsteder klassificerer indskuddet fra investor som en forpligtelse, 
eftersom udsteder er forpligtet til at  betale kontanter eller andre finansielle instrumenter, hvis 
investor ønsker indløsning. Dette på trods af, at investeringsandelene fra investors synspunkt ud-
gør et egenkapitalinstrument, eftersom andelene medfører en eksponering mod investeringsfor-
eningens aktiver fratrukket investeringsforeningens forpligte lser, altså en resterende kapitalan-
del. 

39.4.2 Finansielle forpligtelser 

Finansielle forpligtelser skal måles til amortiseret kostpris, bortset fra finansielle forpligtelser, som 
skal måles til dagsværdi gennem resultatopgørelsen som følge af, at de besiddes med handel for 
øje, og finansielle forpligtelser, som er klassificeret til dagsværdi gennem resultatet. Normalt vil 
hovedparten af en virksomheds finansielle forpligtelser dermed skulle måles til amortiseret kost-
pris. Dette vil typisk gælde varekreditorer, andre finansielle forpligtelser, banklån og gæld i  form 
af fx udstedte obligationer. 

Begrebet "besiddes med handel for øje" er nærmere beskrevet under "Andre forretningsmodeller"  
ovenfor. Ud over derivater med negativ værdi, som derfor er forpligtelser, omfatter finansielle 
forpligtelser, som besiddes med handel for øje, bl.a. noterede gældsinstrumenter, som udsteder 
handler aktivt med for at opnå gevinster på baggrund af kortsigtede kursudsving. 

Finansielle forpligtelser, som ikke besiddes med handel for øje, og hvor dagsværdioptionen ikke 
anvendes, skal måles til amortiseret kostpris. Modsat finansielle aktiver skal indbyggede derivater 
imidlertid udskilles fra finansielle forpligtelser målt til amortiseret kostpris. Hvis en finansiel for-
pligtelse målt til amortiseret kostpris indeholder et indbygget afledt finansielt instrument, som skal 
udskilles og måles separat, skal det indbyggede derivater måles til dagsværdi gennem resultatop-
gørelsen, mens hovedkontrakten måles til amortiseret kostpris.  

IFRS 9.4.2.2 En finansiel forpligtelse, som ikke skal måles til dagsværdi gennem resultatopgørelsen, kan klassi-
ficeres til dagsværdi gennem resultatopgørelsen, hvis: 

1. Kontrakten omfatter et eller flere indbyggede derivater, som opfylder visse kriterier, eller 
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2. En sådan klassifikation giver mere relevant information. 

Klassifikation til dagsværdi gennem resultatopgørelsen giver mere relevant information, hvis en af 
følgende betingelser er opfyldt: 

1. Dette fjerner eller væsentligt reducerer en regnskabsmæssig inkonsistens ("accounting mis-
match"), som ellers ville følge af at måle aktiver/forpligtelser, henholdsvis indregne gevin-
ster/tab på disse på forskellige grundlag. 

2. En gruppe af finansielle aktiver og/eller finansielle forpligtelser forvaltes, og indtjeningen vur-
deres på grundlag af dagsværdien i overensstemmelse med en dokumenteret risikostyrings - 
eller investeringsstrategi, og oplysninger om gruppen gives internt på dette  grundlag til nøg-
lepersoner i virksomhedens ledelse (som defineret i IAS 24 Oplysning om nærtstående parter), 
fx virksomhedens bestyrelse og øverste ledelse. 

Klassifikation til dagsværdi gennem resultatopgørelsen skal foretages ved første indregning og kan 
ikke omgøres.  

Dagsværdi-
optionen 

For så vidt angår grupper af finansielle instrumenter, som internt forvaltes og overvåges på grund-
lag af dagsværdien, afhænger anvendelsen af dette kriterie af virksomhedens praksis og interne 
retningslinjer. Hvis virksomheden baserer sin interne styring på dagsværdien, og instrumenterne 
rapporteres til ledelsen på det grundlag, kan instrumenterne rapporteres på samme grundlag i 
regnskabet. Det kan eksempelvis være relevant for en virksomhed at anvende denne option, hvis 
den udsteder såkaldte strukturerede produkter med indbyggede derivater og styrer de dermed 
forbundne risici på grundlag af dagsværdien ved brug af både derivater og andre finansielle instru-
menter. Klassifikation til dagsværdi gælder for alle instrumenter, som forvaltes sammen i  henhold 
til en sådan strategi, og strategien skal være dokumenteret. 

Når dagsværdioptionen anvendes, skal værdiændringer fra egen kreditrisiko præsenteres i anden 
totalindkomst i stedet for i resultatopgørelsen som for andre værdiændringer, medmindre præsen-
tation i anden totalindkomst forårsager eller forstærker en regnskabsmæssig inkonsistens. Værdi-
ændringer fra egen kreditrisiko præsenteret i anden totalindkomst skal ikke reklassificeres til re-
sultatopgørelsen ved tilbagekøb eller anden afregning af forpligtelsen. 

Klassifikation 
af finansielle 
forpligtelser 

Klassifikation af finansielle forpligtelser er illustreret i figuren nedenfor. Der vil normalt ikke ske 
reklassifikation af finansielle forpligtelser, da en virksomhed ikke skal klassificere finansielle for-
pligtelser ind i eller ud af dagsværdikategorien gennem resultatopgørelsen efter første indregning. 
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39.4.3 Reklassifikation 
IFRS 9.5.6.1 
Reklassifi-
kation 

I visse situationer skal finansielle aktiver, som er gældsinstrumenter, reklassificeres  mellem kate-
gorierne måling til amortiseret kostpris, måling til dagsværdi gennem resultatopgørelsen eller må-
ling til dagsværdi gennem anden totalindkomst. Udgangspunktet for en reklassifikation er, at den 
forretningsmodel, en virksomhed anvender til styring af sine finansielle aktiver, er ændret. Virk-
somheden skal da reklassificere aktivet ved brug af forretningsmodeltesten, der er beskrevet 
ovenfor. Virksomheden skal anvende reklassifikationen fremadrettet fra reklassifikationsdatoen. 
Datoen for reklassifikation er, jf. IFRS 9, appendiks A, den første dag i den første regnskabsperiode 
efter ændringen i forretningsmodellen. 

Ændringer i forretningsmodeller til styring af finansielle aktiver er forholdsvis sjældne. Dette sker 
normalt kun, hvis en virksomhed ophører med eller begynder at udføre anden virksomhed, som er 
betydelig sammenlignet med dens øvrige aktiviteter. Køb eller salg af virksomhed er typiske ek-
sempler herpå. Dette er illustreret i  eksemplet nedenfor. 

 Eksempel på ændring i forretningsmodel, som kræver reklassifikation 

 En virksomhed har en portefølje af lån på markedsvilkår, som den har til hensigt at sælge på 
kort sigt. Porteføljen er dermed klassificeret som målt til dagsværdi gennem anden totalind-
komst. Virksomheden opkøber en virksomhed, som forvalter lån på markedsv ilkår og har en for-
retningsmodel, der går ud på at besidde lån for at modtage de kontraktlige pengestrømme. Por-
teføljen er ikke længere til salg og skal reklassificeres til amortiseret kostpris.  

 

IFRS 9.B4.4.2 Midlertidigt bortfald af et marked eller overførsel af aktiver mellem dele af en virksomhed med 
forskellige forretningsmodeller kræver (eller tillader) ikke reklassifikation.  

IFRS 9.5.6.1 Ved reklassifikation skal tidligere indregnede gevinster, tab eller renter ikke tilpasses. Tabellen 
nedenfor illustrerer, hvordan man måler det finansielle aktiv på reklassifikationsdatoen.  

 

Fra Til Måles til Andre kommentarer Reference 

Amortiseret 

kostpris 

Dagsværdi 

gennem resul-
tatopgørelsen 

(FVTPL) 

Dagsværdi på  

reklassifika-

tionsdatoen 

Gevinst eller tab (forskellen mellem tidligere 

amortiseret kostpris og ny dagsværdi) ind-

regnes i resultatopgørelsen. 

IFRS 

9.5.6.2 

Dagsværdi 
gennem resul-

tatopgørelsen 

(FVTPL) 

Amortiseret 

kostpris 

Dagsværdi på  
reklassifika-

tionsdatoen 

Dagsværdien er udgangspunktet for efterføl-
gende amortiseret kostpris. Se IFRS 

9.B5.6.2 for vejledning om fastsættelse af 

effektiv rente og hensættelser til tab. 

IFRS 

9.5.6.3 

Amortiseret 

kostpris 

Dagsværdi 

gennem an-

den totalind-
komst 

(FVOCI) 

Dagsværdi på  

reklassifika-

tionsdatoen 

Gevinst eller tab (forskellen mellem tidligere 

amortiseret kostpris og ny dagsværdi) ind-

regnes i anden totalindkomst. Den effektive 

rente og forventede tab genmåles ikke. 

IFRS 

9.5.6.4 

Dagsværdi 

gennem an-
den totalind-

komst 

(FVOCI) 

Amortiseret 

kostpris 

Dagsværdi på  

reklassifika-

tionsdatoen 

Akkumulerede gevinster eller tab tidligere 

indregnet i anden totalindkomst fjernes fra 
egenkapitalen og reguleres i forhold til akti-

vets dagsværdi på reklassifikationsdatoen. 

Dette betyder, at det finansielle aktiv måles 
på reklassifikationsdatoen som om det altid 

havde været målt til amortiseret kostpris. 

Der indregnes derfor ingen effekt i resultat-

opgørelsen. 

IFRS 

9.5.6.5 
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Fra Til Måles til Andre kommentarer Reference 

Dagsværdi 

gennem resul-

tatopgørelsen 

(FVTPL) 

Dagsværdi 

gennem an-

den totalind-
komst 

(FVOCI) 

Dagsværdi på  

reklassifika-

tionsdatoen 

Da det finansielle aktiv forsat indregnes til 

dagsværdi, sker der ingen genmåling på re-

klassifikationstidspunktet. Se IFRS 9.B5.6.2 

for yderligere vejledning. 

IFRS 

9.5.6.6 

Dagsværdi 

gennem an-

den totalind-

komst 

(FVOCI) 

Dagsværdi 

gennem resul-

tatopgørelsen 

(FVTPL) 

Dagsværdi på  

reklassifika-

tionsdatoen 

Akkumulerede gevinster eller tab tidligere 

indregnet i anden totalindkomst reklassifice-

res fra egenkapitalen til resultatopgørelsen 

som en reklassifikationsregulering i henhold 

til IAS 1 Præsentation af årsregnskaber 

IFRS 

9.5.6.7 

 

IFRS 
9.BC4.117 

Et finansielt aktivs kontraktlige vilkår kendes ved første indregning. Ikke desto mindre kan disse, i 
lighed med en forretningsmodel, ændre sig over tid. Hvis dette sker, skal virksomheden foretage 
en vurdering af, om instrumentet opfylder kriterierne for ophør med indregning og derefter ind-
regne et nyt aktiv på grundlag af de nye kontraktlige vilkår. En direkte reklassifikation på baggrund 
af ændrede kontraktlige vilkår vil dermed ikke være aktuel. 

39.5 Måling 
IFRS 9, og IFRS 13 for så vidt angår måling til dagsværdi, indeholder principper for, hvordan et 
instrument skal måles både ved første indregning og efter første indregning. Hvordan et finansielt 
instrument måles efter første indregning, afhænger af, om instrumentet er et finansielt aktiv eller 
en finansiel forpligtelse samt hvordan det er klassificeret, jf. ovenfor. Der gælder særlige princip-
per for finansielle garantikontrakter, lånetilsagn og betingede vederlag i  forbindelse med virksom-
hedssammenslutninger.  

39.5.1 Måling ved første indregning 
IFRS 9.5.1.1 Bortset fra visse tilgodehavender fra salg skal alle finansielle instrumenter ved første indregning 

måles til dagsværdi. Dagsværdien svarer normalt til transaktionsprisen.  

IFRS 9.5.1.3 Tilgodehavender fra salg, som i henhold til IFRS 15 Omsætning fra kontrakter med kunder ikke 
indeholder et væsentligt finansieringselement, skal ikke indregnes til dagsværdi, men til transak-
tionsprisen. Det samme gælder, hvis undtagelsen under IFRS 15.63 er anvendt. I henhold til denne 
undtagelse skal der ses bort fra væsentlige finansieringselementer i tilgodehavender fra salg med 
en løbetid på under 12 måneder. 

Day 1 profit 
or loss 

I henhold til IFRS 9 og IFRS 13 er transaktionsprisen normalt det bedste udtryk for dagsværdien 
for finansielle instrumenter (dagsværdien for det vederlag som gives eller modtages). Hvis en virk-
somhed fastlægger, at der er en forskel mellem dagsværdien ved første indregning og transakti-
onsprisen, skal gevinst eller tab i resultatopgørelsen, hvis dagsværdien er baseret på en markeds-
pris i et aktivt marked for et lignende aktiv eller forpligtelse (niveau 1 input), eller baseret på en 
værdiansættelsesteknik som kun har observerbare data. Hvis ikke dette er tilfældet skal difference 
udskydes og kun indregnes i det omfang, at en markedsdeltager ville tage højde herfor ved pris-
fastsættelse af aktivet eller forpligtelsen. Dette forhindrer virksomheder, som handler med finan-
sielle instrumenter, kan indregne dag 1 gevinster fra finansielle instrumenter, som ikke handles i 
et aktivt marked. Udskudte gevinster og tab vil i stedet realiseres i løbet af det finansielle instru-
ments levetid, selvom det ikke er klart hvordan eller hvornår. 

IFRS 9.B5.4.8 
Transaktions-
omkostninger 

IFRS 9 indeholder tillige bestemmelser om håndtering af transaktionsomkostninger ved første ind-
regning. Når finansielle aktiver eller forpligtelser måles til dagsværdi gennem resultatopgørelsen, 
skal transaktionsomkostningerne indregnes direkte i resultatopgørelsen. For andre finansielle ak-
tiver eller forpligtelser skal transaktionsomkostningerne lægges til eller trækkes fra dagsværdien, 
som opgøres i forbindelse med første indregning. Dette betyder, at transaktionsomkostninger af-
skrives over den forventede løbetid for instrumenter, som måles til amortiseret kostpris, og 
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indregnes i anden totalindkomst for instrumenter, som måles til dagsværdi gennem anden total-
indkomst. For gældsinstrumenter, som måles til dagsværdi gennem anden totalindkomst, bliver 
transaktionsomkostninger indregnet i anden totalindkomst afskrevet over re sultatopgørelsen. 

Transaktionsomkostninger defineres under IFRS 9, appendiks A, som omkostninger, som er  direkte 
tilknyttet anskaffelse, udstedelse eller afhændelse af et finansielt aktiv eller en finansiel forplig-
telse. Herved forstås omkostninger, der ikke ville være opstået, hvis virksomheden ikke havde an-
skaffet, udstedt eller afhændet det finansielle instrument. Tabellen nedenfor indeholder eksempler 
på transaktionsomkostninger og omkostninger, som ikke er transaktionsomkostninger.  

Eksempler på transaktionsomkostninger Eksempler på omkostninger, som ikke er transakti-

onsomkostninger 

Honorarer og provision til agenter, rådgivere, mæg-

lere og dealere 

Over- eller underkurs ved udstedelse 

Andre beløb opkrævet af tilsynsmyndigheder eller 

børser samt afgifter på transaktioner 

Finansieringsomkostninger eller interne administra-

tions- omkostninger 

 

I nogle tilfælde vil det være indlysende, at det finansielle instruments dagsværdi ikke svarer til 
transaktionsprisen. Hvis en del af det betalte eller modtagne vederlag vedrører noget andet end 
det finansielle instrument, skal det finansielle instrument indregnes til dagsværdi. Forskellen mel-
lem vederlaget og dagsværdien skal indregnes i resultatopgørelsen, medmindre den opfylder kri-
terierne for indregning som en anden type aktiv eller forpligtelse. Hvis eksempelvis en modervirk-
somhed giver sin dattervirksomhed et ikke rentebærende lån med fast løbetid, kan lånets dags-
værdi skønnes ud fra lånerenten for tilsvarende instrumenter. I  koncernregnskabet vil lånet være 
elimineret, men i  selskabernes separate årsregnskaber vil forskellen mellem vederlaget og dags-
værdien normalt indgå som en egenkapitaltransaktion henholdsvis et kapitalindskud. 

Unit-of-
account 

Principperne for måling af dagsværdi er fastlagt i henhold til IFRS 13. Grundlaget for måling af 
finansielle instrumenter omfattet af IFRS 9 er som udgangspunkt det enkelte finansielle instru-
ment. Dagsværdien af en beholdning af ensartede finansielle instrumenter er dermed prisen for et 
instrument ganget med antallet af instrumenter. Dette betyder bl.a., at en eventuel under - eller 
overkurs på en større post i  et selskab ikke afspejles i den regnskabsmæssige måling af aktiens 
værdi. Hvis en virksomhed eksempelvis køber en aktiepost på 5 % i et børsnoteret selskab og be-
taler en overkurs i  forhold til den noterede kurs, vil dette medføre et regnskabsmæssigt tab ved 
første indregning, hvis den noterede kurs er upåvirket af den gennemførte transaktion. 

39.5.2 Efterfølgende måling til amortiseret kostpris 

For mange virksomheder skal en stor del af de finansielle instrumenter som fx lån, varekreditorer, 
tilgodehavender fra salg, bankindeståender og investeringer i  rentebærende værdipapirer måles 
til amortiseret kostpris. Beregning af amortiseret kostpris og effektiv rente vil dermed for mange 
virksomheder være et centralt element i  den regnskabsmæssige behandling af finansielle instru-
menter.  

Måling til amortiseret kostpris – generelle principper 
IFRS 9 
Appendiks A 

IFRS 9 indeholder tre centrale definitioner i forbindelse med indregning af finansielle instrumenter 
til amortiseret kostpris: 

Amortiseret 
kostpris 

Amortiseret kostpris er det beløb, hvortil det finansielle aktiv eller den finansielle forpligtelse må-
les ved første indregning, med fradrag af betalte afdrag på hovedstolen, med tillæg eller fradrag 
af akkumulerede amortiseringer ved hjælp af den effektive rentemetode på en eventuel forskel 
mellem det oprindelige beløb og det beløb, der betales ved udløb, og reguleret for en eventuel 
hensættelse til tab for finansielle aktiver. 
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Bruttoværdi Regnskabsmæssig bruttoværdi (amortiseret kostpris) er et finansielt aktivs amortiserede kostpris 
før regulering for en eventuel hensættelse til tab. 

Effektive 
rentemetode 

Den effektive rentemetode er den metode, der bruges til beregning af et finansielt aktivs eller en 
finansiel forpligtelses amortiserede kostpris samt til allokering og indregning af renteindtægter 
eller -udgifter i resultatet over den relevante periode. 

Finansielle aktiver og finansielle forpligtelser, som er klassificeret til amortiseret kostpris, skal 
efter første indregning måles til amortiseret kostpris med indregning af instrumentets effektive 
rente i henhold til definitionerne af amortiseret kostpris og den effektive rentemetode. Værdiæn-
dringer på aktiver og forpligtelser, som måles til amortiseret kostpris, ud over det som følger af  
amortiseringen, indregnes først ved ophør af indregning. Finansielle aktiver, som måles til amor-
tiseret kostpris, skal imidlertid også vurderes for værdiforringelse. For finansielle aktiver og for-
pligtelser i fremmed valuta beregnes amortiseret kostpris og effektiv rente i  den fremmede valuta 
og omregnes til den funktionelle valuta efter principperne i IAS  21 Valutaomregning. 

Effektive 
rente 

For at kunne beregne den amortiserede kostpris over et instruments løbetid, skal den effektive 
rente beregnes. IFRS 9 definerer effektiv rente som den rente, som nøjagtigt diskonterer forven-
tede fremtidige pengestrømme i instrumentets forventede løbetid til et finansielt aktivs regnskabs-
mæssige bruttoværdi eller til en finansiel forpligtelses amortiserede  kostpris. Den effektive rente 
svarer dermed til instrumentets interne rente. 

Ved beregning af den effektive rente skal alle omkostningselementer medtages, herunder opret-
telsesgebyrer, transaktionsomkostninger og lignende. Omkostninger, som virksomheden afholder, 
når den bliver part i det finansielle instrument, indgår som en del af den regnskabsmæssige brut-
toværdi eller den amortiserede kostpris ved første indregning. Dette er illustreret i  eksemplet ne-
denfor. Andre omkostningselementer som fx gebyrer for afdrag på lån betales løbende over instru-
mentets løbetid. Disse indgår som en del af instrumentets kontraktlige pengestrømme ved bereg-
ning af den effektive rente. 

 Eksempel på transaktionsomkostninger ved optagelse af lån 

 En virksomhed optager et lån på 100, som skal tilbagebetales i  sin helhed ved udløb. I forbin-
delse med låneoptagelsen afholdes direkte tilknyttede transaktionsomkostninger på 2. Den 
amortiserede kostpris vil da være 98 ved første indregning. Forskellen mellem 98 og det beløb, 
som skal tilbagebetales ved udløb (100), afskrives over instrumentets løbetid ved, at instrumen-
tets effektive rente er højere end dets kuponrente.  

 

IFRS 9.B5.4.4 Hvis over- eller underkurs eller omkostningselementer kun knytter sig til en del af instrumentets 
løbetid, skal denne kortere periode imidlertid anvendes. Hvis en virksomhed eksempelvis betaler 
overkurs ved køb af en obligation, hvor overkursen skyldes, at instrumentets rente er højere end 
markedsrenten frem til næste rentetilpasning, skal denne overkurs afskrives over perioden frem 
til næste rentetilpasningstidspunkt. 

Amortiseret kostpris og effektiv rente skal som hovedregel beregnes på baggrund af instrumentets 
kontraktlige vilkår. Dette indebærer, at der ikke skal tages hensyn til forventede kredittab ved 
beregningen af effektiv rente og amortiseret kostpris, mens der skal tages hensyn til eventuelle 
optioner, "rentecaps" eller "rentefloors" og lignende.  

Kredittab ved 
første 
indregning 

Der gælder imidlertid særlige regler for instrumenter, der er værdiforringede ved første indteg-
ning. Dette kan være instrumenter, som virksomheden erhverver til en væsentlig underkurs på 
grund af allerede opståede kredittab, eller misligholdte lån, hvor der efter genforhandling er så 
store ændringer i vilkårene, at de må betragtes som nye lån. For sådanne instrumenter skal den 
effektive rente beregnes på baggrund af de forventede pengestrømme under hensyntagen til 
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forventede kredittab. For disse instrumenter vil der kunne være hyppige, og muligvis store æn-
dringer i de forventede pengestrømme, da skønnet over, hvor stor en del af instrumentets penge-
strømme, der vil blive modtaget, vil ændre sig over tid. Der skal tages hensyn til disse ændringer 
ved, at den amortiserede kostpris genberegnes som nutidsværdien af de ændrede forventede pen-
gestrømme, der diskonteres med instrumentets oprindelige effektive rente. Differencen i  forhold 
til den oprindelige amortiserede kostpris skal indregnes i resultatopgørelsen.  

Når instrumentets effektive rente er beregnet, kan dets amortiserede kostpris beregnes. Eksem-
plet nedenfor illustrerer beregning af effektiv rente og amortiseret kostpris for et lån med afdrags-
betaling samt den regnskabsmæssige behandling heraf. Eksemplet gælder tilsvarende for finan-
sielle aktiver. 

 Eksempel på amortiseret kostpris og indregning 

 En virksomhed optager et lån med afdrag på 100.000 t.DKK i forbindelse med købet af en ny 
erhvervsejendom. Den aftalte løbetid er 10 år med årlige afdrag på 10.000 t.DKK. Lånets nomi-
nelle rente er 3 %, som betales bagud på årlig basis. Der afholdes gebyrer for afdrag på lån på 
25 t.DKK i tillæg til oprettelsesomkostninger på 5.500 t.DKK. Det forventes, at lånet løber i 5 
år, før det refinansieres. 

Den effektive rente på 4,58 % er beregnet på baggrund af instrumentets forventede penge-
strømme under hensyntagen til oprettelsesomkostninger, gebyrer for afdrag på lån og en for-
ventet afvikling i år 5. Grundet disse omkostninger bliver den effektive rente højere end den 
nominelle rente.  

t.DKK År 0 År 1 År 2 År 3 År 4 År 5 

Hovedstol 100.000 100.000 90.000 80.000 70.000 60.000 

Lånoptagelsesomkostnin-

ger* 
-5.000      

Etableringsomkostninger -500      

Terminsomkostninger  -25 -25 -25 -25 -25 

Afdrag  -10.000 -10.000 -10.000 -10.000 -60.000 

Nominel rente  -3.000 -2.700 -2.400 -2.100 -1.800 

Pengestrømme 94.500 -13.025 -12.725 -12.425 -12.125 -61.825 

Nominel rente 3,00 %      

Effektiv rente (intern 

rente) 
4,58 %      

       

Amortiseret kost primo  94.500 85.806 77.014 68.119 59.116 

Effektiv rente**   4.331 3.933 3.530 3.122 2.709 

Pengestrømme  -13.025 -12.725 -12.425 -12.125 -61.825 

Amortiseret kost ultimo 94.500 85.806 77.014 68.119 59.116 0 

       

Forventet amortisering***  1.331 1.233 1.130 1.022 909 

* Advokat, mægler, m.v. 

** Renteomkostninger: amortiseret kostpris primo x effektiv rente 

*** Forventet amortisering er en fordeling af over- eller underkurs og transaktionsomkostninger m.v. ved anvendelse af den effektive 
rentemetode. Forventet amortisering fremkommer som differencen mellem de effektive og de nominelle renteomkostninger. 
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 t.DKK Debet Kredit 

År 0   

Bank 94.500  

Langfristet gæld  94.500 

   

År 1   

Bank  13.025 

Renteomkostninger 4.331  

Langfristet gæld 8.694  

   

År 2   

Bank  12.725 

Renteomkostninger 3.933  

Langfristet gæld 8.792  

   

(...)   

   

 

År 5   

Bank  61.825 

Renteomkostninger 2.709  

Langfristet gæld 59.116  

   
 

Ændringer i de forventede pengestrømme 
IFRS 9.B5.4.5 
Variabelt 
forrentede 
finansielle 
instrumenter 

Som udgangspunkt er der to måder at håndtere ændringer i forventede pengestrømme på. Enten 
skal den effektive rente justeres, ellers skal den regnskabsmæssige værdi ændres. For variabelt 
forrentede finansielle aktiver og forpligtelser ændres den effektive rente som følge af periodisk 
omvurdering af forventede pengestrømme for at afspejle bevægelser i  markedsrenter. Hvis et in-
strument første gang indregnes til et beløb, der svarer til den ved udløb skyldige hovedstol, har en 
ændring i den variable rente normalt ingen væsentlig virkning på instrumentets regnskabsmæssige 
værdi. I praksis ses, at mange virksomheder løbende indregner den variable rente uden at foretage 
en formel genberegning af amortiseret kostpris, når der er tale om variabelt forrentede finansielle 
instrumenter uden væsentlige transaktionsomkostninger. Vejledningen under IFRS  9 indikerer, at 
en sådan tilgang normalt ikke vil medføre en væsentlig afvigelse i  forhold til indregning på bag-
grund af en formel genberegning af amortiseret kostpris. 

Hvis der skal foretages en formel genberegning af amortiseret kostpris, skal der tages stilling til, 
hvilken rente der skal benyttes ved vurderingen af fremtidige rentebetalinger. Den gængse praksis 
er at benytte den aktuelle variable rente også for fremtidige renteperioder, og standarden støtter 
også i nogen grad en sådan tilgang. IFRS stiller imidlertid ikke noget krav herom, og vurdering af 
fremtidige rentebetalinger på baggrund af rentekurven anses også som et anvendeligt regnskabs-
princip. 

IFRS 9.B5.4.6 
Genberegning 
af 
amortiseret 
kostpris 

Amortiseret kostpris og effektiv rente er baseret på de forventede pengestrømme inden for den 
kontraktlige ramme for fremtidige pengestrømme. Disse forventninger kan ændres over tid. Ved 
andre ændringer i  forventede pengestrømme end ændringer i den variable rente og ændringer 
i forventede kredittab skal den amortiserede kostpris genberegnes. De nye forventede penge-
strømme skal diskonteres med instrumentets oprindelige effektive rente, og den beregnede nu-
tidsværdi bliver instrumentets nye amortiserede kostpris. En eventuel forskel mellem den nye og 
den oprindelige amortiserede kostpris indregnes i resultatopgørelsen. 

Eksempel herunder viser beregningen af amortiseret kostpris for en investering i  et rentebærende 
instrument, samt hvordan ændringer i  forventede pengestrømme håndteres i  beregningen af amor-
tiseret kostpris. Eksemplet finder tilsvarende anvendelse på finansielle forpligtelser.  
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Eksempel på amortiseret kostpris og ændringer i forventede penge-
strømme 

 I starten af år 0 investerer en virksomhed 1.000 t.DKK i et rentebærende instrument med en 
restløbetid på 5 år. Selvom instrumentet kan indfries førtidigt, forventer virksomheden, at det 
vil blive indfriet ved udløb. Instrumentet har en hovedstol på 1.250 t.DKK og en fast rente på 
4,7 % (1.250 t.DKK x 4,7 % = 59 t.DKK), som betales ved slutningen af hvert år. Tabellen neden-
for viser forventede pengestrømme, effektiv rente og forventet amortisering. Beregningerne 
viser, at instrumentets effektive rente er 10 %. Den effektive rente er højere end den nominelle 
rente, idet instrumentet blev erhvervet til underkurs.  

 Termin 

t.DKK År 0 År 1 År 2 År 3 År 4 År 5 

Betaling hovedstol      1.250 

Nominel rente  59 59 59 59 59 

Pengestrømme -1.000 59 59 59 59 1.309 

Nominel rente 4,70 %      

Effektiv rente (intern 

rente) 
10,00 %      

       

Amortiseret kost primo  1.000 1.041 1.086 1.136 1.190 

Effektiv rente*   100 104 109 114 119 

Pengestrømme  -59 -59 -59 -59 -1 309 

Amortiseret kost ultimo 1.000 1.041 1.086 1.136 1.190 0 

       

Forventet amortisering  41 45 50 55 60 

* Renteomkostninger: Amortiseret kostpris primo x effektiv rente 

I begyndelsen af år 3 justerer virksomheden de forventede pengestrømme. Virksomheden for-
venter nu, at 50 % af hovedstolen vil blive betalt ved udgangen af år 3, og at den resterende 
hovedstol vil blive betalt ved udløbet af år 5 (som tidligere forventet). De justerede forventede 
pengestrømme diskonteres med den oprindelige effektive rente (10 %), hvilket medfører en ny 
regnskabsmæssig værdi primo år 3 på 1.138 t.DKK. Differencen i forhold til den oprindelige 
amortiserede kostpris på 1.086 t.DKK (amortiseret kostpris ultimo i år 2) indregnes i resultat-
opgørelsen i år 3. 

t.DKK År 3 År 4 År 5 

Betaling hovedstol 625  625 

Nominel rente 59 30 30 

Pengestrømme 684 30 655 

Nutidsværdi af nye pengestrømme (10 % rente) 1.138   

Amortiseret kostpris ultimo år 2 1.086   

Resultateffekt af estimatændring (gevinst)  52   

    

Genberegnet amortiseret kost    

Amortiseret kost primo 1.138 568 595 

Effektiv rente 114 57 59 

Betalt hovedstol -625  -625 

Betalt rente -59 -30 -30 

Amortiseret kost ultimo 568 595 0 

    

Forventet amortisering 55 27 30 
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Særligt om 
amortiseret 
kostpris og 
kasse-
kreditter 

Det er ofte diskuteret i praksis, om der for en kassekredit, som i princippet kan opsiges med kort 
varsel af begge parter, kan indregnes direkte tilknyttede låneomkostninger i forbindelse med op-
rettelse ved opgørelsen af kredittens amortiserede kostpris. Det fremgår af IFRS 9, at for et finan-
sielt instrument, der måles til amortiseret kostpris, skal amortiseringsperiode opgøres baseret på 
instrumentets forventede levetid (expected life), og at den forventede levetid ikke kan overstige 
den kontraktuelle levetid (contractual life) af det finansielle instrument. De fleste kassekreditter 
indeholder i dag et kort opsigelsesvarsel på typisk 14 dage for begge parter. Selvom dette kan 
indikere en kort kontraktuel levetid, er denne mulighed for opsigelse sjældent anvendt af bankerne 
i praksis. Det er derfor vores holdning, at en genforhandlingsdato eller udløbsdato for en kasse-
kredit er et bedre udtryk for den kontraktuelle levetid, og at denne kan anvendes ved fastlæggelse 
af amortiseringsperioden under den effektive rentes metode. I de tilfælde , hvor den forventede 
levetid af kreditten er kortere end den kontraktuelle levetid, skal denne amortiseringsperiode dog 
anvendes. 

Modifikationer til finansielle aktiver og forpligtelser (uden ophør af indreg-
ning) 

Undertiden bliver långiver og låntager enige om, at et gældsinstruments vilkår skal ændres. Dette 
kan skyldes økonomiske problemer hos låntager, men kan også skyldes andre forhold som fx et 
ændret kapitalbehov. Når et gældsinstruments kontraktlige vilkår modificeres, skal det vurderes, 
om der skal ske ophør af indregning af gældsinstrumentet og indregning af et nyt instrument og 
gevinsten eller tabet forbundet med ændringen. Ophør af indregning af finansielle aktiver og for-
pligtelser og regnskabsmæssig behandling ved ophør af indregning beskrives nedenfor. Her omta-
les den regnskabsmæssige behandling ved ændringer i kontraktlige vilkår uden ophør af indreg-
ning, dvs. når det genforhandlede eller på anden vis ændrede instrument skal behandles som en 
videreførelse af det oprindelige instrument. Dette kan sammenlignes med en ændring i regnskabs-
mæssige skøn, da de opdaterede forventede pengestrømme tilbagediskonteres med den oprinde-
lige effektive rente, og der indregnes en "catch-up" justering i resultatopgørelsen. 

IFRS 9.B3.3.6 
10% test 

IFRS 9 betragter en modifikation af et gældsinstrument på mere end 10 % som værende væsentlig 
forskellig fra det tidligere gældsinstrument. Ved væsentlige ændringer af gældsinstrumenter, skal 
der ske ophør med indregning af instrumentet og indregning af det nye finansielt instrument. Hvor-
imod ændringer som ikke er væsentlige (mindre end 10 %) betragtes som en modifikation til det 
oprindelige gældsinstrument. Ved modifikationer af det oprindelige gældsinstrumenter, skal der 
ske indregning af gevinsten eller tabet relateret til modifikationen i resultatopgørelsen.  

Om en modifikation opfylder 10 % testen, skal beregnes ved, at de nye forventede pengestrømme 
tilbagediskonteres med den oprindelige effektive rente (inkl. eventuelle omlægningshonorarer be-
talt til modparten). Denne værdi sammenholdes med den regnskabsmæssige værdi af det eksiste-
rende lån på omlægningstidspunktet (nutidsværdien af de resterende pengestrømme tilbagedis-
konteret med den oprindelige effektive rente). Hvis ændringen udgør mindre end 10 % betragtes 
det som en videreførsel af det oprindelige instrument. Der skal i de tilfælde indregnes en modifi-
kationsgevinst eller tab i resultatopgørelsen, som opgøres som forskellen mellem den regnskabs-
mæssige værdi på omlægningstidspunktet og nutidsværdien af de nye pengestrømme tilbagedis-
konteret med den oprindelige effektive rente. Hvis ændringen derimod er højere end 10  % skal der 
ske ophør med indregning af det eksisterende lån og indregning af det nye gældsinstrument.  

I nogle tilfælde vil det være korrekt at betragte en modifikation som et ophør af den oprindelige 
forpligtelse, selvom nutidsværdien af de underliggende pengestrømme udgør mindre end 10  %, fx 
hvis ændringen til gældsinstrumentet er så fundamental, at det vil være mere retvisende at ophøre 
med indregning af det oprindelige instrument og indregnet af et nyt. Følgende ændringer er ek-
sempler på, hvor der sker fundamental ændring af vilkårene for lånet: 

► En virksomhed ændrer et simpelt gældsinstrument til et gældsinstrument som indeholder en 
konverteringsret. 

► En virksomhed har ændrer et 5 % lån i Euro til et 18 % lån i Tyrkiske Lira.  
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Det er derfor både kvantitative og kvalitative forhold, som skal analyseres ved modifikationer af 
gældsinstrumenter for at vurdere, om der er sket en væsentlig ændring. 

IFRS 9.5.4.3 
Ændring i 
vilkår for 
finansielle 
aktiver 

Når et finansielt aktivs kontraktlige vilkår genforhandles eller på anden vis ændres, og dette ikke 
medfører ophør af indregning af aktivet, skal aktivets regnskabsmæssige bruttoværdi genbereg-
nes. En eventuel difference mellem den nye og den oprindelige regnskabsmæssige værdi skal ind-
regnes i resultatopgørelsen som en gevinst eller et tab forbundet med ændringen. Den regnskabs-
mæssige bruttoværdi genberegnes som nutidsværdien af de ændrede kontraktlige pengestrømme, 
der diskonteres med aktivets oprindelige effektive rente. Eventuelle afholdte omkostninger eller 
gebyrer regulerer det ændrede finansielle aktivs regnskabsmæssige værdi og afskrives over det 
ændrede finansielle aktivs resterende løbetid. 

Ændring i 
vilkår for 
finansielle 
forpligtelser 

IFRS 9 indeholder ikke en klar beskrivelse af den regnskabsmæssige behandling af ændringer i 
vilkår, som ikke fører til ophør med indregning for finansielle forpligtelser. På den baggrund tilfø-
jede IFRS IC yderligere guidance til standardens "Basis for Conclusion", som beskriver at den regn-
skabsmæssige behandling af ændringer i vilkår, der ikke fører til ophør med indregning for finan-
sielle forpligtelser, er ens med den regnskabsmæssige behandling for ændringer i vilkår som ikke 
fører til ophør med indregning for finansielle aktiver, jf. ovenfor. 

Eksemplet nedenfor illustrerer den regnskabsmæssige behandling og de beregninger, der skal fo-
retages af en virksomhed, som genforhandler sin gæld på grund af økonomiske vanskeligheder.  

 Eksempel på genforhandling af lån 

 Selskab B låner 400 mio. DKK i år 0 til en pålydende rente på 6 % p.a. Hovedstolen skal tilbage-
betales i sin helhed i  år 5. Oprettelsesomkostningerne udgør 15 mio. DKK. Tabellen nedenfor 
viser de forventede kontraktlige pengestrømme, effektiv rente og forventet amortiseret kostpris 
over instrumentets løbetid.  

t.DKK År 0 År 1 År 2 År 3 År 4 År 5 

Hovedstol 400.000     -400.000 

Lånoptagelsesomkostnin-

ger* 
-15.000      

Nominel rente  -24.000 -24.000 -24.000 -24.000 -24.000 

Pengestrømme 385.000 -24.000 -24.000 -24.000 -24.000 -424.000 

Nominel rente 6,00 %      

Effektiv rente (intern 

rente) 
6,91 %      

       

Amortiseret kost primo  385.000 387.613 390.406 393.393 396.586 

Effektiv rente**   26.613 26.794 26.987 27.193 27.414 

Pengestrømme  -24.000 -24.000 -24.000 -24.000 -424.000 

Amortiseret kost ultimo 385.000 387.613 390.406 393.393 396.586 0 

       

Forventet amortisering  2.613 2.794 2.987 3.193 3.414 

* Advokat, mægler, m.v. 

** Renteomkostninger: Amortiseret kostpris primo x effektiv rente 

I år 2 får virksomheden store økonomiske problemer, som medfører et behov for genforhandling 
af en del af gælden. Virksomheden får med sin bank forhandlet sig frem til, at der ikke skal 
betales renter i år 3 og 4. Fra år 5 skal der betales en pålydende rente på 10  %, og løbetiden 
forlænges med 2 år til samlet 7 år. Långiver opkrævede i  forbindelse med genforhandlingen et 
gebyr på 2 mio. DKK. 
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 Nedenstående beregninger viser, at nutidsværdien af de ændrede pengestrømme, diskonteret 
med den oprindelige effektive rente, plus afholdte gebyrer afviger fra den oprindelige regn-
skabsmæssige værdi med ca. 2,6 %. Virksomheden konkluderer på den baggrund, at den genfor-
handlede gæld skal behandles som en videreførelse (en modifikation) af den oprindelige gæld.  

Den nye regnskabsmæssige værdi bliver ca. 380 mio. DKK, som vil være udgangspunktet for den 
efterfølgende måling til amortiseret kostpris. Differencen i forhold til den oprindelige regnskabs-
mæssige værdi på ca. 390 mio. DKK skal indregnes i resultatopgørelsen som en gevinst forbun-
det med ændringen i  den periode, hvori den opstår. Eftersom gebyret på 2 mio. DKK skal lægges 
til den nutidsværdi, som fremkommer ved diskontering med den oprindelige effektive rente, skal 
den effektive rente genberegnes. 

 Termin 

t.DKK År 3 År 4 År 5 År 6 År 7 

Genforhandlede vilkår      

Afdrag     -400.000 

Nominel rente   -40.000 -40.000 -40.000 

Pengestrømme 0 0 -40.000 -40.000 -440.000 

Nutidsværdi med oprindelig effektiv 

rente 
378.349     

Gebyr (betalt til modparten) 2.000     

Nutidsværdi i alt (inkl. Gebyr)  380.349     

      

 
 

10 % test      

Regnskabsmæssig værdi på omlæg-

ningstidspunktet 
390.406     

Procentvis ændring (380.349/ 

390.406) 
-2,58 %      

Modificeringsgevinst/resultatpåvirkning 

(378.349-390.406) 
-12.057     

      

Ny amortiseret kostpris      

Nutidsværdi af pengestrømme 378.349     

Låneomkostning -2.000     

Ny amortiseret kostpris 376.349     

      

Ny amortiseret kost primo 376.349 402.813 431.139 421.456 411.092 

Effektiv rente 26.465 28.325 30.317 29.636 28.908 

Pengestrømme 0 0 -40.000 -40.000 -440.000 

Amortiseret kost, ultimo 402.813 431.139 421.456 411.092 0 

      

Forventet amortisering 26.465 28.325 -9.683 -10.364 -11.092 

Beregning af ny effektiv rente: 

DKK År 2 År 3 År 4 År 5 År 6 År 7 

Ny pengestrøm 376.349 0 0 -40.000 -40.000 -400.000 

Ny effektiv rente 7,03 %      
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Modifikationen skal bogføres således: 

DKK Regnskabspost Debet Kredit 

Balance    

Regnskabsmæssig værdi af gæld, primo   390.406 

Gebyr for genforhandling Likvider 2.000  

Modifikationsgevinst Finansiel forpligtelse 12.058  

Regnskabsmæssig værdi af gæld, ultimo   376.349 

    

Resultatopgørelse    

Modifikationsgevinst Finansielle poster  12.058 

    
 

39.5.3 Efterfølgende måling til dagsværdi 

Finansielle instrumenter, som efter IFRS 9 skal måles til dagsværdi, omfatter gældsinstrumenter 
til dagsværdi gennem anden totalindkomst eller resultatopgørelsen, derivater, egenkapitalinstru-
menter og visse finansielle forpligtelser. I  det følgende beskrives visse forhold vedrørende målin-
gen af dagsværdi, og hvordan gevinster og tab for disse kategorier af finansielle instrumenter skal 
indregnes. 

IFRS 13 indeholder principper for måling til dagsværdi, når en anden standard, i  dette tilfælde 
IFRS 9, kræver måling til dagsværdi, og der henvises til kapitel 4 Dagsværdimåling for en nærmere 
beskrivelse.   

Finansielle instrumenter til dagsværdi gennem resultatopgørelsen (FVTPL) 

Gældsinstrumenter, derivater, egenkapitalinstrumenter og finansielle forpligtelser, som frivilligt 
eller tvungent er klassificeret som målt til dagsværdi gennem resultatopgørelsen, skal – som nav-
net på kategorien indikerer – måles til dagsværdi gennem resultatopgørelsen. Dette gælder både 
værdiændringer, som kan henføres til ændringer i markedsforhold, påløbne renter, valutakursæn-
dringer og andre værdiændringer. Der er derfor ikke behov for en særlig nedskrivningsvurdering 
af disse instrumenter, da et eventuelt fald i værdien håndteres gennem dagsværdimåling af instru-
mentet. Der gælder som tidligere nævnt særlige regler for måling af derivater, som klassificeres 
som sikringsinstrumenter og opfylder kravene til regnskabsmæssig sikring. 

IFRS 9.5.7.7, 
IFRS 
9.B5.7.16-20 

For finansielle forpligtelser, som frivilligt klassificeres som målt til dagsværdi gennem resultatop-
gørelsen, skal ændringer i dagsværdien, som kan henføres til egen kreditrisiko, ikke indregnes i 
resultatopgørelsen men i anden totalindkomst, medmindre indregning i anden totalindkomst for-
årsager eller forværrer en regnskabsmæssig inkonsistens.  IFRS 9 beskriver, hvordan værdiæn-
dringer, som kan henføres til ændringer i kreditrisikoen, kan fastlægges. Virksomheden skal enten: 

A) Fastlægge den beløbsmæssige størrelse af den ændring i dagsværdien, som kan henføres til 
ændringer i kreditrisikoen, som den ændring i dagsværdien, som ikke kan henføres til ændrin-
ger i markedsforhold, eller 

B) Benytte en anden metode, som efter virksomhedens opfattelse giver et mere retvisende billede 
af den beløbsmæssige størrelse af den ændring i forpligtelsens dagsværdi, som kan henføres 
til ændringer i kreditrisikoen. 

Hvis de eneste væsentlige ændringer i markedsforholdene er ændringer i en observeret toneangi-
vende rente, kan der foretages et skøn over den ændring i dagsværdien, som skyldes ændringer i 
kreditrisikoen, alene på baggrund af denne rente, hvis ændringer i dagsværdien, som skyldes andre 
forhold, vurderes at være uvæsentlige. Som det er tilfældet med alle målinger af dagsværdien, skal 
virksomheden gøre maksimalt brug af observerede input.  
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Gældsinstrumenter til dagsværdi gennem anden totalindkomst (FVOCI) 
IFRS 
9.5.7.10-11 

Gældsinstrumenter klassificeret til dagsværdi med værdiændringer i anden totalindkomst skal må-
les til dagsværdi. Indregningen i resultatopgørelsen af sådanne instrumenter bliver imidlertid den 
samme, som hvis instrumentet var målt til amortiseret kostpris. Dette indebærer, at rente bereg-
net ved hjælp af den effektive rentemetode, nedskrivninger og valutakursgevinster eller -tab i hen-
hold til IAS 21 (for instrumenter i  fremmed valuta) skal indregnes i resultatopgørelsen, mens vær-
diændringer bortset fra ændringer, som følger af måling til amortiseret kostpris, skal indregnes i 
anden totalindkomst. 

Ved ophør af indregning eller reklassifikation af instrumentet skal akkumulerede værdiændringer, 
som er indregnet i anden totalindkomst, reklassificeres til resultatopgørelsen. Klassifikation af 
gældsinstrumenter i kategorien til dagsværdi gennem anden totalindkomst indebærer altså både 
dagsværdimåling i balancen og måling til amortiseret kostpris i resultatopgørelsen. Eksemplet ne-
denfor illustrerer den regnskabsmæssige behandling af gældsinstrumenter til dagsværdi gennem 
anden totalindkomst. 

 

Eksempel på gældsinstrumenter målt til dagsværdi gennem anden total-
indkomst 

 En virksomhed investerer 100 i  en obligation i starten af år 1. 100 svarer til den pålydende 
værdi, som skal tilbagebetales i sin helhed ved udløb efter år 3, hvilket indebærer, at der ikke 
betales afdrag. Der afholdes ingen væsentlige transaktionsomkostninger. Gældsinstrumentet 
klassificeres i kategorien dagsværdi gennem anden totalindkomst. 

Ved årets udgang er der påløbet og betalt en rente på 3, som også svarer til gældsinstrumentets 
effektive rente. Der er ingen væsentlig forøgelse af kreditrisikoen efter første indregning, og 
det forventede kredittab inden for de næste 12 måneder ved årets udgang er 0,5. Gældsinstru-
mentets dagsværdi ved årets udgang er 101. 

Gældsinstrumentet har gennem året haft en positiv resultateffekt på 2,5, beregnet som rente-
indtægten på 3 minus det forventede kredittab over 12 måneder på 0,5. Den amortiserede kost-
pris ved periodens udløb vil være 99,5, beregnet som det oprindeligt investerede beløb på 100 
minus det forventede kredittab inden for de næste 12 måneder på 0,5. Beløbet, som indregnes 
i anden totalindkomst, er forskellen mellem den regnskabsmæssige værdi på 101 (dagsværdi) 
og den amortiserede kostpris på 99,5, altså en positiv værdiændring på 1,5. Det er altså ikke 
kun den rene værdiændring i forhold til kostprisen, som indregnes i anden totalindkomst, men 
forskellen mellem dagsværdien og gældsinstrumentets amortiserede kostpris.  

Egenkapitalinstrumenter 

Egenkapitalinstrumenter skal måles til dagsværdi gennem resultatopgørelsen eller anden totalind-
komst. 

IFRS 9.B5.7.1 For egenkapitalinstrumenter klassificeret til dagsværdi gennem anden totalindkomst skal ændrin-
ger i dagsværdien indregnet i anden totalindkomst ikke reklassificeres til resultatopgørelsen, hver-
ken løbende eller ved ophør af indregning. 

Ændringer i dagsværdien indregnet i anden totalindkomst omfatter valutakursgevinster eller -tab. 
Udbytte skal imidlertid indregnes i resultatopgørelsen – medmindre det er klart, at det repræsen-
terer tilbagebetaling af investeringen – når retten til at modtage udbytte fastlægges, det er sand-
synligt, at økonomiske fordele forbundet med udbyttet vil tilgå virksomheden, og udbyttets stør-
relse kan måles pålideligt. 
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IFRS 
9.B5.2.3–6 

IFRS 9 indeholder i  modsætning til IAS 39 Finansielle Instrumenter: Indregning og måling ikke en 
undtagelse, som tillader måling egenkapitalinstrumenter til kostpris. Det fremgår af standarden, 
at kostprisen i begrænsede tilfælde kan være et passende skøn over dagsværdien. Dette kan være 
tilfældet, hvis der er en utilstrækkelig mængde af nyere oplysninger til rådighed til at måle dags-
værdien, eller hvis der er en bred vifte af mulige dagsværdimålinger, og kostprisen repræsenterer 
det bedste skøn over dagsværdien inden for dette interval. Der gives flere eksempler på forhold, 
der indikerer, at kostprisen ikke repræsenterer dagsværdien. Disse omfatter forretningsmæssige, 
teknologiske, markedsmæssige og makroøkonomiske forhold samt oplysninger fra observerede 
transaktioner. Det præciseres, at alle relevante nye oplysninger skal inddrages og desuden, at 
kostprisen aldrig kan være det bedste skøn over dagsværdien for børsnoterede instrumenter eller 
kontrakter vedrørende køb eller salg af børsnoterede instrumenter. 

39.5.4 Særlige regler for måling af visse finansielle instrumenter 

Visse finansielle instrumenter måles efter særlige regler i  IFRS 9. Dette gælder hovedsageligt fi-
nansielle garantikontrakter, visse lånetilsagn, jf. beskrivelse af anvendelsesområdet for IFRS 9, og 
betingede vederlag i  forbindelse med virksomhedssammenslutninger. Som andre finansielle instru-
menter skal disse også indregnes til dagsværdi. Den efterfølgende måling reguleres i  IFRS 9.4.2.1 
og beskrives kort nedenfor. 

Garanti-
kontrakter og 
lånetilsagn 

Mange forsikringsselskaber har behandlet finansielle garantikontrakter som andre forsikringskon-
trakter på grund af stærke lighedstegn med disse. Hvis en udsteder af en finansiel garantikontrakt 
udtrykkeligt har vurderet og behandlet kontrakten som en forsikringskontrakt, kan udsteder vælge 
at anvende enten IFRS 9 eller IFRS 17 (IFRS 9.2.1(e)). Udsteder kan foretage dette valg kontrakt 
for kontrakt, men valget for den enkelte kontrakt kan ikke omgøres. 

Forpligtelser fra finansielle garantikontrakter og lånetilsagn udstedt på vilkår, der er bedre end 
markedsvilkår, og hvor der er valgt en regnskabsmæssig behandling i overensstemmelse med 
IFRS 9, skal efter første indregning måles som følger: 

1. Dagsværdi gennem resultatopgørelsen, hvis dagsværdioptionen er anvendt, eller 

2. Dagsværdi gennem resultatopgørelsen, hvis lånetilsagnet er et afledt finansielt instrument 
(IFRS 9.2.3(b)), eller 

3. Den højeste værdi af 

- Størrelsen af den hensættelse til tab, der er beregnet i overensstemmelse med IFRS  9, og 

- Det oprindeligt indregnede beløb justeret for de eventuelle akkumulerede indtægter, der 
er indregnet i overensstemmelse med IFRS 15. 

Normale lånetilsagn udstedt på markedsvilkår falder generel uden for anvendelsesområdet for 
IFRS 9, med undtagelse af reglerne for nedskrivning og ophør med indregning. Også finansielle 
garantikontrakter, der er omfattet af anvendelsesområdet for IFRS 17 Forsikringskontrakter, er 
uden for anvendelsesområdet af IFRS 9, med undtagelse af udsteders rettigheder og forpligtelser.  

Betinget 
vederlag og 
efterfølgende 
reguleringer 

Betinget vederlag i  en virksomhedssammenslutning, der falder ind under IFRS 3 Virksomhedssam-
menslutninger, indregnes af den overtagende virksomhed første gang til dagsværdi. Et sådant be-
tinget vederlag skal af den overtagende virksomhed efterfølgende måles til dagsværdi med ind-
regning af værdiændringer i resultatopgørelsen. IFRS er tavs, om hvor i resultatopgørelsen et be-
tinget vederlag skal præsenteres. En earn-out har dog sjældent karakter af at være finansierings-
aktivitet, da de efterfølgende ændringer ofte primært vedrører ændringer i de underliggende 
driftsrelaterede targets. Derfor er det vores holdning, at betalinger, udover hvad der er hensat i 
åbningsbalancen, oftest skal klassificeres som driftsaktivitet i pengestrømsopgørelsen, og derfor 
også naturligt, at driftseffekten for den efterfølgende regulering af det betingede vederlag i resul-
tatopgørelsen også klassificeres over EBIT. Der kan dog være situationer, hvor der kan argumen-
teres for en anden klassifikation, hvilket afhænger af mekanismerne i en earn-out. 
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39.5.5 Nedskrivning af finansielle aktiver 

Principper for nedskrivning 
Expected 
credit loss-
model 

Nedskrivningsreglerne i  IAS 39 byggede på en model, der var baseret på indtrufne tab. Dette in-
debar, at der kun skulle ske nedskrivning, når der var en objektiv indikation på, at der var indtruffet 
en tabsudløsende begivenhed. Nedskrivningsreglerne for finansielle instrumenter har været et om-
diskuteret tema igennem flere år, særligt i  kølvandet på finanskrisen. Det har været hævdet, at 
tabshensættelserne har været for små og er blevet foretaget for sent ("too little, too late"). 
I IFRS 9 bygger principperne for nedskrivning på en model, der er baseret på forventede tab ("ex-
pected credit loss-modellen"). 

IFRS 9.5.5.1 Nedskrivningsreglerne i IFRS 9 finder anvendelse på gældsinstrumenter, som måles til amortiseret 
kostpris eller til dagsværdi gennem anden totalindkomst. Herudover er lånetilsagn, finansielle ga-
rantikontrakter, leasingtilgodehavender indregnet i henhold til IFRS 16 Leasing, og kontraktakti-
ver indregnet i henhold til IFRS 15 Omsætning fra kontrakter med kunder omfattet. Figuren ne-
denfor illustrerer den generelle model for vurdering af tab på finansielle aktiver.  

 

 
 

Den generelle 
versus den 
simplificerede 
model 

Alle finansielle aktiver skal som udgangspunkt og uafhængig af kreditkvalitet ved første indregning 
indplaceres i trin 1. Undtaget herfra er erhvervede eller udstedte finansielle aktiver, der er værdi-
forringede ved første indregning. For tilgodehavender fra salg og kontraktaktiver, som ikke inde-
holder et væsentligt finansieringselement, anvendes en simplificeret fremgangsmåde. Den simpli-
ficerede model kan også anvendes for tilgodehavender fra salg og kontraktaktiver, som indeholder 
et væsentligt finansieringselement, samt for leasingtilgodehavender, hvis virksomheden i sin regn-
skabspraksis vælger at måle hensættelsen til tab til et beløb, der svarer til de forventede kredittab 
i løbetiden. Simplificeringen består i, at virksomheden slipper for at overvåge ændringer i tilgode-
havendernes kreditkvalitet over tid. 

Hensættelsen til tab i trin 1 udgør det forventede tab i de første tolv måneder efter balancedagen. 
Dette er den del af det forventede tab i instrumentets løbetid, som kan knyttes til mulig mislighol-
delse i de første tolv måneder. En låntagers misligholdelse i  løbet af de første tolv måneder vil 
kunne have konsekvenser for eksempelvis renter og hovedstol, som skal betales inden for de første 
tolv måneder. På næste balancedag beregnes det forventede tab for de næste tolv måneder, for-
udsat at der ikke har været en væsentlig stigning i instrumentets kreditrisiko. 

IFRS 9.5.5.9, 
IFRS 
9.B5.5.17 

Den generelle model indebærer, at virksomheden på hver balancedag skal vurdere, hvorvidt kre-
ditrisikoen på de pågældende finansielle aktiver er steget væsentligt siden første indregning. Det 
er ændringen i risikoen for misligholdelse, som skal vurderes, ikke ændringen i størrelsen af de 
forventede kredittab. Ved vurderingen af hvorvidt risikoen for misligholdelse er steget væsentligt, 
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skal virksomheden vurdere relevante oplysninger om historiske, aktuelle  og fremtidige forhold. 
Forhold, som kan være relevante at vurdere, omfatter bl.a.: 

► Hvorvidt der har været en ændring i  instrumentets eksterne kreditvurdering siden første ind-
regning 

► Hvorvidt der har været en ændring i  eksterne markedsindikatorer for kreditrisiko  

► Hvorvidt der har været eller forventes ændringer i låntagers virksomhed eller omstændigheder 
i øvrigt, som negativt påvirker dennes evne til at opfylde sine gældsforpligtelser  

► Hvorvidt der har været væsentlige ændringer i  låntagers driftsresultat, arbejdskapital eller lig-
nende  

► Hvorvidt der har været eller forventes ændringer i  regulatoriske forhold, som vil påvirke in-
strumentet. 

IFRS 9.5.5.3 Hvis kreditrisikoen er steget væsentligt siden første indregning, skal det finansielle aktiv overføres 
til trin 2 eller 3, og hensættelsen til tab udgør da det forventede tab over  hele instrumentets løbe-
tid. Instrumenter indplaceres på trin 3, når de er værdiforringede ("credit impaired"), dvs. når der 
er objektive indikationer på, at der er indtruffet et tab, jf. definitionen af værdiforringet under 
IFRS 9, appendiks A. Hensættelser til tab skal svare til de forventede tab med udgangspunkt i  de 
på vurderingstidspunktet bedst tilgængelige oplysninger om historiske, aktuelle og fremtidige for-
hold. 

Erhvervede finansielle aktiver, for hvilke der er en eksplicit forventning om et indtruffet kredittab, 
er typisk instrumenter, som erhverves til underkurs, fordi kreditkvaliteten er svækket siden udste-
delsen. Der kan også være tale om et misligholdt lån, hvis vilkår efter genforhandling er ændret i 
en sådan grad, at det må betragtes som et nyt lån. For disse beregnes en effektiv rente ved første 
indregning, som tager hensyn til de forventede tab i løbetiden. Efterfølgende ændringer i de fo r-
ventede tab i løbetiden, målt som nutidsværdien af ændringer i pengestrømme diskonteret med 
den oprindelige effektive rente, indregnes i resultatopgørelsen. 

Nedskrivningsreglerne medfører det, som omtales som en såkaldt "cliff effect". Hermed forstås, 
at beregningsgrundlaget for tabshensættelserne for instrumenter på trin 2 og 3 adskiller sig fra 
det, der gælder for trin 1. Ved en væsentlig stigning i kreditrisikoen opstår der en dobbelt effekt 
derved, at risikoen for tab stiger, samtidig med at beregningsgrundlaget for tabshensættelserne 
udvides til det samlede forventede tab i hele instrumentets løbetid. En generel lavkonjunktur, som 
påvirker mange finansielle aktiver samtidigt, kan medføre en markant stigning i  tabshensættel-
serne, fordi hensættelserne øges i både bredde og dybde. Det modsatte gør sig gældende, når 
økonomien normaliseres igen. Hvorvidt en stigning i kreditrisikoen er væsentlig eller ej , bliver en 
central vurderingsparameter, når størrelsen af tabshensættelsen skal fastlægges.   

Måling af forventede kredittab 
IFRS 
9.B5.5.28 

Forventede kredittab er et sandsynlighedsvægtet skøn over kontantunderskud i instrumentets for-
ventede løbetid diskonteret med instrumentets effektive rente. Et kontantunderskud er forskellen 
mellem de pengestrømme, virksomheden skal modtage i henhold til kontrakten, og de penge-
strømme, virksomheden forventer at modtage. 

Forventede kredittab måles på baggrund af de på vurderingstidspunktet bedst tilgængelige oplys-
ninger om historiske, aktuelle og fremtidige forhold. De forventede kredittab skal måles på en 
måde, der afspejler den tidsmæssige værdi af penge samt et objektivt og sandsynlighedsvægtet 
beløb, der fastlægges på grundlag af en vurdering af et interval af mulige udfald. Når en virksom-
hed måler forventede kredittab, behøver den ikke nødvendigvis at identificere alle mulige scena-
rier. Den skal imidlertid tage højde for muligheden for, at der opstår et kredittab, og muligheden 
for, at der ikke opstår et kredittab, selvom sandsynligheden for, at der opstår et kredittab,  er 
meget lav. Tidshorisonten for måling af de forventede kredittab er den maksimale kontraktperiode, 
inkl. optioner på forlængelse, hvor virksomheden er eksponeret for kreditrisiko. 
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De oftest anvendte formelle metoder til vurdering af forventede kredittab baserer sig på at vurdere 
sandsynligheden for misligholdelse, eksponering ved misligholdelse og tab ved misligholdelse. Ban-
kers tabsmodeller er normalt bygget op omkring disse komponenter, og bankernes risikomodeller 
indeholder data, der underbygger disse modeller. I sådanne modeller er det vigtigt, at tabssand-
synligheder og andre parametre er opdaterede, så de afspejler forholdene på balancedagen og 
forventninger til fremtiden på det tidspunkt, og ikke normaliserede tabsrater og parametre.  

Andre virksomheder vil normalt ikke have samme adgang til data, men kan ikke desto mindre an-
vende en tilsvarende metodik. Eksempelvis kan misligholdelsessandsynligheder skønnes ud fra kre-
ditpræmier på børsnoterede instrumenter eller ud fra modpartens kreditvurdering, og i mangel af 
andre oplysninger findes der standardiserede tal for tab ved misligholdelse, som eventuelt kan 
benyttes. Eksemplet herunder illustrerer beregningen af forventet tab over 12 måneder og forven-
tet tab i levetiden med et enkelt taleksempel. 

 Eksempel på vurdering af forventet kredittab 

 En virksomhed yder et 5-årigt afdragsfrit lån på 1 mio. DKK. Kuponrenten og den effektive rente 
er 5 %, og der betales rente årligt. Nedenfor illustreres beregningen af forventet kredittab både 
med og uden en væsentlig stigning i kreditrisikoen efter første indregning. 

Scenarie 1 — ingen væsentlig stigning i kreditrisiko 
I scenarie 1 antages det, at der ikke har været nogen væsentlig stigning i kreditrisikoen siden 
første indregning. Tabshensættelsen skal derfor afspejle det forventede kredittab indenfor de 
næste 12 måneder. Det antages, at sandsynligheden for misligholdelse indenfor de næste 12 
måneder er 0,5 %, at tab ved misligholdelse (den andel af det udestående tilgodehavende, som 
tabes ved misligholdelse) er 25 %, og at der indtræffer et kontantunderskud efter 12 måneder. 
Eksponeringen ved misligholdelse er hovedstolen og første års rente, i alt 1,05 mio. DKK. Det 
forventede tab indenfor de næste 12 måneder skønnes til 1.250 DKK og fremkommer sådan: 
0,5 % x 25 % x 1.050.000 / 1,05. 

Scenarie 2 — væsentlig stigning i kreditrisiko 
I scenarie 2 antages det, at der har været en væsentlig stigning i kreditrisikoen siden første 
indregning. Tabshensættelsen skal derfor afspejle det forventede kredittab i instrumentets lø-
betid. Det antages, at sandsynligheden for misligholdelse i instrumentets restløbetid er 20 %, at 
tab ved misligholdelse er 25 %, og at der indtræffer et kontantunderskud efter 24 måneder. 
Eksponeringen ved misligholdelse er hovedstolen og ét års rente, i alt 1,05 mio. DKK. Det for-
ventede tab over 12 måneder skønnes til 47.619 DKK og beregnes som 20 % x 25 % x 1.050.000 
/ 1,05^2. 

 

IFRS 
9.B5.5.35 

For mange virksomheder er vurdering af tab på tilgodehavender fra salg det centrale område i 
forhold til nedskrivning til tab på finansielle aktiver. IFRS 9 giver mulighed for anvendelse af en 
forenklet model ved vurdering af forventede tab og nævner specifikt en tabsmatrix eller nedskriv-
ningsmatrix som en mulig model til måling af tab på tilgodehavender fra salg. Eksemplet nedenfor 
viser anvendelsen af en sådan model til måling af tab på tilgodehavender fra salg. 

 

 Eksempel på forenklet model for tilgodehavender fra salg 

 En virksomhed har en portefølje af tilgodehavender fra salg med en pålydende værdi på 30  mio. 
DKK. Virksomheden opererer i en enkelt geografisk region. Kundegrundlaget består af et stort 
antal små kunder, og tilgodehavenderne er kategoriseret efter fælles risikokarakteristika, som 
er repræsentative for kundernes evne til at  betale alle udestående beløb ved forfald i overens-
stemmelse med tilgodehavendernes vilkår.  
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De fælles risikokarakteristika vurderes i dette tilfælde at være antal dage efter forfald. I praksis 
kan der foreligge andre oplysninger som fx kundespecifikke oplysninger, der også skal tages 
hensyn til ved vurdering af tabet. 

Tilgodehavenderne indeholder ikke nogen væsentlige finansieringselementer i henhold til 
IFRS 15. Nedskrivning til tab på sådanne tilgodehavender skal altid måles til et beløb, der svarer 
til de forventede kredittab i hele tilgodehavendernes løbetid ("lifetime expected creditloss"). 

Til beregning af de forventede kredittab på porteføljen anvender virksomheden en nedskriv-
ningsmatrix. Nedskrivningsmatrixen er baseret på historiske misligholdelsesrater i tilgodeha-
vendernes forventede løbetid og er justeret for fremadrettede skøn. På hver  balancedag opda-
teres de historiske misligholdelsesrater, og ændringer i de fremadrettede skøn analyseres. Ned-
skrivningen beregnes så ud fra det udestående bruttobeløb fordelt på dage efter forfald ganget 
med tabsrater, som er opdateret, så de afspejler det bedste skøn på balancedagen ud fra øko-
nomiske forhold på det tidspunkt og forventninger til fremtiden.   

Dage over forfald 

Estimeret  

tabsprocent 

(A) 

Brutto 

balanceført  

beløb (B) 

Forventet 

kredittab  

i løbetiden 

(A^B) 

Ikke forfalden 0,3 % 15.000.000 45.000 

1-30 dage 1,6 % 7.500.000 120.000 

31-60 dage 3,6 % 4.000.000 144.000 

61-90 dage 6,6 % 2.500.000 165.000 

Over 90 dage 10,6 % 1.000.000 106.000 

I alt  30.000.000 580.000 

    
 

39.6 Ophør af indregning 
Definition af 
ophør med 
indregning 

Ophør af indregning er defineret som fjernelse af et tidligere indregnet finansielt aktiv eller en 
finansiel forpligtelse fra virksomhedens balance (IFRS 9, appendiks A). IFRS 9 sondrer mellem op-
hør af indregning af henholdsvis finansielle aktiver og finansielle forpligtelser. 

39.6.1 Ophør af indregning af finansielle aktiver 
IFRS 9.3.2.2 Ved ophør af indregning af finansielle aktiver skal virksomheden først afgøre, hvorvidt det er et 

finansielt aktiv i sin helhed eller en del af et finansielt aktiv, der skal vurderes med henblik på 
ophør af indregning. Hvis kun en del af et finansielt aktiv (eller gruppe af finansielle aktiver) skal 
vurderes med henblik på ophør af indregning, skal denne del opfylde en af følgende tre betingelser:  

1. Delen omfatter kun pengestrømme fra et finansielt aktiv (eller gruppe af aktiver), som specifikt 
kan identificeres, fx hvis virksomheden indgår en aftale, hvor retten til renter fra aktivet over-
drages til en tredjepart, men ikke retten til pengestrømme relateret til hovedstolen. 

2. Delen omfatter kun en forholdsmæssig del af pengestrømmene fra et finansielt aktiv  (eller 
gruppe af aktiver), fx hvis en virksomhed overdraget retten til 90 % af pengestrømmene fra et 
finansielt aktiv til en tredjepart, men fastholder retten til de resterende 10 % selv. 

3. Delen omfatter kun en forholdsmæssig del af pengestrømmene fra et specifikt finansielt aktiv 
(eller gruppe af aktiver), som specifikt kan identificeres. 

Hvis ingen af ovenstående kriterier er opfyldt, skal virksomheden ophøre med 100 % af det finan-
sielle aktiv, når kriterierne herfor er opfyldt. Dette er eksempelvis typisk tilfældet ved factoring 
aftaler om overdragelse af tilgodehavender fra salg. 
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Eksemplet herunder illustrerer situationer, hvor ophør af indregning af en del af et finansielt aktiv 
kan være relevant. 

 

Eksempel på når dele af et finansielt aktiv skal vurderes med henblik på 
ophør af indregning 

 En virksomhed ejer et gældsinstrument, som er indregnet i  balancen. 

► Virksomheden indgår en aftale, hvorved modparten opnår retten til rentebetalinger men 
ikke til tilbagebetaling af hovedstolen. Det er da rentebetalingerne, der skal vurderes med 
henblik på ophør af indregning. 

► Virksomheden indgår en aftale, hvorved modparten opnår retten til en andel på 90 % af alle 
pengestrømme fra et gældsinstrument. Det er da andelen på 90 % af alle pengestrømme fra 
gældsinstrumentet, der skal vurderes med henblik på ophør af indregning. 

► Virksomheden indgår en aftale, hvorved modparten opnår retten til en andel på 90 % af alle 
rentebetalinger fra et gældsinstrument. Det er da andelen på 90 % af alle rentebetalinger 
fra gældsinstrumentet, der skal vurderes med henblik på ophør af indregning. 

 

IFRS 
9.3.2.2(b), 
IFRS 
9.B.3.2.15 

I alle andre tilfælde vil vurderingen med henblik på ophør af indregning skulle foretages for det 
finansielle aktiv i sin helhed. Der er symmetri i  anvendelsen af principperne på den måde, at hvis 
overdrageren (transferor) ikke ophører med indregning af aktivet, skal erhververen (transferee) 
ikke indregne aktivet. 

I hovedtræk bygger IFRS 9 på en trinvis test med henblik på at vurdere, om der skal ske ophør af 
indregning af et aktiv eller en del af et aktiv. Systematikken er illustreret i  IFRS 9.B.3.2.1. I figuren 
nedenfor er en forenklet version af diagrammet gengivet med henblik på at illustrere hovedreg-
lerne. 
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Trin 1 Hvis de kontraktlige rettigheder til pengestrømmene fra aktivet er udløbet, ophører virksomheden 
med indregning af aktivet i balancen. 

Trin 2 Hvis dette ikke er tilfældet, skal der tages stilling til, om virksomheden har overdraget rettigheder 
til at modtage pengestrømme fra aktivet. En overdragelse anses for at have fundet sted, hvis en 
virksomhed enten overdrager de kontraktlige rettigheder til at modtage pengestrømme fra aktivet 
eller påtager sig en kontraktlig forpligtelse til at overdrage pengestrømmene fra aktivet til en 
modpart. En aftale som medfører, at virksomheden bibeholder de kontraktlige rettigheder til at 
modtage pengestrømme fra et finansielt aktiv, men samtidig påtager sig en kontraktlig forpligtelse 
til at betale disse pengestrømme til en modpart, skal opfylde betingelserne i  IFRS 9.3.2.5 for at 
opfylde kriterierne for ophør af indregning. Dette forudsætter, at: 

1. aftalen udelukkende forpligter virksomheden til at betale beløb, som den selv modtager som 
pengestrømme fra aktivet 

2. virksomheden ikke må sælge eller pantsætte aktivet til tredjemand 

3. reinvestering af modtagne pengestrømme, bortset fra investeringer i likvider, ikke er tilladt, 
og 

4. modtagne pengestrømme uden væsentlig forsinkelse skal betales til modparten. 

Trin 3 Hvis en virksomhed konkluderer, at en overdragelse har fundet sted i henhold til IFRS 9, er næste 
trin en vurdering af, om risici og afkast tilknyttet ejendomsretten til det finansielle aktiv er over-
draget. Af de vurderinger, som virksomheden skal foretage, er vurderingen af risici og afkast til-
knyttet ejendomsretten den mest centrale. Vurderingen skal baseres på de faktiske økonomiske 
omstændigheder. Hvis virksomheden bibeholder alle væsentlige risici og afkast tilknyttet ejen-
domsretten til aktivet, skal virksomheden fortsat indregne aktivet. Et eksempel herpå kan være  et 
salg af en låneportefølje, hvor sælger indestår for alle risici tilknyttet porteføljen. Hvis virksomhe-
den overdrager alle væsentlige risici og afkast tilknyttet ejendomsretten til aktivet, skal virksom-
heden ophøre med at indregne aktivet. Et eksempel herpå er et salg af et finansielt aktiv, hvor 
sælger har option på tilbagekøb til dagsværdi. Hvis vurderingen af, hvorvidt risici og afkast tilknyt-
tet ejendomsretten til aktivet er overdraget, ikke giver et entydigt svar, kræver IFRS  9, at virk-
somheden skal vurdere, hvorvidt den har bibeholdt kontrollen over det finansielle aktiv. Kontrol-
vurderingen er dermed underordnet vurderingen af, om risici og afkast er bibeholdt.  

Trin 4 Kontrollen er ikke bibeholdt, hvis det er praktisk muligt for erhververen at sælge aktivet 
(IFRS 9.3.2.9). Hvis kontrollen ikke er bibeholdt, skal virksomheden ophøre med at indregne akti-
vet. Hvis kontrollen bibeholdes, skal virksomheden fortsat indregne det overdragne aktiv i forhold 
til sit fortsatte engagement ("continuing involvement"), dvs. i forhold til omfanget af virksomhe-
dens følsomhed over for ændringer i det overdragne aktivs værdi (IFRS  9.3.2.16). Den tilknyttede 
forpligtelse skal også indregnes. Den tilknyttede forpligtelse måles på en sådan måde, at den regn-
skabsmæssige nettoværdi af det overdragne aktiv og den tilknyttede forpligtelse er de af virksom-
heden bibeholdte rettigheder og forpligtelsers amortiserede kostpris eller dagsværdi (afhængig af 
hvordan det overdragne aktiv måles) (IFRS 9.3.2.17). Den regnskabsmæssige behandling ved fort-
sat engagement er illustreret i eksemplet nedenfor. 

 

 Eksempel på fortsat engagement (continuing involvement) 

 En virksomhed har udstedt en garanti vedrørende et finansielt aktiv, som er overdraget ved salg. 
Omfanget af fortsat engagement vil i dette tilfælde være den laveste værdi af 1) aktivets værdi 
og 2) det maksimale beløb af det modtagne vederlag, som kan kræves tilbagebetalt.  
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39.6.2 Ophør af indregning af finansielle forpligtelser 
IFRS 9.3.3.1 
Ophør med 
indregning 

En virksomhed skal ophøre med at indregne en finansiel forpligtelse i sin balance, når forpligtelsen 
opfyldes, annulleres eller udløber. Dette sker normalt ved, at virksomheden betaler sin kreditor.  

Retlig fritagelse kan ske enten gennem en juridisk proces, eller ved at kreditor retligt fritager de-
bitor. Når en finansiel forpligtelse opfylder kriterierne for ophør af indregning, skal forskellen mel-
lem forpligtelsens regnskabsmæssige værdi og det betalte beløb indregnes i resultatopgørelsen. 
Dette betyder eksempelvis ved tilbagekøb af egne obligationer, at forpligtelsen ikke længere skal 
indregnes i balancen, og at gevinsten eller tabet skal indregnes i resultatopgørelsen. Dette gælder, 
selvom tilbagekøbet er foretaget med henblik på at sælge obligationerne igen. 

IFRS 9.3.3.2 
Væsentlige 
ændring i 
låne-
betingelser 
10 %-grænse 

En udveksling af gældsinstrumenter mellem en eksisterende låntager og långiver eller en ændring 
af betingelserne for en eksisterende finansiel forpligtelse kan også medføre ophør af indregning 
af forpligtelsen. Hvis betingelserne for en ny forpligtelse eller de ændrede betingelser for en eksi-
sterende forpligtelse er væsentligt forskellige fra betingelserne for den oprindelige forpligtelse, 
skal virksomheden ophøre med at indregne den oprindelige forpligtelse og indregne en ny forplig-
telse samt indregne gevinsten eller tabet forbundet med ændringen i resultatopgørelsen. Hvis den 
genforhandlede eller ændrede forpligtelse ikke vurderes at være væsentligt forskellig fra den op-
rindelige forpligtelse, skal den genforhandlede eller ændrede forpligtelse dog regnskabsmæssigt 
behandles som en videreførelse af den oprindelige forpligtelse. 

Hvad der udgør væsentligt anderledes betingelser er specificeret i IFRS  9. Der skal ske ophør af 
indregning og indregning af en ny forpligtelse, hvis nutidsværdien af pengestrømmene i henhold 
til de nye betingelser, herunder betalte honorarer med fradrag af modtagne honorarer og diskon-
teret med brug af den oprindelige effektive rente, adskiller sig med mere end 10  % fra den diskon-
terede nutidsværdi af de resterende pengestrømme fra det oprindelige gældsinstrument. Hvis nu-
tidsværdien adskiller sig med mindre end 10 %, skal den nye eller ændrede forpligtelse derimod 
regnskabsmæssigt behandles som en videreførelse af den oprindelige forpligtelse. I  visse tilfælde 
kan det imidlertid vurderes, at den nye eller ændrede forpligtelse er væsentligt forskellig fra den 
oprindelige forpligtelse ud fra en kvalitativ betragtning, selvom ændringen i nutidsværdien af pen-
gestrømmene er mindre end 10 %. Eksempler herpå kan være en ændring af et låns valuta fra den 
funktionelle valuta til en volatil fremmed valuta eller introduktion af egenkapitalrisiko (fx ret til 
konvertering til egenkapital) i  et instrument, som ikke tidligere indeholdt en sådan risiko. 

Ophør med 
indregning 
>10 % 

Hvis en udveksling af gældsinstrumenter eller en ændring af betingelserne regnskabsmæssigt be-
handles som et ophør af indregning af den oprindelige forpligtelse og indregning af en ny, skal alle 
afholdte omkostninger eller betalte gebyrer indregnes som en del af gevinsten eller tabet forbun-
det med ophøret.  

Videreførsel 
af 
instrumentet 
<10 % 

Hvis den genforhandlede eller ændrede forpligtelse regnskabsmæssigt behandles som en videre-
førelse af den oprindelige forpligtelse, udgør eventuelle afholdte omkostninger eller betalte geby-
rer en regulering af forpligtelsens regnskabsmæssige værdi og afskrives over den ændrede for-
pligtelses restløbetid. I tilfælde, hvor den genforhandlede eller ændrede forpligtelse ikke vurderes 
at være væsentligt forskellig fra den oprindelige forpligtelse, og der dermed ikke skal ske ophør af 
indregning af den oprindelige forpligtelse, er der i praksis ofte taget højde for ændringer i penge-
strømme ved at justere den effektive rente i henhold til IAS 39. IASB har imidlertid gjort det klart, 
at de mener, at det tydeligt fremgår af IFRS 9, at ændringer af finansielle forpligtelser uden ophør 
af indregning regnskabsmæssigt skal behandles som ændringer af finansielle aktiver uden ophør 
af indregning. Når en ændring af finansielle aktiver ikke medfører ophør af indregning, skal de 
ændrede pengestrømme diskonteres med den oprindelige effektive rente, og differencen mellem 
den oprindelige amortiserede kostpris (umiddelbart før ændringen) og den nye nutidsværdi skal 
indregnes i resultatopgørelsen (IFRS 9.5.4.3). Dette medfører, at den nye nutidsværdi bliver ud-
gangspunktet for den fremtidige måling til amortiseret kostpris med tillæg af alle afholdte omkost-
ninger eller betalte gebyrer som beskrevet ovenfor. 
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39.6.3 Ophør af indregning af derivater 

Derivater, som ikke er optioner, som fx terminskontrakter og swaps, kan i  løbet af deres løbetid 
variere mellem at være et finansielt aktiv og en finansiel forpligtelse. I sådanne tilfælde opstår 
spørgsmålet, om det er reglerne for ophør af indregning af finansiel le aktiver eller finansielle for-
pligtelser, der skal benyttes med henblik på at vurdere, om der skal ske ophør af indregning af et 
afledt finansielt instrument. IFRS specificerer ikke, hvilke regler der skal anvendes. IFRS  9 kan 
fortolkes, så reglerne for ophør af indregning af finansielle aktiver skal anvendes, hvis derivatet 
har en positiv værdi, og at reglerne for ophør af indregning af finansielle forpligtelser skal anven-
des, hvis derivatet har en negativ værdi. IASB har imidlertid ved flere lejligheder gjort det klart, at 
derivater, som kan have både en positiv og en negativ værdi i løbet af deres levetid, skal opfylde 
kriterierne for ophør af indregning for både aktiver og forpligtelser, for at der kan ske ophør af 
indregning.  

39.7 Derivater 

39.7.1 Hvad er derivater?  

Alle derivater er grundlæggende kendetegnet ved, at de har en værdi, som svinger baseret på en 
underliggende variabel, fx andre underliggende instrumenter, kontrakter, priser eller indeks. 

I henhold til klassifikations- og målingsreglerne i IFRS 9 skal derivater måles til dagsværdi gennem 
resultatopgørelsen. Hvorvidt en kontrakt regnskabsmæssigt skal behandles som et derivat eller ej 
har derfor stor betydning for den regnskabsmæssige behandling af kontrakten. En kontrakt, som 
falder ind under standardens definition af et derivat, kan imidlertid klassificeres som et sikringsin-
strument, hvis kriterierne derfor er opfyldt. 

Kendetegn 
ved derivater 

Derivater er kontrakter, som giver anledning til rettigheder og forpligtelser for kontraktens parter, 
og som overfører en eller flere finansielle risici mellem deltagerne. Finansielle instrumenter og 
andre kontrakter, der er omfattet af IFRS 9, skal vurderes ud fra standardens definition af et de-
rivat. IFRS 9 definerer et derivat som et finansielt instrument eller anden kontrakt, som er omfat-
tet af standarden, og som har alle tre nedenstående egenskaber (IFRS 9, appendiks A): 

1. Kontraktens værdi ændres som følge af ændringer i en nærmere angivet variabel, ofte be-
nævnt det "underliggende" instrument. Underliggende variabler kan fx være en rentesats, kurs 
på et finansielt instrument, råvarepris, valutakurs, pris- eller renteindeks, kreditvurdering el-
ler kreditindeks. Den underliggende variabel kan også være en ikke-finansiel variabel, forudsat 
at denne ikke gælder specifikt for en kontrahent. 

2. Kontrakten kræver ingen nettoinvestering ved indgåelsen, eller den kræver en nettoinveste-
ring ved indgåelsen, som er mindre, end hvad der kræves for andre typer kontrakter, der kunne 
forventes at påvirkes på tilsvarende måde af ændrede markedsvilkår. 

3. Kontrakten afregnes på et fremtidigt tidspunkt. 

Traditionelle derivater som renteswaps, valutaterminskontrakter og finansielle terminskontrakter 
vil normalt være omfattet af definitionen på et derivat. Tilgodehavender fra salg, varekreditorer, 
lån, udlån og investeringer i obligationer vil derimod normalt ikke falde ind under definitionen af 
et afledt finansielt instrument. En ikke-finansiel kontrakt, som er omfattet af IFRS 9, vil normalt 
være omfattet af definitionen af et afledt finansielt instrument. Dette skyldes, at kontraktens værdi 
normalt vil variere med udviklingen i  værdien på den underliggende vare eller tjenesteydelse, som 
skal leveres, at der typisk ikke kræves nogen investering for at indgå sådanne kontrakter, og at de 
normalt afregnes på et fremtidigt tidspunkt.  



Kapitel 39  Finansielle instrumenter – indregning og måling 

 584 | International regnskabsregulering i EU og danske årsrapporter | EY  

39.7.2 Indbyggede derivater (embedded derivatives) 
IFRS 9.4.3.1 
Definition af 
indbyggede 
derivater 

Et indbygget derivat er defineret som en komponent i en hybridkontrakt, som også indeholder et 
primært finansielt instrument, der ikke er et derivat (hovedkontrakten). En hybridkontrakt er ken-
detegnet ved, at pengestrømmene i kontrakten varierer, ligesom det er tilfældet for et uafhængigt 
derivat, der regnskabsmæssigt måles til dagsværdi. Med andre ord vil pengestrømmene helt eller 
delvist ændre sig baseret på ændringer i en underliggende variabel. Indbyggede derivater kan op-
stå som følge af kontraktlig praksis i visse brancher eller som følge af, at kontrahenter ønsker at 
justere risikoen på en standardkontrakt. Et derivat, som er knyttet til et finansielt instrument, men 
som er kontraktligt overdrageligt uafhængigt af dette instrument, er ikke et indbygget  afledt fi-
nansielt instrument, men et separat finansielt instrument.  

Almindelige eksempler på kontrakter, der kan indeholde indbyggede derivater, omfatter gældsin-
strumenter, salgsaftaler, leasingaftaler, forsikringskontrakter og leverandøraftaler og lignen de. 
Der kan ligeledes forekomme indbyggede derivater i et finansiel aktiv, fx en konvertibel obligation. 
Dette medfører, at IFRS 9 finder anvendelse på derivater, som er en komponent af en kontrakt, 
som falder uden for anvendelsesområdet af IFRS 9. 

Principperne vedrørende udskillelse af indbyggede derivater har til formål at forhindre omgåelse 
af kravet om at måle alle derivater til dagsværdi ved at indbygge derivatet i en kontrakt, som ikke 
er et derivat, og dermed at sikre en ensartet regnskabsmæssig behandling af derivater. 

IFRS 9.4.3.2 I henhold til IFRS 9 skal derivater udskilles og regnskabsmæssigt behandles separat, når de indgår 
i en hybridkontrakt, hvor det primære instrument er en finansiel forpligtelse. Derivater, som er 
udskilt fra en hybridkontrakt skal måles til dagsværdi gennem resultatopgørelsen. Derimod skal 
derivater, som indgår i kontrakter med et finansielle aktiv (primært instrument) ikke udskilles. I de 
tilfælde, hvor det primære finansielle instrument er et finansielt aktiv, skal derivater ikke opdeles 
i separate komponenter, men klassificeres og indregnes og måles i sin helhed. Et finansielt aktiv, 
som ikke blot består af tilbagebetaling af en hovedstol og renter, skal derfor klassificeres til dags-
værdi gennem resultatopgørelsen. 

IFRS 9.4.3.3 
"Closely 
related" 

IASB skriver i Basis for Conclusion til IFRS 9, at i princippet skal alle indbyggede derivater, hvor 
instrumentet som helhed ikke måles til dagsværdi gennem resultatopgørelsen, udskilles og regn-
skabsmæssigt behandles separat, men uddyber, at der er en praktisk undtagelse hertil, hvis det 
indbyggede derivat er "closely related" (nært forbundet) til det primære finansielle instrument 
(hovedkontrakten). Nedenstående kriterier skal alle være opfyldt for, at det indbyggede derivat 
skal udskilles og behandles separat: 

► De økonomiske karakteristika og risici relateret til det indbyggede derivat er ikke "closely re-
lated" til de af hovedkontrakten, 

► Et separat instrument med de samme vilkår som det indbyggede derivat ville blive klassifi ceret 
som et derivat, og 

► Hybridkontrakten som helhed er ikke indregnet til dagsværdi gennem resultatopgørelsen.  

Hvis ovenstående kriterier er opfyldt, skal det indbyggede derivat udskilles fra hovedkontrakten 
og behandles separat. Hvis ikke kriterierne er opfyldt, behandles kontrakten i stedet som helhed. 
Vurderingen af ovenstående foretages ved første indregning af kontrakten. 

IFRS 
9.B.4.3.5, 
IFRS 
9.B.4.3.8 

Den første betingelse, ikke "closely-related", kan være vanskelig at vurdere. Vejledningen til 
IFRS 9 indeholder derfor en række eksempler, hvor økonomiske karakteristika og risici forbundet 
med et indbygget derivat normalt ikke anses for at være "closely-related" med hovedkontrakten, 
og en række eksempler, hvor økonomiske karakteristika og risici forbundet med et indbygget de-
rivat normalt anses for at være "closely-related" med hovedkontrakten. Nogle af disse eksempler 
er gengivet i tabellen nedenfor. 
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Eksempler på "closely related" med Eksempler på ikke-"closely related" 

Renteswap indbygget i et gældsinstrument Investors ret til at konvertere et gældsinstrument til 

egenkapital 

Inflationsindekserede leasingkontrakter Fastforrentet gæld med indbygget ret til at  for-

længe lånet på samme betingelser 

En indbygget terminskontrakt, som medfører afreg-

ning i en af parternes funktionelle valutaer 

Leasingkontrakt, hvor leasingydelsen indekseres ef-

ter et indeks, som ikke er relateret til leasingkon-

trakten 

Gæld i fremmed valuta (valutaelementet håndteres 

gennem dagskursomregning)  

Gældinstrument, hvor rente eller hovedstol er in-

dekseret efter vare- eller egenkapitalpriser 

 
Vurderet på baggrund af eksemplerne i implementeringsvejledningen til IFRS  9 kan det synes som 
om, at der er større sandsynlighed for, at et indbygget derivat instrument anses som "closely re-
lated" med hovedkontrakten, hvis derivatet reducerer kontraktens iboende risiko. Hvis derivatet 
derimod ændrer eller øger hovedkontraktens risiko, vil det normalt ikke anses for at være "closely 
realted" med hovedkontrakten. 

 Eksempel på "closely related" 

 To parter indgår en kontrakt vedrørende køb eller salg af en vare til en variabel markedspris. 
Hvis parterne aftaler, at der skal være et loft over og/eller en bund under markedsprisen, vil 
dette reducere risikoen i  kontrakten. En bund under og et loft over prisen på varer eller tjene-
steydelser vil normalt anses for "closely related" med hovedkontrakten og skal derfor ikke ud-
skilles og regnskabsmæssigt behandles separat. 

To parter indgår en kontrakt vedrørende levering af strøm til aluminiumspris om 1 år. Kontra-
henterne opererer i  et område med et aktivt handlet marked for strøm. Her udgør aluminium-
prisindekseringen en risiko i  kontrakten, som ikke hører naturligt hjemme i  en kontrakt vedrø-
rende strøm. Derivater vil da normalt ikke blive anset for at være "closely related" med hoved-
kontrakten og skal derfor udskilles og regnskabsmæssigt behandles separat.  

 

IFRS 9.B4.3.4 
Flere 
indbyggede 
derivater  

Generelt behandles flere derivater i en hybridkontrakt som et enkelt derivat (compound embedded 
derivative). Dette gælder dog ikke for derivater som klassificeres som egenkapital, da disse altid 
skal behandles separat fra de derivater som klassificeres som henholdsvis aktiver og forpligtelser. 
Læs mere herom i afsnittet om sammensatte finansielle kontrakter. Derudover skal derivater, som 
er eksponeret over for forskellige risici og som er uafhængige af hinanden og dermed let adskille-
lige behandles særskilt. 

Der findes forskellige typer af derivater, som overordnet er gennemgået nedenfor.  

Indbyggede 
non-option 
derivater 

Indbyggede non-option derivater er ikke defineret i IFRS 9, men det omfatter fx forwardkontrak-
ter, swaps og lignende kontrakter. Et indbygget derivat af denne type skal udskilles fra hovedkon-
trakten baseret på vilkårene i kontrakten, og med en dagværdi på 0 kr. ved første indregning. IASB 
har udstedt guidance på den regnskabsmæssige behandling, herunder hvordan denne type deriva-
ter udskilles fra kontrakter, hvor det primære finansielle instrument (host) er en finansiel forplig-
telse. Endeligt skal derivatet udskilles baseret på de vilkår som eksisterede på det tidspunkt, hvor 
det finansielle instrument blev udstedt.  
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 Eksempel på udskillelse af et indbygget derivat fra en leasingaftale 

 Virksomhed A har Indiske Rupee, som dets funktionelle valuta. Den 1.  januar 2019 indgår virk-
somhed A en leasingaftale på 9 måneder for et materielt aktiv med betalinger på 100.000  USD 
den 31. marts 2019, 30. juni 2019 og 30. september 2019. Leasinggivers funktionelle valuta 
er heller ikke USD, og det er ikke almindeligt, at lignende leasingaftaler indgås i U SD, og USD er 
ikke en almindelig anvendt valuta i det økonomiske miljø, hvor leasingaftalen er indgået. Derfor 
er det indbyggede derivat ikke "closely related" til leasingaftalen. 

Den 1. januar 2019 var spotkursen 40 og forwardkursen for afregning var 41, 42 og 43 for 
henholdsvis 31. marts 2019, 30. juni 2019 og 30. september 2019. Vilkårene for det indbyg-
gede derivat er som følger: 

31. marts 2019 Betal USD 100.000 Modtag INR 4.100.000 

30. juni 2019 Betal USD 100.000 Modtag INR 4.200.000 

30. september 2019 Betal USD 100.000 Modtag INR 4.300.000 

 
Baseret på vilkårene for det indbyggede derivat, er hovedkontrakten en leasingaftale med en 
leasingperiode på 9 måneder af et materielt aktiv, som starter den 1.  januar 2019 med betalin-
ger i INR på henholdsvis 4.100.000 INR den 31. marts 2019, 4.200.000 INR den 30. juni 2019 
og 4.300.000 INR den 30. september. Efter udskillelse af det indbyggede derivat, der ændrer 
sig baseret på forholdet mellem INR og USD, indeholder hovedkontrakten ikke flere indb yggede 
derivater, som skal udskilles. 

 

Indbyggede 
option 
derivater 

Ligesom for indbyggede non-option derivater er options-baserede derivater heller ikke defineret i 
IFRS 9, men det omfatter typisk put-optioner, call-optioner, caps, floors og swaptions. Et derivat 
af denne type skal udskilles fra hovedkontrakten baseret på vilkårene af de features optionen har. 
I Implementation Guidance fremgår det, at denne type optioner er væsentlig forskellig fra non-
option derivater, og baseres primært på optionens udnyttelseskurs (strike price). Eftersom et op-
tionsderivat skal udskilles baseret på den feature, som optionen har i hybridkontrakten, vil et ind-
bygget derivat af denne type sjældent have en dagsværdi på 0 kr., da dette vil reflektere, at der 
ingen chance er for at den nogensinde ville blive udnyttet.  

IFRS 9.4.3.4, 
IFRS 9.4.3.7 
Indregning og 
måling 

Indbyggede derivater, som udskilles, skal i henhold til IFRS 9 måles til dagsværdi gennem resultat-
opgørelsen. Hvis et indbygget derivat udskilles, skal hovedkontrakten regnskabsmæssigt behand-
les i overensstemmelse med den standard, som hovedkontrakten falder ind under. Hvis virksom-
heden ikke er i stand til pålideligt at måle dagsværdien af derivatet, er dagsværdien af det indbyg-
gede derivat forskellen mellem dagsværdien af hybridkontrakten og dagsværdien af hovedkontrak-
ten. Hvis virksomheden ikke er i stand til at opgøre derivatets dagsværdi ved anvendelse af denne 
metode, skal hele hybridkontrakten klassificeres til dagsværdi gennem resultatopgørelsen. I så-
danne tilfælde vil kontrakter, som i  udgangspunktet ikke falder inden for anvendelsesområdet for 
IFRS 9, kunne blive "fanget" af standarden i sin helhed. 

39.7.3 Ikke-finansielle kontrakter inden for anvendelsesområdet 
for IFRS 9  

Ikke-
finansielle 
kontrakter 

Det er ikke kun finansielle kontrakter, som regnskabsmæssigt skal behandles i overensstemmelse 
med IFRS 9. IFRS 9 finder også anvendelse på ikke-finansielle kontrakter, forudsat at visse betin-
gelser er opfyldt. Ikke-finansielle kontrakter omfattet af IFRS 9 skal normalt regnskabsmæssigt 
behandles som derivater. Nedenfor diskuteres, hvilke købs- og salgskontrakter der regnskabsmæs-
sigt skal behandles i henhold til IFRS 9, som om disse kontrakter var finansielle instrumenter. 
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Kontrakter som kan nettoafregnes i likvide beholdninger eller andre finan-
sielle instrumenter eller ved udveksling af finansielle instrumenter  

IFRS 9.2.4  IFRS 9 finder anvendelse på de kontrakter vedrørende køb eller salg af ikke-finansielle aktiver, 
som kan nettoafregnes i likvide beholdninger eller andre finansielle instrumenter eller ved udveks-
ling af finansielle instrumenter, med undtagelse af kontrakter, som blev indgået og fortsat besid-
des med henblik på modtagelse eller overdragelse af et ikke-finansielt aktiv i overensstemmelse 
med virksomhedens forventede behov for køb, salg eller forbrug. "Own use"-undtagelsen er nær-
mere beskrevet nedenfor. 

IFRS 9.2.6 Standarden nævner fire forskellige måder, hvorpå en kontrakt vedrørende køb eller salg af et ikke-
finansielt aktiv kan nettoafregnes i likvide beholdninger eller andre finansielle instrumenter eller 
ved udveksling af finansielle instrumenter: 

a) Når kontraktens vilkår tillader, at hver af parterne nettoafregner i likvide beholdninger eller 
andre finansielle instrumenter eller ved udveksling af finansielle instrumenter ("nettoafreg-
ning inden for kontrakten") 

b) Når muligheden for at nettoafregne i likvide beholdninger eller andre finansielle instrumenter 
eller ved udveksling af finansielle instrumenter ikke udtrykkeligt fremgår af kontraktvilkårene, 
men det er praksis i virksomheden at nettoafregne lignende kontrakter i likvide beholdninger 
eller andre finansielle instrumenter eller ved udveksling af finansielle instrumenter ("nettoaf-
regning uden for kontrakten") 

c) Når der for lignende kontrakter findes en praksis i virksomheden for at modtage det underlig-
gende instrument og sælge det inden for en kort periode efter overdragelsen med henblik på 
at skabe en gevinst gennem kortsigtede udsving i kurser eller hande lsmargin, og 

d) Når det ikke-finansielle aktiv, som er genstand for kontrakten, umiddelbart kan konverteres til 
likvide beholdninger. 

Ovenstående liste er ikke udtømmende. I den videre diskussion begrænser vi os dog til standardens 
eksempler vedrørende nettoafregning i likvide beholdninger eller andre finansielle instrumenter 
eller ved udveksling af finansielle instrumenter. I  praksis ses nettoafregning oftest på grund af, at 
aktivet, som er genstand for kontrakten, umiddelbart kan konverteres til likvide beholdninger, men 
bestemmelserne omtales kronologisk. 

Netto-
afregning 
inden for 
kontrakten 

Nettoafregning inden for kontrakten indebærer, at mindst en af parterne har ret, men ikke pligt, 
til at nettoafregne kontrakten i likvide beholdninger eller andre finansielle instrumenter eller ved 
udveksling af finansielle instrumenter uden overdragelse af det underliggende aktiv. Afregningen 
vil da typisk svare til differencen mellem markedsprisen og kontraktprisen ganget med kontraktens 
volumen. 

Netto-
afregning 
uden for 
kontrakten 

Nettoafregning uden for kontrakten omfatter fx nettoafregning over for modparten, hvor mulig-
heden for at nettoafregne i likvide beholdninger, andre finansielle instrumenter eller ved udveks-
ling af finansielle instrumenter ikke udtrykkeligt fremgår af kontraktvilkårene, indgåelse af mod-
gående kontrakter ("udligningskontrakter") eller salg af kontrakten før udnyttelse eller udløb. 
I visse tilfælde kan kontrakter anses for at være nettoafregnet i likvide beholdninger eller andre 
finansielle instrumenter eller ved udveksling af finansielle instrumenter, uden at kontraktens kre-
ditrisiko er elimineret. 

IFRS 9.2.6 (c) IFRS 9.2.6 (c) omfatter kontrakter, hvor der findes en praksis i virksomheden for at modtage varen 
og sælge den inden for en kort periode med henblik på at skabe en gevinst gennem kortsigtede 
udsving i kurser eller handelsmargin ("dealer's margin"). Hvis en virksomhed indgår kontrakter 
som led i handelsvirksomhed, vil kontrakterne kunne falde ind under IFRS 9.2.6. Handelsvirksom-
hed omtales i IFRS 9 som aktiv og hyppig indgåelse af kontrakter med fysisk overdragelse med det 
formål at skabe en gevinst på basis af kortsigtede udsving i kurser eller handelsmargin ("dealer's 
margin"). 
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IFRS 9.2.6 (d) IFRS 9.2.6 (d) henviser til kontrakter, hvor det aktiv, der købes eller sælges, "umiddelbart kan 
konverteres til likvide beholdninger". Begrebet "umiddelbart kan konverteres til likvide beholdnin-
ger" er ikke uddybet i  IFRS 9, men efter vores opfattelse kan et aktiv umiddelbart konverteres til 
likvide beholdninger, hvis det har såkaldte "interchangeable units" og noterede priser på et aktivt 
marked, som nemt kan absorbere det kvantum, som virksomheden besidder, uden væsentligt at  på-
virke prisen. Råvarer som strøm, olie og visse metaller handles på aktive markeder og er derfor 
at anse som umiddelbart konverterbare til likvide beholdninger i  den udstrækning, tilgængelighe-
den til markedet er tilstrækkeligt god. En vare kan altså anses for at være umiddelbart konverter-
bar til likvide beholdninger i ét geografisk område, men ikke nødvendigvis i  et andet. 

Udtryk som "praksis for" og "lignende kontrakter" er ikke eksplicit defineret i  IFRS 9. Hvad angår 
udtrykket "praksis for", synes der at være bred enighed om, at en virksomhed ikke skal nettoaf-
regne særligt mange kontrakter i likvide beholdninger eller andre finansielle instrumenter eller ved 
udveksling af finansielle instrumenter, for at det anses for praksis i virksomheden at nettoafregne. 
Hvad angår udtrykket "lignende kontrakter" synes det også at være accepteret, at en virksomhed 
skal vurdere både typen af og formålet med kontrakten. Man kan forestille sig, at en virksomhed 
indgår samme type kontrakt med forskellige formål, og at virksomheden placerer kontrakterne 
i forskellige porteføljer ud fra kontrakternes formål. Skulle der udvikle sig en praksis for nettoaf-
regning i én portefølje, vil dette ikke nødvendigvis smitte af på en anden portefølje af lignende 
kontrakter, hvis porteføljerne har forskellige formål. Hvis kontrakterne ikke er adskilt ud fra deres 
formål, vil en nettoafregningspraksis dog smitte af på alle kontrakter af samme type. Endvidere 
kan en kontrakt ikke være indgået med henblik på "own use", hvis der er praksis i virksomheden 
for at nettoafregne lignende kontrakter i likvide beholdninger eller andre finansielle instrumenter 
eller ved udveksling af finansielle instrumenter. 

IFRS 9 henviser flere steder til en kontrahents specifikke forhold ved vurderingen af, om en kon-
trakt kan nettoafregnes i likvide beholdninger eller andre finansielle instrumenter eller ved udveks-
ling af finansielle instrumenter. Dette må forstås sådan, at vurderingen er specifik for køber og 
sælger. Det kan altså ske, at køber og sælger regnskabsmæssigt behandler samme kontrakt for-
skelligt.  

"Own use"-kontrakter  
IFRS 9.2.4 
"Own use-
exemption" 

At en kontrakt kan nettoafregnes i likvide beholdninger eller andre finansielle instrumenter eller 
ved udveksling af finansielle instrumenter, betyder ikke automatisk, at kontrakten er omfattet af 
IFRS 9. En virksomhed skal også vurdere, om kontrakten er en "own use"-kontrakt, altså om kon-
trakten er indgået og fortsat besiddes med henblik på modtagelse eller overdragelse af et ikke -
finansielt aktiv i overensstemmelse med virksomhedens behov for køb, salg eller  forbrug. Hvorvidt 
en kontrakt er omfattet af "own use" -undtagelsen, beror på de faktiske omstændigheder. Enten 
opfylder en kontrakt kriterierne for "own use" og falder dermed uden for anvendelsesområdet for 
IFRS 9, eller også opfylder den ikke kriterierne for "own use" og falder dermed inden for anven-
delsesområdet for IFRS 9. Virksomheder, som både indgår kontrakter med handel og "own use" 
for øje, kan derfor have en udfordring med at adskille kontrakter efter formål. Dette gælder sær-
ligt, hvis det ved indgåelsen af kontrakten ikke er klart, hvordan kontrakten skal anvendes.  

Vurderingen af, om en kontrakt er en "own use" -kontrakt, skal foretages både ved indgåelse af 
kontrakten og løbende gennem kontraktens løbetid. En virksomhed kan eksempelvis med tiden ud-
vikle en praksis for at nettoafregne kontrakter, som tidligere har været vurderet som "own use" -
kontrakter, i likvide beholdninger eller andre finansielle instrumenter eller ved udveksling af finan-
sielle instrumenter. En kontrakt, som tidligere har været målt til dagsværdi som et afledt finansielt 
instrument, kan dog ikke ændre regnskabsmæssig status til en "own use" -kontrakt uden for an-
vendelsesområdet for IFRS 9, eftersom "own use" -kontrakter både er indgået og fortsat besiddes 
med dette formål for øje.  

IFRS 9 uddyber ikke, hvad der skal forstås ved, at en kontrakt er "indgået og fortsat besiddes med 
henblik på overdragelse af et ikke-finansielt aktiv i overensstemmelse med virksomhedens behov 
for køb, salg eller forbrug". En sædvanlig fortolkning af begrebet må imidlertid omfatte en vurde-
ring af, om det købte eller solgte kvantum er rimeligt i  forhold til virksomhedens behov.  
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IFRS 9.2.7 En solgt option på køb eller salg af et ikke-finansielt aktiv, som kan nettoafregnes i likvide behold-
ninger eller andre finansielle instrumenter eller ved udveksling af finansielle instrumenter i over-
ensstemmelse med IFRS 9.2.6(a) eller (d), kan ikke udgøre en "own use"-kontrakt. Standarden 
siger udtrykkeligt, at sådanne kontrakter ikke kan være indgået med "own use" for øje. Baggrun-
den herfor er sandsynligvis, at udnyttelsen af sådanne kontrakter afhænger af udviklingen i  mar-
kedspriser, ikke en virksomheds behov for at modtage eller overdrage aktiver i overensstemmelse 
med dens forventede behov for køb, salg eller forbrug. Det er værd at bemærke, at dette gælder 
for solgte optioner, og ikke "købte" optioner. De forskellige vurderinger, som en virksomhed skal 
foretage for at afgøre, om en ikke-finansiel kontrakt er omfattet af IFRS 9, er illustreret nedenfor. 

 

 

Dagsværdioptionen for "own use"-kontrakter 
IFRS 9.2.5 
Dagsværdi-
option 

Kontrakter, som kan nettoafregnes i likvide beholdninger eller andre finansielle instrumenter eller 
ved udveksling af finansielle instrumenter, men som er "own use"-kontrakter, kan klassificeres 
som målt til dagsværdi gennem resultatopgørelsen, hvis en sådan klassifikation fjerner eller væ-
sentligt reducerer en regnskabsmæssig inkonsistens ("accounting mismatch"). En sådan klassifi-
kation kan kun anvendes ved indgåelsen af kontrakten og kan ikke omgøres.  

En sådan klassifikation vil typisk være relevant, når en virksomhed styrer risikoen forbundet med 
finansielle og ikke-finansielle kontrakter sammen. De finansielle kontrakter er derivater og skal 
måles til dagsværdi gennem resultatopgørelsen. Hvis kontrakterne er indgået med henblik på at 
modvirke risikoen på ikke-finansielle kontrakter, vil en klassifikation af de ikke-finansielle kontrak-
ter til dagsværdi kunne give samme grundlag for måling og en mere konsistent regnskabsmæssig 
behandling af finansielle og ikke-finansielle kontrakter. 

Er det praksis at nettoafregne 

eller for at modtage og sælge 

inden for en kort periode efter 
overdragelsen? (IFRS 9.2.6 (b) 

og (c))? 

Er det muligt at nettoafregne 

kontrakten? (IFRS 9.2.6 (a) og 

(d)) 

Er kontrakten en skreven op-
tion på at købe eller sælge? 

(IFRS 9.2.7) 

Kontrakten er indgået og fort-

sat besiddes med henblik på 

modtagelse eller overdragelse 
af et ikke-finansielt aktiv i over-

ensstemmelse med virksomhe-

dens behov for køb, salg eller 

forbrug? (IFRS 9.2.4) 
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40 Regnskabsmæssig sikring 

40.1 Indledning 
De fleste virksomheder sikrer sig mod risici og træffer herunder foranstaltninger med henblik på 
at afdække de risici, som opstår i  deres virksomhed. Når en virksomhed aktivt styrer risikoen for-
bundet med fastsættelsen af fremtidige priser, satser, renter eller kurser eller ønsker at fjerne 
risikoen forbundet med fastsatte priser, satser, renter eller kurser, indgår derivater ofte i risiko-
styringen. 

IFRS 9 Finansielle instrumenter indeholder omfattende regler vedrørende regnskabsmæssig sik-
ring. For at en virksomhed kan anvende regnskabsmæssig sikring, skal standardens kriterier herfor 
være opfyldt. Disse kriterier omfatter bl.a. formel klassifikation af og dokumentation for sikrings-
forholdet og for virksomhedens risikostyringsformål og -strategi i relation til sikringen. Dokumen-
tationen skal omfatte identifikation af sikringsinstrumentet, den sikrede post, den afdækkede risi-
kos art, samt hvordan virksomheden vil vurdere, hvorvidt sikringsforholdet opfylder kravene til 
sikringseffektivitet.  

IFRS 9 sondrer mellem tre typer sikringsforhold: sikring af dagsværdi, sikring af pengestrømme og 
sikring af en nettoinvestering i en udenlandsk virksomhed. I  dette kapitel gennemgås de væsent-
ligste kriterier for anvendelse af regnskabsmæssig sikring samt de tre typer sikringsforhold. Gen-
nemgangen er ikke tænkt som en udtømmende fremstilling af emnet.  

40.2 Risikostyringsstrategi og -formål  
IFRS 9.6.1.1, 
IFRS 
9.B.6.5.24 

Formålet med regnskabsmæssig sikring er i regnskabet at præsentere virkningen af en virksom-
heds risikostyringsaktiviteter, hvor finansielle instrumenter bruges til at styre eksponeringen fra 
bestemte risici. Anvendelsen af regnskabsmæssig sikring i forbindelse med en virksomheds risiko-
styringsaktiviteter kræver en forståelse af, hvad disse aktiviteter er. IFRS 9 sondrer mellem en 
virksomheds risikostyringsstrategi og dens risikostyringsformål. Et af kriterierne for anvendelse 
af regnskabsmæssig sikring er, at disse forhold er dokumenteret. Risikostyringsstrategi og risiko-
styringsformål er dermed centrale begreber i IFRS 9. 

En virksomheds risikostyringsstrategi fastlægges på højeste niveau, identificerer de risici, som 
virksomheden er eksponeret overfor, og beskriver, hvorvidt og eventuelt hvordan virksomheden 
håndterer dem. Virksomhedens risikostyringsstrategi er normalt beskrevet i et generelt dokument, 
som implementeres i form af mere specifikke retningslinjer. 

Risikostyringsformålet gælder derimod for et bestemt sikringsforhold. Det beskriver, hvordan 
netop dette sikringsinstrument, som er blevet klassificeret som sikring, bruges til at sikre netop 
den eksponering, der er blevet klassificeret som den sikrede post, og hvordan instrumentet benyt-
tes for at gennemføre risikostyringsstrategien. Eksempelvis kan risikostyringsformålet med en ren-
teswap være at "ombytte" en fast rente med en variabel rente. Dette sikringsforhold kan eksem-
pelvis understøtte en risikostyringsstrategi, ifølge hvilken 40-60 % af den rentebærende gæld skal 
være variabelt forrentet. En risikostyringsstrategi kan dermed omfatte mange forskellige sikrings-
forhold. Tabellen nedenfor viser to eksempler på sammenhængen mellem en risikostyringsstrategi 
og et risikostyringsformål. 

Risikostyringsstrategi Risikostyringsformål 

At sikre at 40 % af den rentebærende gæld er 

variabelt forrentet 

At klassificere en renteswap som sikringsinstrument i 

en dagsværdisikring af en bestemt fastforrentet finan-

siel forpligtelse 

At afdække op til 70 % af valutarisikoen forbun-

det med fremtidigt salg i USD i op til 12 måneder 

At klassificere en valutaterminskontrakt som sikringsin-

strument i en valutasikring af de første 100 USD i salg, 

som realiseres i marts det følgende år 
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Det er vigtigt at forstå forskellen mellem en virksomheds risikostyringsstrategi og dens risikosty-
ringsformål, da en ændring i et risikostyringsformål ofte vil påvirke muligheden for at opretholde 
den regnskabsmæssige sikring. Det er ikke tilladt at bringe et sikringsforhold til ophør uden en 
tilhørende ændring i virksomhedens risikostyringsformål. 

40.3 Kriterier for regnskabsmæssig sikring og sikrings-
effektivitet 

IFRS 9.6.4.1 
Kriterier for 
sikring 

Regnskabsmæssig sikring kan kun anvendes på sikringsforhold, hvis en række kriterier er opfyldt. 
Nedenstående forhold skal alle være opfyldt for at en virksomhed skal kunne anvende reglerne for 
regnskabsmæssig sikring: 

 

Kriterier for anvendelse af reglerne for regnskabsmæssig sikring  

Sikringsinstrumenter og sikrede poster Sikringsforholdet består kun af sikringsinstrumen-

ter og sikrede poster, der opfylder kriterierne for 

sikring. Det er alene finansielle instrumenter omfat-
tet af IFRS 9, som kan anvendes som sikringsinstru-

menter. 

Dokumentation Ved sikringsforholdets indgåelse foreligger der en 

formel klassifikation af og dokumentation for sik-

ringsforholdet og for virksomhedens risikostyrings-

formål og -strategi i relation til sikringen. Dokumen-
tationen skal omfatte identifikation af sikringsin-

strumentet, den sikrede post, den afdækkede risikos 

art, samt hvordan virksomheden vil vurdere, hvor-
vidt sikringsforholdet opfylder kravene til sikrings-

effektivitet, herunder virksomhedens analyse af kil-

derne til sikringsineffektivitet, og hvordan den fast-

sætter sikringsraten.  

Effektivitet Sikringsforholdet opfylder alle kravene til sikrings-

effektivitet. 

 

IFRS 
9.6.4.1(c) 

Sikringsinstrumenter, sikrede poster og krav til dokumentation omtales senere i dette kapitel. Kra-
vene til sikringseffektivitet er illustreret i  tabellen nedenfor: 

Krav til sikringseffektivitet 

Økonomisk sammenhæng Der er en økonomisk sammenhæng mellem den sik-

rede post og sikringsinstrumentet.  

Kreditrisiko Virkningen af kreditrisikoen dominerer ikke værdi-

ændringerne på det sikringsinstrument og den sik-

rede post, der indgår i sikringsforholdet.  

Sikringsrate Sikringsforholdets sikringsrate (hedge ratio) er som 

udgangspunkt den samme som den, der følger af 

den mængde af den sikrede post, som virksomheden 
faktisk sikrer, og den mængde af sikringsinstrumen-

tet, som virksomheden faktisk bruger til at sikre den 

pågældende mængde af den sikrede post. Klassifika-
tionen må imidlertid ikke afspejle en ubalance, som 

ville forårsage sikringsineffektivitet, der var ufor-

enelig med formålet med den regnskabsmæssige 
sikring, fx hvis de benyttede mængder repræsente-

rer en oversikring, som skjuler sikringsforholdets 

faktiske ineffektivitet. 
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En virksomhed skal vurdere, hvorvidt sikringsforholdet opfylder kravene til sikringseffektivitet, 
ved indgåelsen af sikringsforholdet og løbende. Den løbende vurdering skal som minimum foreta-
ges ved hvert regnskabsårs afslutning eller i tilfælde af en væsentlig ændring i de omstændigheder, 
der påvirker kravene til sikringseffektivitet, alt efter hvilken begivenhed der indtræder først. Vur-
deringen omfatter forventningerne til sikringseffektiviteten og er derfor kun fremadrettet. 

Det angives ikke nærmere i IFRS 9, hvordan en virksomhed skal vurdere, hvorvidt et sikringsfor-
hold opfylder kravene til sikringseffektivitet, men det fremgår af standarden, at virksomheden skal 
anvende en metode, der tager højde for sikringsforholdets relevante karakteristika, herunder kil-
derne til sikringsineffektivitet. Metoden kan, afhængigt af disse faktorer, være en kvalitativ eller 
en kvantitativ vurdering. 

Økonomisk sammenhæng 
IFRS 9.B6.4.4 Tabellens første krav til sikringseffektivitet er, at der skal være en økonomisk sammenhæng mel-

lem sikringsinstrumentet og den sikrede post. En økonomisk sammenhæng er mere end blot en 
korrelation. Kravet betyder, at sikringsinstrumentets og den sikrede posts værdi generelt bevæger 
sig i modsatte retninger som følge af den samme risiko (den sikrede risiko). Der skal derfor være 
en forventning om, at værdien af sikringsinstrumentet og værdien af den sikrede post systematisk 
ændrer sig i modsatte retninger som følge af ændringer i den sikrede risiko. 

I nogle tilfælde vil det være enkelt at afgøre, om der er en økonomisk sammenhæng mellem sik-
ringsinstrumentet og den sikrede post. Det vil være tilfældet med en valutaterminskontrakt, når 
der er sammenfald mellem valuta, beløb, sikringsforholdets løbetid og eksponering samt andre 
centrale vilkår. Standarden beskriver, at når de centrale vilkår (såsom det nominelle beløb, løbeti-
den og det underliggende instrument) for sikringsinstrumentet og den sikrede post fx er de samme 
eller ligger tæt op ad hinanden, kan det være muligt for en virksomhed ud fra en kvalitativ vurde-
ring af disse centrale vilkår at vurdere, at sikringsinstrumentet og den sikrede post har værdier, 
som generelt vil bevæge sig i modsatte retninger som følge af den samme risiko, og derfor at der 
er et økonomisk forhold mellem den sikrede post og sikringsinstrumentet. I  andre situationer vil 
der være behov for en kvantitativ vurdering for at kunne afgøre, at der er et økonomisk forhold 
mellem den sikrede post og sikringsinstrumentet. 

Selvom vurderingen af sikringsforholdets effektivitet ofte kan foretages på baggrund af en kvali-
tativ vurdering, vil selve den regnskabsmæssige behandling af sikringsforholdet kræve en bereg-
ning af ændringen i både sikringsinstrumentets og den sikrede posts værdi og pengestrømme. 
Dette omfatter ikke blot en beregning af sikringsinstrumentets og den sikrede posts regnskabs-
mæssige værdier, men også en beregning af ændringer i sikringsinstrumentets og den sikrede 
posts værdier og pengestrømme ved sikring af pengestrømme for at kunne vurdere, hvor stor en 
del af ændringen i værdien af sikringsinstrumentet, der er effektiv sikring og derfor skal indregnes 
i anden totalindkomst og akkumuleres i sikringsreserven i  egenkapitalen. 

Kreditrisiko 
Kreditrisiko 
må ikke være 
styrende 

Det andet krav om, at kreditrisiko ikke er styrende for værdiændringer på sikringsinstrumentet, vil 
ikke være opfyldt for et instrument, hvis modparten i derivatet er ved at gå konkurs med det re-
sultat, at der er væsentlig usikkerhed om, hvorvidt sikringsgevinsterne kan realiseres. Når kredit-
risikoen dominerer værdiændringerne, kan regnskabsmæssig sikring ikke anvendes. "Dominerer" 
er imidlertid et forholdsvis stærkt begreb, og selvom begrebet ikke define res eller kvantificeres 
i IFRS 9, vil en mindre påvirkning fra kreditrisikoen ikke i sig selv være til hinder for anvendelse af 
regnskabsmæssig sikring. Kreditrisiko henviser til både risici relaterede til sikringsinstrumentet, 
modpartsrisikoen og virksomhedens egen kreditrisiko. 

Sikringsrate 

Det vil i de fleste sikringsforhold ikke være relevant at benytte et andet forhold mellem mængden 
af sikringsinstrumentet og mængden af den sikrede post end 1:1. Hvis en virksomhed har et fast-
forrentet lån på 100 mio. kr. og ønsker at ændre renteeksponeringen til en variabel rente gennem 
en renteswap, sker dette næsten altid ved at indgå en renteswap for et beløb på 100 mio. kr. For 
"almindelige" rentesikringsaftaler er det også vanskeligt at forestille sig, at et andet beløb for 
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sikringsinstrumentet end 100 mio. kr. skulle kunne forbedre sikringsforholdets effektivitet. Tilsva-
rende gælder det for valutasikringsaftaler, at mængden af sikringsinstrumentet sædvanligvis sva-
rer til mængden af den sikrede post, hvilket også er det, der giver den bedste effektivitet i  sikrings-
forholdet. Det kan imidlertid være relevant at benytte et andet mængdeforhold end 1:1 ved fx 
sikring af råvareprisrisiko med iboende ineffektivitet, hvis sikringsinstrumentets prisfølsomhed 
i forhold til den sikrede risiko er forskellig fra den sikrede posts prisfølsomhed. 

Et sikringsinstrument, som ikke opfylder ovennævnte kriterier, skal regnskabsmæssigt behandles 
i henhold til hovedreglerne i IFRS 9. Hvis kun en del af et finansielt instrument er klassificeret som 
et sikringsinstrument, gælder reglerne for regnskabsmæssig sikring kun for den del af instrumen-
tet, som er klassificeret som sådant. 

I det følgende vil de kriterier, der skal være opfyldt for at kunne anvende regnskabsmæssig sikring, 
og de sikringstyper, som er tilladt i henhold til IFRS 9, blive nærmere uddybet.  

40.4 Sikrede poster 
IFRS 9.6.3.1 IFRS 9 fastlægger klare kriterier for, hvilke poster der kan indgå i et sikringsforhold , hvilke er: 

 

Sikret post Eksempel 

Indregnede aktiver og forpligtelser Tilgodehavender, aktier, varebeholdninger og lån  

Ikke-indregnede faste aftaler Fast aftale om køb af råvarer eller et skib i  USD 

Højst sandsynlige forventede transaktioner Højst sandsynlige forventede salgsindtægter i  GBP 

Nettoinvestering i udenlandsk virksomhed Valutaeksponering knyttet til et datterselskab i  Dan-

mark med EUR som funktionel valuta 

 

IFRS 9.6.3.2-
3 

Den sikrede post skal kunne måles pålideligt og kan være en enkelt post, en gruppe af poster, 
herunder en nettoposition eller en komponent af en post. 

Eftersom regnskabsmæssig sikring knytter sig til periodisering af gevinster og tab på sikringsin-
strumenter og sikrede poster, skal der foreligge en risiko, der specifikt kan identificeres og måles. 
Denne risiko skal kunne påvirke resultatet i  positiv eller negativ retning i indeværende eller frem-
tidige perioder. En post eller en risiko, som ikke kan påvirke resultatet, kan med andre ord ikke 
indgå i et sikringsforhold. Et eksempel herpå er den valutarisiko, der knytter sig til et indregnet 
skib, som virksomheden planlægger at benytte som led i sine egne aktiviteter i hele skibets levetid. 
Selvom valutakursændringer kan påvirke skibets værdi, er dette ikke en værdiændring, som kan 
påvirke resultatet, da skibets kostpris, som indregnes i fremtidige perioder gennem afskrivninger, 
beregnes med udgangspunkt i  den historiske valutakurs. Følgelig kan virksomheden ikke anvende 
regnskabsmæssig sikring i en sikring af valutarisikoen forbundet med skibets værdi, efter at skibet 
er anskaffet. 

IFRS 9.B6.3.1 At være udsat for generelle forretningsmæssige risici opfylder ikke kriterierne for regnskabsmæs-
sig sikring, eftersom en sådan risiko ikke anses for at kunne måles pålideligt. Af samme årsag kan 
en forpligtelse til at overtage en virksomhed ved en virksomhedssammenslutning kun være en sik-
ret post for så vidt angår valutarisici.  

Eksempler på 
sikrede 
poster 

Eksempler på poster og risici, som kan være sikrede poster: 

► Valutarisici vedrørende monetære poster i fremmed valuta 

► Valutarisici vedrørende højst sandsynlige forventede transaktioner 

► Valutarisici vedrørende nettoinvesteringer i  selvstændige udenlandske virksomheder 
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► Renterisici vedrørende investeringer med fast eller variabel rente, klassificeret som målt til 
amortiseret kostpris eller dagsværdi med værdiregulering over anden totalindkomst 

► Rente- og valutarisici vedrørende lån med fast eller variabel rente 

► Værdiændringer vedrørende en fast aftale om at købe eller sælge en vare eller tjenesteydelse 
til en fast pris på et fremtidigt tidspunkt. Værdiændringerne på den faste aftale vil i  første 
omgang være knyttet til ændringer i markedsprisen på den vare eller tjenesteydelse, som skal 
leveres, hvilket betyder, at en terminskontrakt, som ændrer fastpriseksponeringen til en vari-
abel pris, kan være et effektivt sikringsinstrument. 

Eksempler på 
poster, som 
ikke kan være 
sikrede 
poster 

Eksempler på poster og risici, som ikke kan være sikrede poster: 

► Andre risici end valutarisici forbundet med vederlaget i  en fast aftale om at overtage en anden 
virksomhed som led i en virksomhedssammenslutning. Det skyldes, at det i sådanne transak-
tioner som regel kun er muligt pålideligt at identificere og måle vederlagets valutarisiko  

► Valutarisici forbundet med et materielt aktiv i  en sikring af dagsværdi, eftersom valutarisikoen 
ikke er en målbar risiko, som vil påvirke resultatet, jf. ovenfor. Dog kan en valutarisiko for-
bundet med fremtidige pengestrømme fra det materielle aktiv være en sikret post 

► Investeringer i dattervirksomheder, investeringer i  associerede virksomheder og investeringer 
i joint ventures, som konsolideres eller indregnes efter den indre værdis metode, kan ikke være 
en sikret post i en sikring af dagsværdi. Det skyldes, at det er investors andel af resultatet, 
der indregnes, ikke ændringen i investeringens dagsværdi. 

Et aktiv, en forpligtelse, en transaktion eller en fast aftale, som opfylder kriterierne for sikrede 
poster, kan klassificeres som en sikret post alene eller sammen med andre poster, og posten kan 
sikres for alle eller udvalgte risici. Tabellen nedenfor viser eksempler på klassifikation af sikrede 
poster.   

Klassifikation Hvad er omfattet 

Aktivet, forpligtelsen, transaktionen eller aftalen i 

sin helhed (IFRS 9.6.3.7) 

Alle ændringer i pengestrømmene eller dagsværdien 

er omfattet af sikringen. Ved sikring af ændringer i 

pengestrømmene fra et salg af råolie omfatter ek-
sponeringen eksempelvis den pris, som opnås på 

baggrund af den faktiske kvalitet og det marked el-

ler den lokation, som olien sælges i.  

En komponent af aktivet, forpligtelsen, transaktio-

nen eller aftalen (IFRS 9.6.3.7)  

Risikokomponenter kan klassificeres og sikres sepa-

rat fra øvrige risici forbundet med aktivet, forplig-

telsen, transaktionen eller aftalen. Dette forudsæt-
ter, at komponenten kan identificeres separat og 

måles pålideligt. Eksempelvis kan et lån sikres ude-

lukkende mod de ændringer i pengestrømmene, som 
skyldes ændringer i en toneangivende rente eller et 

renteindeks, mens andre variabler holdes uden for 

sikringsforholdet. Tilsvarende kan et højst sandsyn-
ligt køb eller salg af en vare til en pris, som afhæn-

ger af en referencepris med tillæg af eller fradrag 

for forhold som kvalitet og lokation, sikres mod æn-
dringer i pengestrømme, som udelukkende kan hen-

føres til ændringer i referenceprisen. 

En gruppe af poster (9.3.6.1, 9.6.6.1-6) Flere salg af samme vare eller tjenesteydelse 
i samme periode kan sikres sammen som en gruppe 

i en sikring af fx pris- eller valutarisiko, forudsat at 

varerne eller tjenesteydelserne hver for sig opfylder 
kriterierne for sikrede poster, og de forvaltes sam-

let med henblik på risikostyring. 
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Klassifikation Hvad er omfattet 

Aggregerede eksponeringer (IFRS 9.6.3.4)  Et højst sandsynligt salg af strøm i  euro og en ter-

minskontrakt, som låser elprisen i euro, kan klassifi-

ceres samlet som en sikret post i en sikring af valu-
tarisiko, forudsat at risikoen faktisk styres sådan, 

og nærmere angivne kriterier er opfyldt. 

40.5 Sikringsinstrumenter 
IFRS  
9.6.2.1-3 

Både derivater og finansielle instrumenter, som ikke er derivater og som måles til dagsværdi gen-
nem resultatopgørelsen, kan klassificeres som sikringsinstrumenter, forudsat at det finansielle in-
strument i sin helhed måles til dagsværdi gennem resultatopgørelsen. Det betyder eksempelvis, at 
finansielle forpligtelser, der er klassificeret til dagsværdi med værdiregulering gennem resultat-
opgørelsen, men for hvilke den beløbsmæssige størrelse af den ændring i dagsværdien, som kan 
henføres til ændringer i forpligtelsens egen kreditrisiko, præsenteres under anden totalindkomst, 
ikke kan klassificeres som sikringsinstrumenter. 

Ved sikring af valutarisiko kan finansielle instrumenter, som ikke er derivater normalt klassificeres 
som sikringsinstrumenter, forudsat at det ikke er en investering i et egenkapitalinstrument, som 
virksomheden har valgt at klassificere til dagsværdi med værdiregulering over anden totalind-
komst. Når et ikke-afledt finansielt instrument klassificeres som et sikringsinstrument ved sikring 
af valutarisiko, er det den valutarisikokomponent, der fremkommer ved anvendelse af IAS 21 Va-
lutaomregning, som indgår i sikringen. 

Eksempler på sikringsinstrumenter og hvad de kan sikre:  

► En renteswap, som ombytter en variabel rente med en fast rente, kan klassificeres som et 
sikringsinstrument i en sikring af et variabelt forrentet lån. 

► En renteswap, som ombytter en fast rente med en variabel rente, kan klassificeres som et 
sikringsinstrument i en sikring af et fastforrentet lån. 

► En valutaterminskontrakt kan klassificeres som et sikringsinstrument i  en sikring af valutarisi-
koen vedrørende højst sandsynlige salg af varer eller tjenesteydelser i  fremmed valuta. 

► Et lån i fremmed valuta kan klassificeres som et sikringsinstrument for en nettoinvestering 
i samme fremmede valuta. 

► Et gældsinstrument, som klassificeres til  dagsværdi med værdiregulering gennem resultatop-
gørelsen, fordi dets afkast er indekseret til kursen på aktierne i virksomhed A, kan klassificeres 
som et sikringsinstrument for en egenkapitalinvestering i  virksomhed A, som klassificeres til 
dagsværdi med værdiregulering over anden totalindkomst. Læs mere herom i afsnit 40.7 ne-
denfor. 

Virksomhedens egne egenkapitalinstrumenter kan ikke benyttes som sikringsinstrumenter, efter-
som disse ikke er finansielle aktiver eller finansielle forpligtelser inden for rammerne af IFRS 9.  

IFRS 9.6.2.6 
Optioner 

Nogle virksomheder anvender optioner som sikringsinstrumenter. I henhold til IFRS  9 er det nor-
malt kun købte optioner, der kan klassificeres som sikringsinstrumenter. Hvis virksomheden selv 
udsteder optioner (sælger optioner), vil disse ikke opfylde kriterierne for sikringsinstrumenter, da 
de normalt øger risikoeksponeringen. Dette gælder også instrumenter, som netto er solgte optio-
ner, hvilket vil sige, et instrument kombinerer, der både købte og solgte optioner, som sammen 
netto udgør en solgt option. Undtaget er dog tilfælde, hvor en solgt option anvendes til at sikre 
købte optioner, hvilket fx kan være tilfældet, når købte optioner er indbygget i andre finansielle 
instrumenter. 

Et sikringsinstrument kan være et afledt eller et ikke-afledt finansielt instrument eller en (pro-
cent)del heraf. En virksomhed kan også klassificere kombinationer af derivater og finansielle in-
strumenter, der ikke er derivater eller en (procent-)del heraf som sikringsinstrumenter. 
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En virksomhed kan ikke kun klassificere et sikringsinstrument for en del af ændringen i dagsvær-
dien, der kun hidrører fra en del af sikringsinstrumentets løbetid. Sikringsinstrumentet skal altså 
klassificeres for hele ændringen i  dagsværdien, der hidrører fra hele den periode, hvor sikringsin-
strumentet fortsat er udestående. Dette betyder ikke nødvendigvis, at instrumentet skal være klas-
sificeret for hele sin løbetid. En virksomhed kan fx sikre spotdelen af valutarisikoen på et højst 
sandsynligt salg om 12 måneder med en 7-årig finansiel forpligtelse i samme valuta, så længe hele 
valutaeffekten indgår i den periode, hvor den finansielle forpligtelse er klassificeret som et sik-
ringsinstrument.  

40.6 Optioners tidsmæssige værdi, terminsdelen af ter-
minskontrakter og finansielle instrumenters valu-
taspænd 

IFRS 9.6.2.4 
Optioner 

En komponent, som ikke er en procentdel af et instrument, kan som hovedregel ikke klassificeres 
som et sikringsinstrument. Der er imidlertid to undtagelser: 

► Det er tilladt kun at klassificere ændringen i en options indre værdi som et sikringsinstrument.  

► Det er tilladt kun at klassificere ændringen i værdien af en terminskontrakts spotdel som et 
sikringsinstrument, ligesom valutaspændet kan udskilles og udelukkes fra klassifikatione n af 
et finansielt instrument som sikringsinstrumentet. 

I begge tilfælde kan virksomheden dog også klassificere hele optionen eller terminskontrakten som 
et sikringsinstrument, forudsat at sikringen anses for at være effektiv. Det kan i visse tilfælde være 
nødvendigt at opdele en terminskontrakt, en valutakontrakt eller en option for at klassificere en 
effektiv sikring. 

IFRS 
9.6.5.15-16 
Tidsmæssige 
værdi af 
optioner 

Når en options tidsmæssige værdi udskilles fra sikringsinstrumentet, skal denne  regnskabsmæssigt 
behandles som en sikringsomkostning. Hvis en virksomhed udskiller en terminskontrakts termins-
del eller et finansielt instruments valutaspænd fra sikringsinstrumentet, kan den vælge mellem at 
indregne disse som sikringsomkostninger eller at indregne ændringerne i værdien af disse kompo-
nenter i resultatopgørelsen, som om disse komponenter var selvstændige instrumenter. 

Når optioners tidsmæssige værdi, terminskontrakters terminsdel og finansielle instrumenters va-
lutaspænd regnskabsmæssigt behandles som sikringsomkostninger, skal ændringer i dagsværdien 
af disse komponenter indregnes i anden totalindkomst og akkumuleres i en separat reserve under 
egenkapitalen. Den efterfølgende reklassifikation fra egenkapitalen til resultatet afhænger af, om  
det er en transaktionsrelateret sikring eller en tidsperioderelateret sikring.  

For transaktionsrelaterede sikrede poster skal det beløb, som er indregnet i anden totalindkomst 
og akkumuleret i et separat egenkapitalelement, fjernes fra det separate egenka pitalelement og 
medregnes i aktivets eller forpligtelsens regnskabsmæssige værdi . Eksempelvis hvis den sikrede 
post efterfølgende medfører indregning af et ikke-finansielt aktiv eller en ikke-finansiel forpligtelse 
eller hvis den sikrede post er en fast aftale (firm commitment) om et ikke-finansielt aktiv eller en 
ikke-finansiel forpligtelse, hvor regnskabsmæssig sikring af dagsværdi finder anvendelse. For øv-
rige transaktionsrelaterede sikrede poster skal beløbet indregnes i  den periode, hvor den sikrede 
transaktion påvirker resultatopgørelsen. 

For tidsperioderelaterede sikrede poster skal optioners tidsmæssige værdi, terminsdelen af ter-
minskontrakter og finansielle instrumenters valutaspænd afskrives på et systematisk og rationelt 
grundlag over den relevante periode. 

40.7 Sikring af dagsværdi 
IFRS 
9.6.5.2(a) 

Sikring af dagsværdi er et sikringsforhold, hvor virksomheden ønsker at afdække risikoen for æn-
dringer i dagsværdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse eller en fast aftale (firm 
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Dagsværdi-
sikring 

commitment). Risikoen for ændringer i dagsværdien skal kunne henføres til en bestemt risiko og 
skal kunne påvirke resultatopgørelsen, eller anden totalindkomst, hvis den sikrede post er et egen-
kapitalinstrument, for hvilket virksomheden har valgt at præsentere ændringer i dagsværdien over 
anden totalindkomst. Dette indebærer, at risikoen knyttet til den sikrede post skal kunne identifi-
ceres og måles. 

Regnskabsmæssig sikring knytter sig som nævnt til periodisering af gevinster og tab på sikri ngsin-
strumenter og gevinster og tab på sikrede poster. I  en sikring af dagsværdi opnås dette ved at 
fremrykke indregningen af ændringer i dagsværdien af den sikrede post. Som modpostering regu-
leres den sikrede posts regnskabsmæssige værdi. Den regnskabsmæssige behandling af sikrings-
instrumentet følger de sædvanlige målingsregler for det pågældende instrument. For derivater, 
som er sikringsinstrumenter, betyder dette fortsat måling til dagsværdi med indregning af ændrin-
ger i dagsværdien gennem resultatopgørelsen. Den fremskyndede indregning af den sikrede post 
medfører, at en eventuel sikringsineffektivitet løbende indregnes i resultatopgørelsen. Er den sik-
rede post et egenkapitalinstrument, for hvilket virksomheden har valgt at præsentere ændringer i 
dagsværdien over anden totalindkomst, skal den effektive del af ændringer i sikringsinstrumentets 
dagsværdi imidlertid indregnes i anden totalindkomst. 

Hvis den sikrede post er rentebærende gældsinstrumenter, som måles til amortiseret kostpris, vil 
amortiseringsgrundlaget omfatte både over-/underkurs samt den indregnede ændring i dagsvær-
dien som følge af sikringsforholdet. Amortiseringen af denne sikringskomponent kan senest påbe-
gyndes ved sikringsforholdets ophør og skal være afsluttet ved udløb. Det er imidlerti d værd at 
bemærke, at afskrivningen skal baseres på en genberegnet effektiv rente på tidspunktet for påbe-
gyndelsen af afskrivningen. For de fleste virksomheder vil dette medføre, at de venter med at 
påbegynde afskrivningen af sikringskomponenten, indtil sikringsforholdet er ophørt. 

Risici, som typisk kan sikres i en sikring af dagsværdi, omfatter: 

► Ændringer i dagsværdien, som kan henføres til prisændringer på den sikrede post 

► Ændringer i dagsværdien, som kan henføres til valutakursændringer 

► Ændringer i dagsværdien, som kan henføres til ændringer i renten på fastforrentede instru-
menter, som ikke holdes til udløb 

► Ændringer i dagsværdien af en indgået fastprisaftale (firm commitment), som kan henføres til 
ændringer i markedspriser.  

 Eksempel på dagsværdisikring af et fastforrentet lån 

 En virksomhed har optaget et fastforrentet lån med en rente på 6,0  %. Virksomheden ønsker at 
afdække risikoen for ændringer i dagsværdien, som kan henføres til ændringer i lånets rente, og 
indgår derfor en renteswap med henblik på at ombytte lånets faste rente med en variabel rente. 

Renteswappen betyder, at virksomheden modtager en fast rente på 5,5 % og betaler en variabel 
rente, som er baseret på CIBOR 3M, og er konstrueret, så virksomheden kun betaler ell er mod-
tager forskellen mellem CIBOR 3M og 5,5 %. Er CIBOR 3M fx 5,1 %, vil virksomheden modtage 
40 basispunkter fra modparten i  renteswappen. Er CIBOR 5,7 %, vil virksomheden skulle betale 
20 basispunkter. 

I henhold til IFRS 9 kan virksomheden: 

► Klassificere de rentebetalinger på lånet, som er relateret til IBR (Interbankrenten) (rente-
betalinger på 5,5 % af samlet 6,0 %), samt hovedstolen som en sikring af ændringer i dags-
værdien, som kan henføres til ændringer IBR, og dokumentere forholdet mellem renteswap-
pen (sikringsinstrumentet) og det fastforrentede lån (den sikrede post) som et sikringsfor-
hold 
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► Indregne renteswappen til dagsværdi i  balancen i efterfølgende perioder med løbende ind-
regning af ændringer i dagsværdien i resultatopgørelsen  

► Indregne ændringer i dagsværdien, som kan henføres til ændringer i IBR på den del af det 
fastforrentede lån, som er klassificeret som sikret. 

Ændringer i dagsværdien, som ikke kan henføres til renteændringer ( IBR), skal ikke indregnes, 
eftersom virksomheden ikke har sikret sig mod sådanne ændringer. Nettoeffekten i  resultatop-
gørelsen vil afspejle en renteudgift svarende til CIBOR 3M plus 50 basispunkter, svarende til 
forskellen mellem lånets faste rente på 6 % og renteswappens faste rente på 5,5 %. 

 

IFRS 9.6.5.4 Sikring af en ikke-indregnet fast aftale om at erhverve eller sælge et aktiv til en fast eller på anden 
måde specificeret pris skal regnskabsmæssigt behandles som sikring af dagsværdi. Sikring af den 
med en fast aftale forbundne valutarisiko kan regnskabsmæssigt behandles som en sikring af dags-
værdi eller en sikring af pengestrømme. 

40.8 Sikring af pengestrømme  
IFRS 
9.6.5.2(b) 
Pengestrøms-
sikring 

Sikring af pengestrømme er afdækning af risikoen for udsving i  pengestrømme, som kan henføres 
til en bestemt risiko, der er tilknyttet hele eller dele af et indregnet aktiv eller en indregnet for-
pligtelse (såsom alle eller visse fremtidige rentebetalinger på variabelt forrentede lån) eller en 
forventet transaktion (såsom et forventet køb eller salg), som er højst sandsynlig og kan påvirke 
resultatopgørelsen. Derudover kan den med en fast aftale forbundne valutarisiko som nævnt oven-
for sikres som en sikring af pengestrømme. 

Sikring af pengestrømme indebærer udskydelse af indregningen af ændringer i sikringsinstrumen-
tets dagsværdi. Den effektive del af gevinsten eller tabet på sikringsinstrumentet skal indregnes i 
anden totalindkomst og akkumuleres som et separat egenkapitalelement, indtil den sikrede trans-
aktion finder sted. Når den sikrede post indregnes, skal ændringerne i dagsværdien reklassificeres 
fra egenkapitalen og indregnes i resultatopgørelsen på følgende måde: 

► I den eller de samme perioder, som den sikrede transaktion påvirker resultatopgørelsen, hvis 
den sikrede post er en forventet transaktion, som indregnes direkte i resultatopgørelsen, fx 
ved indregning af salgsindtægter 

► Som en regulering af den oprindelige regnskabsmæssige værdi, hvis den sikrede post er en 
forventet transaktion, som medfører indregning af et ikke-finansielt aktiv eller en ikke-finan-
siel forpligtelse, eller en sikret forventet transaktion vedrørende et ikke -finansielt aktiv eller 
en ikke-finansiel forpligtelse bliver en fast aftale, hvor regnskabsmæssig sikring af dagsværdi 
finder anvendelse. Sikringsgevinster og -tab, som indgår i den regnskabsmæssige værdi, ind-
regnes på samme måde som det ikke-finansielle aktiv eller den ikke-finansielle forpligtelse 

Mange virksomheder benytter sig af sikring af pengestrømme i forbindelse med anvendelse af ren-
teswaps til afdækning af renterisikoen på variabelt forrentede lån. Det er kun den effektive del af 
sikringen, som kan indregnes som en sikring af pengestrømme. Den ineffektive del af ændringen i 
sikringsinstrumentets dagsværdi skal indregnes i resultatopgørelsen.  

 Eksempel på sikring af pengestrømme fra variabelt forrentet lån 

 En virksomhed har optaget et variabelt forrentet lån, hvor renten er baseret på CIBOR 3M. Virk-
somheden ønsker at sikre sig mod stigende rentebetalinger som følge af renteændringer på lånet 
og indgår derfor en renteswap. Renteswappen indebærer, at virksomheden modtager en varia-
bel rente baseret på CIBOR 3M og betaler en fast rente på 5,5 %. 
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Renteswappen er konstrueret, så virksomheden kun betaler eller modtager forskellen mellem 
CIBOR 3M og 5,5 %. Er CIBOR 3M fx 5,1 %, skal virksomheden betale 40 basispunkter til mod-
parten, og modsat vil virksomheden modtage 20 basispunkter, hvis CIBOR 3M er 5,7 %. 

I henhold til IFRS 9 kan virksomheden: 

► Klassificere og dokumentere forholdet mellem renteswappen (sikringsinstrumentet) og det 
variabelt forrentede lån (den sikrede post) som et sikringsforhold 

► Indregne renteswappen til dagsværdi i balancen i efterfølgende perioder. Den effektive del 
af ændringen i aftalens dagsværdi indregnes i anden totalindkomst og akkumuleres i en se-
parat egenkapitalreserve 

► Indregne lånets variable rente i omkostningerne under hensyntagen til effekten af rentes-
wappen. Det svarer til en indregnet rente på 5,5 %. Hvis CIBOR 3M fx er 6 %, vil renteudgif-
ten på 5,5 % fremkomme som nettoeffekten af den betalte rente på lånet på 6 % minus 50 
basispunkter, som virksomheden modtager fra modparten i  renteswappen. 

 
Tabellen nedenfor opsummerer hovedpunkterne ved sikring af pengestrømme og sikring af dags-
værdi.  

 Sikring af dagsværdi Sikring af pengestrømme 

Sikret post Risikoen for ændringer i dagsvær-

dien af et indregnet aktiv eller en 
indregnet forpligtelse eller en fast 

aftale. 

Risikoen for udsving i penge-

strømmene fra et indregnet aktiv 
eller en indregnet forpligtelse, en 

højst sandsynlig forventet trans-

aktion eller en fast aftale (kun va-

lutarisiko)  

Behandling af ændringer i sik-

ringsinstrumentets dagsværdi  

Indregnes i resultatopgørelsen 

(eller anden totalindkomst ved 
sikring af et egenkapitalinstru-

ment, hvor ændringer i dagsvær-

dien præsenteres under anden to-

talindkomst). 

Effektiv del af ændringer i dags-

værdi indregnes i anden totalind-
komst og akkumuleres i en sepa-

rat egenkapitalreserve, mens den 

ineffektive del indregnes i resul-

tatopgørelsen. 

Ændring i sikret posts dagsværdi Ændringer i dagsværdien, som 

kan henføres til ændringer i den 
sikrede risiko, indregnes i resul-

tatopgørelsen med tilhørende re-

gulering af den sikrede posts 
regnskabsmæssige værdi (eller 

anden totalindkomst for egenka-

pitalinstrumenter, hvor ændringer 
i dagsværdien præsenteres under 

anden totalindkomst). 

Indregningen af gevinster eller 

tab på den sikrede post ændres 
ikke som led i den regnskabsmæs-

sige sikring, og periodisering op-

nås ved udskydelse af indregning 
af gevinst eller tab på den sikrede 

post. 

Ineffektiv del af sikring indregnes 

i resultatopgørelsen 

Sker automatisk, da ændringer i 

dagsværdien af både den sikrede 
post og sikringsinstrumentet ind-

regnes i resultatopgørelsen (bort-

set fra egenkapitalinstrumenter, 
hvor ændringer i dagsværdien 

præsenteres under anden total-

indkomst). 

Den ineffektive del af ændringer i 

dagsværdien af sikringsinstru-
mentet beregnes og indregnes i 

resultatopgørelsen. 
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 Sikring af dagsværdi Sikring af pengestrømme 

Tidspunkt for reklassifikation af 

gevinst/tab fra egenkapitalen til 

resultatet 

N/A Generelt skal gevinster og tab re-

klassificeres til resultatopgørel-

sen, når de sikrede penge-
strømme påvirker resultatopgø-

relsen. Sikringsgevinster og -tab 

skal imidlertid indgå som en regu-
lering af den regnskabsmæssige 

værdi, hvis den sikrede post er en 

forventet transaktion, som med-
fører indregning af et ikke-finan-

sielt aktiv eller en ikke-finansiel 

forpligtelse, eller en sikret for-
ventet transaktion vedrørende et 

ikke-finansielt aktiv eller en ikke-

finansiel forpligtelse bliver en fast 
aftale, hvor regnskabsmæssig sik-

ring af dagsværdi finder anven-

delse. 

40.9 Sikring af en nettoinvestering i en udenlandsk virk-
somhed 

IFRIC 16.1 
Omregning af 
netto-
investeringer 

En nettoinvestering i en udenlandsk virksomhed skal ved konsolidering af udenlandske dattervirk-
somheder omregnes til præsentationsvalutaen efter spotkursen. Dette medfører omregningsfor-
skelle, som midlertidigt indregnes i anden totalindkomst og akkumuleres i en separat valutakurs-
omregningsreserve i egenkapitalen. Når nettoinvesteringen sælges eller afhændes på anden måde, 
skal omregningsforskellene reklassificeres fra reserven til resultatopgørelsen. 

IFRS 
9.6.5.13–14 

Mange virksomheder vælger at  sikre valutarisikoen forbundet med sådanne investeringer, og 
IFRS 9 tillader anvendelse af regnskabsmæssig sikring. Begrundelsen for sådanne sikringer er 
imidlertid svær at gennemskue, da det i realiteten lige så meget er en regnskabspostering, der 
sikres, som en faktisk valutaeksponering. 

Med en nettoinvestering forstås egenkapitalen i  den udenlandske enhed med tillæg af koncernmel-
lemværender, som ikke forventes afregnet i en overskuelig fremtid, og som derfor må anses som 
en del af nettoinvesteringen. Ved sikring af en nettoinvestering i  en udenlandsk virksomhed er det 
kun tilladt at sikre nettoinvesteringen med hensyn til valutarisikoen. Som for andre sikringer af 
valutarisiko kan både derivater og finansielle instrumenter, som ikke er derivater, benyttes som 
sikringsinstrumenter. Typiske sikringsinstrumenter er lån i  samme valuta som nettoinvesteringen 
og valutaterminskontrakter eller valutaswaps. Der kan også benyttes instrumenter i andre valutaer 
i det omfang, de er tilstrækkeligt effektive. Eksempelvis kan et lån i euro benyttes til sikring af en 
nettoinvestering i danske kroner, da valutakursudviklingen på danske kroner formelt er tæt knyttet 
til udviklingen i euro. 

I princippet behandles sikring af nettoinvesteringer regnskabsmæssigt på samme måde som sikring 
af pengestrømme. Den effektive del af gevinsten eller tabet på sikringsinstrumenter (hvis sikrings-
instrumentet er et afledt finansielt instrument) eller effekten af omregning til spotkursen i over-
ensstemmelse med IAS 21 Valutaomregning (hvis sikringsinstrumentet er et ikke-afledt finansielt 
instrument) indregnes i anden totalindkomst og akkumuleres i en separat reserve i egenkapitalen, 
indtil den sikrede transaktion sælges eller afhændes på anden måde. På denne måde udlignes både 
den regnskabsmæssige effekt af omregningsdifferencer indregnet i anden totalindkomst og akku-
muleret i egenkapitalen og effekten af reklassifikation af disse omregningsdifferencer til resultat-
opgørelsen ved salg eller anden afhændelse i det omfang, hele nettoinvesteringen er sikret. 

Den sikrede risiko skal være valutarisikoen mellem den udenlandske enheds funktionelle valuta og 
den funktionelle valuta for en modervirksomhed i direkte linje. Omregning til præsentationsvalu-
taen udgør ikke en valutarisiko, som kan sikres. Når et ikke-afledt finansielt instrument benyttes 
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som sikringsinstrument, vil den sikrede risiko være spotkursen. Hvis en valutaterminskontrakt be-
nyttes som sikringsinstrument, kan terminskursen også klassificeres som den sikrede risiko. Det 
sidste betyder, at også en valutaterminskontrakts terminsdel kan indregnes i anden totalindkomst 
og akkumuleres i egenkapitalen som en effektiv del af sikringen, hvis sikringsforholdet er defineret 
sådan, at det er risikoen for ændringer i terminskursen, der er klassificeret som den sikrede risiko.  

IFRIC 16.17 Sikringsinstrumentet kan holdes af en hvilken som helst virksomhed inden for koncernen, uaf-
hængig af den funktionelle valuta for det selskab, som holder sikringsinstrumentet. Dette gælder 
uafhængigt af, om sikringsinstrumentet er et afledt eller et ikke -afledt finansielt instrument. Hvis 
et afledt finansielt instrument benyttes som sikringsinstrument, skal derivatets valutaer være de 
funktionelle valutaer for de to enheder, som skaber den sikrede risiko (den udenlandske enheds 
funktionelle valuta og den funktionelle valuta for det moderselskab, som sikrer risikoen). Det be-
løb, som skal reklassificeres fra egenkapitalen ved afhændelse af investeringen, reguleres af 
IFRS 9 for så vidt angår sikringsinstrumentet, og af IAS 21 for så vidt angår den sikrede post. Det 
betyder, at konsolideringsmetoden vil kunne påvirke det beløb, som den individuelle virksomhed 
skal reklassificere, og at beløbet, som skal reklassificeres, kan afvige fra de beløb, som benyttes 
i effektivitetsvurderingen. 

40.10 Interne sikringsforhold 
Sikring af 
netto-
positioner i 
koncerner 

En nettoposition kan sikres mod valutarisici i henhold til IFRS 9, men i praksis er dette kompliceret 
at gennemføre. Sikring på nettobasis er imidlertid almindeligt anvendt, specielt i  koncerner med 
en central risikostyringsfunktion, hvor også interne sikringstransaktioner ofte benyttes til at af-
dække risici. Der er flere måder at håndtere dette på. 

Figuren nedenfor illustrerer en almindeligt anvendt måde at håndtere valutarisici på inden for en 
koncern. Interne sikringsinstrumenter benyttes til afdække risici, der skal sikres eksternt. Datter-
virksomhederne i en koncern kan fx være forpligtet til at indgå interne sikringskontrakter med 
modervirksomheden, hver gang de indgår en kontrakt, som medfører en valutarisiko.  

 

 

IFRS 9.6.2.3 
Kræver 
ekstern 
modpart 

Modervirksomheden får på denne måde et overblik over den eksisterende valutarisiko og identifi-
cerer ved at modregne de forskellige kontrakter mod hinanden nettopositionen i  hver enkelt va-
luta. Derefter kan en ekstern sikringskontrakt indgås med henblik på at afdække denne risiko. På 
denne baggrund kan det forekomme vanskeligt at opfylde kravene til regnskabsmæssig sikring i 
IFRS 9, bl.a. fordi det kun er derivater med en ekstern modpart, som opfylder kravene til sikrings-
instrumenter. 
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Det er imidlertid værd at bemærke, at: 

► IFRS 9 forhindrer ikke en virksomhed i at benytte interne sikringstransaktioner til risikosty-
ringsformål på koncernniveau. 

► I koncernregnskabet kan de eksterne sikringskontrakter, som er indgået med henblik på at 
sikre en nettoposition, tilknyttes som sikringsinstrumenter for en del  af en af de bruttoekspo-
neringer, som indgår i  den nettoeksponering, som man ønsker at sikre. 

► I den enhed, som benytter interne sikringstransaktioner (fx en dattervirksomhed i  en koncern), 
kan regnskabsmæssig sikring anvendes på disse transaktioner i enhedens årsregnskab, forud-
sat at kriterierne for regnskabsmæssig sikring i øvrigt er opfyldt, da transaktionerne med mo-
dervirksomheden anses som eksterne transaktioner i enhedens årsregnskab. 

► Interne sikringstransaktioner mellem to divisioner inden for samme juridiske enhed kan op-
fylde kriterierne for regnskabsmæssig sikring, hvis kontrakterne modsvares af derivater med 
eksterne modparter. 

► Hvis de interne sikringstransaktioner ikke udlignes af derivater med en ekstern modpart, skal 
den "interne" regnskabsmæssige sikring tilbageføres ved konsolideringen.  

40.11 Sandsynlighedskravet ved sikring af penge-
strømme 

"Højst 
sandsynligt" 

Der er ikke noget krav om, at en virksomhed skal have kontraktlige pengestrømme for at kunne 
benytte sikring af pengestrømme. Forventede transaktioner (eller komponenter heraf), som anses 
for højst sandsynlige, kan også være sikrede poster. Standarden angiver ikke, hvad begrebet højst 
sandsynlig nærmere indebærer, men det skal fortolkes at være væsentlig højere end 50 % sand-
synlighed. 

Følgende forhold bør bl.a. tages i betragtning ved vurderingen af, om det er højst sandsynligt, at 
en transaktion vil finde sted: 

► Virksomhedens evne til at forudsige sådanne transaktioner 

► Hyppigheden af tilsvarende transaktioner i  tidligere perioder 

► Virksomhedens evne til og mulighed for at gennemføre transaktionen 

► Virksomhedens forretningsplaner 

Tidshorisont Tidsperiode for realisering af transaktionen er også af betydning. Sædvanligvis vil tidshorisonten 
for, hvornår transaktionen forventes at forekomme, påvirke sandsynligheden af transaktionen. 
Desto længere ude i fremtiden en transaktion forventes at finde sted, desto stærkere indikationer 
på, at transaktionen vil finde sted, kræves der, for at den kan anses for højst sandsynlig. 

Den andel af de forventede transaktioner, der sikres, er også af betydning. Hvis virksomheden 
forventer salgsindtægter på 100 mio. USD i det kommende år, er det nemmere at opfylde kravet 
om "højst sandsynlig", hvis virksomheden sikrer 50 mio. USD, end hvis den sikrer 90 mio. USD. 

40.12 Dokumentation 
IFRS 
9.6.4.1(b) 

IFRS 9 kræver, at der foreligger dokumentation for sikringsforholdet, før regnskabsmæssig sikring 
kan anvendes. Denne dokumentation skal bl.a. identificere: 

► Virksomhedens risikostyringsstrategi og -formål i relation til sikringen 

► Den afdækkede risikos art, fx valutarisiko 

► Type af sikringsforhold, fx sikring af dagsværdi 



Kapitel 40  Regnskabsmæssig sikring 

 

 

EY | International regnskabsregulering i EU og danske årsrapporter | 603 

► Den sikrede post, fx et forventet salg 

► Sikringsinstrumentet, fx en valutaterminskontrakt 

► Hvorvidt optioners tidsmæssige værdi, terminskontrakters terminsdel og finansielle instru-
menters valutaspænd er omfattet af eller udelukket fra sikringsforholdet, når sikringsinstru-
mentet er henholdsvis en option, en terminskontrakt eller en valutaterminskontrakt 

► Om sikringen forventes at være effektiv, og hvordan sikringsforholdets effektivitet vurderes 

► Hvordan sikringseffektiviteten måles 

► Tidspunktet for sikringsforholdets indgåelse. 

Ikke muligt 
kan udpege 
med tilbage-
virkende kraft 

Dokumentationskravet skal være opfyldt ved sikringsforholdets indgåelse. Det er ikke muligt 
at klassificere et sikringsforhold med tilbagevirkende kraft med tilhørende dokumentation. Den 
regnskabsmæssige sikring kan med andre ord tidligst påbegyndes, når alle kriterier, herunder do-
kumentationskravene, er opfyldt. 

Det er et krav, at højst sandsynlige forventede transaktioner dokumenteres på en sådan måde, at 
det er muligt at identificere, hvornår en transaktion finder sted, og hvorvidt den pågældende trans-
aktion er en sikret transaktion. Dette skyldes, at det skal være muligt at  vurdere sikringsforholdets 
effektivitet, at det skal være klart, hvornår sikringsgevinster og -tab skal reklassificeres fra egen-
kapitalen til resultatopgørelsen, og at det skal være muligt at vurdere, hvorvidt den klassificerede 
transaktion ikke længere forventes at finde sted. Af denne grund er det fx muligt at  identificere de 
første 10.000 enheder, som bliver solgt i  løbet af en periode, som sikret, mens det tilsvarende ikke 
er muligt at identificere de 10.000 sidste enheder, som sælges i samme periode, medmindre virk-
somheden på forhånd ved præcis, hvor mange enheder der vil blive solgt i  løbet af perioden. 
Samme forhold gør, at det heller ikke er muligt at identificere og sikre en procentvis andel af salget 
i de kommende måneder. 

For virksomheder, som har mange sikringsforhold og løbende justerer disse, kan det være besvær-
ligt og ressourcekrævende at udarbejde fuldstændig dokumentation for hvert enkelt sikringsinstru-
ment. I sådanne tilfælde kan virksomheden udarbejde en overordnet og generel sikringsdokumen-
tation, som dækker de punkter, der skal dokumenteres, men som henviser til en underliggende 
dokumentation, hvor hvert enkelt sikringsinstrument er specificeret og tilknyttet specifikke sikrede 
transaktioner. Denne underliggende dokumentation kan eksempelvis udarbejdes i  et regneark. Det 
er ikke tilstrækkeligt, at der findes dokumentation for de forhold, som ifølge standarden skal do-
kumenteres – der skal foreligge et sikringsdokument, som indeholder al relevant information, her-
under eventuelt at sikringsdokumentet henviser til underliggende dokumentation.  

40.13 Ophør af regnskabsmæssig sikring  
IFRS 9.6.5.6, 
9.B.6.5.22–
23 

Når et sikringsforhold først er etableret, kan den regnskabsmæssige sikring kun bringes til ophør, 
hvis sikringsforholdet ikke længere opfylder kriterierne for regnskabsmæssig sikring, hvilken bl.a. 
kan skyldes: 

► Sikringsforholdet opfylder ikke længere formålet med risikostyringen 

► Sikringen er ikke længere effektiv 

► Sikringsinstrumentet sælges (ingen forlængelse) 

► Den sikrede post sælges eller fjernes fra balancen 

► En forventet fremtidig begivenhed (såsom en indtægtsstrøm, som anses for "højst sandsyn-
lig") forventes ikke længere at finde sted. 
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IFRS 
9.6.5.6(a)–(b) 
"Rollover" 

Erstatning af modparten i et afledt finansielt instrument, som er et sikringsinstrument, dvs. over-
dragelse af derivatet fra én modpart til en anden, medfører ikke ophør af sikringsforholdet, hvis : 

► Erstatning af modparten sker som følge af love eller retsforskrifter 

► Den nye modpart er en clearingmodpart 

► Der ikke foretages andre ændringer af kontrakten end dem, der er nødvendige for at effektu-
ere erstatning af modparten med henblik på at effektuere clearing af kontrakten.  

Heraf følger, at alle andre former for modpartserstatning i derivater, som er sikringsinstrumenter, 
medfører ophør af sikringsforholdet. Dette skyldes, at ændring af modparten medfører ophør af 
indregning af det oprindelige derivat og indregning af et nyt derivat. Det nye derivat kan eventuelt 
etableres som sikringsinstrument i  et nyt sikringsforhold. 

Fra det tidspunkt, hvor den regnskabsmæssige sikring ophører, vil sikringsinstrumentet være un-
derlagt de generelle målingsregler i IFRS 9. Den regnskabsmæssige behandling ved ophør af regn-
skabsmæssig sikring afhænger af typen af det sikringsforhold, som ophører.  

Sikring af pengestrømme 

Den sikrede post er 

"højst sandsynlig" 

Den sikrede post forven-

tes at finde sted 

Den sikrede post forven-

tes ikke at finde sted 

Sikringsinstrumentet er 

ikke effektivt, eller sik-
ringsinstrumentet sæl-

ges 

Egenkapitalelementet 

(effektiv del af sikrin-
gen) forbliver under 

egenkapitalen, indtil den 

sikrede post finder sted. 

Egenkapitalelementet 

(effektiv del af sikrin-
gen) forbliver under 

egenkapitalen, indtil den 

sikrede post finder sted. 

Egenkapitalelementet 

(effektiv del af sikrin-
gen) indregnes straks i 

resultatopgørelsen. 

 

Sikring af dagsværdi Den sikrede post Sikringsinstrumentet 

Sikringsinstrumentet sælges Sikringsforholdet ophører. Følger 

derefter de almindelige målings-

regler. 

Fjernes fra balancen. 

Den sikrede post sælges Den indregnede værdi inkl. værdi-

ændringer som følge af sikring 

indgår i beregningen af gevinsten. 

Sikringsforholdet ophører. Følger 

de almindelige målingsregler. 

Sikringsforholdet er ikke længere 

effektivt 

Sikringsforholdet ophører. Følger 

derefter de almindelige målings-

regler. 

Sikringsforholdet ophører. Følger 

de almindelige målingsregler. 

 
Sikringstransaktioner ændrer ofte karakter i  løbet af sikringsperioden. En begivenhed kan udvikle 
sig fra forventet til "højst sandsynlig" for derefter at materialisere sig i  form af aktiver og forplig-
telser. Den regnskabsmæssige behandling vil tilsvarende afspejle denne "livscyklus". Det betyder, 
at en transaktion først kan være så usikker, at den ikke opfylder kriterierne for sikrede poster, for 
derefter at opfylde kriterierne for en højst sandsynlig forventet transaktion, som kan sikres i  en 
sikring af pengestrømme, for til slut at kunne sikres i en sikring af dagsværdi, fordi den bliver 
omfattet af en kontrakt eller finder sted og bliver indregnet i balancen.  
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41 Finansielle instrumenter – oplys-
ninger  

41.1 Indledning 
Kravene til oplysninger om finansielle instrumenter er primært fastlagt i IFRS  7 Finansielle instru-
menter: Noteoplysninger. I dette kapitel beskrives disse oplysningskrav i hovedtræk. Standarden 
indeholder oplysningskrav vedrørende balance og resultatopgørelse, regnskabsmæssig sikring og 
risici forbundet med finansielle instrumenter, herunder kreditrisiko. 

Finansielle instrumenter har berøring med flere områder under IFRS, som fx dagsværdi og væsent-
lige skøn, og der er derfor behov for flere oplysninger end dem, som følger af IFRS 7. Kravene til 
oplysninger om dagsværdi og dagsværdimåling er omtalt i  kapitel 4 Dagsværdimåling. Kravene til 
oplysninger om væsentlige skøn og estimater er omtalt kapitel 2 Præsentation af årsregnskaber.  

41.2 Anvendelsesområde 
IFRS 7 skal anvendes af alle virksomheder, som har finansielle instrumenter, og som udarbejder 
årsregnskab i henhold til IFRS. Anvendelsesområdet for IFRS 7 er noget bredere end anvendelses-
området for IFRS 9 Finansielle instrumenter. Instrumenter, som ikke er omfattet af indregnings- 
og målingsreglerne i  IFRS 9, kan være omfattet af oplysningskravene i  IFRS 7. Dette gælder ek-
sempelvis leasingforpligtelser. Tilsvarende kan aktiver, som er omfattet af IFRS  9, falder uden for 
anvendelsesområdet for IFRS 7, eksempelvis hvis de udgør en del af en afhændet virksomhed, jf. 
IFRS 5 Aktiver bestemt for salg og ophørte aktiviteter. 

IFRS 7.1 
Formål 

Formålet med IFRS 7 er at fastsætte krav om, at virksomhederne i deres årsregnskaber skal give 
oplysninger, der gør det muligt for de primære regnskabsbrugere af årsregnskabet at vurdere fi-
nansielle instrumenters betydning for virksomhedens finansielle stilling og indtjening, karakteren 
og omfanget af de med finansielle instrumenters forbundne risici i regnskabsåret og ved regn-
skabsårets slutning, og hvordan virksomheden styrer disse risici. Oplysningskravene i  IFRS 7 sup-
plerer principperne for indregning, måling og præsentation af finansielle aktiver og finansielle for-
pligtelser under IAS 32 Finansielle instrumenter: Præsentation og IFRS 9. 

41.3 Struktur og oplysningsniveau 
IFRS 7.B3 En central vurdering i forbindelse med anvendelsen af IFRS 7 er, hvordan oplysningerne præsen-

teres mest hensigtsmæssigt. Det er virksomhedens ansvar at vurdere, hvor detaljerede oplysnin-
ger, der skal gives, og hvilke oplysninger der skal lægges vægt på. Der er her to vigtige hensyn at 
tage: 

1. Vigtige oplysninger må ikke "drukne" i  uvæsentlige detaljer 

2. Oplysninger må ikke sammendrages til et niveau, hvor vigtige forskelle mellem individuelle 
transaktioner eller risici tilsløres. 

IFRS 7.B2 Visse oplysninger skal gives for de enkelte kategorier af finansielle instrumenter. Virksomheden 
skal derfor opdele finansielle instrumenter i passende kategorier i forhold til arten af de  givne 
oplysninger og under hensyntagen til de pågældende finansielle instrumenters karakteristika. Ved 
fastlæggelsen af kategorier af finansielle instrumenter skal en virksomhed som minimum sondre 
mellem instrumenter, der måles til amortiseret kostpris, og instrumenter, der måles til dagsværdi. 
Disse kategorier må imidlertid ikke forveksles med inddelingen i  kategorier i henhold til IFRS 9. 
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41.3.1 Regnskabspraksis 

IAS 1 Præsentation af årsregnskaber indeholder oplysningskrav vedrørende væsentlig anvendt 
regnskabspraksis. Dette krav gentages i  IFRS 7, og standardens appendiks B indeholder nærmere 
retningslinjer for, hvad dette krav kan indebære i forhold til finansielle instrumenter. Disse oplys-
ninger kan omfatte: 

1. Kriterierne for klassifikation af finansielle aktiver og finansielle forpligtelser til dagsværdi med 
værdiregulering gennem resultatopgørelsen samt arten af de finansielle instrumenter, der er 
klassificeret til dagsværdi med værdiregulering gennem resultatopgørelsen.  

2. Hvorvidt almindelige køb og salg af finansielle aktiver behandles regnskabsmæssigt på han-
delsdatoen eller afregningsdatoen.  

3. Hvordan nettogevinster eller nettotab på hver kategori af finansielle instrumenter opgøres.  

IAS 1.122 kræver at virksomheder oplyser de vanskelige vurderinger, som virksomheden har fo-
retaget i anvendelsen af virksomhedens regnskabspraksis, og som har den største indvirkning på 
de beløb, som er indregnet i årsregnskabet. Oplysninger kan gives enten sammen med den an-
vendte regnskabspraksis eller i noterne. 

41.4 Oplysninger om balancen 
IFRS 7 indeholder krav vedrørende oplysninger om balancen. De væsentligste krav gennemgås i  det 
følgende (ikke udtømmende).  

41.4.1 Kategorier af finansielle instrumenter 
IFRS 7.8 Den regnskabsmæssige værdi af hver kategori af finansielle instrumenter skal oplyses enten i ba-

lancen eller i noterne. Som omtalt i  kapitel 39 Finansielle instrumenter – Indregning og måling skal 
finansielle aktiver klassificeres som målt til enten amortiseret kostpris, dagsværdi med værdire-
gulering over anden totalindkomst eller dagsværdi med værdiregulering gennem resultatopgørel-
sen. Finansielle forpligtelser skal klassificeres som målt til amortiseret kostpris eller dagsværdi 
med værdiregulering gennem resultatopgørelsen. 

Dagsværdioptionen under  IFRS 9 kan medføre, at virksomheder klassificerer både noterede og 
unoterede instrumenter til dagsværdi med værdiregulering gennem resultatopgørelsen. Ved må-
ling af unoterede instrumenter skal virksomheden selv vurdere ændringerne i dagsværdi – både 
værdiændringer, som kan henføres til ændringer i markedsrenten, og værdiændringer, som kan 
henføres til ændringer i egen kreditrisiko og andre forhold. 

IFRS 7.11, 
11(c) 
Oplysnings-
krav ved 
dagsværdi-
optionen 

Der gælder særlige oplysningskrav, hvis en virksomhed benytter sig af dagsværdioptionen. Disse 
er angivet separat for finansielle aktiver og for finansielle forpligtelser med indregning af ændrin-
ger i dagsværdi, som kan henføres til ændringer i egen kreditrisiko, over anden totalindkomst eller 
gennem resultatopgørelsen. Oplysningskravene er opsummeret i  tabellen nedenfor. Vejledningen 
til IFRS 9 angiver en række forskellige metoder til beregning af dagsværdiændringer, som kan 
henføres til ændringer i kreditrisikoen, og virksomheden skal give en detaljeret beskrivelse af den 
anvendte metode. Der skal også gives en detaljeret beskrivelse af den benyttede metode til at 
bestemme, om ændringer i dagsværdien af finansielle forpligtelser klassificeret til dagsværdi, de r 
kan henføres til ændringer i egen kreditrisiko, skal præsenteres gennem resultatopgørelsen eller 
anden totalindkomst. Dette omfatter også oplysninger om de økonomiske forhold, som måtte med-
føre, at disse værdiændringer skal indregnes i resultatopgørelsen på grund af, at der ellers ville 
opstå en regnskabsmæssig inkonsistens. 
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Type af instrument Oplysningskrav 

Finansielle aktiver (IFRS 7.9) 1. Maksimal kreditrisiko ved udgangen af regnskabsåret  

2. Det beløb, hvormed eventuelle tilknyttede derivater eller lig-

nende instrumenter reducerer den maksimale kreditrisiko  

3. Den beløbsmæssige størrelse af den samlede ændring i dagsvær-
dien i løbet af regnskabsåret og akkumuleret, som kan henføres 

til ændringer i kreditrisikoen 

4. Den beløbsmæssige størrelse af ændringen i dagsværdien for til-

knyttede derivater eller lignende instrumenter i løbet af regn-

skabsåret og akkumuleret, siden aktivet blev klassificeret til 

dagsværdi. 

Finansielle forpligtelser med ind-

regning i anden totalindkomst af 
ændringer i dagsværdi, som kan 

henføres til ændringer i egen kre-

ditrisiko (IFRS 7.10) 

1. Den akkumulerede beløbsmæssige størrelse af den ændring i 

dagsværdien, som kan henføres til ændringer i (egen) kreditri-

siko 

2. Forskellen mellem den regnskabsmæssige værdi og det beløb, 

der skal betales ved kontraktens udløb 

3. Overførsler af den akkumulerede gevinst eller det akkumulerede 

tab inden for egenkapitalen og årsagen til sådanne overførsler  

4. Hvis indregning af en forpligtelse er ophørt i regnskabsåret, det 

beløb der præsenteres i anden totalindkomst, og som blev reali-

seret i forbindelse med ophør af indregning.  

Finansielle forpligtelser med ind-

regning i resultatet af ændringer i 
dagsværdi, som kan henføres til 

ændringer i egen kreditrisiko 

(IFRS 7.10A) 

5. Den beløbsmæssige størrelse af den ændring i dagsværdien i lø-

bet af regnskabsåret og akkumuleret, som kan henføres til æn-

dringer i (egen) kreditrisiko 

6. Forskellen mellem den regnskabsmæssige værdi og det beløb, 

der skal betales ved kontraktens udløb. 

 

IFRS 7.11A-B 
Oplysnings-
krav ved 
FVOCI 

Hvis en virksomhed har klassificeret investeringer i egenkapitalinstrumenter til dagsværdi med 
værdiregulering over anden totalindkomst, skal virksomheden oplyse, hvilke investeringer i egen-
kapitalinstrumenter dette gælder, begrundelsen for at bruge denne præsentation og dagsværdien 
af de enkelte instrumenter ved udgangen af regnskabsåret. Virksomheden skal endvidere oplyse 
udbytte, der er indregnet i  regnskabsåret, med separat præsentation af udbytte relateret til inve-
steringer, for hvilke indregning er ophørt, og udbytte relateret til investeringer, der fortsat besid-
des. Endelig skal virksomheden oplyse eventuelle overførsler af den akkumulerede gevinst eller 
det akkumulerede tab inden for egenkapitalen i løbet af regnskabsåret, herunder årsagen til så-
danne overførsler. 

Hvis en virksomhed har ophørt med at indregne investeringer i egenkapitalinstrumenter målt til 
dagsværdi med værdiregulering over anden totalindkomst i regnskabsåret, skal den oplyse årsa-
gerne til, at investeringerne afhændes, investeringernes dagsværdi på datoen for ophør af indreg-
ning samt den akkumulerede gevinst eller det akkumulerede tab ved afhændelsen.  

Reklassifikation 
IFRS 7.12B-D Hvis en virksomhed har reklassificeret finansielle aktiver, skal den oplyse datoen for reklassifika-

tionen samt det reklassificerede beløb til eller fra hver kategori. Sker reklassifikationen som følge 
af ændringer i virksomhedens forretningsmodel, skal disse ændringer og deres eventuelle virkning 
på årsregnskabet beskrives. 

Hvis virksomheden har reklassificeret finansielle aktiver fra måling til dagsværdi med værdiregu-
lering gennem resultatopgørelsen til amortiseret kostpris eller dagsværdi med værdiregulering 
over anden totalindkomst, skal den for hvert enkelt regnskabsår indtil ophør af indregning oplyse 
den effektive rente på datoen for reklassifikationen samt de indregnede renteindtægter.  

Hvis virksomheden i regnskabsåret har reklassificeret finansielle aktiver fra en af de to dagsvær-
dikategorier til amortiseret kostpris, skal den oplyse dagsværdien ved udgangen af regnskabsåret. 
Virksomheden skal endvidere oplyse den gevinst eller det tab i dagsværdi, der ville være blevet 
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indregnet i resultatopgørelsen eller anden totalindkomst i regnskabsåret, hvis de finansielle akti-
ver ikke var blevet reklassificeret. 

41.4.2 Modregning af finansielle aktiver og finansielle  
forpligtelser 

IFRS 7.13A–F For at gøre det muligt for de primære regnskabsbrugere at vurdere indvirkningen af netting-aftaler 
på virksomhedens finansielle stilling skal virksomheden præsentere oplysninger om alle virksom-
hedens indregnede finansielle instrumenter, der modregnes i overensstemmelse med IAS 32. Virk-
somheden skal også give oplysninger om finansielle instrumenter, der falder ind under en juridisk 
bindende "master netting agreement" eller tilsvarende aftale, uanset om de modregnes eller ej. 
Udtrykket "tilsvarende aftale" dækker bredt og omfatter bl.a. "clearing"-aftaler, generelle aftaler, 
som giver ret til modregning i tilfælde af misligholdelse, og eventuelle aftaler om finansiel sikker-
hedsstillelse. 

Oplysningskravene indebærer, at der skal foretages en afstemning mellem bruttobeløbet før  mod-
regning og det nettobeløb, som præsenteres i balancen i overensstemmelse med IAS 32. Endvidere 
skal der oplyses om indvirkningen af øvrige nettoafregningsaftaler, som ikke opfylder kravene til 
modregning i balancen. Oplysningerne skal præsenteres i tabelform, særskilt for finansielle aktiver 
og finansielle forpligtelser, medmindre et andet format er mere hensigtsmæssigt. I  praksis benyt-
tes oftest tabelform. Oplysningerne kan præsenteres pr. type finansielt instrument, pr. type trans-
aktion eller pr. modpart. Hvis virksomheden afgiver oplysningerne pr. modpart, stilles der ikke krav 
om, at virksomheden skal identificere modparterne ved navn. Benævnelsen af modparter skal imid-
lertid forblive ensartet fra år til år. Følgende oplysninger skal afgives: 

► Type finansielt instrument/transaktion eller modpart 

► Bruttobeløb 

► Modregnede beløb 

► Beløb indregnet i balancen 

► Beløb for modregningsrettigheder, som er retskraftige i tilfælde af konkurs eller misligholdelse 

► Nettokreditrisiko. 

41.4.3 Sikkerhedsstillelser 
IFRS 7.14 Hvis en virksomhed har stillet finansielle aktiver til sikkerhed for finansielle forpligtelser eller even-

tualforpligtelser, skal virksomheden oplyse de regnskabsmæssige værdier af de finansielle aktiver, 
og vilkårene for sikkerhedsstillelsen. 

IFRS 7.15 Hvis en virksomhed har modtaget sikkerhed i finansielle eller ikke-finansielle aktiver, og har dispo-
sition herover, skal virksomheden oplyse: 

► Dagsværdien af sikkerhedsstillelsen, 

► Dagsværdien af solgte eller genpantsatte sikkerhedsstillelser, og om sikkerhedsstillelsen skal 
returneres, og 

► Vilkårene for sikkerhedsstillelsen. 

41.4.4 Sammensatte finansielle instrumenter med flere  
indbyggede derivater 

IFRS 7.17 En virksomhed der har udstedt sammensatte finansielle instrumenter, der består af et gælds - og 
et egenkapitalinstrument, og som indeholder flere indbyrdes afhængige indbyggede derivater, skal 
oplyse herom. Dette sikrer, at beløbene indregnet som en finansiel forpligtelse og som egenkapital 
fremhæves over for de primære regnskabsbrugere. 
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41.4.5 Misligholdelse af låneaftaler 
 Oplysninger om misligholdelse af låneaftaler giver værdifuld information om virksomhedens kre-

ditværdighed til de primære regnskabsbrugere og relevant information til brug for virksomhedens 
fremtidige muligheder for at optage ekstern finansiering. En virksomhed skal derfor oplyse føl-
gende om misligholdelser af låneaftaler i årsregnskabet: 

► Detaljer om misligholdelser af låneaftaler i regnskabsperioden, herunder om misligholdelsen 
relaterer sig til hovedstol og/eller renter eller brud på lånebetingelser, 

► Den regnskabsmæssige værdi af lånet som er misligholdt, og 

► Om misligholdelsen er blevet udbedret eller om lånebetingelserne er blevet genforhandlet før 
godkendelse af årsregnskabet. 

41.4.6 Overdragne finansielle aktiver, hvor indregning ikke er 
ophørt 

IFRS 7.42A–G En virksomhed kan overdrage rettighederne til et finansielt aktiv eller pengestrømmene herfra til 
tredjepart uden at overdrage hele risikoen, afkastpotentialet og/eller kontrollen. Selvom det fi-
nansielle aktiv er overdraget, opfylder transaktionen ikke kri terierne for ophør af indregning i 
IFRS 9 fuldt ud. En virksomhed kan også have ophørt med at indregne et finansielt aktiv i dets 
helhed men have et såkaldt "fortsat engagement" i  aktivet, jf. kapitel 39 Finansielle instrumenter 
– Indregning og måling. I så fald finder særlige kvantitative og kvalitative oplysningskrav anven-
delse. Virksomheden skal give oplysninger, der gør det muligt for de primære regnskabsbrugere 
at forstå forholdet mellem overdragne finansielle aktiver, hvor indregning ikke er ophørt fu ldt ud, 
og de dermed forbundne forpligtelser og at vurdere arten af og risiciene i forbindelse med virk-
somhedens fortsatte engagement i finansielle aktiver, hvor indregning er ophørt.  

 

Eksempel på kvantitative oplysninger om overdragne finansielle aktiver, 
hvor indregning ikke er ophørt 

 

Regnskabsopstilling 
Aktiver målt til dagsværdi 

gennem resultatopgørelsen 

Aktiver målt 
til amortise-
ret kostpris 

Aktiver målt 
til dags-

værdi over 
anden total-

indkomst 

 

 Holdt med 
handel for 

øje Derivater Boliglån Forbrugslån 

Egenkapital-
instrumen-

ter 
Overdragne aktiver, hvor 
indregning ikke er ophørt 
fuldt ud 

     

Indregnet værdi af aktiver X X X X X 
Indregnet værdi af tilhørende 
forpligtelser (X) (X) (X) (X) (X) 

Forpligtelser relateret til 
ovenstående overdragne ak-
tiver      
Dagsværdi af aktiver X X X X X 
Dagsværdi af tilhørende for-
pligtelser (X) (X) (X) (X) (X) 

Netto beløb X X X X X 

Ovenstående tabel illustrerer, hvordan en virksomhed kan strukturere sine noteoplysninger om 
overdragne aktiver, hvor indregning ikke er ophørt fuldt ud. Tabellen er baseret på 
IFRS 7.IG40C. Tabellen viser oplysningerne for de tre forskellige målingskategorier. Tabellen 
viser kun forpligtelserne vedrørende overdragne aktiver, hvor indregning ikke er ophørt fuldt 
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ud, hvilket gør det muligt for de primære regnskabsbrugere at forstå forholdet mellem disse 
aktiver og de dermed forbundne forpligtelser, jf. IFRS 7.42B(a).  

Bemærk at IFRS 7.42D i tillæg til kvantitative oplysninger kræver omfattende kvalitative oplys-
ninger om overdragne aktiver, hvor indregning ikke er ophørt fuldt ud. 

41.5 Oplysninger om resultat og anden totalindkomst 
En virksomhed skal afgive oplysninger om sit resultat og anden totalindkomst med henblik på at 
give de primære regnskabsbrugere et overblik over, hvilke poster i  resultatopgørelsen, der påvir-
kes af finansielle instrumenter, og hvordan. Virksomheden skal bl.a. oplyse om nettogevinster eller 
nettotab, tab ved værdiforringelse samt andre indtægter og omkostninger. 

41.5.1 Nettogevinster eller nettotab 
IFRS 7.20 
Netto-
gevinster og 
tab 

Oplysninger om nettogevinster eller nettotab for de forskellige kategorier af finansielle instrumen-
ter vurderes som væsentlige i forhold til at gøre det muligt for de primære regnskabsbrugere at 
vurdere finansielle instrumenters betydning for virksomhedens indtjening. Sådanne oplysninger 
kan præsenteres i resultatopgørelsen eller i  noterne. 

Virksomheden skal oplyse om nettogevinster eller nettotab hidrørende fra finansielle aktiver eller 
finansielle forpligtelser målt til dagsværdi med værdiregulering gennem resultatopgørelsen, med 
separat præsentation af gevinster eller tab hidrørende fra instrumenter, der er klassificeret til 
dagsværdi med værdiregulering gennem resultatopgørelsen ved første indregning, og gevinster 
eller tab hidrørende fra instrumenter, som skal måles til dagsværdi med værdiregulering gennem 
resultatopgørelsen i henhold til IFRS 9.  

Hvis en virksomhed har klassificeret finansielle forpligtelser til dagsværdi med værdiregulering 
gennem resultatopgørelsen, skal den oplyse om eventuelle gevinster eller tab, som er indregnet i 
anden totalindkomst. Dette vil kunne være tilfældet ved ændringer i dagsværdien, som kan henfø-
res til ændringer i egen kreditrisiko. 

Der skal endvidere oplyses om nettogevinster eller nettotab hidrørende fra finansielle aktiver eller 
finansielle forpligtelser målt til amortiseret kostpris. Hvis der er sket ophør af indregning af et 
sådant finansielt aktiv i løbet af regnskabsåret, skal virksomheden fremlægge en analyse af de 
dermed forbundne gevinster eller tab, og bruttogevinsten eller bruttotabet skal indregnes i resul-
tatopgørelsen eller anden totalindkomst. Virksomheden skal desuden oplyse begrundelsen for at 
ophøre med indregning.  

Virksomheden skal oplyse om nettogevinster eller nettotab hidrørende fra investeringer i  egenka-
pitalinstrumenter klassificeret til dagsværdi med værdiregulering over anden totalindkomst samt 
fra gældsinstrumenter målt til dagsværdi med værdiregulering over anden totalindkomst. Hvis der 
er sket ophør af indregning af gældsinstrumenter målt til dagsværdi med værdiregulering over 
anden totalindkomst i løbet af regnskabsåret, skal virksomheden oplyse det beløb, som er reklas-
sificeret fra anden totalindkomst til resultatopgørelsen. 

IFRS 7.20A Der er krav om at vise en analyse af gevinster og tab indregnet i anden totalindkomst fra ophør 
med indregning af finansielle aktiver målt til amortiseret. Analysen skal vise indregnede gevinster 
og tab separat, og årsagen til ophør med indregning. 

41.5.2 Andre indtægter og omkostninger 
IFRS 7.20(b) Virksomheder, som har finansielle instrumenter, som ikke er indregnet til dagsværdi med værdi-

regulering gennem resultatopgørelsen, skal oplyse de samlede renteindtægter og samlede rente-
udgifter beregnet ved anvendelse af den effektive rentemetode. Renteindtægter hidrørende fra 
finansielle aktiver målt til amortiseret kostpris skal præsenteres separat fra renteindtægter 
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hidrørende fra gældsinstrumenter målt til dagsværdi med værdiregulering over anden totalind-
komst. I denne sammenhæng bør det også nævnes, at IAS 1 i forhold til kravet om oplysning af 
omsætningen i resultatopgørelsen indeholder krav om separat præsentation af renteindtægter be-
regnet ved hjælp af den effektive rentemetode (IAS 1.82(a)). 

IFRS 7.20(c) Virksomheden skal endvidere oplyse om indtægter og omkostninger hidrørende fra finansielle in-
strumenter, som ikke er indregnet til dagsværdi med værdiregulering gennem resultatopgørelsen , 
bortset fra effektiv rente opgjort efter den effektive rentemetode, jf. ovenfor. Oplysninger om 
indtægter og omkostninger hidrørende fra forvaltningsaktiviteter og andre betroede aktiviteter, 
som indebærer forvaltning eller investering af aktiver på vegne af enkeltpersoner, fonde, pensi-
onskasser og andre institutioner, bidrager ligeledes til at gøre det muligt for r egnskabsbrugerne 
at vurdere fremtidige indtægter. 

Mange af disse oplysninger kan være komplicerede at fremskaffe. I praksis undlader flere virksom-
heder at adskille gevinster og tab på finansielle instrumenter fra renteindtægter og renteudgifter 
på instrumenter målt til amortiseret kostpris.  

41.6 Oplysninger om risikostyringsstrategi og regn-
skabsmæssig sikring 

Formålet med oplysningskravene under IFRS 7 vedrørende regnskabsmæssig sikring er at gøre det 
muligt for de primære regnskabsbrugere at forstå en virksomheds risikostyringsstrategi, hvordan 
virksomhedens sikringsaktiviteter kan påvirke dens fremtidige pengestrømme og den virkning, den 
regnskabsmæssige sikring har haft på virksomhedens balance, resultatopgørelse og egenkapital-
opgørelse i regnskabsåret. 

IFRS 7.21C Visse oplysninger skal opdeles efter såkaldte "risikokategorier". Disse risikokategorier er ikke de-
fineret i standarden men skal baseres på den risikoeksponering, som virksomheden beslutter at 
sikre. En virksomhed skal vælge risikokategorier konsekvent for alle oplysninger vedrørende regn-
skabsmæssig sikring. 

IFRS 7.21B Oplysningerne om regnskabsmæssig sikring skal præsenteres i én note eller et separat afsnit i 
årsregnskabet. En virksomhed behøver imidlertid ikke gentage oplysninger, som allerede er præ-
senteret et andet sted, forudsat at oplysningerne er indarbejdet ved krydshenvisning fra årsregn-
skabet til en anden opgørelse. 

41.6.1 Risikostyringsstrategi 
IFRS 7.22B-C 
Risikostyrings
-strategi 

En virksomhed skal forklare sin risikostyringsstrategi for hver risikokategori. Denne forklaring skal 
sætte de primære regnskabsbrugere i stand til at vurdere, hvordan den enkelte risiko opstår, hvor-
dan virksomheden styrer hver enkelt risiko samt omfanget af de risikoeksponeringer, der er om-
fattet af risikostyringsstrategien. IFRS 7 kræver dermed en beskrivelse af de anvendte sikringsin-
strumenter samt af, hvordan virksomheden bestemmer det økonomiske forhold mellem den sik-
rede post og sikringsinstrumentet for at vurdere sikringseffektiviteten. Virksomheden skal endvi-
dere oplyse, hvordan den fastlægger sikringsraten, og hvad kilderne til sikringsineffektiviteten er.  

Hvis en virksomhed har valgt kun at sikre bestemte risikokomponenter, finder yderligere oplys-
ningskrav anvendelse. Virksomheden skal oplyse, hvordan virksomheden bestemte den pågæl-
dende risikokomponent, samt hvad forholdet mellem risikokomponenten og posten i sin helhed er. 
Risikokomponentens andel af postens samlede dagsværdi vil kunne være relevant information.  

41.6.2 Fremtidige pengestrømme 
IFRS 7.23A En virksomhed skal give kvantitative informationer om vilkår og betingelser tilknyttet virksomhe-

dens sikringsinstrumenter fordelt på instrumenternes risikokategori, så de primære regnskabs-



Kapitel 41  Finansielle instrumenter – oplysninger 

 612 | International regnskabsregulering i EU og danske årsrapporter | EY  

brugere kan forstå den beløbsmæssige størrelse, timing og usikkerhed tilknyttet de fremtidige 
pengestrømme. 

IFRS 7.23B De primære regnskabsbrugere skal være i stand til at vurdere, hvordan sikringsforholdet berører 
den beløbsmæssige størrelse, tidspunktet og usikkerheden forbundet med virksomhedens fremti-
dige pengestrømme. Virksomheden skal give oplysninger om en profil af timingen af sikringsin-
strumentets nominelle beløb og, hvis det er relevant, sikringsinstrumentets gennemsnitlige kurs 
eller sats. 

IFRS 7.23D Der skal for hver risikokategori af sikringsinstrumenter gives oplysninger om kilder til den sikrings-
ineffektivitets, som forventes gennem instrumenternes løbetid. 

IFRS 7.23E Hvis der opstår andre kilder til sikringsineffektivitets, skal virksomheden oplyse herom per risiko-
kategori og forklare hvori ineffektiviteten består. 

IFRS 7.23F Virksomheder, som sikrer pengestrømme, skal fremlægge en beskrivelse af eventuelle forventede 
transaktioner, hvor der tidligere er anvendt regnskabsmæssig sikring, men som ikke længere for-
ventes at finde sted. 

41.6.3 Indvirkningerne af regnskabsmæssig sikring på finansiel 
stilling, resultat og egenkapital 

IFRS 7.24A I henhold til IFRS 7.24A skal en virksomhed afgive kvantitative oplysninger for hver sikringstype. 
Med sikringstype menes sikring af dagsværdi, sikring af pengestrømme eller sikring af nettoinve-
steringer i udenlandske virksomheder. Oplysningerne skal gives i tabelform, separat efter risiko-
kategori for hver sikringstype. 

  Eksempel på kvantitative oplysninger om sikringsinstrumentet 

 

Regnskabsopstilling 

Nominel 
værdi af  
sikrings- 

instrumen-
tet 

Regnskabsmæssig værdi af 
sikringsinstrumentet 

Regnskabs-
post i  

balancen 

Ændringer i 
dagsværdi 
anvendt til 

beregning af 
ineffektivi-

tet 
  Aktiver Passiver   
Pengestrømssikring      
Råvare-prisrisiko: 
Forward salgskontrakter X X (X) 

Regnskabs-
post X X 

Sikring af dagsværdi      
Renterisiko:  
Renteswap X X (X) 

Regnskabs-
post X X 

Valutarisiko: 
Valutalån X X (X) 

Regnskabs-
post X X 

Ovenstående tabel viser, hvordan en virksomhed kan opfylde kravene til noteoplysninger om 
sikrings-instrumenter i henhold til IFRS 7.24A. Eksemplet er baseret på et tilsvarende eksempel 
under IFRS 7.IG13C. Tabellen viser separat for hver sikringstype sikringsinstrumentets nomi-
nelle og regnskabsmæssige værdi. Tabellen viser endvidere regnskabsposten i balancen, som 
omfatter sikringsinstrumentet, og ændringen i dagsværdien af sikringsinstrumentet, som bruges 
til at indregne sikrings-ineffektivitet. 

 

IFRS 7.24B IFRS 7 indeholder oplysningskrav til sikrede poster. Oplysningerne skal gives i tabelform, separat 
efter risikokategori for hver sikringstype. 
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 Eksempel på kvantitative oplysninger om den sikrede post 

 

Regnskabs- 
opstilling 

Bogført værdi  
af sikrings- 

objektet 

Akkumulerede  
ændringer  

inkluderet i den 
regnskabsmæssige 

værdi af  
sikringsobjektet 

Regnskabs-
post i  

balancen 

Ændringer i 
dagsværdi  
anvendt til  

beregning af  
ineffek- 
tivitet 

Penge-
strøms- 
sikrings- 
reserve 

 Aktiver Passiver  Aktiver Passiver    
Pengestrøms- 
sikring 

       

Råvareprisrisiko:        

Fremtidige salg N/A N/A N/A N/A 
Regnskabs-

post X 
X X 

Terminssikringer N/A N/A N/A N/A 
Regnskabs-

post X 
N/A N/A 

Dagsværdi- 
sikring 

       

Renterisiko:        

Gæld - (X) - (X) 
Regnskabs-

post X 
X N/A 

Terminssikringer - (X) - (X) 
Regnskabs-

post X 
N/A N/A 

Valutarisiko:        

Aftale X (X) X (X) 
Regnskabs-

post X 
X N/A 

Ovenstående tabel illustrerer, hvordan en virksomhed kan opfylde kravene til noteoplysninger 
om sikrede poster for sikring af dagsværdi og for sikring af pengestrømme. Tabellen er baseret 
på et tilsvarende eksempel i  IFRS 7.IG13D. 

Tabellen viser separat for hver sikringstype den regnskabsmæssige værdi af den sikrede post. 
Endvidere vises den akkumulerede ændring i den regnskabsmæssige værdi af den sikrede post 
(sikring af dagsværdi). Tabellen viser den post i balancen, som omfatter den sikrede post, samt 
ændringen i dagsværdien af den sikrede post, som bruges til at indregne sikringsineffektivitet. 
Tabellen viser endvidere i en separat kolonne saldoen på pengestrømssikringsreserven. 

 
Kravene til oplysninger om den beløbsmæssige størrelse af sikringsreserven, både for fortsæt-
tende og afsluttede sikringsforhold, gælder også for sikringer af nettoinvesteringer i  udenlandske 
virksomheder. 

Hvis virksomheden har finansielle instrumenter målt til amortiseret kostpris, som tidligere har væ-
ret omfattet af sikring af dagsværdi, men som ikke længere justeres for sikringsgevinster og -tab, 
skal virksomheden oplyse det akkumulerede justerede beløb. 

IFRS 7.24C For alle sikringstyper skal der i tabelform gives oplysninger om sikringsineffektivitet, der indreg-
nes i resultatopgørelsen i regnskabsåret, samt om posten, som omfatter den indregnede sikrings-
ineffektivitet. For sikring af pengestrømme og sikring af nettoinvesteringer i udenlandske virksom-
heder er oplysningskravene noget mere omfattende. Virksomhederne skal her også oplyse om: 

1. Sikringsgevinster eller -tab i regnskabsåret, som er indregnet i anden totalindkomst 

2. Det beløb, der er reklassificeret fra sikringsreserven til resultatopgørelsen 

3. Posten i resultatopgørelsen, som omfatter reklassifikationsreguleringen 

4. For sikringer af nettopositioner de sikringsgevinster eller -tab, der indregnes i en separat post 
i resultatopgørelsen.  
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IFRS 7.24E-F En virksomhed skal fremlægge en afstemning af hvert egenkapitalelement samt en analyse a f an-
den totalindkomst i overensstemmelse med IAS 1, der sammen som minimum skelner mellem sik-
ringsgevinster eller -tab, der er indregnet i anden totalindkomst, og beløb, der er reklassificeret 
til resultatopgørelsen. Oplysningerne skal gives separat efter risikokategori.  

Ved sikring af pengestrømme skal der skelnes mellem reklassifikationsreguleringer, som skyldes, 
at transaktioner, hvor der tidligere er benyttet regnskabsmæssig sikring, ikke længere forventes 
at finde sted, og reklassifikationsreguleringer, som skyldes, at den sikrede post har påvirket resul-
tatet.  

Hvis virksomheden sikrer transaktioner, som indregnes i balancen, og beløb, der reklassificeres 
fra anden totalindkomst til sikringsreserven, dermed indgår i  den regnskabsmæssige værdi heraf, 
skal disse beløb oplyses separat. Det samme gælder, hvis sikringstab reklassificeres til resultatop-
gørelsen som følge af, at tabet ikke forventes at blive genindvundet i løbet af  fremtidige regn-
skabsår. Når den tidsmæssige værdi af optioner, terminspræmien på terminskontrakter og finan-
sielle instrumenters valutaspænd (basis spreads) regnskabsmæssigt behandles som en sikrings-
omkostning, jf. IFRS 9.6.5.15–16, skal afstemningen også skelne mellem beløb, som er forbundet 
med transaktionsrelaterede sikrede poster, og beløb, som er forbundet med sikrede poster i frem-
tidige perioder. 

41.7 Dagsværdi 
IFRS 7.25, 29 En virksomhed skal oplyse dagsværdien for hver kategori af finansielle aktiver og finansielle for-

pligtelse på en måde som tillader afstemning til de regnskabsmæssige værdier. Dagsværdioplys-
ningerne er ikke krævet for kategorier, hvor dagsværdien tilnærmer sig den regnskabsmæssige 
værdi som fx kortfristede tilgodehavender og kortfristede forpligtelser  eller for leasingforpligtel-
ser. 

IFRS 7.26 Når en virksomhed oplyser dagsværdier for kategorier af finansielle aktiver og finansielle forplig-
telser er det tilladt at præsentere disse netto, hvis de regnskabsmæssige er modregnet i balancen. 

IFRS 7.28 I nogle tilfælde indregner en virksomhed ikke en gevinst eller et tab i forbindelse med første ind-
regning af et finansielt aktiv eller en finansielle forpligtelse, da dagsværdien hverken er baseret 
på en noteret pris fra et aktivt marked (niveau 1) eller på en værdiansættelsesteknik, som anven-
der observerbare markedsdata. I disse situationer, skal virksomhed for hver kategori af finansielle 
aktiver og finansielle forpligtelser oplyse: 

► Den anvendte regnskabspraksis for indregning af forskel mellem dagsværdien ved første ind-
regning og instrumentets transaktionspris, med henblik på at oplyse ændringer (herunder tid) 
i de faktorer som markedsdeltagere ville tage højde for ved prisfastsættelse af aktivet eller 
forpligtelsen. 

► En primo til ultimo afstemning af den aggregerede difference, som endnu ikke er indregnet i 
resultatopgørelsen. 

► En forklaring af hvorfor transaktionsprisen ikke afspejler dagsværdien, inkl. en forklaring af 
hvordan dagsværdi er opgjort. 

41.8 Risici relateret til finansielle instrumenter 
IFRS 7.32A IFRS 7 kræver, at en virksomhed skal give oplysninger, som gør det muligt for de primære regn-

skabsbrugere af virksomhedens årsregnskab at vurdere arten og omfanget af virksomhedens risici 
hidrørende fra finansielle instrumenter ved regnskabsårets afslutning. Dette kræver en kombina-
tion af kvalitative og kvantitative noteoplysninger. 

IFRS 7.33 
Kvalitative 
oplysninger 

De kvalitative oplysningskrav omfatter en beskrivelse af de risici, som virksomheden er eksponeret 
overfor og beskrivelse af politikker og processer til håndtering af de identificerede risici. 
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Derudover skal virksomheden oplyse, om der er sket ændringer i risici eller håndteringen heraf i 
forhold til tidligere regnskabsperioder. Oplysningskravene omfatter (men er ikke begrænset til) 
kreditrisiko, likviditetsrisiko og markedsrisiko. 

IFRS 7.34 
Kvantitative 
oplysninger 

Virksomheden skal som udgangspunkt præsentere sammenfattende kvantitative data om ekspo-
neringen over for risici hidrørende fra finansielle instrumenter ved regnskabsårets slutning. Disse 
oplysninger skal være baseret på den information, der formidles internt til nøglepersoner i virk-
somhedens ledelse, som defineret under IAS 24 Oplysning om nærtstående parter, fx virksomhe-
dens bestyrelse eller administrerende direktør. 

IFRS 7.35 Der skal endvidere oplyses om alle koncentrationer af risici hidrørende fra finansielle instrumenter 
med udgangspunkt i fælles karakteristika som geografisk område, valuta, økonomiske forhold og 
type modpart, og der skal gives oplysninger om, hvordan sådanne koncentrationer afdækkes af 
ledelsen. Hvis de risici som virksomheden er eksponeret overfor på balancedagen, ikke er repræ-
sentative for de risici, som virksomheden har været eksponeret overfor i regnskabsperioden, skal 
virksomheden medtage yderligere informationer herom. De detaljerede kvantitative oplysninger 
vedrørende kreditrisiko, likviditetsrisiko og markedsrisiko, som beskrives nedenfor, er de oplys-
ninger, der som minimum skal afgives. 

41.8.1 Kreditrisiko  
IFRS 7.35A-
37 

Kreditrisici  

Formålet med oplysninger om kreditrisiko er at gøre de primære regnskabsbrugere i stand til at 
forstå virkningen af kreditrisikoen på den beløbsmæssige størrelse, tidspunktet og usikkerheden 
forbundet med virksomhedens fremtidige pengestrømme. Kreditrisikooplysningerne skal derfor in-
deholde oplysninger om virksomhedens praksis for håndtering af risikoen relateret til kreditrisici, 
oplysninger om virksomhedens eksponering over for kreditrisiko samt en række kvantitative og 
kvalitative oplysninger. En række af disse oplysninger skal gives for de enkelte kategorier af finan-
sielle instrumenter. Virksomhedens instrumenter skal derfor opdeles i passende kategorier under 
hensyntagen til deres økonomiske karakteristika forbundet med kreditrisikoen. 

Beskrivelsen af virksomhedens kreditrisikostyringspraksis skal bl.a. omhandle, hvordan virksom-
heden vurderer, hvorvidt kreditrisikoen er steget væsentligt siden det finansielle instrument blev 
indregnet første gang, virksomhedens definitioner af misligholdelse, samt virksomhedens ned-
skrivningspolitik. Virksomheden skal oplyse grundlaget for de input, skøn og de metoder, der er 
brugt til at måle de forventede kredittab. 

IFRS 7.35D-E Virksomheden skal for at opfylde ovenstående formål vurdere detaljeringsgraden af de oplysnin-
ger, der skal gives om kreditrisici, og hvor stor vægt der skal lægges på de forskellige aspekter af 
kravene, herunder det passende niveau for aggregering eller opdeling af oplysninger, samt om de 
primære regnskabsbrugere har brug for yderligere forklaring for at kunne forstå og vurdere de 
oplyste kvantitative informationer. Hvis oplysningskravene ikke er tilstrækkelige for at opfylde 
formålet, skal virksomheden medtage de nødvendige yderligere oplysninger. 

Praksis for styring af kreditrisiko 
IFRS 7.35F Der er krav om, at virksomheder forklarer sin risikostyring af kreditrisiko, og hvordan dette afspej-

ler sig i indregning og måling af nedskrivninger til forventede tab på finansielle instrumenter. Dette 
omfatter bl.a.: 

► Hvordan virksomheden vurderer, om kreditrisikoen er stedet væsentligt siden første indreg-
ning af det finansielle aktiv, 

► Virksomhedens definition af default, herunder hvorfor virksomheden har valgt  netop denne 
definition, 

► Hvordan virksomheden har grupperet sine instrumenter i porteføljer, hvis det forventede kre-
dittab er opgjort på porteføljeniveau, 
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► Hvordan virksomheden vurderer om et finansiel aktiv er kreditforringet, 

► Virksomhedens politikker for nedskrivning, herunder indikatorer på, at der ikke er en rimelig 
forventning om at kunne inddrive et finansielle aktiv, selvom virksomheden stadig har retten 
hertil, 

► Hvordan virksomheden har vurderet om kreditrisikoen for et finansiel aktiv, som er blevet 
modificeret eller genforhandlet, er steget væsentligt. 

IFRS 7.35G Virksomheden skal beskrive de input, forudsætninger og teknikker, som den anvender til at vur-
dere forventede kredittab, herunder: 

► Basis for input, forudsætninger og de teknikker, som virksomheder anvender til, at: 

- Måle 12-måneders og livstids forventede kredittab, 

- Vurdere om kreditrisikoen for et finansielt instrument er steget væsentligt siden første 
indregning, 

- Vurdere om et finansielt aktiv er kreditforringet. 

► Hvordan fremadrettet information er anvendt til at vurdere forventede kredittab, herunder 
anvendelse af makroøkonomisk information, og 

► Ændringer i virksomhedens teknikker eller væsentlige forudsætninger i regnskabsperioden og 
årsagen hertil. 

Kvantitative og kvalitative information om forventede kredittab 
IFRS 7.35H-I 
Nedskriv-
ninger til tab 

Virksomheden skal oplyse om ændringer i nedskrivninger til tab siden sidste regnskabsår. Oplys-
ningerne skal gives i form af en afstemning i en tabel, og virksomheden skal forklare udviklingen. 
Afstemningen skal ses i sammenhæng med eventuelle kvalitative beskrivelser af baggrunden for 
ændringerne. Hvor væsentlige ændringer i finansielle instrumenters regnskabsmæssige værdi 
medfører væsentlige ændringer i nedskrivninger til tab, skal virksomheden oplyse om baggrunden 
for væsentlige ændringer i den regnskabsmæssige værdi og en eventuel indvirkning på nedskriv-
ninger til tab. 

For hver kategori af finansielle instrumenter skal virksomheden oplyse den maksimale kreditrisiko 
efter fradrag af eventuelle nedskrivninger men uden hensyntagen til eventuel sikkerhedsstillelse 
eller lignende risikoreducerende tiltag. Den maksimale kreditrisiko er den regnskabsmæssige værdi 
af udlån, tilgodehavender og derivater. Denne oplysning skal ikke gives for finansielle instrumen-
ter, hvis regnskabsmæssige værdi bedst udtrykker den maksimale kreditrisiko. For poster som fx 
finansielle garantikontrakter og lånetilsagn, som ofte enten ikke er indregnet i balancen eller er 
indregnet til et lavere beløb end bruttoeksponeringen, vil den maksimale kreditrisiko imidlertid 
ofte være højere end det indregnede beløb. Derudover skal der oplyses om eventuelle modtagne 
sikkerhedsstillelser, og deres indvirkningen på virksomhedens kreditrisiko. 

Der skal endvidere gives oplysninger for hver kategori af kreditrisi ci. Formålet er at gøre de pri-
mære regnskabsbrugere i stand til at forstå virksomhedens eventuelle koncentrationer af kreditri-
siko. Der foreligger en koncentration af kreditrisiko, når flere modparter befinder sig i  samme geo-
grafiske område, opererer inden for samme virksomhed og/eller har fælles økonomiske karakteri-
stika, som gør, at de påvirkes på samme måde af ændringer i  det økonomiske miljø eller lignende. 
Antallet af kategorier bør svare til det, som danner grundlag for rapporteringen til ledelsen. Op-
lysningerne skal præsenteres separat for finansielle instrumenter, hvor det forventede kredittab 
måles over henholdsvis 12 måneder og forventet løbetid, samt finansielle aktiver, der specifikt 
forventes at være værdiforringet. For tilgodehavender fra salg, kontraktaktiver og leasingtilgode-
havender, for hvilke nedskrivningen til tab måles til et beløb, der svarer til de forventede kredittab 
i løbetiden, uafhængig af om kreditrisikoen er steget væsentligt siden første indregning eller ej, 
kan oplysningerne baseres på en nedskrivningsmatrix. 

IFRS 7.35J Hvis der i regnskabsperioden er sket modifikation, herunder genforhandling, til de kontrak tuelle 
pengestrømme på finansielle aktiver, skal der gives oplysninger om indregnede tab eller gevinster 
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fra modifikation, amortiseret kostpris før modifikationen, og den regnskabsmæssige værdi af mo-
dificerede finansielle aktiver på balancedagen. 

IFRS 7.35K Der skal oplyse om virksomhedens maksimale kreditrisiko uden hensyntagen til modtagne sikker-
heder. Dertil skal virksomheden beskrivelse modtagne sikkerheder og garantistillelser, herunder 
forklare væsentlige ændringer eller forringelse af de modtagne sikkerheder i regnskabsperioden, 
og for hvilke finansielle instrumenter virksomheden ikke har indregnet forventede kredittab, som 
følge af de modtagne sikkerheder. 

IFRS 7.35L Der skal oplyses om det kontraktuelle udestående beløb for finansielle aktiver, som er nedskrevet 
i løbet af regnskabsperioden. 

Krediteksponering 
IFRS 7.35M For at give de primære regnskabsbrugere en forståelse af virksomhedens krediteksponering, skal 

der gives oplysninger pr. credit risk rating grades, brutto regnskabsmæssige værdier og kreditek-
sponering fra lånetilsagn og finansielle garantier. 

IFRS 7.35N Oplysninger om krediteksponering kan gives i en tabsmatriks for tilgodehavende fra salg, kontrakt-
aktiver og leasingtilgodehavender. 

For øvrige finansielle instrumenter, men hvor expected credit loss -modellen ikke anvendes til ind-
regning af nedskrivninger til tab, skal oplyses om maksimal kreditrisikoeksponering pr. klasse af 
instrumenter, samt sikkerhedsstillelser, pantsætninger, m.v., samt disses forventede reducering 
af kreditrisici. 

41.8.2 Likviditetsrisiko 
IFRS 7.39 
Likviditets-
risici – 
forfalds-
analyse 

Virksomheden skal først og fremmest fremlægge en forfaldsanalyse af finansielle forpligtelser, 
som ikke er derivater, så de primære regnskabsbrugere kan forstå virksomhedens fremtidige for-
pligtelsers forfald, og dermed virksomheden likviditetsbehov. Dertil skal oplyse en forfaldsanalyse 
af derivater. Forfaldsanalysen af derivater skal omfatte de kontraktlige restløbetider for derivater, 
for hvilke kontraktlige løbetider er væsentlige for forståelsen af tidspunktet for pengestrømmene, 
eksempelvis sikringsinstrumenter, som virksomheden planlægger at holde til udløb. Virksomheden 
skal ligeledes fremlægge en forfaldsanalyse af de finansielle aktiver, der besiddes til styring af 
likviditetsrisikoen, hvis denne oplysning er nødvendig for at  forstå likviditetsrisikoen. Forfaldsana-
lyserne skal omfatte alle ikke-diskonterede pengestrømme inkl. rentebetalinger, og kan derfor ikke 
nødvendigvis afstemmes til forpligtelser indregnet i virksomhedens balance.  

Periodeangivelserne i analysen bør tilpasses til den enkelte virksomhed ud fra, hvad der giver den 
mest relevante information, fx indenfor 1 år, 1-3 år, 3-5 år og efter 5 år. Hvor modparten har 
valgmuligheder i forhold til indløsningstidspunkt, skal løbetidsanalysen afspejle det tidligst mulige 
indløsningstidspunkt. Det betyder bl.a., at en banks anfordringsindskud vil havne i  gruppen med 
den korteste restløbetid, da disse i de fleste tilfælde kan ophæves uden varsel.  

41.8.3 Markedsrisiko  
IFRS 7.40-42 
Markedsrisici  

En virksomhed skal fremlægge en følsomhedsanalyse for hver type markedsrisiko, som virksom-
heden er udsat for ved regnskabsårets afslutning, med angivelse af hvordan resultatet og egenka-
pitalen ville være blevet påvirket af ændringer i den relevante risikovariabel, som var rimeligt 
sandsynlig på det tidspunkt. Virksomheden skal også oplyse, hvilke metoder og forudsætninger 
der er lagt til grund ved udarbejdelsen af følsomhedsanalysen. Markedsrisiko er defineret som 
risikoen for, at dagsværdien af eller fremtidige pengestrømme fra et finansielt instrument vil 
svinge som følge af ændringer i markedskurser. Markedsrisiko omfatter renterisiko, valutarisiko 
og anden prisrisiko, fx aktiekursrisiko og råvareprisrisiko. 
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IFRS 7 kræver som udgangspunkt, at der fremlægges en følsomhedsanalyse for hver type risiko. 
Standarden tillader dog, at der kan benyttes en integreret analyse, som fx en "value at risk"-ana-
lyse, hvis en sådan udarbejdes og anvendes internt i  virksomheden til styring af og opfølgning på 
risici. Standarden angiver ikke noget format for analysen, og en virksomhed, som eksempelvis 
besidder finansielle instrumenter både med handel og andre driftsformål for øje, kan foretrække 
at præsentere separate følsomhedsanalyser for handelsvirksomheden og den øvrige drift.  

Følsomhedsanalysen skal omfatte alle finansielle instrumenter, som besiddes på balancedagen. 
Der kræves ikke nogen detaljeret analyse af risikoen i resten af regnskabsåret, da det forudsættes, 
at de finansielle instrumenter, som besiddes på balancedagen, er repræsentative for de instrumen-
ter, som virksomheden har besiddet gennem hele året. Der kræves imidlertid yderligere oplysnin-
ger, hvis risikoen ved årets slutning ikke afspejler risikoen i resten af regnskabsåret. Dertil kræves 
oplysninger ændringer i metoder og forudsætninger i forhold til tidligere regnskabsperioder. 
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Gældende IFRS-standarder 
 

IFRS-standarder 

IFRS 1  Førstegangsimplementering af IFRS 

IFRS 2  Aktiebaseret vederlæggelse 

IFRS 3  Virksomhedssammenslutninger 

IFRS 4  Forsikringskontrakter 

IFRS 5  Aktiver bestemt for salg og ophørte aktiviteter 

IFRS 6  Efterforskning og vurdering af mineralressourcer 

IFRS 7  Finansielle Instrumenter: Oplysninger 

IFRS 8  Driftssegmenter 

IFRS 9  Finansielle instrumenter 

IFRS 10  Koncernregnskaber 

IFRS 11  Joint arrangements 

IFRS 12  Noteoplysninger vedrørende interesser i andre virksomheder  

IFRS 13  Dagsværdimåling 

IFRS 14  Offentligt regulerede aktiver og forpligtelser 

IFRS 15  Omsætning fra kontrakter med kunder 

IFRS 16  Leasing 

IFRS 17  Forsikringskontrakter 
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Gældende IAS-standarder 
 

IAS-standarder 

IAS 1  Præsentation af årsregnskaber 

IAS 2  Varebeholdninger 

IAS 7  Pengestrømsopgørelse 

IAS 8  Anvendt regnskabspraksis, ændringer i regnskabsmæssige skøn og fejl  

IAS 10  Efterfølgende begivenheder 

IAS 12  Indkomstskatter 

IAS 16  Materielle aktiver 

IAS 19  Personaleydelser 

IAS 20  Offentlige tilskud 

IAS 21  Valutaomregning 

IAS 23  Låneomkostninger 

IAS 24  Oplysninger om nærtstående parter 

IAS 26  Regnskabsmæssig behandling og rapportering af en pensionskasse  

IAS 27  Separate årsregnskaber 

IAS 28  Investeringer i associerede virksomheder og joint ventures  

IAS 29  Hyperinflation 

IAS 32  Finansielle instrumenter: Præsentation   

IAS 33  Resultat pr. aktie 

IAS 34  Delårsregnskaber 

IAS 36  Nedskrivning af langfristede aktiver og goodwill  

IAS 37  Hensatte forpligtelser, eventualforpligtelser og eventualaktiver 

IAS 38  Immaterielle aktiver 

IAS 39  Finansielle instrumenter: Indregning og måling 

IAS 40  Investeringsejendomme 

IAS 41  Biologiske aktiver 
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Gældende IFRIC-fortolkninger 
 

IFRIC 

IFRIC 1  Ændringer til nedrivnings- og istandsættelsesforpligtelser 

IFRIC 2  Deltageres ejerandele i Co-operative virksomheder og lignende virksomheder 

IFRIC 5  Rettigheder til interesser hidhørende fra fonde til dækning af omkostninger forbundet med 

afvikling, reetablering og miljøgenopretning 

IFRIC 6  Forpligtelser som opstår fra deltagelse i et specifikt marked – Elektronisk affald 

IFRIC 7  Førstegangsaflæggelse af IAS 29 Hyperinflation  

IFRIC 10  Delårsregnskaber og nedskrivninger 

IFRIC 12  Koncessionsaftaler 

IFRIC 14  Begrænsninger ved indregning af pensionsaktiver, krav til minimumsdækning og deres inter-

aktion 

IFRIC 16  Sikring af en nettoposition i en udenlandsk virksomhed 

IFRIC 17  Udlodning af ikke-monetære aktiver til ejere 

IFRIC 19  Afregning af finansielle forpligtelser med egenkapitalinstrumenter  

IFRIC 20  Bortfjernelsesomkostninger i produktionsfasen af en mine  

IFRIC 21  Afgifter 

IFRIC 22  Transaktioner i fremmed valuta og forudbetalinger 

IFRIC 23  Usikre skattepositioner 
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Agenda Decisions – Volume 1-7 (2019-2022) 
 

Agenda Decisions  

Volume 1 Offentliggjort Emne 

IFRS 9 
Marts 2019 

Forbedring af kreditværdighed ved måling af forventet kredittab  

Behandling af et finansiel aktiv som ikke længere er kreditforringet  

Fysisk afregning af kontrakter vedrørende køb og salg af ikke-finansielle 

varer 

September 2019 Dagsværdisikring af valutarisici relateret til ikke-finansielle aktiver 

IFRS 9 / 

IAS 39 
Marts 2019 

Anvendelse af "højst sandsynlig" kriteriet når et specifikt derivat er udpe-

get som sikringsinstrument 

IFRS 11 Marts 2019 
Forpligtelser i relation til en operatørs interesse i et joint operation  

Salg af output til en operatør i et joint operation  

IFRS 15 

Januar 2019 Vurdering af forpligtelser til at levere varer eller tjenesteydelser  

Juni 2019 Omkostninger til at opfylde en kontrakt 

September 2019 Kompensation for forsinkelser eller annulleringer 

IFRS 16 Juni 2019 Undergrundsrettigheder 

 September 2019 Leasingtagers alternative lånerente 

IAS 1 September 2019 
Præsentation af aktiver eller forpligtelser relateret til usikre skattepositi-

oner 

IAS 7 September 2019 
Oplysning af ændringer i forpligtelser som opstår fra finansieringsaktivi-

teter 

IAS 19 Juni 2019 Indvirkning af en potentiel rabat på klassifikationen af en pensionsordning  

IAS 23 Marts 2019 Entreprisekontrakt hvor kontrollen overgår til kunden over tid  

IAS 27 Januar 2019 

Investeringer i en dattervirksomhed som måles til kostpris: delvis afhæn-

delse 

Investeringer i en dattervirksomhed som måles til kostpris: Trinvis overta-

gelse 

IAS 37 Januar 2019 
Deponerede beløb hos myndighederne relateret til andre skatter end ind-

komstskatter 

IAS 38 Marts 2019 
Kunders rettigheder til at modtage adgang til en leverandørs cloud soft-

ware 

IAS 38 / 

IAS 2 
Juni 2019 Ejere af kryptovaluta 

IAS 41 September 2019 Efterfølgende omkostninger vedrørende biologiske aktiver  
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Agenda Decisions – Volume 1-7 (2019-2022) 
 

Agenda Decisions  

Volume 2 Offentliggjort Emne 

IFRS 15 Marts 2020 
Omkostninger til træning af medarbejdere med henblik på at kunne op-

fylde en kundekontrakt 

IFRS 16 Januar 2020 
Definition af en leasingaftale – Retten til at bestemme over brugen af akti-

vet 

IFRS 16 / 

IAS 16 
November 2019 Leasingperiode og den forventede brugstid for indretning af lejede lokaler  

IAS 21 / 

IAS 29 
Marts 2020 

Omregning af en udenlandsk virksomhed i en hyperinflationsøkonomi – 

Præsentation af kursdifferencer 

Akkumulerede kursdifferencer fra før en udenlandsk virksomhed er i en 

hyperinflationsøkonomi 

Præsentation af sammenligningstal når en udenlandsk virksomhed for før-

ste gang er i en hyperinflationsøkonomi 

Volume 3   

IFRS 16 Juni 2020 Sale and leaseback med variable leasingbetalinger 

IAS 12 
April 2020 Flere skatteregimer ved genindvinding af et aktiv  

Juni 2020 Udskudt skat vedrørende en investering i en dattervirksomhed 

IAS 38 Juni 2020 Transferbetalinger for køb af fodboldspillere 

Volume 4   

IFRS 7 December 2020 Supply Chain Financing – Reverse factoring 

IAS 38 April 2021 Konfigurations eller tilpasningsomkostninger relateret til cloud software  

Volume 5   

IFRS 9 Maj 2021 Sikring af variabilitet i pengestrømme der opstår fra ændringer i RIR 

IFRS 16 Oktober 2021 Ikke-refunderbar moms på leasingbetalinger 

IAS 2 Juni 2021 Nødvendige omkostninger for at gennemføre salg af varebeholdninger  

IAS 10 Juni 2021 
Udarbejdelse af årsregnskaber når en virksomhed ikke længere er going 

concern 

IAS 19 Maj 2021 
Allokering af ydelser under en ydelsesbaseret pensionsordning til perio-

der hvor medarbejderen yder en service  

IAS 32 Oktober 2021 
Regnskabsmæssig behandling af warrants der er klassificeret som en fi-

nansiel forpligtelse ved første indregning 

Volume 6   

IFRS 9 / 

IAS 20 
Marts 2022 TLTRO II transaktioner 

IFRS 16 December 2021 Økonomiske fordele fra en vindmøllepark  

IAS 7 April 2022 Likvider og anfordringsindskud underlagt restriktioner fra en tredjepart  
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Agenda Decisions – Volume 1-7 (2019-2022) 
 

Agenda Decisions  

Volume7   

IFRS 2 / 

IAS 32 
Oktober 2022 

Special Purpose Acquisition Companies (SPAC): Regnskabsmæssig 
behandling af warrants ved køb af virksomheden  

IFRS 9 / 

IFRS 16 
Oktober 2022 Leasinggivers eftergivelse af leasingbetalinger  

IFRS 15 Maj 2022 Principal versus agent: Genforhandler af software  

IFRS 17 Juli 2022 
Overførsel af forsikringsdækning under en gruppe af livrentekon-
trakter 

IFRS 17 / 

IAS 21 
Oktober 2022 Grupper af forsikringskontrakter i flere valutaer  

IAS 32 Juli 2022 
Special Purpose Acquisition Companies (SPAC): Klassifikation af 
noterede aktiver som gæld eller egenkapital 

IAS 37 Juli 2022 
Virksomheder, som producerer eller importerer biler som har en 
negativ beholdning af udledningskreditter 
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