Doing Business A i\ )
en Argentina -y @ 1=

Marzo 2023

M Building a better

Parque Nacional Los Glaciares, Argentina working world



Doing Business en Argentina - Marzo 2023

Indice

1. Perspectiva general

2. Crear una sociedad

3. El sistema fiscal argentino

4, Legislacién laboral

5. Normas de contabilidad y auditoria

La informacién incluida en esta publicacién tiene por objeto brindar dnicamente
un esquema general de los temas tratados. No se la debe considerar integral

ni suficiente para la toma de decisiones, ni se la debe utilizar como sustituto

del asesoramiento profesional. EY no acepta responsabilidad alguna por las
pérdidas que pudieran surgir de toda accién u omisién por parte de las personas
gue utilizan este material.

Marzo 2023. © Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L.
Todos los derechos reservados.

12

19

22



1.Perspectiva general

1.1 Politica y Gobierno

Sistema de gobierno:

Republica federal con tres
poderes.

Ejecutivo (Presidente),
Legislativo (Congreso) y
Judicial (Corte Suprema
de Justicia y tribunales
inferiores).

Congreso:

Esta compuesto por el Senado
y la Cdmara de Diputados.
Los integrantes se eligen por
medio del voto popular. En

el caso del Senado, se eligen
tres integrantes por provincia
por mandatos de seis afios.
La cantidad de integrantes
electos en la Cdmara de
Diputados es proporcional a
la poblacién de cada provincia
y se elige por periodos de
cuatro afios.

Gobierno nacional:

Argentina esta dividida en

23 provincias y la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires.
Las provincias tienen sus
propias constituciones y
poderes ejecutivo, legislativo
y judicial. Ademas, cada
provincia esta dividida en
unidades administrativas (por
ejemplo, municipalidades) que
no son auténomas, pero tienen
Sus propios presupuestos y
estructuras administrativas.

Elecciones presidenciales:

Se celebran cada 4 afios
mediante un sistema de
segunda vuelta: un candidato
gana si obtiene el 45 % de los
votos o el 40 % de los votos

y tiene una diferencia mayor
a 10 puntos porcentuales
respecto del candidato en
segundo lugar. Si no se
cumplen estas condiciones,
se realiza una segunda vuelta.

Aspectos demograficos

Poblacion

47.327.407

habitantes

indice de desarrollo
humano (IDH):

0,842

2° en América Latina y
N° 46 a nivel internacional

Poblacion adulta en el
sistema financiero:

98,5 %*

Hogares urbanos con acceso
a computadora y a internet:

64,2%y 90,4 %

Tasa de crecimiento
de la poblaciéon:

1,25 % @o023)

Finalizacion de estudios
universitarios:

21 %°

indice de alfabetizacion:

99 %

Distribucion etaria:

Densidad poblacional:

17
personas por km2

La region Pampeana alberga
al 68.1 % de la poblacién, de
los cudles el 46.2 % reside
en la Ciudad y Provincia de
Buenos Aires. EI 92 % de

la poblacién vive en areas
urbanas.

25,48 % menores de 15 afios
64,29 % entre 15y 65 afios
10,23 % mayores de 65 afios

! Las personas de diez afios o mas saben leer y escribir
2 Ocupa el puesto 30 del mundo en el indice del nivel de inglés (EF EPI)

3Poblacién hasta 64 afios

4Porcentaje de la poblacién adulta con al menos 1 cuenta
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Idioma oficial:

Espanol

Dominio del inglés?:

Alto




1.2 PBIl y actividad econdmica

Crecimiento real del PBI
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Fuente: elaboracién propia a partir de datos del INDEC y FMI

Argentina es la tercera economia mds grande de
Latinoamérica, detrds de Brasil y México y se ubica en el
cuarto lugar en términos de PBI per cdpita (contemplando la
paridad del poder adquisitivo). Se estima que en 2023 su PBI
alcanzard los USD 643,797 millones y el PBI por habitante
ascenderd a USD 13,767 (USD 27,277 en términos de PPA)°.
El crecimiento econdmico de 10.4 % en el 2021 que surge
como recuperacién al afio de pandemia, dejé un arrastre
positivo para la primera mitad del 2022, por lo que, pese al
enfriamiento de la actividad en los ultimos meses del afio,
se espera que 2022 cierre con un crecimiento de 5.5 %. El
2023, no contard con el arrastre positivo del afio previo, y
la sequia, la falta de délares y los limites a las importaciones

que afectan a los insumos de la industria seran un limitante
para la actividad durante gran parte del afio. Por estas
razones se espera un crecimiento nulo de la economia este
afio, la cual lleva una década de estancamiento.

La economia argentina lleva una década de
estancamiento y el 2023 no sera la excepcion.

Composicion del PBI por actividad econémica
Promedio 2016-2021

Servicios - 64 %
Industria manufacturera - 19,7%
Agricultura, ganaderia, caza, -
silvicultura y pesca oL
Explotaciéon de minas y canteras 3.7%
Construccién - 3.6%
————

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%

5 Fuente FMI.
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Fuente: elaboracién propia a partir de datos del INDEC

Argentina tiene una economia diversificada. El sector
primario es conocido en todo el mundo por su alta
productividad y el uso de tecnologias de punta. Los

sectores clave de la base industrial desarrollada de
Argentina son la agroindustria, los automaviles, los
productos farmacéuticos, los quimicos y los petroquimicos,
la biotecnologia y la fabricacién de disefio.

El sector de servicios es el que mas contribuye al PBI total,
puesto que representa cerca del 60 % del total.

Argentina es un productor lider de alimentos primarios.
Estd entre los cinco mayores productores mundiales de
soja, harina de soja, aceite de soja, girasol, aceite de girasol

y maiz; y entre los diez de cebada, sorgo vy trigo®.

Argentina tiene la cuarta reserva de petréleo no
convencional mas grande del mundo y la segunda reserva
de gas no convencional méas grande del mundo. Otros
recursos naturales valiosos son el oro, el cobre, el plomo,
el zinc, los boratos naturales, la bentonita, la arcillay la
piedra de construccién.

En los Ultimos afios, en especial a raiz de la tendencia

del sector automotriz hacia las plazas eléctricas, el litio,
recurso de suma importancia para las baterias eléctricas,
comenzd a cobrar mayor relevancia. Argentina es el
segundo pais del mundo, después de Bolivia, con mayor
cantidad de recursos de litio (23 % de los recursos totales
globales), y tercero en términos de reservas

Actualmente, con dos proyectos operativos en Catamarca
y Jujuy y otros 36 proyectos que estdn en distintas etapas
de desarrollo, el pais se posiciona como el cuarto mayor
productor de litio en el mundo. Con la expansién en la
demanda de los autos eléctricos, el rol de Argentina como
uno de los grandes jugadores en esa industria cobra mayor
relevancia.

6 as cifras corresponden a lo publicado por USDA para el 2022.



Otro mineral con gran potencial para el pais es el cobre,
clave en la generacién de energias renovables. Luego de
gue se cerré el proyecto en Catamarca en 2018, en la
actualidad el pafs cuenta con 20 proyectos en distintas
etapas de desarrollo que comenzardn su produccién en los
préximos afios. A estos se le suman otros minerales como
el cobalto, cromo, grafito, zinc, niquel, entre otros, que
tienen gran relevancia en la transicién energética y de los
cudles se identifican recursos en el pais, por lo que podrian
ser muy relevantes a futuro, sobre todo en lo que respecta
la expansién de las exportaciones mineras.

Los sectores industriales lideres en términos del valor
bruto de la produccién son el procesamiento de alimentos,
las bebidas, los quimicos y productos farmacéuticos, los
vehiculos motorizados y las piezas de repuesto, el coque,
la refineria de petréleo y la fabricacién de combustible
nuclear.

Respecto de los servicios, los sectores que tienen el
mayor porcentaje de valor bruto son comercio que incluye
venta mayorista, minorista y reparaciones, sequido por
transporte, almacenamiento y comunicaciones. El sector
de servicios encabeza el mercado laboral como el principal
creador de puestos de trabajo.

Las provincias por lo general se agrupan en regiones: NOA,
NEA, Cuyo, Pampeana y Patagdnica.

Argentina tiene recursos naturales valiosos en todo su
territorio a lo que se suma una destacable variedad de
climas que acompafian a las necesidades de distintos
procesos productivos. Los sectores mas importantes por
regién son:

Tucuman
Catamarca

La Rioja

San Juan

San Luis

Mendoza

Neuquén

Rio Negro

o Misiones

Santiago del Estero

Corrientes

Entre Rios
Cérdoba
Santa Fe

Buenos Aires

La Pampa

Chubut

Santa Cruz

= |slas Malvinas
IP

h. Tierra del Fuego

Noreste

» Productos agricolas: arroz, soja, maiz
> Silvicultura

> Mineria: oro, plata, litio y potasio

Noroeste
» Productos agropecuarios: soja,
maiz, cafia de azucar, té, yerba-mate

Cuyo
> Mineria: oro, plata y cobre
> Vitivinicultura

Regién Pampeana

> Productos agricolas: soja, trigo, maiz, girasol y mani
» Ganaderia

Patagonia

> Pesca

> Frutas

> Petréleo/gas
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1.3 Comercio exterior por socio comercial

Exportaciones Bienes Promedio 2016-2022

. Brasil

. Resto de Latinoamérica
B eeuu.

| 3

M china

. Resto Asia

M Africa

. Resto

8,7% 13,5%

Fuente: elaboracion propia a partir del INDEC.

Los principales socios comerciales de Argentina
(importaciones y exportaciones) son Brasil, China y
Estados Unidos:

» EI 65 % de las exportaciones a Brasil son manufacturas
industriales, de las cuales el 60 % son material de
transporte terrestre.

» Mds del 65 % de las exportaciones a China son productos
de soja.

» EI 10 % de las exportaciones a Estados Unidos son
biodiesel y aceites de petrdleo crudo.

Importaciones Bienes Promedio 2016-2022

. Brasil

. Resto de Latinoamérica

B cEuu.
B china

. Resto Asia

. Resto

Fuente: elaboracién propia a partir del INDEC.

Importaciones:

» EI 19 % de las importaciones desde Brasil son
automoviles.

» EI 35 % de las importaciones desde China son equipos
eléctricos y electrénicos.

» EI 20 % de las importaciones desde Estados Unidos
son maquinarias y el 15 % son combustibles minerales,
aceites y productos de destilacion.

Los principales socios comerciales de Argentina (importaciones y exportaciones)

son Brasil, China y Estados Unidos.
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Histéricamente el sector de los servicios (alrededor del

20 % del total de exportaciones e importaciones) de
Argentina siempre tuvo una balanza comercial negativa,
explicado principalmente por Turismo y Fletes. En los
ultimos afios se fortalecieron los servicios orientados a la
exportacién, principalmente debido a los recursos humanos
altamente capacitados de Argentina.

En los dltimos afnos se fortalecieron los
servicios orientados a la exportacion,
principalmente debido a los recursos humanos
altamente capacitados de Argentina.



1.4 Sector Publico

Durante el ultimo decenio (2012 a 2021), la presion
tributaria promedia los 30.1 puntos del PBI. Los impuestos
internos a los bienes y servicios dan cuenta de 4.2 de cada
10 pesos de recaudacion, mientras que los impuestos

al trabajo explican 2.3 de cada 10, y 2.3 de cada 10
provienen de los gravamenes a los ingresos y ganancias de
capital. El resto se divide entre los impuestos al comercio
exterior y otros.

En lo que respecta al gasto publico, si se promedia desde
el 2016 al 2022, se sabe que el 85 % de los gastos se
concentran en tres dreas: prestaciones sociales (56.6 %),
subsidios econémicos (12 %) y gastos de funcionamiento
(15.8 %).

Composicion del gasto publico del Gobierno
Nacional (Promedio 2016 - 2022)

3,2% 6,9%
1,9%
3,6 %

. Gastos de capital

. Otros gastos corrientes

. Transferencia a provincias

. Gastos de Funcionamiento y otros
. Subsidios econémicos

. Prestaciones sociales

. Transferencia a universidades

Una de las metas mds importantes del acuerdo con el FMI
firmado en el 2022 esta vinculado a las cuentas fiscales.
Luego de los ajustes fiscales de los Ultimos meses del afio y
con ayuda de ciertas maniobras contables, el Gobierno logré
cumplir la meta fiscal y cerré el 2022 con un déficit primario
en torno al 2.34 % del PBI. La desaceleracién de la actividad
registrada en los Ultimos meses del 2022, que se sostendra
durante buena parte del 2023, y el afio electoral, hardn que
sea muy dificil cumplir con la meta fiscal del FMI en el 2023,
que incluye llegar a un déficit primario de 1.9 % del PBI.

El riesgo pais continud alto, promediando alrededor de los
2,177 puntos bdsicos en el 2022, e incluso superando los
2,900 p.b. en julio. Si bien con el acuerdo del FMI, recién a
partir del 2027 se identifican pagos importantes al FMI, en la
actualidad los desafios mds complejos que parece enfrentar
el pais de cara al 2023 son la alta inflacién y un complicado
perfil de los vencimientos en pesos, sobre todo en la previa
de las elecciones.

Porcentaje de impuestos del Gobierno
Nacional Promedio 2012-2022

2,3%
10,3 %

. Gastos de capital
2207A [ otros gastos corrientes

. Transferencia a provincias

. Gastos de Funcionamiento y otros

. Subsidios econémicos

41,6 %

Fuente: elaboracion propia a partir de datos del MECON.

1.5 Politica monetaria y flujos de capital

El Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) es el
organismo encargado de la politica monetaria del pais.

Su propésito es promover la estabilidad monetaria y
financiera, el empleo y el desarrollo econémico con equidad
social (dentro del marco de las politicas definidas por el
gobierno nacional). La politica cambiaria actual es un
sistema de crawling peg , donde el BCRA realiza pequefias
depreciaciones todos los dias. En cada una de las rondas el
Banco Central interviene en el mercado ya sea para sostener
el tipo de cambio satisfaciendo la demanda o desde el lado
comprador para incrementar el stock de reservas cuando la
oferta es mayor.

Se mantienen restricciones a los flujos de capitales y a la
compra de divisas (atesoramiento) por parte del publico dada
la escasez de reservas internacionales.

Durante el 2022, se implementaron ain mas restricciones
en el mercado de cambios que dificilmente se relajen en

el 2023. Esto también alcanza a las autorizaciones para
pagos de importaciones que se encuentran fuertemente
restringidas.

En 2022, en el marco del acuerdo con el FMI, el

Banco Central pudo incrementar el stock de reservas
internacionales netas. Esto se dio, principalmente, gracias
a la implementacion en dos oportunidades (septiembre

y diciembre) de un tipo de cambio diferencial para las
exportaciones de soja (délar soja). Muy probablemente se
vean nuevas ediciones del délar soja en el 2023, aungue

la sequia, que se sostiene hace varios meses y no da
sintomas de mejoras, podria ser una gran limitacién para la
acumulacion de reservas.
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Otra politica implementada a partir del programa con el
Fondo Monetario Internacional fue un incremento en la

tasa de interés. A lo largo del 2022, el BCRA prdcticamente
duplicé la tasa de politica monetaria pasando de 38 % a 75 %.
Después de estas subas quedd en linea con la inflaciéon. La
caida en la demanda de dinero es un factor que complica una
baja de tasas, por eso en 2023 deberia continuar en este
nivel. El mayor nivel de tasas (junto a mas necesidades de
esterilizacién) hizo que el stock de deuda del Banco Central
aumente mucho en 2022.

1.6 Infraestructura

A pesar de haber tenido siempre una infraestructura

sélida, en los ultimos afios Argentina bajé posiciones en los
Informes internacionales que evallan estas cuestiones. En el
dltimo Informe de Competitividad Mundial publicado por el
IMD (International Institute for Management Development),
en donde se evalldan 63 paises Argentina ocupd el puesto
62, Unicamente superado por Venezuela.

En cuanto a la infraestructura del transporte, el sistema de
carreteras y ferrocarriles se extiende a lo largo de mas de
35.000 km, las conexiones maritimas operan en 46 puertos
y el trafico aéreo conecta 53 aeropuertos.

Argentina tiene 40 zonas portuarias en su costa atlantica:

» El puerto en la ciudad de Buenos Aires concentra el 62 %
de los contendedores de carga del pals.

» 10 zonas portuarias en la provincia de Buenos Aires.

» 15 zonas portuarias en la costa Patagdnica, que se usan
principalmente para transportar petréleo y pescado.
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» 3 zonas portuarias en la provincia de Santa Fe, que se
usa principalmente para granos y de gran relevancia para
uno de los sectores mds dindmicos de nuestra economia.

» 11 zonas portuarias en la regién noreste.

Es clave el rol de la via navegable troncal para el
desarrollo de la economia de nuestro pais. Esta via

de 1,477 km, que vincula los puertos y las terminales
fluviales del Rio Parand y del Rio de La Plata con el
océano, agrupa cerca del 80 % de la exportacién nacional.
Para el 2023 se esperan mayores avances del proyecto
que involucra al Canal Magdalena. La realizacién de ese
canal, con un dragado mayor que el actual de Punta Indio,
permitird el acceso de los buques de mas calado y porte
que las grandes navieras pondrdn en servicio a partir del
2023.

Principales aeropuertos:

» Aeropuerto Internacional de Ezeiza (Ministro Pistarini),
provincia de Buenos Aires.

» Jorge Newbery, Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Argentina tiene uno de los mercados de comunicaciones
moviles mas dindmicos de América Latina; pese a que en
los Ultimos afios las inestabilidades macroecondmicas del
pais afectaron el desarrollo del sector. La penetraciéon movil
es de aproximadamente 129 % (2022) y 59.5 millones de

Las energias renovables tienen cada vez mas
preponderancia en Argentina y se espera aln
mads desarrollo en los préximos afios.

accesos. En términos de penetracion de internet fijo se
registran 22.72 accesos por cada 100 habitantes, aunque

el porcentaje de hogares con conexién fija a Internet llega al
70 %, por arriba del promedio de la regién. Entre los desafios
gue enfrentan los usuarios de Internet se destaca el de la
baja calidad del servicio, seguido por el de los cortes de
energia y los altos costos. Durante el 2022 se avanz6 con la
implementacién de la red 5G. En varios paises de la regién
ya se encuentra disponible para uso comercial y se esperan
avances sobre el tema en el pais durante el 2023.

El 89 % de la matriz energética de Argentina esta
explicada por fuentes convencionales (gas y petréleo).
El 11 % restante es una combinacién de energia
hidroeléctrica, energia nuclear, carbén mineral, lefia,
bagazo, aceites vegetales, combustibles de alcohol,
energia edlica y energia solar y otras fuentes primarias.

Las energias renovables contintdan desarrolldndose en el
pais y en el 2022 la energia generada por estas fuentes
llegé a los 158 mil GWh, superior a los 153 mil del 2021.
En octubre, se logré el pico histérico de cubrimiento de
la demanda eléctrica a través de energias renovables
llegando a ser del 31.3 % del total nacional. Para el total
del afio, las fuentes renovables cubrieron 13.9 % de la
demanda. Se destaca un aporte cada vez mayor de la
energia edlica.

En el 2022, se inicié la construccién de un gasoducto

gue unird Vaca Muerta con Buenos Aires lo que permitird
aumentar el suministro de gas a los centros urbanos

con mayor concentracion poblacional. Su finalizacion se
prevé para mediados del 2023, y de hacerlo antes de que
finalice el inverno le podria evitar al pais la importacion de
GNL, con el impacto que eso podria tener en las reservas
del BCRA.



2.Crear una Sociedad

Tipos de sociedades

Sociedad
anoénima
unipersonal

Sociedad de
responsabilidad
limitada

Sociedad
andénima

Sociedad
por acciones
simplificada

Sucursal de
una sociedad
extranjera

Los vehiculos de inversién que suelen usar las personas
fisicas o juridicas extranjeras son: sociedades andnimas,
sociedades anénimas unipersonales, sociedades por
acciones simplificadas, sociedades de responsabilidad
limitada y sucursales.

Se describen a continuacion las principales caracteristicas de
estas cinco estructuras societarias, de acuerdo con las leyes
argentinas y las reglamentaciones de la Inspeccién General
de Justicia (IGJ) en tanto dichas sociedades se constituyan
dentro de la jurisdiccion de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires.

Sociedad anénima (S. A.)

» El capital esta representado por acciones. Las acciones
deben ser nominativas no endosables. De acuerdo con
los derechos que confieren, pueden clasificarse en
ordinarias, privilegiadas o preferidas.

Debe ser constituida por instrumento publico.

La transferencia de acciones por lo general no tiene
restricciones, pero pueden incluirse ciertas limitaciones
en los estatutos o reglamentos de la sociedad.

Este tipo societario debe tener mds de un accionista.

La responsabilidad de los accionistas se limita al capital
aportado. El capital minimo exigido es de ARS 100.000.
Los aportes en efectivo pueden integrarse en un 25 % al
momento de suscribir las acciones, y el saldo, durante los
siguientes dos afios. Los aportes en especie deben ser
integrados en su totalidad al momento de la suscripcién.

Si las sociedades extranjeras tienen acciones en una
sociedad constituida en Argentina, primero deben
registrarse ante el Registro Publico de Comercio y
demostrar que realizan su principal actividad en el
extranjero.

Los accionistas deben celebrar al menos una asamblea
anual cuyo orden del dia principal consiste en la
aprobacion de los estados contables, la distribucién de

las utilidades y la designacién de los directores y sindicos.

La mayoria de los directores deben ser residentes
argentinos.

Ciertas sociedades anénimas que estan sujetas a la
fiscalizacion estatal permanente deben contar con un
érgano de fiscalizacién interna. Segun las circunstancias,
puede ser ejercida por un sindico o una comision
fiscalizadora designada en la Asamblea de Accionistas.

La razén social debe contener la expresién “Sociedad por
Acciones” o su abreviatura “SA".

Sociedad Anénima Unipersonal (S. A. U.)

La Ley General de Sociedades N° 19.550 (LGS) permite

la constitucién de una sociedad anénima unipersonal
(SAU), que es un tipo de sociedad especifica. Los requisitos
especiales aplicables a la SAU son:

» Si bien las SAU son un tipo societario especifico se les
aplica la normativa correspondiente a las sociedades
anoénimas.

» Laresponsabilidad de los accionistas se limita al capital
aportado. El capital minimo exigido es de ARS 100.000.
El 100 % del capital social debe integrarse al momento de
la constitucion.

» El 6rgano de administracién puede estar integrado por
un solo director.

» Todas las SAU estdn sujetas a la fiscalizaciéon estatal
permanente y deben contar con un érgano de
fiscalizacion interna, integrado al menos por un sindico
titular y un sindico suplente.

» Las SAU no pueden ser accionistas de otra sociedad
anoénima unipersonal.

» La razoén social debe contener la expresién “Sociedad
Andnima Unipersonal” o su abreviatura “SAU".

Sociedad de Responsabilidad Limitada
(S.R. L)

» Los socios limitan su responsabilidad al valor nominal de
las cuotas suscriptas.

» Las transferencias de las cuotas deben registrarse ante
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el Registro Publico de Comercio.

Puede ser constituida por instrumento publico o privado
con firmas certificadas.

La cantidad de socios debe ser entre 2 y 50.

La administracion estd a cargo de una gerencia que
puede ser individual o colegiada. La designacién de un
sindico o una comisién fiscalizadora es opcional para
las SRL que no superen el capital social de los ARS
50.000.000.

Cuando el capital supera los ARS 50.000.000 el érgano
de administracién debe estar integrado por al menos
tres miembros y el érgano de fiscalizacion debe estar
compuesto por al menos un sindico titular y un suplente.

Existen reglas similares aplicables a las SA respecto
de la responsabilidad de los érganos de gobierno y de
administracion.

La razén social debe contener la expresion “Sociedad de
Responsabilidad Limitada" o su abreviatura “SRL".

Sociedad por acciones simplificada
(S.A.S)

>

Los socios limitan su responsabilidad al valor nominal de
las acciones que acordaron suscribir.

La SAS unipersonal no puede ser constituida por otra
SAS unipersonal.

La razén social debe contener la expresion “Sociedad por
Acciones Simplificada" o su abreviatura “SAS".

Las SAS deben tener uno o mas accionistas. Las

personas fisicas y juridicas extranjeras pueden ser socios.
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» El capital minimo es de dos Salarios Minimo Vital y Mévil
(aproximadamente USS 850).

» La administracién estd a cargo de un érgano de
administracion y puede ser individual o colegiada. La
designacion de un sindico o una comision fiscalizadora es
opcional. Debe designarse por lo menos un administrador
suplente en caso de que la sociedad prescinda del érgano
de fiscalizacién.

» Al menos uno de los miembros del érgano de
administracién debe ser residente argentino.

» Enlas SAS existen reglas similares a las de las sociedades
andénimas respecto de la responsabilidad de los socios y
los administradores.

» La celebracién de las reuniones del érgano de
administracién y de los socios puede realizarse a distancia.

» Los Libros societarios y contables son digitales.

» No puede ser controlada ni estar vinculada en mds de
un 30 % de su capital social por una sociedad sujeta a
fiscalizacion estatal permanente.

» No puede hacer oferta publica de sus acciones, ni
tener participacién estatal, ni realizar operaciones de
capitalizacién, ahorro o en cualquier forma que requieran
dinero o valores al publico con promesas de prestaciones
o beneficios futuros, ni explotar concesiones o servicios
publicos.

Sucursal de una sociedad extranjera

» Estas entidades deben organizarse oportunamente de
acuerdo con las leyes de su pais de origen, comprobar la
existencia de su casa matriz en el exterior, registrar sus

estatutos ante el Registro Publico de Comercio y designar
e inscribir a un representante legal.

» Las sociedades constituidas en el extranjero que soliciten
su inscripcién como sociedades vehiculo, deberdn
ser declaradas sociedad vehiculo al momento de su
inscripcién en la Republica Argentina. No se admitira la
condicién de sociedad vehiculo de modo sobreviniente.

» Las sucursales deben llevar una contabilidad separada de
la casa matriz respecto de las operaciones desarrolladas
en Argentina, y presentar sus estados contables ante
el Registro Publico de Comercio. En principio, no es
necesario asignar capital a la sucursal argentina de
la sociedad extranjera, excepto ello sea requerido en
materia requlatoria (i.e. aseguradoras o reaseguradoras).

» La IGJ exige que las sociedades extranjeras cumplan con
un régimen informativo anual. En este sentido, deberdn
informar sobre su principal actividad desarrollada en el
exterior y la individualizacién de sus socios. Asimismo,
los representantes legales de sociedades extranjeras
deberan constituir una garantia, similar a la ya requerida
para directores titulares de sociedades locales.

Otras formas de entidades de inversion
y participacion empresarial

Sociedades Colectivas

De acuerdo con las disposiciones de la LGS todos los
socios son responsables solidarios de las obligaciones
de la sociedad colectiva una vez que se hayan realizado
los activos. Esa responsabilidad es ademas ilimitada y
subsidiaria. No hay un requisito de capital minimo y su
liguidacién debe decidirse unanimemente por los socios.



Uniones Transitorias

El propdsito de las uniones transitorias consiste en el
desarrollo o ejecucién de obras, servicios o suministros
especificos dentro o fuera de Argentina. También pueden
desarrollar o realizar actividades o servicios que son
complementarios y accesorios al propdsito principal. Una
sociedad no residente puede ser integrante de una unién
transitoria de empresas local siempre y cuando cumpla

el registro requerido por el ente regulador local para la
constitucién de una sucursal de sociedades extranjeras. La
unién transitoria se perfecciona mediante la celebracién
de un contrato. Tanto el contrato como los representantes
legales deben ser registrados ante la IGJ. Deben llevar una
contabilidad separada a la de sus integrantes. Dentro de
los 120 dias de cerrado el ejercicio deben presentar los
estados de situacion patrimonial ante la IGJ con dictamen
de contador publico independiente conteniendo opinidn.

Agrupaciones de colaboracién

El fin de este tipo de agrupaciones consiste en crear una
organizacién comun entre varias partes, ya sean personas
juridicas o fisicas, para facilitar o desarrollar determinadas
fases de las actividades de sus integrantes o perfeccionar o
multiplicar los resultados de esas actividades. Al igual que en
el caso de las uniones transitorias, este contrato no crea una
entidad separada diferente de sus integrantes. La agrupacién
de colaboracién se perfecciona mediante la celebracion de
un contrato y tanto ese documento como los representantes
legales deben ser registrados ante la IGJ. Deben llevar una
contabilidad separada a la de sus integrantes. Dentro de los
120 dias de cerrado el ejercicio deben presentar los estados
de situacién patrimonial ante la IGJ con dictamen de contador
publico independiente conteniendo opinidn.

Consorcios de cooperacion

En su naturaleza y caracteristicas son similares a

las agrupaciones de colaboracién. Sin embargo, sus
integrantes pueden decidir no ser responsables solidarios
de las obligaciones asumidas por los representantes
legales del consorcio. Al igual que la unién transitoria,
este consorcio se perfecciona mediante un contrato y
tanto este como sus representantes legales deben ser
registrados ante la IGJ. Deben llevar una contabilidad
separada a la de sus integrantes. Dentro de los 120 dias
de cerrado el gjercicio deben presentar los estados de
situacién patrimonial con dictamen de contador publico
independiente conteniendo opinién.

Fideicomisos

Los fideicomisos, que tienen una base contractual
de conformidad con la ley argentina, permiten que
los participantes de un emprendimiento separen
ciertos activos o propiedades para usarlos para fines
especificos.

De acuerdo con el marco legal local, el fiduciario puede ser
el beneficiario del fideicomiso; sin embargo, en esos casos,
el fiduciario debe evitar cualquier conflicto de interés

y debe ejercer sus derechos en privilegio de las partes
involucradas. El fiduciario no puede no ser el fideicomisario
del fideicomiso.

Ademas de las disposiciones generales, la ley establece
ciertas reglamentaciones especificas para algunos tipos de
fideicomisos, como el fideicomiso financiero.

Los fideicomisos deben ser registrados en el registro
publico correspondiente.

Marco reglamentario

Actividades
financieras

Energia -
y recursos Actividades
naturales aseguradoras

Reglamentaciones

Mineria de los

mercados

Hidrocarburos

Actividades financieras

En virtud de la Ley de Entidades Financieras N°© 21.526,
gue rige las actividades bancarias y financieras de
Argentina, el Banco Central de la Republica Argentina

es responsable de a) reglamentar y supervisar todas las
instituciones financieras, b) autorizar la operacién, fusiony
transferencia de los aspectos bancarios de las instituciones
financieras, y ¢) autorizar el establecimiento de sucursales
y oficinas de representacion de bancos extranjeros.
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Actividades asequradoras

De acuerdo con la Ley N° 12.988 y sus modificatorias,
solo las compafiias de seguros debidamente autorizadas
por la Superintendencia de Seguros de la Nacion (SSN)
estan autorizadas para asegurar a las personas, 10s
bienes o cualquier interés asegurable de jurisdiccion
nacional. Ademads, la Ley N° 20.091 establece que los
siguientes tipos de entidades pueden realizar actividades
aseguradoras en Argentina:

a) sociedades andnimas, cooperativas o mutuales
registradas y domiciliadas en Argentina;

b) sucursales o agencias de compafiias de seguros,
cooperativas y mutuales extranjeras que recibieron
capital local;

¢) entidades gubernamentales, ya sean nacionales,
provinciales o municipales.

Reglamentaciones de los mercados de capital
El mercado de capitales argentino estd regido por la

Ley N° 26.831 (Ley de Mercado de Capitales). Ademas
de las reglas generales establecidas por esta ley, la
Comision Nacional de Valores (CNV) completd el marco
reglamentario a través de la Resolucién N° 622/2013.

Todos los agentes o emisores deben estar debidamente
autorizados e inscriptos ante la CNV y deben cumplir los
requisitos establecidos por la CNV.

Hidrocarburos

Las actividades de exploracién y produccién de
hidrocarburos estdn reglamentadas por la Ley N° 17.319,
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y sus modificatorias (Ley de Hidrocarburos) y por los
decretos y resoluciones reglamentarios posteriores,
tanto de orden nacional como provincial. La explotacion,
el desarrollo y la produccién de hidrocarburos exige un
permiso de exploraciéon o una concesién de produccién
otorgados por el gobierno nacional o la provincia,

segln la ubicacién de las reservas. La Ley N° 13.660,
sancionada en 1949, establece el marco legal basico
para las actividades de elaboracién, transformacion y
almacenamiento de hidrocarburos, y debe cumplir con las
reglamentaciones provinciales y municipales respecto de
las normas técnicas, de seguridad y calidad.

Para obtener un permiso de exploracion o una concesién
de produccidn, el solicitante debe atravesar un proceso
de licitacion competitiva. Para ser elegible para las
concesiones o los permisos, todos los solicitantes deben
registrarse ante el Ministerio de Energia y Mineria y las
autoridades provinciales pertinentes como una sociedad
petrolifera. Para transportar los hidrocarburos mediante
lineas de conduccién, cualquier persona fisica o juridica
debe tener el formulario de concesién otorgado por las
autoridades nacionales o provinciales.

Mineria

Las actividades mineras en Argentina estdn regidas por el
Cddigo de Mineria, sancionado en 1886 como la Ley N°
1919, modificada en varias ocasiones desde ese momento.
Las personas fisicas y juridicas locales y extranjeras
pueden recibir una concesion para explorar y desarrollar
los minerales de un area especifica. De acuerdo con las
tarifas que deben pagar los concesionarios por la concesion
recibida, el Congreso establece una regalia anual pagadera

al gobierno nacional o provincial, segun la jurisdiccién
donde esté ubicada la mina. Las actividades mineras tienen
incentivos impositivos especiales que deben analizarse

en detalle durante la toma de decisiones respecto de una
nueva inversién en el area.

Energia y recursos naturales

Los gobiernos nacionales y provinciales reformaron

y privatizaron el sector de la electricidad en 1992. A
nivel nacional, el marco legal estd compuesto por la Ley
N° 24.065 y sus decretos reglamentarios, incluyendo

el N° 1398/1992, entre otros decretos y resoluciones
emitidos por las autoridades regulatorias. Este marco
legal creé cuatro divisiones verticales dentro del sector
de la electricidad: generacién, transmisién, distribucién y
demanda. Como complemento del marco legal general del
sector de la electricidad, en diciembre de 2006 y octubre
de 2015, el Congreso aprobd las leyes N°© 26.190 y N°
27.191 que definen las reglas que rigen la generacion,
cogeneracion y autogeneracién de electricidad a través
de fuentes renovables de energia. El marco reglamentario
en virtud de las “fuentes renovables de energia” incluye
la energia solar, la energia edlica, el poder geotérmico, la
energia mareomotriz, la energia hidraulica y la biomasa,
entre otras. El marco reglamentario otorga ciertos
beneficios fiscales a las personas fisicas o juridicas que
realicen proyectos idéneos. Para obtener esos beneficios,
los solicitantes deben presentar sus proyectos ante el
Ministerio de Energia y Mineria y recibir un certificado de
inclusién al programa de fuentes de energia renovable.



Proteccion de la propiedad intelectual

Marcas y Patentes y R
denominaciones modelos de atentes
comerciales utilidad farmacéuticas
Derechos Modelos
y disefios

de autor . 5
industriales

Marcas y denominaciones comerciales

La Ley N° 22.362 y su decreto reglamentario rigen las
marcas y denominaciones comerciales. La ley protege la
posesion de marcas y su uso exclusivo una vez registrada
ante el Instituto Nacional de la Propiedad Industrial (INPI).
La duracién de un registro de marca y, por lo tanto, la
proteccién, es de 10 afios desde la fecha de otorgamiento
y se puede renovar indefinidamente por periodos de 10
anos, siempre y cuando se cumplan ciertos requisitos
relacionados con su uso.

Patentes y modelos de utilidad

Las patentes y los modelos de utilidad estan regidos por

la Ley N°24.481. La Ley establece que las patentes

se otorgardn por cualquier invencién siempre que sean

(i) nuevas; (ii) entrafien una actividad inventiva, y (iii)

sean susceptibles de aplicacién industrial. La Ley otorga
proteccién durante 20 afios desde la fecha de aplicacién de
cada patente. Las personas fisicas o juridicas extranjeras
deben tener domicilio constituido en Argentina para llevar
a cabo la solicitud. La adjudicacion debe registrarse en el
INPI para que esté vigente ante terceros.

Patentes farmacéuticas

La reglamentacién, los derechos conferidos y los
mecanismos para garantizar el cumplimiento de las
normas relacionadas con esas patentes son, en términos
generales, idénticas a las del resto de las patentes. Sin
embargo, su reglamentacién se complementa con las
Resoluciones Conjuntas del Instituto Nacional de la
Propiedad Industrial (INPI), el Ministerio de Produccién vy el

Ministerio de Salud N° 118/2012, 546/2012 y 107/2012.

Estas reglamentaciones restringen rigurosamente la
patentabilidad de varias categorias de invenciones del
campo farmacéutico.

Modelos y diseios industriales

Los certificados de modelos o disefios industriales

se otorgan para proteger los derechos de produccién
industrial. Para solicitar esos certificados, la persona fisica
o juridica debe tener su domicilio legal en la Ciudad de
Buenos Aires. Si el disefio o modelo no se usd o publicitd
antes en Argentina, el certificado ofrecerd proteccién por
un periodo de 5 afios renovable por 2 periodos adicionales
de 5 aflos cada uno. Las renovaciones deben solicitarse

a mas tardar 6 meses antes de que finalice el periodo

de proteccién vigente. Si se presenta una solicitud de
disefio en el extranjero, debe presentarse una solicitud de
certificado de disefio en Argentina dentro de los 6 meses a

partir de la fecha de presentacion de la solicitud extranjera.

Derechos de autor

El marco legal de la reglamentaciéon de los derechos de
autor se define en la Ley N° 11.723 y sus modificatorias
(Ley de Propiedad Intelectual).

La proteccién en virtud de la Ley de Propiedad Intelectual
incluye trabajos cientificos, literarios, artisticos o
educativos independientes de los procesos que se usen
para su reproduccion.

Proteccion de las inversiones
extranjeras

Los inversores y las inversiones de sujetos
extranjeros estdn protegidos por la legislacion
argentina. Las disposiciones argentinas e
internacionales garantizan que Argentina

sea un destino sequro para las inversiones
extranjeras y los inversores extranjeros. Por
ejemplo, Argentina firmé casi 60 tratados
bilaterales de promocidn y proteccién de
inversiones y sancioné la Ley N° 21.382

de Inversiones Extranjeras para proteger

las inversiones extranjeras en el pais.
Argentina se uni6 al CIADI en 1994 y tiene

un observador del Comité de Inversién de

la OCDE desde 1996. Ademds, Argentina
integra la Agencia de Garantia de Inversiones
Multilaterales (MIGA) y el Grupo del Banco
Mundial, que ofrece seguros para inversiones
extranjeros realizadas por personas fisicas o
juridicas establecidas en los paises miembros.
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3.El sistema fiscal argentino

Principales impuestos

Los gobiernos nacionales, provinciales y municipales
recaudan impuestos en Argentina. El gobierno nacional
aplica impuestos a las ganancias, impuesto al valor
agregado, impuestos sobre los bienes personales,
impuestos internos, impuestos sobre los créditos y débitos
bancarios e impuestos aduaneros. Las jurisdicciones
provinciales y municipales recaudan impuestos sobre los
ingresos brutos, impuestos inmobiliarios, impuestos de
sellos, impuestos sobre los automdviles e impuestos sobre
publicidad en la via publica, entre otros.

» Impuesto a las ganancias

> Impuesto al valor agregado

» Impuesto a la ganancia minima presunta

» Impuesto sobre los bienes personales

» Impuestos internos

» Impuestos a los débitos y créditos bancarios
> Impuestos aduaneros

Impuestos
nacionales

» Impuesto sobre los Ingresos Brutos
» Impuesto sobre inmuebles
> Impuesto de sellos

Impuestos
provinciales

y » Impuesto sobre automéviles

municipales .. o AT
K > Impuesto sobre publicidad en via publica

» Otros impuestos

12| Doing Business en Argentina - Marzo 2023

Procedimientos para la presentacién y el
pago de los impuestos

El sistema fiscal argentino se basa en el principio de la
autoliguidacién. Las leyes fiscales nacionales exigen

que los contribuyentes presenten declaraciones juradas
anuales o mensuales para informar su ganancia imponible,
determinar su obligacién impositiva, deducir cualquier
impuesto retenido o pagado por anticipado y pagar
cualquier saldo adeudado.

La declaracién jurada del impuesto de sociedades debe
presentarse dentro de los 5 meses posteriores al cierre del
ejercicio econémico de la sociedad. El ejercicio fiscal de las
personas fisicas es el afio calendario.

Las personas fisicas cuyo ingreso es su remuneracion
Unicamente no estdn obligadas a presentar una declaracion
jurada del impuesto a las ganancias por separado durante
el ejercicio, en la medida que los montos correspondientes
no sean superados. En cambio, sus empleadores deben
retener el impuesto a las ganancias todos los meses y este
impuesto se considera definitivo.

Los contribuyentes extranjeros que no estén establecidos
en Argentina no deben presentar una declaracion jurada
si el impuesto a las ganancias a pagar estd totalmente
cubierto por la retenciéon de impuestos a las ganancias de
fuente argentina.

Calculo de los impuestos

La legislacion en materia impositiva establece reglas muy
pormenorizadas sobre cémo calcular los impuestos. En
general, el calculo se basa en hechos conocidos, como

los que se muestran en los registros contables llevados
por el contribuyente o en la documentacién resguardada
en el legajo. Unicamente cuando el contribuyente no
ofrece informacién pormenorizada, no se llevan registros
contables apropiados o la informacién o los registros

son incorrectos o incompletos, las autoridades fiscales
pueden aplicar las presunciones legales para establecer la
obligacion fiscal del contribuyente en cuestién.

Tributacion de las sociedades

Impuesto a las ganancias de las personas juridicas

» Sociedades residentes: Las ganancias de las sociedades
estdn sujetas a impuestos a nivel societario.

» Dividendos: Los dividendos de las sociedades residentes
estan sujetos a retencién cuando son distribuidos a
sujetos del exterior o personas humanas residentes.

» Alicuotas: Las sociedades, incluso las controladas de
las sociedades extranjeras, se encuentran actualmente
gravadas con alicuotas progresivas entre 25 %y 35 %
segun el siguiente detalle:

» Para ganancias netas imponibles de hasta
ARS 7.604.948,57: alicuota del 25 % sobre
la ganancia neta imponible.

» Para ganancias netas imponibles desde
ARS 7.604.948,58 hasta ARS 76.049.485,68:
un monto fijo de ARS 1.901.237,14 mas el 30 %
sobre la ganancia neta imponible que exceda
ARS 7.604.948,58.

» Para ganancias netas imponibles que excedan los



ARS 50 millones: un monto fijo de ARS 76.049.485,68

mas el 35 % sobre la ganancia neta imponible que
exceda los ARS 76.049.485,68.

Por su parte, la alicuota sobre dividendos es del 7 %
para ganancias devengadas en ejercicios fiscales que se
iniciaron desde el 1° de enero de 2018 en adelante.

» Territorialidad: Para las sociedades residentes, la
ganancia mundial estd sujeta a impuestos, incluso la
ganancia de las sucursales y controladas extranjeras.
La ganancia de las controladas extranjeras es
gravable en general solo respecto de los dividendos
efectivamente pagados, excepto en el caso de
aplicacion de las particulares reglas de transparencia
fiscal, en cuyo caso, la sociedad argentina debe
pagar impuestos sobre el porcentaje asignable a las
ganancias de la controlada independientemente de
si se pagan los dividendos. Las sociedades formadas
de acuerdo con la ley argentina y las sucursales y
otros establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras, se consideran sociedades residentes a
los fines impositivos. Deben Ilevar una contabilidad y
registros independientes en Argentina.

v

Ganancia empresarial: Las ganancias de las personas
juridicas incluyen desde la venta de bienes, activos
depreciables, participaciones o inmuebles; ganancias
de dividendos de sociedades que no son residentes;

intereses; regalfas y cdnones, y ganancias por diferencias

de cambio. El Unico tipo de ganancia empresarial que
la ley define especialmente como “ganancia bruta”
es aquella derivada de la venta de bienes de cambio;
se define como las ventas netas menos el costo de
adquisicion o produccién. Otra ganancia bruta puede
determinarse mediante cualquier otro procedimiento

contable, siempre y cuando sea apropiado, cuente con
solidez técnica y se aplique con uniformidad.

» Ganancias de capital: Las ganancias de capital de las
sociedades no estdn sujetas a un impuesto especifico. Se
incluyen en el alcance del impuesto a las ganancias y, por
consiguiente, estan sujetas a las alicuotas actualmente
vigentes de entre 25 % y 35 %.

» Quebrantos: Los quebrantos no pueden aplicarse a
ejercicios anteriores, pero pueden trasladarse a ejercicios
futuros hasta un maximo de cinco afios.

Temas importantes

» Reglas de limitacion de deduccidn de intereses: Las
sociedades locales, excepto las entidades financieras,
deben aplicar estas reglas a las operaciones financieras
con partes relacionadas. Los intereses resultaran
deducibles hasta un monto a ser determinado por el
Poder Ejecutivo (actualmente fijado en ARS 1.000.000)
o el 30 % del EBITDA de la compafiia argentina, el que
resulte mayor. Las normas admiten que al limite aplicable
se le podrd adicionar el excedente no utilizado que se
haya acumulado en los tres ejercicios fiscales inmediatos
anteriores. A su vez, los intereses que no hubieran podido
deducirse, podran trasladarse a los cinco ejercicios
fiscales inmediatos siguientes.

» Reglas de precios de transferencia: Las
reglamentaciones argentinas sobre precios de
transferencia exigen que los precios de las operaciones
entre sociedades relacionadas se ajusten a los precios
gue se hubieran utilizado en operaciones entre partes
independientes.

» Regalias: Las regalias son generalmente deducibles y

estdn sujetas a retenciones. La alicuota de retencién
depende de la naturaleza del servicio y el cumplimiento
de las leyes locales de transferencia de tecnologia. Las
alicuotas son del 21 %, 28 % y 31,5 %. La deducibilidad
de las regalias por marcas y patentes se limita al 80 % de
los pagos brutos realizados a las entidades no residentes.

Intereses: Los intereses son gastos deducibles y estan
sujetos a retenciones cuando se pagan a beneficiarios
extranjeros , generalmente a una alicuota del 15,05 %
035 %.

Pérdidas especificas: Los quebrantos impositivos
correspondientes a la venta de acciones u otros titulos
valores, las pérdidas de actividades que producen
ganancias de fuente extranjera y las pérdidas incurridas
por operaciones de derivados (excepto operaciones de
cobertura) pueden compensarse Unicamente contra
ganancias de operaciones similares.

Ajuste por inflacién: A partir de la entrada en vigencia
de la Ley 27.430 se reimplanté el ajuste por inflacién
con determinadas caracteristicas. Por un lado, es posible
actualizar ciertas adquisiciones o inversiones efectuadas
en los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1°

de enero de 2018. Por otra parte, las normas de ajuste
por inflacién integral resultardn de aplicaciéon cuando se
verifigue un porcentaje de variacion del indice de precios
superior al 100 %, acumulado en los treinta y seis meses
anteriores al cierre del ejercicio que se liquida. A partir
de los ejercicios iniciados desde 01/01/2021 se computa
el ajuste por su totalidad en cada ejercicio fiscal.

Créditos de impuestos extranjeros: Las sociedades
residentes pueden computar el impuesto a las ganancias
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extranjeras como crédito para saldar su obligacién
impositiva en Argentina hasta el importe del aumento de
la obligacién impositiva que surge de incluir la ganancia
de fuente extranjera en la base imponible. Los créditos
de impuestos extranjeros no pueden aplicarse a ejercicios
anteriores, pero pueden trasladarse a ejercicios futuros
hasta un maximo de cinco afios.

Sociedades no residentes

Las sociedades extranjeras solo pagan impuestos por las
ganancias generadas en Argentina. Por lo general, se les
aplican retenciones a distintas alicuotas de acuerdo con la
naturaleza vy el origen de la ganancia.

Ganancias derivadas de importaciones

Las ganancias obtenidas por una sociedad extranjera a
partir de importaciones a Argentina no tributan, siempre
que la tenencia de los bienes se transfiera al extranjero y el
comprador local despache los bienes a través de la aduana

argentina.

Ganancias de la cartera de inversion

Las ganancias de la venta de acciones de sociedades
locales se encuentran en general gravadas a una alicuota
del 13,5 % sobre el precio de venta o una alicuota del 15
% sobre la ganancia neta (eleccién del contribuyente).
Cuando se trate de acciones que cotizan en mercados del
pafs resultara aplicable una exencién, en la medida que
los inversores del exterior no residan en jurisdicciones
no cooperantes o los fondos invertidos no provengan de
jurisdicciones no cooperantes.
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Asimismo, estardn exentos del impuesto los intereses o
rendimientos y las ganancias de capital de los siguientes
valores obtenidos por los beneficiarios del exterior

antes mencionados : (i) titulos publicos emitidos por los
Estados Nacional, Provinciales, Municipales y la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires; (ii) obligaciones negociables,
titulos de deuda de fideicomisos financieros y cuotapartes
de renta de fondos comunes de inversion, colocados

por oferta publica; y (iii) valores emitidos en el exterior
representativos de acciones de compafiias argentinas (por
ejemplo, ADRs).

La exencién precedente no resultara de aplicacién cuando
se trate de Letras del Banco Central de la Republica
Argentina (LEBAC).

Las sociedades extranjeras sélo pagan
impuestos por las ganancias generadas en
Argentina.

Otros Impuestos nacionales

Impuesto al valor agregado (IVA)

El impuesto al valor agregado (IVA) es un impuesto general
gue grava el consumo dentro del territorio argentino. Se
grava la entrega de activos, el otorgamiento de préstamos
o la prestacién de servicios por cualquier persona

fisica o juridica que realice una actividad econémica,

la importacién de bienes y servicios, y la prestacién de
servicios digitales. EI IVA se presenta y paga cada mes a
partir de un sistema virtual disefiado por las autoridades

fiscales. Los servicios prestados y los préstamos otorgados
en el extranjero, pero usados por sujetos responsables de
IVA en Argentina estaran sujetos a impuestos. Ese pago se
usara como crédito fiscal de IVA.

La alicuota general es del 21 %. Una alicuota superior del
27 % se aplica a la electricidad, el gas natural y el agua
suministrados a las actividades comerciales.

La alicuota del 10,5 % se aplica a algunas actividades. Por
ejemplo, a la industria de la construccién de viviendas.
Esta alicuota también se aplica a los intereses y comisiones
pagados por préstamos otorgados por entidades
financieras. Los bienes de capital, ya sean importados

o fabricados, se encuentran, en general, sujetos a una
alicuota del 10,5 %. Existen ciertos Iimites para solicitar la
devolucién de los créditos fiscales del contribuyente que
surgen como consecuencia de estas operaciones.

Las exportaciones de bienes y servicios se incluyen dentro
del alcance del IVA, pero se gravan a una alicuota del

0 %. Esto significa que el IVA no se aplica sobre las ventas
y que el IVA pagado por las compras puede recuperarse
mediante devoluciones de impuestos, que debe solicitar el
contribuyente.

Impuesto sobre los bienes personales

Todas las personas fisicas domiciliadas en Argentina

pagan impuestos sobre sus activos en todo el mundo. Las
personas fisicas que no estan domiciliadas en Argentina
solo deben pagar este impuesto respecto de los activos
ubicados en Argentina. Los sujetos que no tienen domicilio
en Argentina estdn sujetos a alicuotas progresivas de hasta
2,25 %. La propia sociedad local debe pagar el impuesto
aplicable a las acciones y otras participaciones en el capital



de las sociedades locales en el caso de accionistas no
domiciliados en Argentina. La alicuota aplicable es del
0,50 % sobre el patrimonio neto de la sociedad.

Impuesto a los débitos y créditos bancarios

La alicuota general es del 0,6 % (seis por mil) para los
créditos y 0,6 % (seis por mil) para los débitos de los
importes acreditados y debitados de la cuenta bancaria del
contribuyente. El 33 % del impuesto pagado tanto por los
créditos como por los débitos bancarios puede acreditarse
contra el impuesto a las ganancias.

Impuestos internos

Los gobiernos provinciales gravan la facturacién (los
ingresos) de las empresas. Las alicuotas varian segun el
tipo de actividad vy jurisdiccién (hay 24 jurisdicciones).

En general, el cultivo y la ganaderia, la mineria y otras
actividades primarias estdn sujetas a una alicuota de
alrededor del 1 %, las actividades industriales al 1,5 %, el
comercio y los servicios generales entreel 3%y 5 % vy las
actividades financieras y de intermediacién al 5,5 % u 8 %.
Estas alicuotas se aplican sobre los ingresos brutos totales
devengados durante el afio calendario. Las exportaciones
de productos estdn exentas del impuesto.

Impuestos locales y provinciales

Impuesto sobre los ingresos brutos

Los gobiernos provinciales gravan la facturacién (los
ingresos) de las empresas. Las alicuotas varian segun el
tipo de actividad vy jurisdiccién (hay 24 jurisdicciones).
En general, el cultivo y la ganaderia, la mineria y otras

actividades primarias estan sujetas a una alicuota de
alrededor del 1 %, las actividades industriales al 1,5 %, el
comercio y los servicios generales entreel 3%y 5%y las
actividades financieras y de intermediacién al 5,5 % u 8 %.
Estas alicuotas se aplican sobre los ingresos brutos totales
devengados durante el afio calendario. Las exportaciones
de productos estdn exentas del impuesto.

Impuesto de sellos

El impuesto de sellos alcanza los instrumentos publicos
o privados. Debe pagarse en la jurisdiccién en que se
documentd la operacién econdmica, pero también puede
ser aplicable en la jurisdiccion donde tiene efectos.

Los documentos sujetos a este impuesto incluyen, entre
otros, todos los tipos de contratos, escrituras, facturas

de crédito, pagarés y valores negociables. Por lo general,
la base imponible es el valor econémico del contrato. En
general, la alicuota aplicable es del 1 %, pero puede variar
segun el tipo de escritura y la legislacion de la jurisdiccion
que aplica el impuesto. En el caso de ventas de inmuebles,
entre otras, la alicuota puede ser del 3,6 %.

Impuesto sobre inmuebles

Los gobiernos locales determinan el valor del inmueble
local y aplican un impuesto progresivo sobre el valor del
mismo. Los gobiernos locales también pueden cobrar tasas
por servicios tales como alumbrado, barrido y limpieza.

Incentivos fiscales

Promocidon de la mineria

Las entidades elegibles deben desarrollar actividades

mineras en Argentina o crear un establecimiento en
Argentina con esa finalidad. Para ser elegibles, el proyecto
debe estar ubicado en el territorio de las provincias
cubiertas por el sistema de incentivo. Los incentivos se
otorgan para la prospeccion, exploracién, desarrollo,
preparacion, extraccién y cierto procesamiento de
minerales.

Los proyectos elegibles reciben, entre otros, los siguientes
beneficios fiscales:

» Estabilidad fiscal: Excepto por el IVA y los aportes a la
seguridad social, no puede aumentarse la carga fiscal
total (impuestos nacionales, provinciales y municipales)
durante 30 afios desde la presentacién de los estudios
de viabilidad. Existen reglas especiales respecto de la
deducibilidad y depreciacion.

» Regalias: Las regalias cobradas por las provincias
se limitan al 3 % del valor de los minerales extraidos
y transportados antes de cualquier proceso de
transformacién.

Sistema de créditos fiscales para capacitacion

Se otorga un crédito fiscal sobre las inversiones o gastos
idoneos efectuados por las sociedades en la capacitacién
de sus recursos humanos, ya sea en actividades abiertas
(dictadas en instituciones publicas o privadas) o cerradas
(cursos a medida de la empresa).

En el caso de las grandes empresas, el crédito fiscal no
puede superar el 0,08 % de la ndmina anual (8 % en el caso
de las PyME). El crédito fiscal puede usarse para pagar
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cualquier impuesto nacional (por ejemplo, impuesto a las
ganancias e IVA).

Proyectos de inversién en bienes de capital e
infraestructura

El sistema otorga beneficios para las inversiones en nuevos
bienes muebles de capital depreciables que se usen para
actividades industriales, excepto vehiculos y proyectos de
ingenieria civil.

Los beneficios fiscales disponibles en virtud del sistema
consisten principalmente en uno de los siguientes:

1. devolucién anticipada de IVA compras respecto de los
activos de capital o del proyecto de infraestructura
incluido en el proyecto de inversion, o

2. depreciacién acelerada de ciertos activos siempre y
cuando se cumplan ciertas condiciones.

Los beneficios detallados en (1) y (2) solo estan disponibles
en conjunto respecto de los proyectos de inversion que
estén destinados exclusivamente al mercado de las
exportaciones.

Régimen de promocion de la economia del
conocimiento

La ley establece beneficios fiscales para ciertas
actividades incluyendo desarrollo de software, produccién
o postproduccién audiovisual, biotecnologia, servicios
geolégicos y de prospeccion, servicios relacionados con la
electrénica y las comunicaciones, servicios profesionales,
nanotecnologia y nanociencia, industria aeroespacial y
satelital, tecnologias espaciales, entre otras.
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Sujeto al cumplimiento de requisitos, los principales
beneficios incluyen:

» Reduccién de hasta el 60 % del Impuesto a las Ganancias,
segun el tamafio de empresa.

» Exencidn del pago de Derechos de Exportacién.

» Bono para pagar impuestos nacionales equivalente al
70 % de las contribuciones patronales sobre el personal
dedicado a las actividades promovidas (el beneficio
asciende al 80 % en algunos casos).

Industria de los biocombustibles

La ley entiende por biocombustible al bioetanol, biodiesel
y biogas que se produzca a partir de materas primas de
origen agropecuario, agroindustrial y desechos organicos
de acuerdo con las normas de calidad establecidas por las
autoridades aplicables.

Los principales beneficios fiscales disponibles mediante
este sistema son:

» depreciacion/amortizacién acelerada de los equipos y las
inversiones a los fines del impuesto a las ganancias;

» devolucién anticipada de IVA sobre las compras de
activos fijos e inversiones en infraestructura;

Biotecnologia moderna

El sistema otorga beneficios fiscales para quienes
investiguen, desarrollen y produzcan proyectos a partir de
la aplicacién de biotecnologia moderna.

Los principales beneficios fiscales son:

» depreciacién acelerada a los fines del impuesto a las
ganancias y devolucién anticipada de IVA respecto a los
activos fijos, y

» conversion en bono de crédito fiscal del 50 % de los
gastos destinados a las contrataciones de servicios de
asistencia técnica, de investigacién y/o desarrollo con
entidades pertinentes del Sistema Nacional de Ciencia,
Tecnologfa e Innovacion.

Tierra del Fuego

El régimen de promocién industrial reglamentado por la
Ley N° 19.640 establece que las actividades y operaciones
realizadas en el Territorio Nacional de Tierra del Fuego o
los activos existentes en ese territorio estan exentos de
todos los impuestos nacionales (pueden aplicarse alicuotas
reducidas en el caso de algunos impuestos especificos).

Respecto de los derechos aduaneros, los beneficios
incluyen la exencién o reduccién de los impuestos que
gravan las importaciones y exportaciones de bienes
muebles.

Para solicitar la exencién impositiva, las actividades deben
realizarse en el territorio de Tierra del Fuego.

Convenios para evitar la doble imposicion

Argentina tiene convenios vigentes para evitar la doble
imposicion internacional con los siguientes paises:
Alemania, Australia, Bélgica, Bolivia, Brasil, Canada,
Chile, Dinamarca, Emiratos Arabes Unidos, Espafia,
Finlandia, Francia, Holanda, Italia, México, Noruega, Qatar,



Reino Unido, Rusia, Suecia, Suiza y Uruguay. Ademas,
se encuentran vigentes varios convenios para eximir al
transporte internacional del impuesto a las ganancias.

Exportar a Argentina y desde Argentina

Reglamentaciones sobre importaciones

Las autoridades aduaneras argentinas incorporaron los
Cédigos de Sistema Armonizado (cédigos HS, por su

sigla en inglés) para clasificar los bienes y determinar los
aranceles, que conforman la base del Nomenclador Comun
del Mercosur (NCM) aplicable a los paises miembros del
Mercosur. Los aranceles basicos se calculan a partir del
valor CIF (costo, seguros y flete) de las importaciones. Los
aranceles varian de acuerdo con los diferentes tipos de
bienes y oscilan entre 0 % y 35 %. Segun la clasificacion
arancelaria de los bienes, las importaciones también
pueden estar sujetas a una tasa estadistica del 3 % (con
ciertos topes).

Ademas, las importaciones se encuentran sujetas a IVA.
La alicuota de IVA puede ser del 21 % 0 10,5 %, segun la
clasificacion de los bienes y se calcula sobre un importe
equivalente a la suma del valor en aduana, los derechos
de importacién y la tasa estadistica. Las importaciones de
ciertos bienes también estdn sujetas a impuestos internos.

La importacion de bienes se encuentra sujeta al pago
adelantado de ciertos impuestos (IVA, impuesto a las
ganancias e impuesto sobre los ingresos brutos). Estos
cargos son, de hecho, los adelantos o percepciones de IVA,
impuesto a las ganancias e impuesto sobre los ingresos

brutos que el importador debe pagar en relaciéon con sus
actividades (ventas, servicios, suministros, entre otros)
en el mercado local. Por ejemplo, el adelanto de impuesto
a las ganancias es un crédito contra el pago del impuesto
a las ganancias anual del importador. Estos adelantos de
impuesto no son aplicables si el importador considera
gue los bienes son “activos fijos" para fines contables o

si el importador obtiene ciertos certificados de exencién
impositiva. La alicuota de adelanto de IVA es del 20 %

0 10 % (segun la clasificacién de los bienes), la alicuota
del adelanto de impuesto a las ganancias es del 6 %, y la
alicuota de adelanto de impuesto sobre los ingresos brutos
es del 2,5 %.

Existen reglamentaciones especiales para el comercio
dentro del Mercosur. La alicuota correspondiente al
derecho de importacion aplicable es del O %. La tasa
estadistica no es aplicable. Los productos elegibles deben
tener un certificado de origen de un pais miembro del
Mercosur que pruebe que gran parte del proceso de
fabricacion se realizé en algun pais miembro del Mercosur.

En el mes de octubre de 2022 se derogd el Régimen que
creé el Sistema Integral de Monitoreo de Importaciones
(SIMD) y se cred un nuevo Sistema de Importaciones de la
Republica Argentina denominado “SIRA", aplicable a los
importadores que realicen importaciones a consumo. Este
nuevo Sistema estd disponible a través del micrositio de
AFIP, organismo que analizara: i) la situacién del sujeto a
partir de la informacién que obren en sus registros, ii) el
perfil de riesgo, iii) la capacidad econémica financiera (CEF)
del importador.

Reglamentaciones sobre exportaciones

Argentina establecié derechos de exportacién que se
aplican a las exportaciones para consumo de practicamente
todas las mercaderias comprendidas en las posiciones
arancelarias de la Nomenclatura Comun del Mercosur. La
alicuota depende del tipo de bien exportado.

Mercosur

El 26 de marzo de 1991, Argentina, Brasil, Paraguay y
Uruguay firmaron un convenio que establece una reduccion
gradual de los derechos de importacién sobre el comercio
entre los 4 paises. La plena vigencia de este convenio
comenz6 el 1 de enero de 1995 mediante la eliminacion

de los derechos de importacién entre los 4 paises. Chile

y Bolivia firmaron acuerdos de libre comercio con el
Mercosur. El Mercosur también firmé acuerdos de comercio
preferencial con otros paises del ALADI (México, Colombia,
Ecuador, Perl y Cuba) con el propdsito de crear dreas de
libre comercio. También hay acuerdos de comercio con
India e Israel.

El Mercosur también firmé acuerdos de
comercio preferencial con otros paises del
ALADI (México, Colombia, Ecuador, Pera y
Cuba) con el propdsito de crear areas de libre
comercio.
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Régimen Cambiario Argentino

El Poder Ejecutivo Nacional decidié adoptar medidas
calificadas como “transitorias y urgentes” para regular con
mayor intensidad el Régimen de Cambios fundandose para
ello en la necesidad de fortalecer el normal funcionamiento
de la economia y contribuir a una administracién prudente
del mercado de cambios, reducir la volatilidad de las
variables financieras y contener el impacto de oscilaciones
de los flujos financieros sobre la economia real.

Con esa finalidad, se dictd, el 1° de septiembre de 2019,

el Decreto de Necesidad y Urgencia PEN N° 609/2019,
estableciéndose, entre otras cuestiones, que el contravalor
de la exportacién de bienes y servicios deberd ingresarse al
pais en divisas y/o negociarse en el mercado de cambios en
las condiciones y plazos que establezca el Banco Central de
la Republica Argentina (“BCRA™).

Asimismo se establecid que el BCRA establecerd los
supuestos en los que el acceso al mercado de cambios
para la compra de moneda extranjera y metales preciosos
amonedados y las transferencias al exterior requerirdn
autorizacion previa, con base en pautas objetivas en
funcién de las condiciones vigentes en el mercado
cambiario y distinguiendo la situacion de las personas
humanas de la de las personas juridicas y se lo faculté
para establecer reglamentaciones que eviten practicas y
operaciones tendientes a eludir, a través de titulos publicos
u ofros instrumentos, lo dispuesto en esa medida.
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En ejercicio de esas facultades y a efectos de implementar
lo normado, el 1 de setiembre del 2019, el BCRA

dicté la Comunicacién “A" 6770 y otras aclaratorias y
complementarias, que establecen entre otras cuestiones,
las siguientes:

» Los cobros de exportaciones de bienes deberan ser
ingresados y liquidados en el mercado de cambios
dentro de determinados dias corridos segun la posicion
arancelaria de la mercaderia exportada. Los mismos
pueden variar entre 15, 30, 60, 180 y 365 dias corridos.
Mads alla de estos plazos, si el exportador hubiera cobrado
las exportaciones antes del plazo indicado, deberd
ingresar y liquidar dichas divisas dentro de los 5
dias habiles.

» Los cobros de exportaciones de servicios deberan ser
ingresados y liquidados dentro de un plazo maximo de
5 dias habiles desde su percepcién o acreditacion en
cuentas del exterior.

» Se requiere autorizacién previa para la pre-cancelacion
de deudas por importacién de bienes y servicios. En el
caso de deudas vencidas, serd necesaria la presentacion
de la "SIRA" y la “SIRASE" (para bienes y servicios
respectivamente) en donde se detallard la fecha a partir
de la cual se podrd solicitar el acceso al mercado Unico
de cambios.

» Se requiere autorizacién previa del BCRA para la
constitucién de activos externos por parte de las
personas juridicas, gobiernos locales, fondos comunes de
inversién, fideicomisos, entre otros.

» Se requiere autorizacién previa del BCRA para la
constitucién de activos externos y ayuda familiar y la
concertacién de garantias en operaciones de derivados,
por parte de las personas humanas cuando superen los
USD 200 en el mes calendario.

» Las deudas de caracter financiero con el exterior
gue se desembolsaron a partir del 1/09/2019, deben
ingresarse y liguidarse en el mercado de cambios. Debera
demostrarse el cumplimiento de este requisito a los fines
de acceder al mercado de cambios para cancelar capital
e intereses. Se requiere autorizacién previa del BCRA
para la cancelacion de servicios de capital de deudas de
cardacter financiero entre partes relacionadas.

» Se requiere autorizacién previa del BCRA para el giro de
utilidades y dividendos.

En todos los casos de acceso al mercado de cambios para
el pago de deudas financieras o comerciales, se deberd
demostrar que las mismas se encontraban declaradas en el
Régimen Informativo del BCRA de la Comunicacién

“A" 6401.



4. Leqgislacion laboral

La Ley de Contrato de Trabajo, que se complementa

con leyes y normas adicionales relativas a actividades
especificas, regula las condiciones de empleo en toda
Argentina. La ley no se aplica a los empleados publicos
y otros sectores especificos, cuyas condiciones laborales
estan comprendidas en normas separadas.

Cargas sociales

Se muestran a continuacion las alicuotas de aportes y
contribuciones. Podrian aplicarse otros pagos menores
en ciertas circunstancias, por ejemplo, en el caso de los

convenios colectivos de trabajo y/o impuestos provinciales.

La Ley de Contrato de Trabajo, que se
complementa con leyes y normas adicionales
relativas a actividades especificas, requla
las condiciones de empleo en todo el pais.

Resumen de alicuotas de aportes y contribuciones

Jubilacién 12,35 (a) 10,77 (a) 11,00 ()
PAMI 1,57 @ 1,59 @ 3,00 (©
Obra social 5,40 @ 4,70 (a) -
Fondo nacional de empleo 1,08 (@) 0,94 (a) -
Asistencia médica 6,00 (b) 6,00 (b) 3,00 (©
TOTAL 26,40 24,00 17,00

Referencias:

a. Estos porcentajes son aplicables desde febrero, y se
aplican sobre la remuneracion total, sin Iimite alguno.
De la base imponible sobre la que corresponde aplicar
la alicuota de contribuciones de Seguridad Social, se
detraerd, por cada uno de los trabajadores en némina,
un importe de, actualmente, ARS 7.003,68, en
concepto de remuneracién bruta. Asimismo, sectores
particulares como “salud” pueden aplicar un importe
de detraccion de ARS 17.509,20.

b. Estos porcentajes son aplicables sobre la remuneracion
total, sin Iimite alguno.

c. Estos porcentajes aplican sobre la remuneracién del
empleado, hasta el Iimite maximo mensual de ARS
357.166,98 (vigente desde el 1° de marzo de 2022).
Este importe mdximo se actualiza de manera trimestral
durante el transcurso de cada afio.

Los empleadores pueden computar un crédito de IVA por
las contribuciones pagadas, cuyo importe dependerd de
la remuneracién imponible y la regién en la que estén
ubicados los empleados, conforme con el articulo 21 de la
Ley de Solidaridad Social y Reactivaciéon Productiva en el
marco de la Emergencia Publica N° 27.541 y su Anexo .

"Empleadores del sector privado cuya actividad principal se encuentre dentro de los sectores “Servicios" o “Comercios”, siempre y cuando su facturacién
anual supere los limites establecidos para la categorizacién como mediana empresa tramo 2, actualmente los valores son $ 940.220.000 para Servicios y $
3.698.270.000 para Comercio, con excepcion de los comprendidos en las leyes N° 23.551 (Asociaciones Sindicales), 23.660 (Obras Sociales), 23.661 (ANSSAL)

y 24.467 (PyME).

8 Empleadores del sector comercial o de servicios mencionados en la nota al pie anterior.
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Sequro de Riesgos de Trabajo

La Ley de Riesgos de Trabajo establece que debe
contratarse una pdliza de sequros de una compafiia
aseguradora de riesgos del trabajo.

El aporte a las compafifas de seguros de riesgos del
trabajo usualmente estd compuesto por un importe fijo por
empleado y un porcentaje variable. El porcentaje variable
se calcula a partir de las contribuciones patronales a la
seguridad social (sin limite), ademas cualquier importe no
remunerativo (excepto conceptos indemnizatorios en caso
de extincién del contrato).

Sequro de vida

Los empleadores deben adquirir una cobertura de ARS
181.500,00 por empleado, siendo el valor mensual de
ARS 37,21 desde marzo de 2022. Dichos valores se
ajustan anualmente conforme al Gltimo salario minimo
vital y mévil publicado en el mes de diciembre de cada
ano, entrando en vigencia a partir del 1° de marzo del
afio siguiente.

Convenios de seguridad social

Argentina ha celebrado acuerdos de reciprocidad en
materia de seguridad social con diversos paises.

El Convenio Multilateral del Mercosur que incluye a Brasil,
Paraguay y Uruguay, asi como los convenios bilaterales con
Chile, Eslovenia, Espafia, Francia, Grecia, Italia, Portugal,
Perd y Colombia.
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Por otro lado, el Convenio Iberoamericano de la Seguridad
Social, que incluye a Bolivia, Costa Rica, El salvador,
Guatemala, Honduras, Nicaragua, Panamd, Republica
Dominicana y Venezuela, asi como los convenios bilaterales
con Bélgica y el Gran Ducado de Luxemburgo, aun se
encuentran vigentes y en proceso de instrumentacién.

Autonomos

Los auténomos deben hacer un aporte a un fondo de
pensiones especifico. El importe que deben aportar
depende de la naturaleza de su trabajo y el nivel de
ingresos. Este aporte mensual oscila entre ARS 9.003,60 y
ARS 39.615,30.

Independientemente de que exista una relacién de
dependencia con la sociedad, los miembros de los érganos
de administracién de las sociedades y los representantes de
sociedades extranjeras deben realizar aportes obligatorios
al Régimen Nacional de Trabajadores Auténomos.

Contratos laborales

Por lo general, los contratos laborales no especifican la
fecha de terminacién, adecudndose al principio general de
indeterminacién del plazo. El principio deja de ser aplicable
si: a) el periodo del contrato se definié por escrito y b) la
actividad justifica la excepcion.

Se entiende que los contratos de trabajo por tiempo
indeterminado se celebran por un periodo de prueba
durante los primeros tres meses. Durante este periodo
de prueba, cualquier parte puede extinguir la relacién sin

especificar la causa, pero con previo aviso. La terminacion
del contrato no genera el pago de indemnizacion en ese
caso.

Otros tipos de contratos incluyen: contratos a tiempo
parcial (la jornada laboral no excede dos tercios de la
jornada normal) y contratos de trabajo por temporada
(cuando la relacién entre las partes se limita a ciertos
meses del afio y se repite segun el ciclo econdémico de la
actividad).

Otros sistemas de contratacién aceptados por la legislacién
laboral argentina, que son excepciones al principio de
indeterminacién del plazo, incluyen contratos por tiempo
determinado y contratos de trabajo eventual. Puesto que
son excepciones al principio general, debe analizarse su
aplicabilidad considerando las disposiciones de la Ley de
Contrato de Trabajo, segun cada caso.

Requisitos especiales para personas fisicas
extranjeras

En principio, no existen restricciones al empleo de
extranjeros ni cupos.

Los expatriados pueden solicitar una exencién respecto
del pago de aportes y contribuciones, o los beneficios
de un convenio de seguridad social internacional, seguin
corresponda.

En cada caso debe analizarse el tratamiento aplicable a los
beneficios considerando las leyes en vigencia (usualmente,
el paquete completo de beneficios se considera imponible).



Alcance de los beneficios

No es habitual en Argentina que las sociedades ofrezcan
beneficios jubilatorios adicionales a los empleados, ademdas
de la jubilacién oficial (algunas grandes sociedades locales
y multinacionales son la excepcién).

En la mayoria de los casos, los beneficios relacionados
con la asistencia sanitaria cubren las necesidades de los
empleados. Sin embargo, la pensién durante la etapa de
retiro suele no alcanzar importes demasiado elevados, lo
cual favoreceria el desarrollo de los planes de seguro de
retiro privados.

Se adoptaron algunas medidas para aumentar los minimos
a los que acceden los jubilados durante su retiro. El haber
minimo de retiro asciende de ARS 50.124.26 (valor vigente
a diciembre de 2022).

Salario y otros beneficios de los empleados

Las leyes laborales argentinas protegen a los empleados.
Varias reglamentaciones abordan conceptos, como las
relaciones laborales, los distintos métodos de pago de
los salarios, las licencias de maternidad y otras, y las
restricciones al empleo de menores de edad.

De acuerdo con la Ley de Contrato de Trabajo, se abonara
un sueldo anual complementario equivalente al salario
mensual pagadero en dos cuotas, la primera el 30 de
junio y la segunda el 18 de diciembre de cada afio.
Ademads, los empleados tienen derecho a vacaciones
segln su antigliedad (que varian de 14 a 35 dias por
afio). Los conceptos como las horas extra y las licencias
por enfermedad estdn regidos especificamente por las
disposiciones de la Ley de Contrato de Trabajo.

Extincion de la relacion laboral

Puede extinguirse el contrato de trabajo por varios motivos.
Las razones mas comunes son la renuncia y el despido sin
causa dispuesto por el empleador.

En caso de renuncia, el empleador sélo debe pagar

el salario devengado, las vacaciones no gozadas y el
proporcional del sueldo anual complementario. En

el caso de despido sin causa, en adicién a los pagos

gue corresponden en caso de renuncia, el empleador
generalmente debe abonar la indemnizacién sustitutiva de
preaviso -salvo que otorgue el mismo, el cual es de uno o
dos meses, dependiendo de la antigliedad en el empleo-, y
la indemnizacién por despido (equivalente a un salario por
afio de servicio o fraccion mayor de tres meses, pudiendo
resultar aplicable un tope sobre dicha base de cdlculo).
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5.Normas de contabilidad y auditoria

Presentacion de informacion financiera

En virtud de la Ley General de Sociedades y las
reglamentaciones de la IGJ, las sociedades por acciones, y
las sociedades de responsabilidad limitada que tengan un
capital social superior a ARS 50 millones, deben presentar a
la IGJ los estados contables anuales, que incluyen, el balance
general, el estado de resultados, el estado de evolucién del
patrimonio neto y el estado de flujo de efectivo.

Ademas, las sociedades controlantes estan obligadas a
presentar estados contables consolidados como informacion
complementaria a los estados individuales.

La constitucion, el funcionamiento y la liquidacion de las
sociedades comerciales estan regulados por la Ley General
de Sociedades N° 19.550 y por las normas emitidas por los
diversos organismos de control.

Los dos requisitos fundamentales son los siguientes:

a. Presentar los estados contables anuales auditados por
un auditor externo independiente.

b. Las sociedades anénimas y las sociedades de
responsabilidad limitada incluidas en el articulo 299 de
la Ley General de Sociedades que no tienen consejo de
vigilancia deben tener un sindico o, en algunos casos,
una comisién fiscalizadora. Esta funcién la llevan a
cabo contadores y/o abogados (articulo 284 de la Ley
General de Sociedades).

Las entidades de supervisién mencionadas en la siguiente
tabla exigen que se presenten a la autoridad de control
correspondiente los estados contables junto con el informe
de auditor externo emitido por un contador publico
independiente.

Sin perjuicio de las prérrogas excepcionales establecidas
por las autoridades de control con motivo de la situacién
de pandemia originada por el COVID 19, el plazo general
para presentar los estados contables anuales varia segun
la autoridad de control que corresponda. El plazo se define
después de una cierta cantidad de dias posterior al cierre
del ejercicio:

Sociedades que realizan oferta publica

; 70 dias coridos
de sus valores negociables

Entidades financieras 70 dias corridos (3)

Compaiiias de seguro 60 dias corridos (3)

Aseguradoras de riesgos del trabajo 45 dias corridos (3)

Entidades sujetas al control de la
Inspeccion General de Justicia:

Comisién Nacional de Valores

Sociedades que realizan oferta publica de sus valores negociables

Banco Central de la Republica Argentina

Entidades financieras

Superintendencia de Seguros de la Nacién

Compaiiias de seguro

Superintendencia de Administradoras de Riesgos del Trabajo

Aseguradoras de riesgos del trabajo

Inspeccién General de Justicia (y autoridades provinciales similares)

Sociedades por acciones, sucursales extranjeras,
asociaciones civiles sin fines de lucro y fundaciones

Las sociedades por acciones, y las sociedades de responsabilidad limitada que tengan un capital
social superior a ARS 50 millones, deben presentar a la IGJ los estados contables anuales, que
incluyen, el balance general, el estado de resultados, el estado de evolucion del patrimonio neto y

el estado de flujo de efectivo.
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Sociedades por acciones
comprendidas en el art. 299 de la Ley
N° 19.550

15 dias habiles antes
de la Asamblea de Accionistas (1)

15 dias habiles posteriores a la

Resto de las sociedades Asamblea de Accionistas (1) (2)

Sucursales extranjeras 120 dias

Asociaciones civiles sin fines de lucro 15 dias habiles antes de la Asamblea

15 dias habiles posteriores a la

Fundaciones 7 X L L.
reunion del Consejo de Administracion

(1) La asamblea debe convocarse dentro de los cuatro meses posteriores al
cierre del ejercicio.

(2) Los estados contables deberdn presentarse electrénicamente a la IGJ,
generados por el programa aplicativo provisto por la IGJ, acompafiados de
una declaracién jurada de la sociedad y certificacion de contador publico
independiente.

(3) Nuevo plazo establecido para los estados contables correspondientes al
ejercicio 2022.



» De acuerdo con el articulo 66 de la Ley General de
Sociedades, los administradores de las sociedades por
acciones, y las sociedades de responsabilidad limitada
deben preparar una memoria en la fecha de emision de
los estados contables en la que informen sobre el estado
de la Sociedad en las distintas actividades en que haya

de la Comisién Nacional de Valores. Esta informacién
debe ser presentada dentro de los 42 dias del cierre del
periodo. Asimismo, en el caso de los estados contables
trimestrales de sus sociedades controladas, bajo control
conjunto y asociadas, las emisoras podran reemplazar
su presentacion por la revelacién en nota a sus estados

argentinas distintas a la RT 26", se describen las normas
contables profesionales argentinas que deben aplicarse
sobre la reexpresion de los estados contables en moneda
homogénea.

Los dividendos pueden distribuirse sélo en base a las

ganancias liquidas y realizadas que surjan de un balance
correspondiente al cierre del ejercicio preparado segun la
ley y el estatuto de la sociedad. Las sociedades incluidas
en el articulo 299 de la Ley General de Sociedades pueden
distribuir dividendos por adelantado o provisorios, en base
a estados contables especiales, bajo la responsabilidad
ilimitada y solidaria de los directores y sindicos.

contables de la informacién de dichas entidades
conforme a la normativa aplicable vigente, en cuyo caso
las emisoras deberdn poner a disposicién dichos estados
contables si fueren requeridos por el publico.

operado y expliquen los resultados y las proyecciones de
la sociedad.

» Envirtud de las normas de la IGJ todas las sociedades
por acciones, y las sociedades de responsabilidad
limitada con un capital igual o superior a ARS 50 » Las entidades financieras, compafiias de seguro, y las
millones, deberan incluir en la memoria cierta administradoras de riesgos del trabajo deben presentar
informacién adicional a la prevista en la Ley General de estados contables trimestrales a sus respectivos
Sociedades relacionada con la estructura organizativa de organismos de control en los siguientes plazos:
la sociedad, sus actividades y objetivos y perspectivas
para el ejercicio siguiente. a.

Las normas de la IGJ establecen los siguientes requisitos
societarios:

La capitalizacién del ajuste del capital social previo o
simultdneamente a aumentos efectivos de capital y

» Bajo ciertas condiciones, en el caso de sociedades por
acciones no comprendidas en el articulo 299 de la Ley
General de Sociedades (ver arriba) y en las sociedades
de responsabilidad limitada con un capital social superior
a ARS 50 millones, la Asamblea podra dispensar a
los administradores de confeccionar la memoria con
la informacion adicional mencionada anteriormente,
cuando no fuera necesaria para sus propésitos, ni existan
accionistas y terceros que hayan demostrado en forma
fehaciente interés legitimo en dicha informacién. En esos
casos, la memoria debe confeccionarse en funcién a los
requisitos previstos en el articulo 66 de la Ley General de
Sociedades.

Ultimo dia del mes subsiguiente

Entidades financieras al cierre (1)

b. Ladistribucién de los resultados no asignados positivos
(ya sea mediante dividendos en efectivo o en acciones,
o la constitucion de reservas).

Compaiiias de seguro 60 dias corridos (2)

Aseguradoras de riesgos del trabajo 60 dias corridos (2)

Asimismo, las normas de la IGJ establecen mayores
requisitos para la registracién de aportes irrevocables

a cuenta de futuras suscripciones de acciones que los
establecidos en las normas contables profesionales,
principalmente su integracién en efectivo y su
capitalizacién obligatoria en un plazo que no podra
exceder el término del ejercicio econdmico en que se haya
aceptado, computado desde la aceptacion del aporte por
el 6rgano de administracién de la sociedad, salvo que

en razoén de la fecha de cierre del ejercicio, la asamblea
general ordinaria deba celebrarse antes de cumplido el
plazo, en cuyo caso la decisién sobre la capitalizacién
mencionada deberd adoptarse en esa misma oportunidad.

(1) Nuevo plazo establecido para los estados contables trimestrales que se
emitan a partir del ejercicio 2023.

(2) Nuevo plazo establecido para los estados contables trimestrales que se
emitan a partir del ejercicio 2022.

En todos los casos, los estados contables trimestrales y la
resefia informativa del Directorio deben estar acompafiados
por un informe de revisién emitido por un contador publico

de acuerdo con las normas de auditoria vigentes.
» Todas las sociedades que hacen oferta publica de sus

valores negociables (“emisoras") deben presentar
estados contables trimestrales y una resefia informativa
del Directorio, los cuales se publican en la pagina web

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, los estados
contables deben confeccionarse en moneda constante. Mds
adelante, en la seccién “Normas contables profesionales
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Normas contables profesionales

Aspectos generales

Argentina es una republica federal formada por 23
provincias y la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Todas

las jurisdicciones tienen Consejos Profesionales encargados

de emitir normas profesionales contables y de auditoria.
Las normas aprobadas por cada Consejo son obligatorias
sélo para los profesionales inscriptos en la jurisdiccion

respectiva.

Todos los Consejos Profesionales de Argentina son miembros

de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales
en Ciencias Econémicas (FACPCE), organizacion gue se
encarga de coordinar esfuerzos a fin de emitir las normas

profesionales contables y de auditoria. La FACPCE, a través

de la Comisién Elaboradora de Normas de Contabilidad
y Auditoria (CENCyA), elabora proyectos de normas que

somete a un periodo de consulta, finalizado el cual procede
a emitir la norma profesional definitiva, que puede consistir

en una Resolucién Técnica o en una Interpretacion, cuya

adopcidn es propuesta a los Consejos Profesionales de cada

jurisdiccién del pafs.

En 1998, la Junta de Gobierno de la FACPCE decidié poner
en marcha un plan de armonizacion de las normas contables

profesionales argentinas con las Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC), emitidas por el Comité de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASC, por su sigla en

inglés). El marco contable que resulté de la implementacion

de dicho plan consideré a las NIC vigentes a ese momento,

pero el plan no previé un protocolo de actualizacién continua

gue permitiera incorporar los cambios que, a posteriori, se
fueron produciendo en las normas internacionales.
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En 2009, la FACPCE emiti6 la Resolucidn Técnica N° 26
por la que adoptd las NIIF (Normas Internacionales de
Informacion Financiera), tal como son emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board). La aplicacién
de las NIIF se establecié como obligatoria para algunas
entidades, y optativa para otras, segun se indica en la
seccion siguiente.

Asimismo, la FACPCE ha iniciado un proceso de codificacion
y cambio en las normas contables distintas a la RT N° 26,
gue tendra vigencia efectiva a partir de 2024 y que se
explica con mayor detalle en una seccién especifica.

Adopcion de la Resolucion Técnica N° 26y
sus modificatorias

La adopcién de las NIIF en Argentina tiene las siguientes
caracteristicas:

1. Alcance de la aplicacién obligatoria

» Es obligatoria la aplicacion de las NIIF en los estados
contables de las entidades incluidas en el sistema de
oferta publica (Ley N° 17.811). La primera aplicacion
obligatoria fue en los estados contables de las entidades
listadas correspondientes a ejercicios anuales iniciados
a partir del 1 de enero de 2012 y a los periodos
intermedios correspondientes a dichos ejercicios.

Sin embargo, estdn exceptuadas de esta aplicaciéon
las entidades autorizadas por la Comisién Nacional
de Valores a mantener métodos contables de otro
organismo regulador, como las entidades financieras,
las compafiias de sequros, las cooperativas y las
asociaciones civiles.

» La obligacién de aplicacién de las NIIF alcanza a los

estados contables consolidados de un grupo econémico,
a los estados contables separados de una sociedad
controlante, y a los estados contables individuales de
una sociedad que no es controlante de otra. Los estados
contables separados e individuales mencionados son

los que deben considerarse a todos los fines legales en
Argentina, en tanto, los estados contables consolidados
son informacién complementaria.

2. Aplicacién opcional de las NIIF

» Las entidades no alcanzadas por, o exceptuadas de, la

aplicacién obligatoria de las NIIF, podrdn opcionalmente
aplicar las NIIF completas o la NIIF para las pequefias y
medianas entidades (PYMES), con el alcance establecido
por el IASB.

La NIIF para las PYMES no puede ser utilizada por
entidades a las que el IASB expresamente excluye de su
aplicacion. Esta exclusién alcanza a las entidades cuyos
instrumentos de deuda o patrimonio se negocian en

un mercado publico o que estén en proceso de emitir
estos instrumentos, o cuando una de sus actividades
principales sea mantener activos en calidad de fiduciario
para un amplio grupo de terceros.

No obstante lo establecido por la FACPCE, la posibilidad
de aplicacion optativa de las NIIF o de la NIIF para las
PYMES debe ser aprobada por el organismo de control
societario correspondiente a cada entidad. El estado de
esta adopcién por parte de los principales organismos
de control se trata mas adelante en la seccién “Normas
contables legales”.



Normas contables profesionales argentinas
distintas a la RT26

1. Unidad de medida

Las normas contables profesionales argentinas establecen
gue en un contexto de estabilidad monetaria la unidad de
medida a utilizar es la moneda nominal. En la identificacién
de un contexto de inflacién que justifique ajustar los
estados contables se ponderan ciertas condiciones
cualitativas, que son sustancialmente similares a las
contenidas en las NIC 29 “Informacién Financiera en
economias hiperinflacionarias”, pero el indicador clave

y condicién necesaria para reexpresar las cifras de los
estados contables es la existencia de una tasa de inflacién
acumulada en tres afios que alcance o sobrepase el 100 %.

Los entes obligados a la presentacién de estados contables
habian discontinuado la reexpresién a moneda homogénea
en el afio 2003 (hasta febrero o septiembre de ese afio,
dependiendo del tipo de entidad), situacién que se modificé
en el afio 2018 a partir de los acontecimientos que se
describen mds abajo.

AUn con un crecimiento en el nivel general de precios
relativamente alto en algunos afios del periodo durante

el cual estuvo interrumpida la reexpresién de los estados
contables a moneda homogénea, la inflacion acumulada
en tres afios se habia mantenido en Argentina por debajo
del 100 %. Sin embargo, debido a diversos factores
macroeconémicos, la inflacién trienal acumulada se ubicé
en 2018 por encima de ese guarismo, y se ha mantenido
en ese nivel hasta la actualidad.

En este escenario de alta inflacién, se han sucedido
los siguientes acontecimientos y emisién de normas
profesionales y legales:

a.

Con el propdsito de establecer normas para la
reanudacion del proceso de reexpresion de los estados
contables, la Junta de Gobierno de la FACPCE aprobd
el 29 de septiembre de 2018 la Resolucion JG N°
539/18 (complementada posteriormente por las
Resoluciones JG 553/19 y 584/21), que dispuso: (@)
que los estados contables correspondientes a ejercicios
anuales o periodos intermedios cuyos cierres ocurran
a partir del 1 de julio de 2018 debian ser reexpresados
de acuerdo con el procedimiento establecido en la RT
N° 6 “Estados contables en moneda homogénea”,
como si la economia hubiera sido siempre inflacionaria;
(b) que la serie de indices a utilizar para la reexpresion
es una elaborada y publicada mensualmente por

la FACPCE, que combina el indice de Precios al
Consumidor (IPC) Nacional publicado por el Instituto
Nacional de Estadistica y Censos (INDEC) a partir

de enero de 2017 (mes base: diciembre 2016) con

el indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM)
publicado por el INDEC hasta esa fecha, computando
para los meses de noviembre y diciembre de 2015,
para los cuales el INDEC no difundié informacién sobre
la variacién en el IPIM, la variacién en el IPC de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

La Comision Nacional de Valores y la Inspeccién
General de Justicia han emitido las Resoluciones
Generales (RG) 777/18 y 10/2018, respectivamente,
por las que adoptaron una posicién coincidente con la
establecida por la FACPCE en su RG 539/18, esto es,
requerir la reexpresién a moneda homogénea para los
estados contables anuales o intermedios con fecha de
cierre producida a partir del 31 de diciembre de 2018.

El Banco Central de la Republica Argentinay
la Superintendencia de Seguros de la Nacién

requirieron la reexpresiéon a moneda homogénea
a partir de los ejercicios iniciados el 1 de enero de
2020 y 30 de junio de 2020, respectivamente.

2. Métodos de medicién

Los criterios de medicién bajo las normas contables
argentinas se aplican segun la naturaleza de los activos y
los pasivos.

Al respecto, puede aplicarse:
a. Paralos activos:

» Costo histérico

» Valores corrientes

» Costo de reposicién

» Valor neto de realizacion

» Valor neto de realizacién en funcién al grado de
avance

» Valor razonable

» Importe descontado del flujo neto de fondos a
percibir (valor actual)

» Porcentaje de participaciéon sobre las mediciones
contables de bienes o del patrimonio

b. Para los pasivos:
» Importe original
» Costo de cancelacion

» Importe descontado del flujo neto de fondos a
desembolsar (valor actual)

» Porcentaje de participacion sobre las mediciones
contables de pasivos
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Asimismo, la FACPCE establecié que se aplique la siguiente
jerarquia normativa para la resolucién de cuestiones

cuyo tratamiento contable no esté previsto en las normas
contables profesionales argentinas:

i. las disposiciones establecidas en las normas
contables profesionales argentinas para temas
similares o relacionados;

ii. las normas generales de medicién contable;

iii. los conceptos incluidos en el marco conceptual de
€sas normas.

Si el problema no puede resolverse o la resolucién no es
evidente a partir de las fuentes primarias mencionadas, la
direccién de la entidad podra usar las siguientes fuentes
supletorias:

iv. las NIIF que hayan sido aprobadas y emitidas por el IASB;

v. los pronunciamientos mas recientes de otros emisores
gue empleen un marco conceptual similar al emitir
normas contables;

vi. las practicas aceptadas en los diferentes ramos o
industrias;

vii. la doctrina contable.

Las fuentes supletorias pueden usarse siempre y cuando no
entren en conflicto con las fuentes primarias y hasta tanto
la FACPCE emita una norma particular que trate el tema.

3. Norma Unificada Argentina de Contabilidad

La FACPCE ha iniciado un proceso de codificacién de las
normas contables profesionales argentinas que se identifica
con el titulo de Norma Unificada Argentina de Contabilidad
(NUA). La NUA sigue una estructura simple de comprender
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gue permite identificar con mayor facilidad que las

normas predecesoras los requerimientos que se deben
considerar para resolver cada tema contable. También
incluye un mayor acercamiento a las NIIF en algunos
aspectos de medicién, presentacién y revelacion, incorpora
tratamientos contables para cuestiones que no estaban
previstos en la normativa profesional, e incorpora también
normas diferenciadas de caracter optativo (mayormente
simplificaciones) para entes pequefios y medianos.

La primera parte de la NUA trata aspectos generales
aplicables a la mayoria de las entidades, y fue emitida en

el segundo semestre de 2022, con vigencia efectiva para
ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2024. La
segunda parte de la NUA esta destinada a las entidades con
estructuras organizativas o transacciones complejas, o bien
particularidades inherentes a la industria en que operan,

y se estima que serd aprobada y emitida en el sequndo
semestre de 2023.

La aplicacién de la NUA en los estados financieros de las
entidades a las que estd destinada depende de que los
organismos de control societario la adopten como propia,
ya sea tal como fue emitida o con los cambios que esos
organismos dispongan.

Respecto de la categorizacién de una entidad como
pequefia o mediana, la NUA establece que una entidad
reviste una de esas categorias si cumple con ciertas pautas
cualitativas y una cuantitativa, como sigue:

Pautas cualitativas

» No debe estar alcanzada por la Ley de Entidades
Financieras y no debe realizar operaciones de
capitalizacién o ahorro ni requerir recursos del publico
con promesa de prestaciones o beneficios futuros.

» No debe ser una entidad aseguradora bajo el control de la
Superintendencia de Seguros de la Nacién.

» No debe ser una sociedad anénima con participacién
estatal mayoritaria o de economia mixta.

» No debe tratarse de una entidad que controle o que sea
controlada por una entidad expresamente excluida.

Pauta cuantitativa

Una entidad califica como entidad pequefia o mediana
siempre que en el ejercicio inmediato anterior al que

se refieren los estados financieros no hubiera obtenido
ingresos superiores a un determinado importe. Ese
importe, expresado en poder adquisitivo del mes de
octubre de 2022, debe ser inferior a $ 650.000.000 para
gue una entidad califiqgue como entidad pequefa, y debe
ser igual o superior a $ 650.000.000 y no exceder los

$ 3.250.000.000 para que una entidad califigue como
entidad mediana. Estos importes estdn sujetos a una
actualizacién mensual aplicando la variacién en un indice
de inflacién que publica la FACPCE.

Normas contables legales

Las normas legales referentes a cuestiones contables
sélo pueden ser emitidas por el gobierno nacional y los
gobiernos provinciales por ley, decreto o resoluciones de
entidades del gobierno a las que se han delegado poderes
legislativos especiales en el tema de que se trata.

Las siguientes entidades del gobierno nacional estan
facultadas para emitir las normas legales relacionadas
con cuestiones contables: La Comision Nacional de
Valores; el Banco Central de la Republica Argentina;
la Superintendencia de Seguros de la Nacioén; la



Superintendencia de Riesgos de Trabajo; el Instituto
Nacional de Accién Cooperativa y Mutual, que controla las
cooperativas y asociaciones mutuales; el Instituto Nacional
de Seguridad Social, que controla las obras sociales y
entidades afines, y la Inspecciéon General de Justicia (y
autoridades provinciales similares).

Algunas de estas entidades del gobierno incorporan
automaticamente como normas contables legales a las
normas contables profesionales aprobadas por la FACPCE
y adoptadas por el Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la jurisdiccién correspondiente. Otras
entidades de gobierno emiten resoluciones especificas
por las que adoptan total o parcialmente a las normas
contables profesionales. Finalmente, existen entidades del
gobierno que emiten sus propias normas contables legales,
las que pueden contener diferencias significativas con las
normas contables profesionales. Las sociedades que no
estadn alcanzadas por la aplicacién obligatoria de las NIIF,
tienen actualmente habilitada por las normas contables
profesionales la opcién de aplicar las NIIF o la NIIF para
las PyME seqgun el tipo de entidad. El uso efectivo de esta
posibilidad no depende solo de la decisiéon del emisor

de los estados contables, sino de la autorizacién de los
organismos de control. Al respecto:

i. el Banco Central de la Republica Argentina ha
desarrollado un nuevo marco contable basado en las
NIIF que las entidades financieras aplican a partir
de los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2018,
con ciertas excepciones transitorias que se han
ido actualizando. Desde el 1° de enero de 2020 la
situacién es como sigue:

» Bancos Grupo A: para la constitucion de provisiones
por riesgo de incobrabilidad aplicaran el criterio de

pérdidas crediticias esperadas de la NIIF 9, excepto para
instrumentos de deuda del sector publico.

» Bancos Grupo By C: se excluye transitoriamente y
en forma integra la aplicacién de las normas de la
NIIF 9 sobre pérdidas crediticias esperadas. Estos
bancos pueden optar por esa aplicacién suspendida a
partir del 1 de enero de 2022 o0 1 de enero de 2023
(Comunicaciéon "A" 7427") o 1 de enero de 2024
(Comunicacién “A" 7659), excepto para instrumentos
de deuda del sector publico, para las cuales se
mantiene la exclusién transitoria.

ii. la Superintendencia de Seguros de la Nacién habia
avanzado en el armado de un plan para la adopcién
de las NIIF tentativamente en 2022/2023, pero a
partir de los cambios en el gobierno nacional y en la
administracién del organismo en 2019, no se conocen
actualmente avances en el proyecto.

iii. lalInspeccién General de Justicia, que ejerce el control
de las sociedades por acciones y sucursales localizadas
en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, emitié en
2018 su RG 4/18 por la que permite preparar los
estados contables bajo dos opciones: de conformidad
con las NIIF o con la NIIF para las Pymes incorporadas
por la FACPCE en su RT N° 26, o de conformidad con
las normas contables profesionales argentinas emitidas
por la FACPCE distintas a la RT N° 26.

Normas de auditoria

La Resolucién Técnica (RT) N° 37 de la FACPCE “Normas
de Auditoria, Revision, Otros Encargos de Aseguramiento,
Certificacion y Servicios Relacionados” describe las normas
relacionadas con la ejecucioén de auditorias y revisiones

limitadas de los estados contables de las entidades, entre
otros servicios profesionales tratados en esa resolucion.
Asimismo, algunos organismos de control, como el Banco
Central de la Republica Argentina o la Superintendencia
de Seguros de la Nacion, emiten normas de auditoria

y revision que el auditor debe cumplir en adicién a lo
establecido en la RT 37. Estas normas incluyen, por
ejemplo, una lista de los procedimientos de auditoria
minimos aplicables al examen de los estados contables
anuales y trimestrales de las entidades bajo su control.

Para las auditorias y revisiones limitadas de estados
contables que obligatoriamente deben ser preparados
bajo NIIF, la FACPCE ha emitido en noviembre de 2012

las siguientes Resoluciones Técnicas, que requieren la
aplicacién de las Normas Internacionales de Auditoria
emitidas por la Junta de Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento (IAASB, por su sigla en inglés)
de la Federacién Internacional de Contadores (IFAC, por su
sigla en inglés):

a. Resolucién Técnica N° 32: adopta y requiere la
aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA) en las auditorias de los estados
contables que obligatoriamente deben prepararse bajo
NIIF, con vigencia a partir de los ejercicios iniciados el
1° de enero de 2014.

b. Resolucién Técnica N° 33: adopta y requiere la
aplicacién obligatoria de la Norma Internacional de
Encargos de Revision N° 2410, en las revisiones de
los estados contables de periodos intermedios que
obligatoriamente deben ser preparados bajo NIIF, con
vigencia para los periodos intermedios correspondientes
a los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2014.
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La FACPCE ha emitido también la Resolucién Técnica N°
34, que adopta y requiere la aplicacién de las Normas
Internacionales de Control de Calidad emitidas por el IAASB
y las Normas sobre Independencia emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA, por su sigla en inglés), para todo contador que
manifieste haber realizado servicios profesionales en los
gue se apliguen las normas contenidas en las Resoluciones
Técnicas N°© 32 y N° 33.

Las Resoluciones Técnicas N° 32 y N° 33: pueden ser
aplicadas voluntariamente en casos distintos a los indicados
en (@) y (b) precedentes, y, en tal caso, debe aplicarse
obligatoriamente también la Resolucién Técnica N° 34.

La adopcién de nuevas NIAs o de las modificaciones a las
NIAs o Normas de Etica ya adoptadas se efectia mediante
“Circulares de adopcién de pronunciamientos emitidos por
el IAASB y el IESBA de la IFAC" que emite la FACPCE.

La Junta de Gobierno de la FACPCE aprobé el 28 de
septiembre de 2021 la Resolucién Técnica N° 53 que
sustituye el texto original de la Resolucién Técnica N° 37,
ahora denominada “Normas de Auditoria, Revision, Otros
Encargos de Aseguramiento, Certificaciones, Servicios
Relacionados e Informes de Cumplimiento”.

Esta actualizacién tiene sus fundamentos en la necesidad
de:

a. alcanzar coherencia entre un trabajo llevado a cabo
bajo la RT N° 37 y otro de similar naturaleza realizado
conforme con las normas internacionales emitidas por
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el IAASB vy el IESBA y adoptadas por la FACPCE en sus
RTs Nros. 32, 33 y 35y Circulares de Adopcién;

b. clarificar ciertos contenidos del proceso de auditoria; y

c. se incorporaron los siguientes servicios profesionales
gue no se encontraban previstos en la RT N° 37:

i. Encargos de aseguramiento sobre declaraciones de
gases de efecto invernadero.

ii. Encargos de aseguramiento para informar sobre
la compilacién de informacién contable proforma
incluida en un prospecto.

iii. Informes de cumplimiento que se realizan con el
Unico objetivo de corroborar el cumplimiento por
parte de un ente de los requerimientos formulados
por reguladores, organismos de control u otros
entes con facultades de fiscalizacién, para la
realizacion de diversos trdmites, gestiones o
procedimientos.

iv. Encargos de aseguramiento sobre Balance Social.

En lo relativo a la auditoria externa de estados financieros,
a partir de los cambios incorporados por la RT N° 53 se
adopta para el informe de auditoria el formato y contenido
establecido en las NIAs, excepto en lo referente a describir
en el informe las cuestiones claves identificadas en la
auditoria (Key Audit Matters incorporados por la

NIA 701), que es un tema no incorporado a la RT N° 37.
Estos cambios aplicardn mayormente a los ejercicios

iniciados a partir del 1° de enero de 2023, pero los
Consejos Profesionales de cada jurisdiccién pueden
establecer vigencias mds tardias.
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