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Prólogo

Conclusiones 

Las limitaciones que implican depender de 
energía importada han sido patentes por los 
eventos mundiales recientes y, como 
resultado, ha surgido un compromiso de los 
mercados por la seguridad energética.

El clima económico actual, con sus 
presiones inflacionarias, podría propiciar 
gastos e incentivos para proyectos de 
infraestructura, permitiendo aún mayores 
oportunidades para que la industria de las 
energías renovables impulse la demanda de 
energía limpia.

Políticas innovadoras, como la Ley de 
Reducción de Inflación de EE.UU., están 
impulsando una amplia gama de incentivos 
para el desarrollo de ER.

La Ley ha incentivado la inversión en 
energías limpias (y otras inversiones de 
descarbonización), pero corre el riesgo de 
causar un desequilibrio en la asignación de 
recursos a nivel mundial.

Los actores que buscan aprovechar este 
nuevo entorno necesitarán acceso a capital 
flexible y a toda la cadena de valor de la 
energía, además de capacidad para para 
operar en múltiples jurisdicciones.

India está consolidando su posición de 
liderazgo en energía solar y está en camino 
de convertirse en un exportador de amoníaco 
e hidrógeno verdes.

Nadie dijo que el camino hacia el cero 

neto sería fácil. Descarbonizar nuestro 

planeta es, sin duda, el mayor desafío 

del siglo. Requerirá de la cooperación 

de todos. Será necesario superar una 

gran cantidad de obstáculos y tomar 

decisiones valientes.

De hecho, han surgido obstáculos en el entorno 

macroeconómico actual: el aumento de las tasas 

de interés, la inseguridad de las cadenas de 

suministro y el aumento de los costos de 

desarrollo de proyectos de energías renovables. 

La crisis energética, provocada por la guerra en 

Ucrania, también sirve como un firme 

recordatorio de las limitaciones de los mercados 

de energía interdependientes y los problemas que 

pueden surgir de la dependencia de la energía 

importada. La importancia de la seguridad 

energética nunca ha sido tan fuerte.

Al mismo tiempo, estamos viendo señales de 

una recesión a mitad de año y, dado que dicho 

entorno generalmente facilita el gasto y los 

incentivos para proyectos de infraestructura, 

ha surgido una oportunidad generacional para 

que la industria de energías renovables 

impulse la demanda de energía verde más de lo 

que han hecho los subsidios en el pasado. Para 

las economías desarrolladas, las energías 

renovables incluso podrían impulsar el 

crecimiento interno, mediante el la 

independencia energética.

En EE.UU. hubo un impulso por políticas 

innovadoras y revolucionarias, la más destacada 

de las cuales es la Ley de Reducción de la 

Inflación (en adelante, “la Ley”), que destina un 

total de US$369 mil millones a inversiones en 

seguridad energética y cambio climático.1 En 

esta edición de RECAI, exploramos el impacto 

y la influencia de la Ley en la inversión en 

energías renovables en diferentes mercados 

globales.

Una amplia gama de fuentes, vectores y 

aplicaciones de energías renovables, desde la 

eólica y la solar, hasta las innovaciones más 

recientes como el hidrógeno y los vehículos 

eléctricos (EV), tendrán un gran acceso a 

créditos fiscales, y se han generado nuevas 

oportunidades de inversión en toda la cadena 

de suministro. La ley se aprobó en agosto de 

2022 pero, en sus primeros seis meses, más 

de US$90.000 millones2 de capital de 

inversión nutrieron el desarrollo de energía 

limpia en EE.UU.3 Dado que en 2022 se invirtió 

un total de US$50.000 millones4 , de los cuales 

US$40.000 millones llegaron en los tres meses 

siguientes a su aprobación, la Ley ha tenido un 

papel colosal en la catalización de la inversión 

en energías renovables.

Igualmente importante es que la Ley ha 

desencadenado una carrera entre los mercados 

internacionales, deseosos de impulsar la 

competitividad de su industria de energías 

renovables. Por ejemplo, en respuesta a la Ley, la 

Unión Europea anunció su Plan Industrial Green 

Deal5 , que ofrece apoyo para el desarrollo de 

tecnologías verdes,  cuyo objetivo es fabricar el  

40% de los productos y equipos que la UE necesita 

para tecnologías cero netas.

India también ha intensificado la inversión y ha 

elevado agresivamente sus objetivos en la 

industria de energías renovables. Esta edición de 

RECAI tendrá especial foco en este país, ya que 

apunta a convertirse en un importante exportador 

de amoníaco verde e hidrógeno verde.

No podemos dejar de reconocer, eso sí, que el 

camino actual hacia el cero neto conlleva riesgos. 

La Ley intensifica la competencia por el capital y 

algunos mercados podrían quedar más 

rezagados. Las cadenas de suministro de energía 

renovable podrán acelerar las economías más 

desarrolladas, pero la mayor presión sobre ellas 

requerirá el desarrollo de nuevas asociaciones y 

esto llevará tiempo.

Por otro lado, una mayor competencia acelerará la 

transición energética, como lo demuestra el hecho 

de que la inversión mundial en estas tecnologías de 

transición aumentó un 19 % en 2022 6 . Esto 

acelerará el desarrollo de nuevas tecnologías 

verdes que ayudarán al mundo a combatir el 

cambio climático.

Con el apoyo de políticas adecuadas en numerosos 

mercados, ha surgido una oportunidad única para 

que la industria de las energías limpias redoble sus 

esfuerzos en todo el mundo para estimular la 

oferta y la demanda de energías renovables y 

acelerar el desarrollo económico.

Puede que el camino hacia el cero neto no se vea 

fácil de navegar, pero a medida que éste se vuelve 

más claro la velocidad de viaje va en aumento.

Arnaud de Giovanni
Líder Mundial de Energías 

Renovables de EY
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Ver metodología RECAI en página 23.

RECAI 61

Ranking
Desde 2003, el índice bianual de RECAI ha 

clasificado a los 40 principales mercados 

del mundo según qué tan atractivas son 

sus oportunidades de inversión y 

desarrollo de energías renovables. Esta 

clasificación refleja nuestra evaluación de 

lo atractivo de cada mercado y tendencias 

del mercado mundial.

Arabia Saudita
Arabia Saudita ha comenzado el desarrollo 

de la planta solar fotovoltaica más grande 

del mundo, con alrededor de 2 GW de 

producción para finales de 2025 y 27,5 GW 

de capacidad para 2030. El Reino también 

lanzará un mercado de certificados de 

gases de efecto invernadero este año. 

Además, habrá licitaciones de capacidad de 

energías limpias respaldadas por el Fondo 

de Inversión Pública.12

+2

Países Bajos
Se ha anunciado un nuevo objetivo de 3 GW 

de capacidad solar flotante en altamar, 

como parte de un paquete de 28.000 

millones de euros (30.700 millones de 

dólares), para alcanzar los objetivos 

climáticos al 2030. Países Bajos también 

ha alcanzado su objetivo de energía eólica 

terrestre de 6 GW, con otros 800 MW que 

entrarán en funcionamiento este 2023.8

+1

Canadá
En la provincia de Nueva Escocia se lanzaron 

planes para arrendar parcelas para la 

instalación de 5 GW de proyectos eólicos 

marinos en 2026, los cuales entrarán en 

funcionamiento a finales de esta década. El 

gobierno también ha otorgado créditos 

fiscales reembolsables para costos de capital 

de nuevos proyectos de energías 

renovables.9

Turquía
El gobierno ha publicado las nuevas tarifas a 

10 años para proyectos de energías 

renovables que se instalen entre 2021 y 

2030, y cinco años adicionales para 

proyectos solares que utilicen componentes 

producidos en Turquía. Esto respalda los 

planes para descarbonizar la matriz 

energética en un 65 % para 2030, lo que 

requerirá 53 GW de energía solar 

fotovoltaica para 2035.10

+3

+3

Portugal
El ministro de Medio Ambiente ha 

declarado que la industria energética 

puede esperar una inversión de 60.000 

millones de euros (66.000 millones de 

dólares) para 2030, al tiempo que 

aumenta la capacidad eólica y solar en 3,4 

GW y 6,4 GW, respectivamente. Portugal 

también está listo para lanzar una 

licitación de derechos para vender 

hidrógeno a la red eléctrica nacional.11

+3

Argentina
Argentina está comprometida con el 

desarrollo de las energías renovables, pero 

se cree que su red de energía es 

insuficiente para respaldar un despliegue 

significativo, con una inversión reciente en 

capacidad de generación que no se 

corresponde con la infraestructura 

existente en el país. Dado el potencial de la 

energía solar en el norte y eólica en el sur, 

la capacidad de la red en estas zonas es un 

tema clave.13

Australia
Pese a que 2022 fue un año récord para 

compromisos de proyectos de energía 

renovable, Australia actualmente no está 

en camino de alcanzar el objetivo del 

gobierno del 82% de generación eléctrica 

por energías renovables para 2030. Para 

lograr esta meta se requiere que las tasas 

de implementación actuales a lo menos se 

dupliquen.14

Alemania
El mercado continuará acelerando la 

expansión de su sector fotovoltaico (solar) 

como elemento central de su estrategia de 

descarbonización. El gobierno ha 

establecido objetivos de 11 GW de 

instalaciones en tierra y 11 GW de 

instalaciones en techos/azoteas por año a 

partir de 2026. El ministro de energía 

también anunció planes para subsidiar la 

descarbonización de la industria 

energética.7

+1
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Ranking Normalizado

RECAI utiliza varios criterios para comparar el atractivo de los mercados de energías renovables, tales como la 

magnitud de la cartera de desarrollo, que refleja el tamaño absoluto de la oportunidad de inversión. Aunque el 

ranking beneficia naturalmente a las grandes economías, al normalizar con el producto interno bruto (PIB) podemos 

ver qué mercados se están desempeñando por encima de las expectativas para su tamaño.

De esta manera, el ranking normalizado ayuda a revelar planes ambiciosos para la transición energética en las 
economías en vías de desarrollo, creando alternativas atractivas para potenciales inversionistas.

Ranking
normalizado 

Mercado
Ranking 
previo

Movimiento Ranking              
RECAI

1 Grecia 2 16

2 Marruecos 1 23

3 Dinamarca 3 11

4 Jordania 4 40

5 Chile 5 14

6 Australia 7 07

7 Irlanda 6 13

8 Alemania 10 02

9 Finlandia 9 21

10 Portugal 8 22

11 Francia 13 05

12 Reino Unido 12 04

13 España 14 08

14 Países Bajos 11 09

15 Israel 16 19

16 India 15 06

17 Polonia 17 17

18 Kazajstán 22 32

19 Suecia 18 20

20 Egipto 27 28

Ranking 
normaliz

ado 

Mercado
Ranking 
previo

Movimiento Ranking              
RECAI

21 Canadá 36 12

22 Bélgica 20 24

23 Honduras 21 60

24 Filipinas 19 33

25 Noruega 43 31

26 Austria 34 29

27 Kenia 28 46

28 Taiwán 38 26

29 Túnez 23 59

30 Estados Unidos 31 01

31 Italia 24 15

32 Sudáfrica 41 37

33 Argentina 25 30

34 China 29 03

35 República 
Dominicana

26 48

36 Vietnam 39 36

37 Japón 32 10

38 Brasil 30 18

39 Panamá 33 56

40 Perú 49 41

Ver metodología normalizada de RECAI en la página 24.

Grecia
El gobierno continúa implementando políticas para apoyar el 

desarrollo de energías renovables. Con el anuncio de un nuevo 

esquema de energía solar más almacenamiento, los consumidores 

residenciales y agrícolas podrán solicitar subsidios para cubrir hasta 

el 65 % del costo de instalación de paneles y baterías solares. 

También se ha dictado una política para permitir que las viejas 

turbinas eólicas se trasladen a las islas para impulsar la producción 

de energías renovables en lugares aislados y extender la vida útil de 

las turbinas.15

Kazajstán 
Para crear un entorno más atractivo para los inversionistas e instalar 6,5 GW de 
capacidad de energías renovables para 2035, Kazajstán ha anunciado una 
mejora de su marco regulatorio. Además, ha identificado el potencial de 
producción de hidrógeno verde y tiene como objetivo convertirse en un 
exportador neto de este combustible a principios de la década de 2030. El 
gobierno ha firmado un acuerdo para comenzar el desarrollo de una planta de 
hidrógeno verde de 20 GW, que se espera produzca hasta dos millones de 
toneladas por año.18

Chile
Chile continúa consolidándose como líder en la industria de las 

energías renovables. Impulsado por una fuerte participación del 

Estado en asociación con los privados, Chile se ha convertido en un 

destino atractivo para la inversión extranjera. Los objetivos del 80 % 

de energía renovable para 2030 y la neutralidad de carbono para 

2050 son ambiciosos y requerirán que el mercado se comprometa a 

invertir en infraestructura para garantizar que la energía renovable 

producida pueda distribuirse adecuadamente en todo el país.16

Finlandia
La capacidad eólica terrestre finlandesa creció un 75% el año pasado 

(2,4 GW de nuevas turbinas instaladas), impulsada por inversión 

nacional y extranjera. La energía eólica es ahora el principal destino 

de la inversión extranjera en Finlandia, la que será fundamental para 

lograr el objetivo del gobierno de alcanzar la neutralidad de carbono 

para 2030. Finlandia también participó en una licitación 

transfronteriza como parte del mecanismo de financiación de energía 

renovable de la UE, lo que permitirá que se construyan hasta 400 MW 

de proyectos de energía solar fotovoltaica en el país.17
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Ranking PPA 

El mercado de PPAs en Europa supera  
un año lleno de obstáculos para llegar a 
máximos históricos

Alemania
Por primera vez desde que se lanzó el Ranking PPA EY España ha sido 

derribada del primer puesto. Desde octubre de 2021, Alemania ha 

ascendido en el Ranking PPA  desde la cuarta posición. Los PPAs 

alemanes se están centrando en la transición del mercado a las energías 

renovables con el objetivo de lograr la seguridad energética, ayudar a 

reducir costos y descarbonizar la matriz. Los contratos de energía eólica 

producida con turbinas marinas juegan un papel clave en Alemania, 

especialmente para las grandes industrias. Para las empresas más 

pequeñas, la energía eólica producida con turbinas terrestres y la energía 

solar fotovoltaica son las tecnologías más utilizadas. En el pasado, las 

tarifas reguladas y las licitaciones estatales solían ser la opción preferida 

de los desarrolladores, pero ahora los PPAs se han vuelto igualmente 

atractivos.

Estados Unidos
EE.UU. es el origen de los PPAs y ha sido su centro neurálgico 

durante más de una década; sin embargo, se ha mantenido estático 

en el puesto número 3 de nuestro ranking mundial de PPAs. Se 

espera que la reciente Ley de Reducción de la Inflación, que está 

estimulando el mercado interno de inversión en energías renovables, 

impulse aún más el uso de los PPAs. 2022 fue otro año récord, con 

16,9 GW vendidos mediante PPAs, de los cuales, al menos la mitad 

fueron suscritos por las grandes empresas de tecnología20 . Un dato 

interesante ha sido el aumento de los PPAs virtuales para la 

reducción de las emisiones de proveedores corporativos de Alcance 

3, a diferencia de las típicas emisiones operativas propias de 

empresas de Alcance 2.

Polonia
Subiendo cinco lugares, Polonia fue el cuarto mercado más grande 

de PPAs de Europa en 2022, por detrás de España, Alemania y 

Reino Unido. Muchas empresas tienen importantes fabricas 

manufactureras en Polonia y, con una red altamente carbonizada, 

existe un fuerte impulso para el crecimiento de los PPAs de 

energías renovables (RE-PPAs). Sin embargo, el futuro no es 

sencillo; a fines de 2022 el gobierno introdujo restricciones a los 

productores de energía, incluyendo la fijación de precios de Ers, 

para proteger los costos de los consumidores. Esto generó gran 

incertidumbre y se detuvieron muchos PPAs. Se espera que estas 

restricciones se eliminen a fines de 2023, lo que favorecería a los 

acuerdos pendientes.

Irlanda
Irlanda está experimentando un creciente interés en los PPAs, 

especialmente entre las grandes empresas farmacéuticas y centros  

de datos con presencia significativa en el mercado. En esta edición 

de RECAI, Irlanda muestra un ascenso de cuatro puestos, basado en 

varios acuerdos recientes y en infraestructura próxima a estrenar. 

El Plan de Acción Climática de Irlanda incluye como objetivo para 

2030 que el 15% de la electricidad se suministre a través de PPAs. 

En 2022, había 647 MW de potencia suministrados a través de 

PPAs21, compitiendo con el licitado “Esquema de Apoyo a la Energía 

Renovable”.

En Europa, durante 2022, los 

contratos de compraventa de 

energía (PPAs) de las empresas 

superaron significativamente a los 

de servicios básicos, tanto en 

capacidad contratada (7 GW vs. 8,4 

GW) como de cantidad (129 vs. 

161)19. Se espera que esta 

tendencia se repita en otras partes 

del mundo. 

Sin embargo, el último año no ha 

sido fácil para las empresas: 

precios altísimos y volátiles, 

escasez de proyectos y vendedores 

que cambian las condiciones en su 

favor. La inflación también afectó 

los precios de los PPAs y, en los 

peores momentos, los vendedores 

no aceptaban no indexar sus 

precios, pero este requisito se ha 

ido suavizando y la mayoría ahora 

ofrece precios nominales fijos.

A principios de 2023, a medida que 

los mercados se calmaron, los 

precios bajaron considerablemente 

y el mercado de PPAs vuelve a la 

normalidad. Dado que los precios de 

los futuros de energía al por mayor 

generalmente se reducen en 

comparación con los precios 

actuales, algunos países corren el 

riesgo de una mayor canibalización 

de los precios de captura de las 

energías renovables y, como los 

desarrolladores necesitan 

seguridad de ingresos a largo plazo, 

el poder de un PPA de largo plazo 

está haciendo que los vendedores 

vuelvan a negociar con las 

empresas.

Los PPA físicos y envueltos* se están 

volviendo menos populares, ya que los 

costos de riesgo de forma** se han 

disparado, mientras que los PPA 

virtuales de pago por producción ahora 

son la norma en muchos mercados 

desregulados.

* Un PPA físico o envuelto es un contrato con un 

generador de energía renovable para la entrega de 

electricidad en un sitio a través de la red eléctrica.

** El riesgo de forma se refiere a la cantidad 

variable de energía generada en diferentes 

momentos y a diferentes precios.

Ver metodología de PPAs en página 26
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Aspectos destacados de las 
energías renovables en diferentes 
partes del mundo

La creación de políticas para incentivar el desarrollo de las 

energías renovables se ha convertido en una prioridad en las 

agendas de muchos gobiernos. Este impulso por la seguridad 

energética en un entorno recesivo ha creado una gran 

oportunidad de inversión. En esta sección analizamos 

desarrollos clave en 10 países, desde las ambiciosas 

perspectivas de Egipto para su sector eólico de generación 

terrestre, hasta el esfuerzo de Japón por aumentar su 

participación en el mercado solar fotovoltaico.
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Estados Unidos: La conexión y la 
construcción retrasan una ya lenta 
transición energética

El camino de EE.UU. hacia el cero neto ha sido retrasado por un estancamiento en 

proyectos de energía renovable que esperan por conexión a las redes regionales. 

Siete grandes redes regionales informaron colas de interconexión, por un total de 

1 TW, a fines de 2022. La energía solar fue la tecnología con la mayor capacidad 

en espera, casi 360 GW, mientras que el almacenamiento independiente en 

baterías sigue en la cola con 258 GW 22 .

A pesar del crecimiento significativo del sector eólico marino, es probable que el 

ambicioso objetivo de la administración Biden de tener 30 GW de energía eólica 

marina en funcionamiento para 2030 se pierda por 10 GW, de acuerdo con las 

fechas de construcción anunciadas por los contratistas. Sin embargo, el objetivo 

aún podría cumplirse si las nuevas áreas de arrendamiento se entregan más 

rápido y llegan inversiones adicionales en infraestructura de apoyo a la cadena de 

suministro 23 .

Mientras tanto, en el sector de vehículos eléctricos, en marzo se anunció una 

inyección de recursos por US$2.500 millones para subvencionar la industria de 

carga de vehículos eléctricos y de hidrógeno a través del Programa de Subvenciones 

Discrecionales para Infraestructura de Carga y Combustible, establecido en la Ley de 

Infraestructura Bipartita. Durante los próximos cinco años, se otorgarán 

subvenciones a ciudades, condados, gobiernos regionales y comunidades indígenas 

a través de un Programa Comunitario, mientras que un programa especial apoyará 

el desarrollo de infraestructura de hidrógeno a lo largo de corredores de 

combustible alternativo.

Este programa ayudará a lograr el objetivo de agregar 500.000 estaciones 

públicas de carga de vehículos eléctricos para 2030 24.

En esta edición de RECAI, indagamos en el probable impacto global y la influencia 

de la Ley americana de Reducción de la Inflación (consulte la página 13).

Alemania: Lanzamiento de una licitación de 
energía eólica marina y reformas al mercado 
eléctrico

Alemania escala a la segunda posición de nuestro ranking por primera vez en una 

década, superando a China. El país ha lanzado una licitación de dos lotes para la 

instalación de turbinas generadoras de energía eólica marina, de 900 MW cada 

uno, en el lecho marino frente a la costa de Norderney. La fecha límite de 

recepción de ofertas es el 1 de agosto de 2023; se espera que los derechos de 

explotación se adjudiquen el primer trimestre de 2024 y que los parques eólicos 

estén completamente operativos para 2028 25 . Alemania cuenta con una 

capacidad de generación de energía eólica marina de 7 GW y tiene como objetivo 

alcanzar los 30 GW para 2030 26.

Alemania además continúa acelerando su reforma al mercado eléctrico, 

alejándose de los combustibles fósiles mientras avanza en lograr su objetivo de 

que las energías renovables alcancen el 80% de la matriz energética para 

2030. Actualmente, las energías renovables representan el 46% del consumo 

del mercado, frente al 41% existente a principios de 2022 27 .

En diciembre de 2022, la Comisión Europea aprobó la ley alemana de energías 

renovables (EEG 2023), que incluye un presupuesto de 28.000 millones de 

euros (30.500 millones de dólares) y fomenta la producción de energías 

renovables a través de una prima de mercado pagada por el operador de la red 

al generador, además del precio de mercado28 .

En abril de 2023, Alemania cesó las operaciones de sus últimas tres centrales 

nucleares29 . Si bien este es un hito importante para el logro de sus objetivos de 

transición energética acelerada, es probable que a corto plazo haya un aumento 

en el uso de carbón, con el fin de reducir el riesgo de intermitencia en el 

suministro de energía eléctrica30.
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Francia: Avances en energía eólica marina, pero aún 
rezagados en otros objetivos

Francia ha dado pasos decididos para desarrollar la energía eólica marina, con la 

selección, en marzo de 2023, de EDF Renewables y Maple Power como las 

empresas ganadoras de la cuarta licitación para construir el parque eólico 

marino más grande del país: el parque Centre Manche 1, frente a las costas de 

Normandía, que tendrá una capacidad de 1 GW, suficiente para abastecer a 

800.000 hogares. El proyecto se adjudicó a una tarifa de €44,9/MWh

(US$49/MWh)34.

A pesar de esto, Francia todavía necesita impulsar más el sector de energías 

renovables. La participación de ese sector en la matriz eléctrica aumentó sólo 

un 1%, del 25 % en 2021 al 26 % en 2022 35. La energía eólica terrestre es un 

sector que se ha estancado.  Se suponía que la última subasta de energía eólica 

terrestre inyectaría casi 1 GW de capacidad al mercado, pero sólo se 

adjudicaron cuatro de los 60 proyectos licitados, con una capacidad total de 56 

MW. Los participantes acusaron un proceso intrincado y poco claro 36 .

Por otra parte, con una capacidad fotovoltaica instalada de 15,8 GW, la 

energía solar ha experimentado un crecimiento que al ritmo actual alcanzaría 

los 31 GW para 2028, aunque muy por debajo de la meta  del gobierno de 

entre 35 GW y 44 GW 37. 

Reconociendo que los engorrosos procedimientos de obtención de permisos han 

sido un obstáculo, la Asamblea Nacional y el Senado francés aprobaron en 

febrero el Proyecto de Ley de Aceleración de Energías Renovables, que 

simplifica las solicitudes y la obtención de permisos y limita las apelaciones. Esta 

Ley también otorga a los municipios locales la posibilidad de establecer “zonas 

de aceleración”, donde los permisos se entregarán en un plazo de entre uno y 

tres meses 38 .

Desarrollos Clave
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Reino Unido: Certificación de hidrógeno verde para 
2025

Buscando potenciar la inversión en el creciente mercado del hidrógeno verde,

el Reino Unido planea desarrollar para 2025 un esquema de certificación para

la producción de hidrógeno verde que tenga reconocimiento mundial. El

gobierno hará consultas con la industria para desarrollar dicho esquema, cuyo

objetivo es generar transparencia y confianza en el sector 31 .

Mientras tanto, en la quinta ronda del esquema de Contratos por Diferencia 

(CfD), se confirmó un presupuesto de £205 millones (US $255 millones) que 

incluirá £170 millones (US$211 millones) para tecnologías que operen por 

primera vez con energía eólica marina. Además, se reservarán £35 millones 

(US$44 millones) para tecnologías emergentes. Se espera que los resultados 

de la licitación se den a conocer a fines del verano de 2023 32.

Si bien el sector eólico marino del Reino Unido continúa creciendo, los actores 

del sector eólico terrestre están pidiendo reformas al sistema de planificación. 

Las normas vigentes sobre consentimiento de la comunidad han limitado 

severamente el desarrollo de esta industria, particularmente en Inglaterra, 

donde solo se instalaron dos turbinas terrestres pequeñas en 2022 33.
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Japón: Preparando el crecimiento de la energía 
solar fotovoltaica y la eólica marina 

Irlanda: Con énfasis en la energía eólica 
marina

Japón ha sido durante mucho tiempo un líder en innovación solar 

fotovoltaica. En 2007, fue el primer país del mundo en construir una 

instalación solar flotante y actualmente solo está detrás de China y EE.UU. en 

capacidad solar instalada. Japón espera superar los 90 GW de generación 

solar antes de fin de año 39 . 

Contando con algunas de las empresas más innovadoras del mundo, como 

Panasonic y Mitsubishi, Japón ha liderado durante mucho tiempo el 

conocimiento tecnológico. Ahora, en medio de las crecientes tensiones 

comerciales entre EE.UU. y China, el mayor productor mundial de paneles 

solares, Japón está en una posición perfecta para ocupar una parte cada vez 

mayor del mercado y está importando más silicio para impulsar su desarrollo de 

tecnología solar.

También se espera que el mercado japonés de generación eólica marina 

experimente un crecimiento significativo tras la reciente revisión por parte del 

gobierno de las pautas para la segunda ronda de licitaciones de energía eólica 

marina. La última licitación, que cerraba el 30 de junio, seleccionará operadores 

para cuatro nuevas áreas de explotación capaces de generar 1,8GW 40 .

Los primeros proyectos de generación eólica marina a escala comercial se 

pusieron en marcha en diciembre de 2022 y enero de 2023. Actualmente, la 

capacidad de generación de esta fuente es de 190 MW 41. Los ambiciosos 

planes de Japón buscan agregar 10 GW de capacidad eólica marina para 2030 y 

entre 35 GW y 45 GW para 2040 42.

Irlanda tiene ambiciosos planes para instalar 7 GW de energía eólica marina

para 2030 y 37 GW para 2050, lo que representa una meta audaz, ya que

actualmente solo tiene 25 MW de capacidad eólica marina instalada y 4,3 GW

de parques eólicos terrestres 43.

El 11 de mayo pasado, cuatro proyectos fueron adjudicados en la primera

subasta de energía eólica marina por un total de 3 GW. El precio promedio

subastado fue de €86,05/MWh (US$94,55/MWh), el cual se considera

enormemente competitivo y uno de los más bajos pagados en un mercado

eólico marino emergente. En conjunto, los proyectos producirán más de 12

TWh al año, lo que representa más de un tercio del consumo eléctrico de

Irlanda. En la subasta participaron seis desarrolladores de proyectos de

generación eólica marina, y los dos que no resultaron favorecidos todavía

podrán participar del mercado a través de PPAs y futuras licitaciones44 .

También en mayo pasado, el gobierno irlandés anunció planes para crear la 

Estrategia Industrial Nacional para Energía Eólica Marina, la cual se espera 

hacer pública durante el primer trimestre de 2024. Esta Estrategia busca 

desarrollar oportunidades en la cadena de suministro y así reducir riesgos 

de cuello de botella (atochamiento logístico), al tiempo que introduce 

medidas para desarrollar demanda local, exportación de energía eólica 

marina y establecer grupos de cooperación económica para el desarrollo 

del sector eólico marino 45.
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Egipto tiene grandes ambiciones en el campo de la energía eólica 

terrestre y, desde comienzos de 2022, ya ha firmado 10 memorandos de 

entendimiento para el desarrollo de proyectos de generación de este 

tipo. Para 2026, 4,3 GW de nuevas instalaciones habrán entrado en 

funcionamiento, seguidas de 1 GW de capacidad adicional por año a 

partir de 2027. Con ello, se busca alcanzar los 8 GW de capacidad eólica 

instalada para 2030. Teniendo en cuenta que su capacidad instalada 

actual es de 1,7 GW, este se trata de un desafío enorme pero, de 

lograrlo, Egipto se consolidará como un líder en la generación de energía 

eólica en la región.

Mientras organizaba la COP27 en noviembre de 2022, Egipto firmó 

acuerdos marco para la instalación de nueve centrales de hidrógeno 

verde y amoníaco verde, lo que podría alcanzar una inversión de US$83 

mil millones 46. Egipto está actualmente delineando los detalles para 

firmar estos acuerdos, uno de los cuales, para la construcción de una 

planta de hidrógeno verde de US$ 5.1 mil millones con China Energy, ya 

ha sido aprobado 47 .

Gracias al fuerte crecimiento de las energías eólica y solar, Egipto está 

buscando aumentar la participación de las energías renovables en su 

matriz energética al 20% para fines de 2023. También se espera que el 

gobierno comience a desmantelar 5 GW de centrales eléctricas a gas 

este año, lo que representa aproximadamente el 8 % de la capacidad de 

generación total del mercado egipcio48.

Egipto: Buscando una posición de liderazgo en la 
energía eólica

Argentina está realizando su primera licitación pública de energía renovable 

desde 2019. La cuarta ronda se retrasó debido a la pandemia de COVID-19, 

pero ahora se ha lanzado un nuevo proceso en un intento por reactivar la 

industria. La licitación incluye 500 MW de energía solar fotovoltaica, eólica y 

biomasa y 120 MW de biogás y energía hidroeléctrica a pequeña escala 49 . 

Durante el proceso se han ofertado más de 2 GW de capacidad potencial. Las 

ofertas ganadoras se anunciarán el 6 de julio de 2023, y quienes se adjudiquen 

la licitación obtendrán contratos de suministro a 15 años con CAMMESA, el 

operador del mercado eléctrico mayorista de Argentina 50 . En 2019, durante la 

tercera ronda de licitaciones, se logró un precio mínimo de US$54,22/MWh 51 .

El anuncio de una cuarta ronda se produce en momentos en que las energías 

renovables representan solo el 17,8 % de la generación eléctrica total, una 

cifra por debajo del objetivo gubernamental del 20% para 2025 52. Los 

expertos esperan que se acelere la próxima ronda de licitaciones para 

restaurar la confianza entre los inversionistas y otros actores del mercado.

A pesar de poseer grandes planicies y condiciones ideales para la generación de 

energía solar y eólica, estas fuentes solo alcanzan 1,1 GW y 3.3GW de capacidad 

instalada respectivamente 53 , y quedan eclipsadas por la generación 

termoeléctrica, que alcanza 25,3 GW, y la hidroeléctrica, que proporciona 10,8 

GW 54 . 

Finalmente, para que Argentina logre su máximo potencial de generación de 

energías renovables, será necesario aumentar su capacidad de transmisión y 

distribución de electricidad.

Argentina: Lanzan primera licitación pública desde 
2019
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Gracias a fuertes vientos y aguas relativamente poco profundas cercanas a 

zonas pobladas, Vietnam está centrando la atención en su potencial sin 

explotar de energía eólica marina. Para ello, el país está desarrollando un 

marco regulatorio para el sector, que el Banco Mundial cree que podría ayudar 

a generar hasta el 30% de la producción de electricidad del país para 2050.

Vietnam ha establecido una meta de producción de 7 GW de energía eólica 

marina para 2030, y se espera que el sector alcance una capacidad de 64,5 

GW para 204557 . También se espera que el desarrollo del potencial eólico 

marino produzca un crecimiento en otras industrias relacionadas y en los 

servicios logísticos.

Como parte de su meta de alcanzar el cero neto para 2050, Vietnam se unió 

a la Asociación para la Transición Energética Justa, que incluye un paquete 

de financiamiento de US$15,5 mil millones, ofrecido por países 

desarrollados para ayudar a los países miembros a alejarse del carbón 58 .

Vietnam: Usando energía eólica marina para su transición 
energética

Noruega: Aprovechando las tecnologías 
renovables emergentes

Noruega tiene planes de alcanzar los 30 GW de generación eólica marina 

para 2040. En marzo, el gobierno lanzó formalmente sus primeras 

licitaciones en altamar, que incluyen un parque de turbinas fijas de 1,5 GW 

de capacidad y tres proyectos flotantes de 500 MW. Los plazos de 

licitación de los proyectos son a principios de agosto y septiembre de 

2023, respectivamente 55 .

Junto con la energía eólica marina, Noruega ha revelado su intención de 

desarrollar otras tecnologías renovables emergentes y de combustibles 

verdes. En enero de 2023, Noruega y Alemania firmaron una 

declaración conjunta para aumentar su producción de energías 

renovables a través de la cooperación en temas de hidrógeno, baterías y 

captura y almacenamiento de carbono.

Además, la estatal Equinor colaborará con la compañía alemana de 

servicios RWE para crear una cadena de suministro industrial en la 

producción de hidrógeno con bajas emisiones de carbono. Los planes 

también incluyen la construcción de un gasoducto de hidrógeno de 3.000 

millones de euros (3.300 millones de dólares) que conecte ambos países, el 

que podría comenzar a entregar hidrógeno en 2030 56.

Desarrollos Clave

Ranking RECAI

31
Ranking RECAI

36

Prólogo

RECAI 61

Ranking Normalizado

Ranking PPA 

Análisis

Enfoque Regional

Datos y Metodología

Contactos

Sube 3 puestos Sin cambios

Desarrollos Clave



13Índice de Atractivo País para Energías Renovables

En resumen

• Los gobiernos están 

potenciando la producción 

nacional de energía a bajo costo 

y de baja emisión de carbono en 

un intento por reducir su 

dependencia de la energía 

importada, buscando la 

seguridad energética.

• La Ley americana de Reducción 

de la Inflación ha acelerado la 

inversión en energías limpias y 

en otras medidas de 

descarbonización en los 

EE.UU., pero corre el riesgo de 

causar un desequilibrio en la 

asignación de capital 

internacional.

• Las cadenas de suministro 

localizadas deberán 

construirse o fortalecerse 

rápidamente para cumplir 

con los objetivos del cero 

neto.

Impacto del 
mercado en 
la transición 
hacia el cero 
neto

La producción de energías limpias es hoy una prioridad para la mayoría de los gobiernos, pero 

la ambición interna ¿ayudará o dificultará la descarbonización?

Análisis

Greg Matlock
Líder de Transición Energética y Energías 
Renovables de EY Américas

Contribuyeron:

AndrewHorstead

Analista Principal de Energía y Servicios                         
Básicos de EY Global

StephanieChesnick
Líder de Estrategia y Transacciones de 
Energía y Recursos de EY Américas

Sonal Agarwal
Socio Asociado de Transición Energética y                    
Estrategia Climática, Estrategia y Transacciones               
de EY Corporate Advisors Pte. Limited

Bruno Bousquié
Líder de Estrategia y Transacciones de Ernst 
& Young Advisory Francia

Michael Newman

Líder de Energías Renovables de EY Oceanía

Alex Lu

Socio Asociado de Ernst & Young

Hua Ming LLP 

La búsqueda de la seguridad energética y un entorno mundial 

recesivo han llevado a que la industria de las energías 

renovables nunca haya tenido una mejor oportunidad, tanto de 

crecimiento de la demanda como de progreso hacia el cero 

neto. Los gobiernos han puesto las energías renovables, así 

como las fuentes de energía tradicionales, en el centro de sus 

políticas energéticas e iniciativas legislativas a fin de abordar las 

preocupaciones internas sobre suministro y accesibilidad de la 

energía.

Con eventos geopolíticos críticos como la guerra en Ucrania, 

que han elevado los precios de la energía a niveles récord, los 

gobiernos buscan reducir su dependencia de la energía 

importada y encontrar formas de eliminar la brecha de costos 

entre el gas natural y las energías renovables. La UE, por 

ejemplo, está explorando, a través de la iniciativa REPowerEU, 

cómo desvincular los precios del gas y la electricidad al tiempo 

que trabaja en acelerar el desarrollo de las energías renovables 

y reducir su dependencia del gas ruso 59. El Reino Unido 

también está planeando reformas para desvincular los precios 

del gas y la electricidad 60.

Las dinámicas interdependientes del mercado energético ya no 

se consideran sostenibles, mientras que la energía de 

producción nacional, a bajo costo, con bajo contenido de 

carbono y, en algunos casos, de rápida disponibilidad —

utilizando tecnología local— parece hoy más atractiva que 

nunca. 

EE.UU., por ejemplo, tiene como objetivo reforzar su 

industria de energías renovables a través de la Ley de 

Reducción de la Inflación, una norma revolucionaria que 

ofrece varios incentivos, créditos y subvenciones para el 

desarrollo y comercialización de tecnologías verdes. Sin 

embargo, esta Ley corre el riesgo de causar un 

desequilibrio en la asignación de capital internacional; 

además, las cadenas de suministro localizadas deberán 

construirse o fortalecerse rápidamente para lograr los 

objetivos del cero neto. La expansión de las cadenas de 

suministro nacionales también podría ser clave para 

impulsar a otros mercados, ayudando a crear empleos, 

desarrollar industrias relacionadas, aumentar el producto 

interno bruto y con ello mejorar el bienestar de las 

personas 61.

Prólogo

RECAI 61

Ranking Normalizado

Ranking PPA 

Desarrollos Clave

Análisis

Enfoque Regional

Datos y Metodología

Contactos



14Índice de Atractivo País para Energías Renovables

Análisis

“El crecimiento mundial 
continúa desacelerándose 
debido a una inflación elevada, 
tasas de interés más altas, 
condiciones financieras más 
estrictas y el impacto 
persistente de la guerra en 
Ucrania. La amenaza de 
inestabilidad financiera global 
tras la reciente turbulencia 
bancaria es un riesgo adicional 
que empaña el panorama”.

Gregory Daco

Economista Jefe de Estrategia y 

Transacciones  de EY-Parthenon, Ernst & 

Young LLP.

Sin embargo, llevará tiempo materializar dichos 

objetivos. El Fondo Monetario Internacional (FMI) 

pronostica que el crecimiento económico, en su 

escenario base, caerá del 3,4 % en 2022 al 2,8 % 

en 2023, antes de repuntar levemente al 3,0 % en 

2024 62. Gregory Daco, Economista Jefe de 

Estrategia y Transacciones de EY-Parthenon, Ernst 

& Young LLP, comentó: “El crecimiento global 

continúa desacelerándose debido a una inflación 

elevada, tasas de interés más altas, condiciones 

financieras más estrictas y el impacto persistente 

de la guerra en Ucrania. La amenaza de 

inestabilidad financiera global tras la reciente 

turbulencia bancaria es un riesgo adicional que 

empaña el panorama” 63.

A pesar de las perspectivas negativas, la inversión en 

tecnologías bajas en carbono ha seguido creciendo en 

los últimos años, a medida que las economías se 

recuperan de los impactos de la pandemia de COVID-

19 —y las presiones resultantes sobre las cadenas de 

suministro—, mientras se establecen objetivos de 

descarbonización cada vez más ambiciosos. Después 

de un crecimiento inicial constante de dos dígitos, los 

volúmenes de acuerdos de transición energética se 

dispararon en los últimos dos años y se espera que 

crezcan más a medida que el capital continúa fluyendo 

hacia los mercados de energías renovables. En 

América del Norte, los volúmenes de transacciones en 

todos los segmentos de inversores se mantuvieron 

fuertes en 2022, luego de un año récord en 2021, 

aunque con una reducción modesta 64.

Las condiciones están dadas entonces para impulsar 

la demanda por energías renovables y acelerar la 

transición hacia el cero neto, pero ¿las intervenciones 

del mercado respaldarán o socavarán tales objetivos?

La Ley de Reducción de la Inflación 

cambia el juego

Quizás la política más significativa en lo que respecta 

a fomento de las energías renovables es la Ley de 

Reducción de la Inflación de EE.UU., que fue 

promulgada por el presidente Biden el 16 de agosto 

de 2022. La Casa Blanca describió la Ley como “la 

acción más importante que el Congreso ha tomado en 

relación a energías limpias y cambio climático en la 

historia de la nación” 65.

Aunque su impacto total no se apreciará en el 

corto plazo, ya se puede ver que la Ley está 

aumentando las oportunidades de inversión en 

energías renovables (y en otras tecnologías 

relacionadas con la descarbonización) en los 

EE.UU. La Ley prioriza la seguridad energética y el 

cambio climático, áreas que recibirán una 

inversión conjunta de US$369.000 millones 66.

La Ley está diseñada para impulsar el desarrollo y 

la comercialización de nuevas tecnologías verdes 

a través de tres áreas de enfoque: acelerar la 

transición energética (incluyendo mejorar la 

competitividad, la eficiencia y la innovación del 

mercado); impulsar la manufactura nacional y 

aumentar el número de empleos en los EE.UU.

Esta Ley se complementa con la Ley de Inversión 

en Infraestructura y Empleos, aprobada en 2021, 

que proporcionará US$1.200 millones en 

financiamiento para infraestructura energética 

durante cinco años, con enfoque en la resiliencia 

de la red, el desarrollo de infraestructura EV y la 

reducción de gases de efecto invernadero. 

Algunas de las disposiciones de la Ley de 

Reducción de la Inflación incluyen créditos fiscales 

por US$30.000 millones para fabricación de 

paneles solares, turbinas eólicas, baterías y 

procesamiento de minerales estratégicos 67.

También se han asignado créditos fiscales y 

subvenciones por valor de US$ 6.000 millones para 

reducir las emisiones de los grandes contaminantes de la 

industria norteamericana y hay US$ 10.000 millones 

adicionales disponibles en créditos fiscales para el 

desarrollo de tecnologías de energías renovables y 

fabricación de vehículos eléctricos. Además, se están 

asignando US$ 30.000 millones en subvenciones y 

préstamos para ayudar a las empresas de servicios 

públicos en su transición al uso de energías limpias. Por 

último, se ha establecido un Fondo de Reducción de 

Gases de Efecto Invernadero, por un valor de US$ 

27.000 millones, para apoyar proyectos de energías 

renovables.

La Ley beneficiará a una amplia gama de activos, 

que incluyen la energía eólica y solar, el 

almacenamiento de energía, la captura y 

almacenamiento de carbono, y la producción de 

hidrógeno, gas natural, energía nuclear y 

vehículos eléctricos. 

En particular, la Ley pretende convertir a EE.UU. en 

el líder mundial de captura y almacenamiento de 

carbono, mientras que el hidrógeno verde producido 

en EE.UU. podría convertirse en el más barato del 

mundo 68. También será posible que los 

desarrolladores de hidrógeno verde se beneficien de 

los créditos fiscales 69.

Se espera que el desarrollo de la industria del 

hidrógeno verde tenga un efecto dominó en la 

demanda de energías renovables que se requieren 

para su producción. Para 2030, se prevé que los 

productores de hidrógeno verde con sede en EE.UU. 

necesiten alrededor de 500 GW de capacidad de 

electrolizadores y aproximadamente 750 GW de 

capacidad de energía solar y eólica para satisfacer la 

demanda de este combustible limpio 70.

Además, la Ley incluye una serie de mecanismos 

adicionales para que los desarrolladores de algunas 

tecnologías verdes o bajas en carbono moneticen los 

créditos fiscales que reciban. La posibilidad de que un 

desarrollador pueda "transferir" o "vender" ciertos 

créditos sobre impuestos federales a la renta a cambio 

de efectivo (cuyo recibo además está libre de 

impuestos), cambia las reglas del juego y está teniendo 

un impacto inmediato en la financiación y desarrollo de 

los proyectos. Además, algunos inversionistas exentos 

de impuestos, entidades gubernamentales y otros 

actores interesados pueden postular a un régimen de 

"pago directo" recientemente establecido, que es un 

mecanismo de monetización adicional que tiene como 

objetivo mejorar el atractivo del capital de inversiones en 

ciertas energías renovables 71.

A pesar de que aún es pronto, los inversionistas ya 

están haciendo planes para aprovechar los incentivos 

que ofrece Ley. En los primeros ocho meses desde 

su aprobación (agosto de 2022), se anunció una 

inversión de capital de más de US$150 mil millones 

en energías limpias en EE.UU., superando la 

inversión total estimada para todos los proyectos de 

energías limpias desarrollados entre 2017 y 2021 72.

Durante el mismo período, se anunciaron 46 nuevas 

instalaciones de energías limpias en la industria de 

los servicios públicos, que se estima crearán más de 

18.000 empleos. De estos 46 proyectos, 26 son 

instalaciones de energía solar, 10 son instalaciones 

de energía eólica y otros 10 son instalaciones de 

baterías.

Hasta el momento, la Ley parece estar logrando 

su objetivo de atraer a los inversionistas con los 

créditos fiscales, subvenciones y otros incentivos 

económicos que ofrece. Ciertos créditos fiscales 

sobre la inversión y producción de tecnologías 

específicas han sido extendidos hasta 2024, pero 

luego serán reemplazados por créditos a la 

inversión y producción de energías limpias 

generales 73. Respecto a los créditos fiscales para 

la producción de hidrógeno verde, o aquellos 

destinados a la captura o disposición de óxidos de 

carbono, los proyectos asociados puede postular a 

los incentivos de la Ley siempre y cuando la 

construcción de sus instalaciones comience antes 

del 1 de enero de 2033 (además de cumplir otros 

requisitos específicos 74.
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Se espera que la Ley de Reducción de la Inflación de 

EE.UU. genere nuevas oportunidades de inversión en 

toda la cadena de producción y suministro de energía, 

y no solo en proyectos y tecnologías renovables, ya 

que también busca promover la manufactura nacional 

de los componentes necesarios para la producción de 

energías limpias.

Algunos incentivos dependen de que una cierta 

cantidad de materias primas se obtengan en 

EE.UU., que el producto final se construya en 

EE.UU. y que se cumpla con los estándares de 

calidad y salarios vigentes en los EE.UU.

Para dar cabida a una mayor participación de los 

inversionistas y desarrollar las cadenas de suministro 

necesarias para las nuevas tecnologías y para el aumento 

de la producción nacional de energía, se están creando 

nuevas estructuras comerciales y empresas conjuntas. Sin 

embargo, lo que queda por ver es cuál será el impacto de la 

Ley en los mercados internacionales.

Implicancia en los mercados 

mundiales

La Ley tiene implicancias a nivel global, ya que es 

probable que resulte en, al menos, una distorsión 

de los mercados internacionales. La preocupación 

entre los políticos y legisladores europeos, por 

ejemplo, es que la Ley incentive a los 

desarrolladores y fabricantes de tecnologías 

limpias a ubicar sus instalaciones en  EE.UU., en 

desmedro de Europa.

Similares preocupaciones han surgido en otras 

partes del mundo y los gobiernos están analizando 

el impacto de la Ley y formulando sus respuestas a 

nivel de políticas.

En 2022, EE.UU. concentraba el 13 % de la 

capacidad mundial de producción de energías 

renovables, excluyendo la hidroeléctrica, mientras 

que China y la UE tenían participaciones del 38 % y 

el 21 %, respectivamente 75. A medida que otras 

economías tratan de fomentar sus propias 

industrias de energías renovables, la Ley busca 

expandir a más del doble la capacidad instalada en 

los EE.UU. Actualmente, la capacidad total de 

energía renovable de los EE.UU., sin contar las 

instalaciones hidroeléctricas, es de 385 GW. La 

Asociación Estadounidense de Energías 

Renovables estima que las inversiones impulsadas 

por la Ley podrían generar entre 525 y 550 GW 

adicionales procedentes de energías limpias 76.

Si bien la inversión en energías renovables continúa 

aumentando en todo el mundo, aún no alcanza lo 

suficiente. La Agencia Internacional de Energías 

Renovables (IRENA) ha estimado que se necesitan 

US$35 trillones de inversión para 2030 a fin de 

mantener el aumento de la temperatura global 

dentro de 1,5 °C respecto a los niveles 

preindustriales77. En 2022, EE.UU., China y la UE 

concentraron dos tercios de todas las inversiones 

en energías renovables78 . La aprobación de la Ley 

intensifica la competencia por el capital, además 

resalta la necesidad de incentivar el flujo de 

inversión en los mercados emergentes y en 

desarrollo.

Aparte de India y China, el gasto en energías limpias 

en los mercados emergentes y en desarrollo 

permanece estancado en los niveles de 2015. Estos 

mercados, en conjunto, representan una quinta parte 

de toda la inversión energética mundial y el 

financiamiento público en ellos ocupa alrededor del 

50 % de la inversión energética total. Con el alto 

costo del capital y los crecientes costos de 

financiamiento que amenazan con socavar el 

atractivo económico de las tecnologías de energías 

limpias, la mayor competencia entre los mercados 

grandes podría dificultar aún más que las economías 

emergentes y en desarrollo atraigan inversiones 

privadas.

35 trillones de 
dólares
de inversión mundial se necesitan para 2030 a fin de 
mantener el aumento de la temperatura global dentro de 
1,5°C respecto a los niveles preindustriales.

Se espera que la Ley de Reducción 

de la Inflación de EE.UU. genere 

nuevas oportunidades de inversión 

en toda la cadena de producción y 

suministro de energía y no solo en 

proyectos y tecnologías renovables, 

ya que la Ley también busca 

promover la manufactura nacional 

de los componentes necesarios 

para la producción de energías 

limpias.
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De hecho, ya existe un interés significativo entre los 

inversionistas extranjeros en el despliegue de capital 

en el mercado americano, como lo ilustra el número 

de empresas extranjeras que han anunciado nuevas 

inversiones en energía limpia en los EE.UU. durante 

los primeros ocho meses posteriores a la aprobación 

de la Ley. Entre estas están la italiana Enel, que está 

invirtiendo en una fábrica de paneles y celdas 

solares 79; mientras que la alemana RWE completó la 

adquisición de Con Edison Clean Energy Businesses, 

lo que, según anunció, la convierte en la cuarta 

compañía de energías renovables de los EE.UU. 80. 

Por su parte, EE North America, una subsidiaria de 

la danesa European Energy, reveló planes para 

desarrollar 10 GW de energía renovable en EE.UU. 

para 202681. Otras empresas, incluidos los 

fabricantes de automóviles Volkswagen 82, BMW 83 y 

el Grupo Mercedes-Benz 84, el fabricante de baterías 

Northvolt 85 y la compañía de gas industrial Linde86,

han señalado en los últimos meses que se están 

concentrando en sus negocios en América del Norte.

La respuesta de la UE, tanto actual como futura, es 

importante, ya que sus recientes intervenciones en 

el mercado pueden hacer que Europa sea menos 

atractiva para los inversionistas. El análisis del 

Parlamento Europeo estima que los ingresos del 

impuesto temporal a las ganancias eventuales y 

sustanciales de las empresas energéticas aplicado 

en 2022, mediante el establecimiento de un tope a 

los ingresos de las generadoras de energías 

renovables, ascienden hasta ahora a €30.900 

millones (US$34.100 millones) provenientes de 

generadoras de energía eólica terrestre, € 16.700 

millones (US$18.400 millones) de biomasa y 

€7.900 millones (US$8.700 millones) de energía 

eólica marina 87.

A medida que el bloque resuelve décadas de dependencia 

del gas ruso mediante la expansión de las energías 

renovables, el hidrógeno y el biometano 88, sus propuestas 

de diseño de mercado deben garantizar la capacidad de 

continuar atrayendo inversiones.

La UE está bajo la presión del sector privado y de los 

estados miembros para hacer aún más. De hecho, las 

empresas, incluida la siderúrgica ArcelorMittal, están 

pidiendo que la UE simplifique su proceso de aprobación de 

inversiones verdes y proporcione más incentivos para 

mantener la competitividad de la región frente a los 

EE.UU.89. Sin embargo, dados los desafíos que implica 

lograr un consenso en el bloque común europeo y la 

cantidad de tiempo que esto puede llevar, los mercados 

individuales también tienen que tomar sus propias 

iniciativas para fomentar su atractivo para los inversionistas 

en energías renovables.

Bruno Bousquié, Líder de Estrategia y Transacciones de 

Ernst & Young Advisory Francia, señaló: “Mi opinión es 

que, hoy en día, las reacciones a la Ley de Reducción de la 

Inflación de los EE.UU. están más lideradas por los países 

que por la Comisión Europea”. Bousquié cita como ejemplo 

a Alemania, una de las economías líderes en Europa. El 

Ministerio Federal Alemán de Asuntos Económicos y 

Acción Climática ha priorizado medidas de apoyo a la 

inversión y la innovación para fortalecer su capacidad de 

producción de energías renovables y su red eléctrica, lo 

que incluye acceso a financiamiento, instrumentos de 

cobertura y promoción de la innovación 90.

A nivel mundial, Alemania y Francia ocupan el tercer y 

cuarto lugar, respectivamente, en inversión anual en 

transición energética 91.En febrero de 2023, Francia 

impulsó un nuevo proyecto de ley de energías renovables 

destinado a multiplicar por diez la producción de energía 

solar -para superar los 100 GW de capacidad a 2050- e 

instalar 50 nuevos parques eólicos marinos que 

producirán 40 GW de capacidad 92.

No obstante, la UE continúa persiguiendo iniciativas a nivel 

de bloque. En febrero de 2023, la Comisión Europea 

propuso su Plan Industrial Green Deal, con el objetivo de 

“mejorar la competitividad de la industria europea cero 

neta” 93. Las propuestas incluyeron la simplificación de las 

reglas estatales para impulsar el financiamiento, la Ley de 

Industria Cero Neta, el fortalecimiento de las habilidades 

y el comercio abierto para garantizar cadenas de 

suministro eficientes. Mas tarde, en marzo de 2023, la 

Comisión Europea aprobó normas sobre ayudas estatales 
94 bajo el Marco Temporal de Crisis y Transición, ante la 

preocupación de que las empresas preferirían invertir en 

los EE.UU. debido a los beneficios de la Ley. Asimismo, la 

Comisión Europea modificó las reglas de ayuda estatal 

para simplificar la aprobación de subsidios en seis áreas 

clave: baterías, paneles solares, turbinas eólicas, bombas 

de calor, electrolizadores y tecnología de captura de 

carbono, así como para la producción de componentes y 

materias primas necesarias para fabricarlos 95. La medida 

tiene como objetivo dar a los estados miembros de la UE 

más flexibilidad, inyectar fondos públicos y brindar 

incentivos adicionales a los actores del sector privado.

Sin embargo, también ha habido advertencias de que la UE no 

debería apresurarse a replicar la Ley, ya que esto podría servir 

para distorsionar aún más el mercado y socavar los 

mecanismos europeos existentes para incentivar el desarrollo 

de las energías renovables. Ya ha habido un debate entre los 

estados miembros de la UE sobre cómo responder a la Ley de 

manera tal que no afecte negativamente a los mercados 

locales, lo que sugiere que aún necesita más reflexión al 

respecto. Por ejemplo, mientras que Francia, Alemania, Italia y 

España se encuentran entre los que abogan por 

procedimientos más flexibles y rápidos para otorgar ayuda 

estatal, los países nórdicos, Países Bajos y varios estados del 

centro y del este temen que relajar las normas sobre ayuda 

estatal solo beneficiaría a unos pocos -los países más ricos-, 

mientras que perjudicaría la competencia dentro del bloque 96.

“Mi opinión es que, hoy en día, las reacciones a la Ley de Reducción de la 
Inflación de los EE.UU. están más lideradas por los países europeos que 
por la Comisión Europea”

Bruno Bousquié

Líder de Estrategia y Transacciones de Ernst & Young Advisory Francia 
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Mientras la UE persigue su transición energética, 

el Reino Unido también busca cómo seguir siendo 

competitivo frente a los EE.UU. y la Ley.

En marzo de 2023, el Reino Unido dio a conocer un 

paquete de medidas destinadas a estimular la 

inversión en captura y almacenamiento de carbono, 

energía eólica marina, hidrógeno verde y otras 

iniciativas de energías renovables 97.

Más allá de Europa, los principales actores 

(incluyendo India y China) buscan un crecimiento 

agresivo de sus industrias de energías renovables. 

Por ejemplo, India se está expandiendo a través de 

una combinación de acciones gubernamentales y 

del sector privado. Además, las empresas indias 

también estarán abiertas a las nuevas 

oportunidades de inversión en los EE.UU. que 

promueve la Ley (ver página 18).

La respuesta de China será significativa, dado su 

actual dominio en una amplia gama de cadenas de 

suministro, incluidos componentes eólicos y solares, 

baterías y minerales críticos para las energías 

renovables. Un objetivo primordial de la Ley es 

mejorar la competitividad de EE.UU. con respecto a 

las cadenas de suministro de China.

Al mismo tiempo que se enfoca en expandir 

agresivamente su industria de energías renovables, 

China busca recuperarse de casi tres años de 

bloqueos relacionados con la pandemia y el impacto 

de esta en su economía. El FMI pronostica que el 

crecimiento de China será de 5.2% este año 98.

Mientras el mercado intensifica su búsqueda de 

objetivos de transición energética, el gobierno de 

Beijing apunta a la neutralidad de carbono para 

2060, y este objetivo puede impulsar 

significativamente la demanda interna por energías 

limpias. Además, parece que China continuará 

dominando la industria de componentes solares 

durante algún tiempo. Los actores chinos también 

están apuntando a los mercados mundiales y sus 

esfuerzos por ser competitivos podrían reducir los 

costos.

“China está tomando medidas para conservar su 

ventaja competitiva, por ejemplo, en tecnologías en 

las que realmente lidera los mercados”, señaló Alex 

Lu, Socio Asociado de Ernst & Young Hua Ming LLP. 

Lu agregó que la ventaja competitiva de China antes 

se basaba en los costos y no en la tecnología.

Otras partes de Asia, como Malasia, que tiene una 

industria de fabricación solar que exporta a los EE.UU., 

se verán afectadas por la introducción de la Ley. 

Indonesia, por su parte, quiere desarrollar una nueva 

industria de manufactura solar y deberá averiguar 

cómo hacerlo frente a la competencia de las grandes 

economías, incluidos EE.UU. y China, que suministran 

paneles solares a gran parte del sudeste asiático.

En Australia, los gobiernos federal y estatales 

reconocen que es probable que la Ley tenga un 

impacto en las inversiones, aunque su alcance 

sigue siendo incierto. De hecho, las empresas que 

estaban considerando a Australia para invertir en 

hidrógeno verde están reconsiderando sus planes 

a la luz de la capacidad de la Ley para reducir los 

costos de producción en los EE.UU. Como 

consecuencia de esto, la competitividad de 

Australia en el naciente mercado del hidrógeno 

verde parece ahora reducida.

No obstante, los gobiernos federal y estatales de 

Australia están ansiosos por demostrar que sus 

mercados permanecen abiertos a los negocios y que 

es probable que se materialice un mayor apoyo a las 

energías renovables en el futuro. Para esto, 

Australia tiene un ambicioso objetivo del 82% de 

generación de energía a través de las energías 

renovables para 2030 99.

De hecho, el gobierno australiano introdujo 

recientemente un Esquema de Inversión en 

Capacidad, que inicialmente se enfoca en 

proporcionar incentivos para proyectos de 

almacenamiento de energía. Michael Newman, Líder 

de Energías Renovables de EY Oceanía dijo: “Todavía 

hay, en mi opinión, una brecha de ingresos para 

proyectos de almacenamiento, debido a la variedad 

de fuentes de ingresos. Esa es la primera palanca, y 

también hay un signo de interrogación sobre si se 

podría implementar un esquema de inversiones de 

capacidad más amplio para ayudar a las energías 

renovables australianas desde una perspectiva de 

competitividad mundial”.

Una victoria para la transición 

energética

El aumento de la competencia representa una victoria 

para la transición energética, al mismo tiempo que 

beneficia a aquellos países que recurren a las energías 

renovables para sacar a sus economías del entorno 

recesivo en el que se encuentran actualmente.

Estados Unidos quiere acelerar su crecimiento y ha 

preparado el escenario ideal para una gran expansión de 

su industria de energías renovables. Otras economías 

importantes, enfrentadas a una mayor competencia por 

parte de EE.UU., buscarán duplicar sus inversiones en 

energías renovables y tomar medidas para mejorar su 

competitividad. Una mayor competencia puede ayudar a 

acelerar los avances tecnológicos y reducir los costos, lo 

que debería beneficiar a la transición energética en todos 

los ámbitos y también estimular la inversión necesaria 

para descarbonizar y mantener bajo control el aumento 

de la temperatura del planeta. Gracias a la Ley, una 

considerable aceleración de la curva de aprendizaje sobre 

tecnologías verdes redundará en beneficios a nivel 

mundial.

Por otro lado, los mercados líderes tendrán que 

navegar con cuidado si quieren evitar reveses 

significativos. La Ley ha sido objeto de críticas 

internacionales por sus medidas proteccionistas y 

podría enfrentar retrocesos si no evoluciona para 

volverse menos desventajosa para las empresas y 

desarrolladores extranjeros. Del mismo modo, las 

cadenas de suministro de energías renovables abarcan 

países y continentes, por lo que cualquier intento de 

cambiarlas será costoso y tomará tiempo. 

Seguramente, los países que actualmente dominan las 

cadenas de suministro, como China, se centrarán en 

seguir siendo competitivos y así conservar su dominio.

A menos que los problemas de las cadenas de 

suministro se aborden correctamente, los objetivos del 

cero neto podrían perderse y la transición energética 

global podría retrasarse.

El camino a seguir no estará exento de riesgos y 

presiones y las políticas e incentivos deberán 

adaptarse a las nuevas distorsiones del mercado. Con 

el tiempo, algunas de las disposiciones de la Ley se 

eliminarán gradualmente y, a menos que se amplíen o 

se introduzcan otras nuevas, esto podría ayudar a 

nivelar el campo de juego a largo plazo. Los gobiernos 

pueden preparar este escenario tomando medidas bien 

pensadas.

“China está tomando medidas 
para conservar su ventaja 
competitiva, por ejemplo, en 
tecnologías en las que 
realmente lidera los 
mercados”

Alex Lu

Socio Asociado de Ernst & Young Hua Ming LLP
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India: 
trabajando 
24/7 para 
consolidar su 
posición como 
inversionista 
en energías 
renovables

Enfoque Regional

La industria de energías renovables está creciendo rápidamente en India. Según la Agencia 

Internacional de Energía (AIE), India tiene la tasa de crecimiento de electricidad renovable 

más rápida del mundo, con nuevas incorporaciones de capacidad en camino a duplicarse 

entre 2022 y 2026 100, las que ya se había duplicado entre 2015 y 2022 hasta llegar a 

163GW 101. En febrero de 2023, las energías renovables representaban alrededor del 42,5 

% de la capacidad total de generación instalada en la India 102.

La industria india de energías renovables se está 

expandiendo a través de una combinación de acciones 

gubernamentales y del sector privado. La energía solar ha 

avanzado significativamente. En 2022, aportaba 63 GW 

de capacidad a las energías renovables del mercado, 

seguida de la energía hidroeléctrica, con 47 GW, y la 

eólica, con 42 GW 103.

El sector privado —y las empresas C&I en particular— están 
recurriendo cada vez más a los PPAs renovables, que buscan 
electricidad a menor costo y, al mismo tiempo, reducir las 
emisiones. Sin embargo, la creciente participación de las 
energías renovables aumenta la preocupación por una 
intermitencia del suministro. La energía solar, que se espera 
continúe desempeñando un papel predominante en la matriz 
energética de la India, y la eólica están estrechamente 
asociadas con problemas de intermitencia que, a menos que 
se gestionen adecuadamente, pueden presionar las redes 
eléctricas. Por lo tanto, garantizar el suministro las 24 horas 
del día se está convirtiendo en una prioridad para la India y, 
para ello, se espera potenciar la energía hidroeléctrica de 
bombeo. Según IRENA, la capacidad de almacenamiento por 
bombeo de la India (4,8 GW) se ha mantenido sin cambios 
desde 2013104. Sin embargo, es probable que aumente en los 
próximos años, con importantes proyectos nuevos en 
desarrollo.

"Con la creciente participación de la electricidad 

renovable en el sector industrial y comercial, la 

intermitencia y la falta de disponibilidad de energía 

RTC es una preocupación creciente", afirmó Somesh

Kumar, Líder de Energía y Servicios Básicos de EY 

India, y agregó: “El almacenamiento hidroeléctrico por 

bombeo puede jugar un rol clave para garantizar el 

suministro de energía RTC a los consumidores”.

Además, las nuevas tecnologías, como el hidrógeno 

verde, se están abriendo paso en la matriz de energía 

renovable en la India, lo que puede abrir una ventaja 

para la exportación. Esto refuerza la importancia del 

suministro RTC de energías limpias para los 

potenciales compradores. Las políticas para impulsar 

la participación en el mercado mundial están 

cobrando protagonismo gradualmente y el mercado 

interno de las energías renovables ha atraído 

últimamente a grandes fondos de inversión. 

108GW
Es la capacidad potencial de 
almacenamiento por bombeo de la 
India, según el gobierno.
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En resumen

• India tiene la tasa de 

crecimiento de electricidad 

renovable más rápida del 

mundo, con la energía solar 

encabezando la transición.

• Las empresas eléctricas están 

recurriendo a acuerdos de 

compra de energía renovable 

para reducir sus costos y 

emisiones.

• Garantizar el suministro 24/7 es 

una prioridad. India busca 

convertirse en un importante 

productor y exportador de 

hidrógeno verde.
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Por otro lado, el capital también está persiguiendo estos 
PPAs, compitiendo en licitaciones de servicios públicos y 
al creciente interés de fondos de capitales privados 
debido a mejores utilidades y garantías estatales. De 
hecho, el mercado ha evolucionado desde el punto de 
vista del capital, y el surgimiento de los PPAs de C&I, 
especialmente los que involucran energía solar, ha 
ayudado a reducir los costos en algunos casos, en 
comparación con lo que los clientes pueden comprar de la 
red pública. Sin embargo, este no ha sido el caso en todas 
partes, y solo algunos mercados tienen acceso abierto. En 
la mayoría de los países, la energía de acceso abierto 
sigue siendo más costosa que la aquella suministrada por 
empresas de distribución estatales o concesionadas.

El mercado de acceso abierto a las energías 

renovables creció a alrededor de 10 GW durante el 

año fiscal 2022, en comparación con los 300 MW que 

había en 2009 115. Actualmente el mercado de los 

PPAs abarca una minoría de consumidores, pero India 

es uno de los mercados de más rápido crecimiento en el 

mundo y podría aumentar aún más rápido si las políticas 

se estandarizaran aún más.

Lo único que podría frenar este impulso sería la 

renuencia por parte del gobierno indio a otorgar 

aprobaciones a los PPAs de C&I. En general, el impulso 

sigue siendo fuerte, pero, en algunos estados, las 

aprobaciones han sido más lentas. No obstante, el apoyo 

del gobierno, el interés de los clientes por cambiarse a las 

energías renovables y el hecho de que el capital persigue 

cada vez más los PPAs de C&I augura que la capacidad 

renovable continuará expandiéndose.

Las crecientes necesidades de 
almacenamiento

Para continuar con este ritmo de crecimiento y 

garantizar el suministro de RTC, es necesario 

implementar sistemas de almacenamiento de energía. 

Recientemente, la India parece haberse inclinado por el 

almacenamiento por bombeo en vez del 

almacenamiento en baterías, dada la escala potencial 

de los proyectos, sus credenciales ambientales y la 

disponibilidad de tecnología necesaria. El Ministerio de 

Energía publicó los lineamientos para promover el 

almacenamiento por bombeo en febrero de 2023 116; 

sin embargo, esta inclinación podría cambiar, ya que se 

espera que los costos de almacenamiento en baterías 

disminuyan con el tiempo.

Hasta la fecha, India ha impulsado 

considerablemente el crecimiento de ciertas áreas. 

Por ejemplo, es un centro importante para la 

fabricación de los componentes necesarios para la 

generación de energía eólica; de hecho, es uno de los 

cinco países que actualmente pueden producir los 

seis componentes principales de las turbinas eólicas .

Estas prioridades están dando lugar a políticas claras 

diseñadas para impulsar el almacenamiento de energía 

y el hidrógeno verde y para desbloquear barreras a los 

actores privados. El interés en invertir en el mercado 

energético de la India, y en particular en su industria de 

energías renovables, ya está aumentando y se espera 

que crezca aún más. Además de los enormes fondos de 

pensiones, otros fondos de inversión han fluido a 

través de una combinación de acuerdos, que incluyen 

adquisiciones, bonos, deudas, inversiones de 

patrimonio y financiamiento mezzanine 105.

Incentivos y metas del gobierno

En el cuarto trimestre de 2022, India lanzó su 

estrategia a largo plazo de desarrollo energético 

bajo en carbono a través del Plan Nacional de 

Electricidad (NEP). El Plan establece los objetivos de 

descarbonización del sector eléctrico para 2031–

32. También establece metas para expandir la red 

de infraestructura de transmisión en 300 GW a 

2030, a fin de permitir una adecuada transmisión 

de energía desde áreas de alta generación de 

energías renovables. El mercado apunta a lograr 

500 GW de capacidad de energías renovables a 

2030 106 y cero emisiones netas de gases de efecto 

invernadero para 2070.

De acuerdo con su Misión Nacional para el 

Hidrógeno Verde lanzada recientemente, India tiene 

como objetivo la producción de cinco millones de 

toneladas métricas de hidrógeno verde para 2030, 

con una inversión inicial de INR$197.000 millones 

(US$2.400 millones) 107.

El gobierno indio ha destinado INR$ 350.000 

millones (US$4.300 millones) a "inversiones de 

capital con prioridad en la transición energética, el 

cero neto y la seguridad energética" en su 

presupuesto 2023-24 108.

Hasta la fecha, India ha impulsado 

considerablemente el crecimiento de ciertas áreas. 

Es un centro importante para la fabricación de los 

componentes necesarios para la generación de 

energía eólica; de hecho, es uno de los cinco países 

que actualmente pueden producir los seis 

componentes principales de las turbinas eólicas 109.

India además está impulsando la fabricación de los 

componentes necesarios para la generación solar. 

Por ejemplo, hacia finales de marzo de 2023, en el 

marco de su esquema de incentivos a la producción 

de módulos solares fotovoltaicos de alta eficiencia, 

el gobierno había asignado INR$185.000 millones 

(US$2.300 millones) para la fabricación de módulos 

solares fotovoltaicos que generarán 48,3 GW de 

capacidad110. 

Está previsto que esta capacidad esté disponible 

en abril de 2026. Sin embargo, es necesario 

acelerar la fabricación nacional a fin de suplir la 

demanda del mercado, que debe lidiar con los 

impuestos introducidos en 2022111 para módulos y 

celdas solares importados. A principios de 2023, 

la capacidad de fabricación de celdas y módulos 

solares en India era de alrededor de 44 GW al año 
112, pero el país apunta a 280 GW de capacidad de 

energía solar instalada para 2030 113.

Además, el énfasis en investigación y desarrollo de 

celdas de química avanzada ha sido fundamental en 

la búsqueda de módulos solares de mayor 

eficiencia.

“India está llevando a cabo esfuerzos significativos 

para posicionarse como un mercado atractivo para la 

inversión en energías renovables [...] El gobierno indio 

está adoptando políticas e iniciativas para promover el 

desarrollo de las energías renovables y atraer a los 

inversionistas, tanto nacionales como extranjeros”, 

afirma Kumar. 

Las empresas C&I van tras los PPAs

El surgimiento de PPAs de C&I implicará que la 

industria, en cierta medida, dependerá del gobierno 

para su desarrollo, porque, de lo contrario, los 

clientes de C&I serán abastecidos por las empresas de 

servicios básicos estatales y requerirían de permisos 

para adquirir energía de fuentes alternativas.

Los PPAs en cuestión suelen ser de suministro de 

RTC, por lo que depende de los proveedores de la 

energía vendida en virtud de estos PPAs 

complementar las fuentes de energía renovables con 

capacidad de almacenamiento.

Estos clientes de C&I tienen sus propios objetivos de 

emisiones cero neto y, para alcanzarlos, buscan 

suscribir PPAs bajo el mecanismo de acceso abierto de 

la India. Otra razón clave para el crecimiento de los 

PPAs son las altas tarifas de red asociadas con la 

energía de fuente carbónica y el hecho de que las 

energías renovables ahora están ampliamente 

disponibles en la India 114.
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“Con el aumento de la 

adopción de electricidad renovable 

en el sector industrial y comercial, la 
intermitencia y la falta de 

disponibilidad de energía RTC es una 
preocupación creciente. El 

almacenamiento hidroeléctrico por 
bombeo puede jugar un rol clave para 

garantizar el suministro de energía 
RTC a los consumidores”

Somesh Kumar

Líder de Energía y Servicios Básicos               
de EY India

Varios actores del sector privado han anunciado 

proyectos hidroeléctricos de bombeo a gran escala, 

aunque estos son a largo plazo y pueden sufrir 

retrasos debido a su complejidad.

Sin embargo, el gobierno está ansioso de que 

estos proyectos avancen, ya que recientemente 

estimó que el mercado requerirá 18,8 GW de 

almacenamiento hidroeléctrico por bombeo y 

51,5 GW de almacenamiento en baterías de cinco 

horas para conseguir los 500 GW de capacidad 

renovable que tiene como objetivo para 2032 117. 

Según el gobierno, India tiene un potencial total de 

almacenamiento por bombeo de 108 GW. En 

febrero de 2023, solo ocho proyectos estaban en 

operación, con una capacidad combinada de 4,7 

GW. Otros 24 proyectos están en desarrollo, con 

una capacidad combinada de 26,6 GW118.

Potencial de exportación de 
hidrógeno

India tiene como objetivo convertirse en un centro de 

producción de energías renovables de bajo costo 

para consumo interno y exportación. También tiene 

como objetivo proporcionar energía renovable RTC 

para facilitar las exportaciones de hidrógeno y 

amoníaco verdes. Actualmente, los incentivos al 

hidrógeno en India no son considerables, 

especialmente en comparación con EE.UU. y la Ley, 

pero confía en que EE.UU. priorice el consumo 

interno de hidrógeno para poder apuntar a mercados 

como Europa.

De hecho, India aspira a convertirse en líder mundial 

en este nicho 119, de acuerdo con su Misión Nacional 

para el Hidrógeno Verde 120 , tanto para lograr la 

autosuficiencia energética como para contribuir a la 

transición energética mundial. Si India logra sus 

objetivos, reducirá su dependencia de las 

importaciones de combustibles fósiles y podría 

convertirse en líder tecnológico y comercial en el 

mercado del hidrógeno verde. Cabe mencionar que 

India es actualmente el tercer mayor consumidor e 

importador neto de petróleo crudo y productos 

derivados de este en el mundo 121, y se espera que 

su demanda de energía siga creciendo, 

incrementando la presión para reemplazar una 

mayor parte de su consumo de combustibles fósiles 

con energías renovables.

India también es el cuarto mayor comprador mundial de 

gas natural licuado (GNL) 122, habiendo importado 

aproximadamente 212,4 millones de toneladas métricas 

de crudo y 30,8 mil millones de metros cúbicos de GNL 

durante el año fiscal 2021-22 123.

La Misión para el Hidrógeno Verde propone expandir 

esta incipiente industria de manera gradual, 

enfocándose primero en sectores que usan formas 

menos limpias de hidrógeno y desarrollando un 

ecosistema de investigación y desarrollo, regulaciones y 

proyectos piloto. IRENA estima que India actualmente 

consume seis millones de toneladas métricas por año de 

hidrógeno, la mayor parte de hidrógeno gris, que se 

produce utilizando combustibles fósiles 124. Aumentar la 

capacidad de fabricación de electrolizadores domésticos 

también será una prioridad.

La industria india del amoníaco verde también avanza en 

sus planes de exportación. En febrero de 2023, Greenko

firmó un memorandum de entendimiento, allanando el 

camino para negociar un acuerdo único en su tipo para 

suministrar amoníaco verde a la alemana Uniper. Un 

aspecto clave para pavimentar este acuerdo fue la 

integración de una planta de almacenamiento por bombeo 

que garantice un suministro confiable y competitivo.

Los próximos pasos para impulsar el 

crecimiento de las energías 

renovables

Las políticas del gobierno indio respecto a las energías 

renovables están en línea con la tendencia mundial. Hay 

factores de empuje y atracción involucrados y están 

surgiendo nuevos inversionistas dispuestos a aprovechar 

las oportunidades que ofrece este importante mercado.

El gobierno indio tendrá que considerar cuándo 

debería otorgar más subsidios a las energías 

renovables a medida que los actores de la industria 

aumenten sus operaciones. Entre 2014 y 2022, los 

subsidios al carbón, el gas fósil y el petróleo cayeron 

un 76 % en términos reales, pero aún siguen siendo 

más del cuádruple (INR$138.870 millones, es decir, 

US$1.900 millones) que los subsidios para las 

energías renovables y los vehículos eléctricos 126.

Tal apoyo a los combustibles fósiles está fuera de 

sintonía con sus objetivos de acceso a energía, 

seguridad energética y cambio climático. Si el 

gobierno quiere lograr su meta de 500 GW de 

capacidad renovable para 2030, se estima que se

requerirá duplicar la inversión, a INR$2,44 trillones 

(US$28.000 millones) por año, entre 2022 y 2029 
127.

Mantener el crecimiento de las energías renovables 

también dependerá del interés del sector privado, y 

es aquí donde los incentivos financieros pueden 

ayudar a impulsarlo.

Además, será necesario lograr un equilibrio entre 

los esfuerzos ampliados para mantener el desarrollo 

de las energías renovables y el desarrollo de la 

industria manufacturera nacional, en caso de que 

esta última no mantenga el ritmo de crecimiento de 

las energías renovables. 

En el intertanto, se requeriría una mayor 

estandarización de los procesos de acceso libre 

para ayudar al sector indio de C&I a crecer más 

rápidamente.

La industria del hidrógeno verde aún es 

incipiente y existe una incertidumbre 

considerable por delante. Sin embargo, se están 

presentando oportunidades sustanciales a 

medida que un número creciente de mercados 

miran hacia la importación de hidrógeno verde a 

largo plazo.

Con el aumento de la demanda de energía, 

habrá presión para mantener bajo control el 

consumo de combustibles fósiles. Las energías 

renovables, el almacenamiento y un papel 

crucial en la cadena de suministro del 

hidrógeno verde son componentes esenciales 

para lograrlo, y el gobierno indio está 

intensificando su apoyo en estas tres áreas.
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Puntajes específicas por tecnología

Ranking Mercado Ranking 
previo

Movimiento Puntaje Energía 
eólica 

terrestre

Energía 
eólica 

marina

Energía Solar 
Fotovoltaica

Energía 
Solar CSP

Biomasa Geotérmica Hidroeléctrica Mareomotriz

1 Estados 
Unidos

1 72.9 58.3 50.7 58.5 46.5 40.4 46.8 39.5 20.6

2 Alemania 3 72.3 56.4 43.2 57.2 32.3 50.4 37.1 41.6 21.1

3 China 2 70.7 53.3 45.2 61.6 55.2 49.6 24.3 50.9 17.9

4 Reino Unido 4 69.8 58.3 52.5 49.8 15.7 54.9 36.3 39.9 35.4

5 Francia 5 69.6 55.4 44.1 54.9 24.0 46.4 39.0 42.1 38.6

6 India 7 69.1 53.9 24.5 62.9 34.5 43.4 22.0 48.1 20.1

7 Australia 6 68.7 53.5 33.4 56.9 46.7 41.1 15.5 26.9 25.4

8 España 8 66.0 52.8 27.1 53.6 29.4 40.0 15.7 23.4 23.3

9 Países Bajos 10 64.0 53.6 38.8 46.9 15.8 51.1 24.7 27.6 16.6

10 Japón 9 63.9 50.0 42.0 48.8 19.3 56.0 44.8 38.0 23.3

11 Dinamarca 11 63.8 53.5 42.0 46.3 16.8 44.3 15.8 21.7 21.5

12 Canadá 15 63.8 56.8 38.5 46.8 19.3 35.5 25.8 47.4 26.4

13 Irlanda 13 62.7 50.1 35.9 46.2 19.9 36.2 18.1 22.1 24.9

14 Chile 17 62.4 51.9 22.6 48.3 55.0 42.4 46.1 45.2 28.1

15 Italia 12 62.3 47.2 34.0 50.8 31.1 41.8 32.3 45.7 18.4

16 Grecia 16 62.2 49.5 33.3 49.1 35.8 43.4 25.5 41.6 15.1

17 Polonia 18 62.0 48.9 41.6 49.2 13.7 45.7 19.9 36.2 14.5

18 Brasil 14 60.7 51.3 31.8 52.0 24.6 49.6 12.7 47.6 18.4

19 Israel 21 60.6 40.1 15.8 55.3 36.9 29.2 15.3 18.3 15.5

20 Suecia 20 59.5 49.1 31.9 42.4 15.9 43.5 18.4 36.2 27.4
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Puntajes específicas por tecnología

Ranking Mercado Ranking 
previo

Movimiento Puntaje Energía 
eólica 

terrestre

Energía 
eólica 

marina

Energía Solar 
Fotovoltaica

Energía Solar 
CSP

Biomasa Geotérmica Hidroeléctrica Mareomotriz

21 Finlandia 22 59.0 59.8 28.0 36.1 15.7 45.0 15.7 23.0 15.7

22 Portugal 25 58.6 43.6 19.6 47.7 25.4 40.4 23.3 37.0 24.0

23 Marruecos 19 58.6 46.2 17.2 50.6 50.2 25.0 13.8 33.9 13.8

24 Bélgica 24 58.5 51.1 29.1 41.9 18.4 41.1 22.7 25.6 18.0

25 Corea del Sur 23 58.0 39.3 32.7 49.0 18.7 48.6 17.1 29.8 32.9

26 Taiwán 28 57.8 42.6 38.7 45.7 18.7 29.6 23.9 33.4 27.7

27 Turquía 30 57.3 49.3 21.3 48.8 23.9 41.3 41.9 45.6 19.8

28 Egipto 29 56.7 45.7 15.3 54.2 35.2 24.9 11.9 23.4 11.9

29 Austria 32 56.6 46.0 21.0 43.4 14.1 41.9 17.5 39.8 21.2

30 Argentina 26 56.5 50.8 22.1 48.5 31.5 36.0 18.0 34.4 17.6

31 Noruega 34 56.5 48.9 33.5 39.0 14.9 32.8 17.4 46.0 32.8

32 Kazajstán 35 56.2 48.5 16.4 45.6 18.1 34.8 16.3 41.5 13.8

33 Filipinas 27 56.1 41.9 20.8 47.4 20.0 40.0 43.1 41.8 20.2

34 Suiza 31 55.7 41.3 17.9 44.3 18.4 35.9 22.8 38.8 15.3

35 Mexico 33 55.3 42.2 21.4 47.6 24.5 34.5 39.7 35.1 19.1

36 Vietnam 36 54.4 44.6 34.1 43.4 17.5 38.8 13.0 46.5 18.6

37 Sudáfrica 37 54.4 47.2 18.3 44.9 47.1 31.4 12.6 19.8 20.7

38 Tailandia 40 52.9 38.9 15.4 44.3 21.6 41.3 16.6 31.7 18.6

39 Arabia
Saudita

41 52.9 45.3 16.1 44.8 28.1 25.9 15.8 12.1 11.8

40 Jordania 38 52.9 43.6 16.3 44.2 30.3 23.2 13.2 15.4 13.2
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Metodología del 
Ranking RECAI 61
Las posiciones en el ranking reflejan nuestra evaluación de los factores que impulsan 

el atractivo de los mercados en un mundo donde el auge de la energía renovable ha 

ido más allá de la descarbonización y la dependencia en los subsidios.

Definimos estas 5 preguntas (pilares) para conformar este 
ranking, en función de las tendencias que observamos en los 

mercados y que afectan las prioridades de inversión e 
implementación, además de los desafíos y factores de éxito 
que afectan a nuestros clientes: 

• ¿Existe una necesidad de suministro de energía adicional 

o de reemplazo a largo plazo? Si es así, ¿existe una 
oportunidad real y viable para energías renovables? 

• ¿Está la política interna ayudando u obstaculizando las 
oportunidades de desarrollo de energías renovables?

• ¿Se cuenta con los componentes esenciales para 

garantizar entrega del proyecto, tales como contratos a 
largo plazo, infraestructura de red (incluyendo 
almacenamiento) y disponibilidad de financiamiento?

• ¿Qué revela la fortaleza de los recursos naturales, el 

historial y la cartera de proyectos sobre las perspectivas 
de determinadas tecnologías renovables?

• Incluso si todos los demás elementos están presentes, ¿la 
estabilidad macroeconómica y el clima de inversión 

¿permiten o dificultan la posibilidad de hacer negocios?

Los pilares de este ranking ponen énfasis en elementos 
fundamentales como el imperativo energético, la estabilidad 

de las políticas internas, la aprobación de proyectos 
(incluyendo la disponibilidad de capital) y la diversidad de los 
recursos naturales— factores que se convertirán, cada vez 

más, en diferenciadores clave a medida que los mercados 
avancen hacia la paridad energética, y las motivaciones 

"artificiales“, como los objetivos gubernamentales o la 
delimitación de las tecnologías, se vuelvan menos críticas.

Datos y metodología

Determinando los rankings

Cada elemento de los cinco pilares comprende una 
serie de datos que se reflejan en un puntaje (de uno a 
cinco) y que luego se ponderan para generar el puntaje 

de los parámetros. Estos se ponderan nuevamente 
para obtener el puntaje por pilar, luego el puntaje 

general RECAI y la clasificación en el ranking. Las 
ponderaciones se basan en nuestra evaluación de la 
importancia relativa de cada conjunto de datos, 

parámetros y pilares para tomar decisiones de 
inversión y desarrollo. A cada tecnología también se le 

asigna una ponderación basada en su participación en 
los niveles de inversión históricos y proyectados. 

Independientemente del ranking principal RECAI, las 

posiciones en los rankings específicos reflejan un puntaje 
promedio ponderado de los parámetros específicos de 
tecnología y un puntaje combinado que abarca otros 

parámetros macro y de mercado energético que hemos 
creado. Esto se debe a que algunos mercados pueden 

ser muy atractivos para ciertas tecnologías, pero 
enfrentan barreras importantes de implementación en 
otras áreas.

Los parámetros se basan en datos disponibles 
públicamente, análisis de EY o ajustes de datos de 
terceros. No podemos divulgar públicamente los 

parámetros o las ponderaciones utilizadas para generar 
los rankings.

Si desea mayor información sobre cómo el análisis de 

EY RECAI puede ayudarlo en sus decisiones 
comerciales o de transacciones, comuníquese con la 

asesora de RECAI, Lavaanya Rekhi.

Prólogo

RECAI 61

Ranking Normalizado

Ranking PPA 

Desarrollos Clave

Análisis

Enfoque Regional

Contactos

Datos y Metodología



24Índice de Atractivo País para Energías Renovables

Datos y metodología

Metodología RECAI normalizada

Dado que los mercados más grandes tienden a superar el puntaje RECAI central, hay muchos 

mercados pequeños en donde las energías renovables están creciendo rápidamente y se están 
volviendo muy atractivas. Al dividir el puntaje RECAI de un mercado por el logaritmo del PIB a fin de 
obtener un "puntaje normalizado", el ranking identifica los mercados de energías renovables 
pequeños que se desempeñan mejor en los pilares básicos RECAI: combinación energética, apoyo 
gubernamental, aprobación de proyectos y disponibilidad de recursos naturales. Al obviar el tamaño 

económico de un mercado, se pueden observar aquellos que son más eficientes para su tamaño y más 
atractivos para invertir. El índice normalizado también destaca aquellos mercados grandes que 
obtienen una buena puntuación en el ranking RECAI pero que podrían estar haciendo más para 
alcanzar la transición verde.

Consulte el ranking normalizado en la página 5.
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Datos y metodología

Puntajes del Ranking de PPAs

Ranking Mercado Ranking 
previo

Movimiento Puntaje 
Normalizado

(0–100)

Puntaje del 
ranking de 

PPAs

Madurez del 
Mercado PPA

Puntaje de 
mercado 

futuro PPA

Puntaje de 
política PPA

Puntaje 
RECAI

1 Alemania 2 100.0 24.718.483 71.3 88.3 54.3 72.3

2 España 1 98.9 24.435.816 80.9 89.7 51.0 66.0

3 Estados Unidos 3 92.8 22.948.409 100.0 55.5 56.7 72.9

4 Reino Unido 4 85.5 21.132.502 68.9 82.1 53.4 69.8

5 Francia 6 71.3 17.622.052 62.0 81.0 50.4 69.6

6 Australia 5 69.6 17.194.182 79.3 54.2 58.2 68.7

7 India 8 69.2 17.097.777 72.1 51.0 67.4 69.1

8 Dinamarca 7 64.6 15.961.744 59.8 82.0 51.0 63.8

9 Países Bajos 9 59.3 14.650.800 59.1 75.9 51.0 64.0

10 Polonia 15 57.4 14.195.090 63.0 65.3 55.6 62.0

11 Suecia 10 56.6 13.994.285 63.3 76.1 48.8 59.5

12 Finlandia 11 56.1 13.867.500 64.4 68.8 53.0 59.0

13 Italia 12 53.4 13.198.559 51.2 82.2 50.4 62.3

14 Brasil 13 44.2 10.929.447 78.5 54.0 42.4 60.7

15 Noruega 14 43.0 10.632.699 60.0 63.4 49.5 56.5

16 Japón 24 35.2 8.691.937 54.2 48.0 52.3 63.9

17 Chile 17 31.3 7.727.267 60.4 39.1 52.5 62.4

18 Portugal 16 27.5 6.801.790 34.4 65.6 51.5 58.6

19 Irlanda 23 26.4 6.529.299 50.6 35.9 57.4 62.7

20 Sudáfrica 19 26.2 6.479.559 60.8 36.5 53.7 54.4

21 Colombia 21 23.1 5.720.006 59.4 40.0 49.2 49.0

22 Egipto 18 22.9 5.649.491 46.9 38.8 54.7 56.7

23 Bélgica 22 20.7 5.104.547 54.9 31.8 49.9 58.5

24 Marruecos 20 20.5 5.070.665 39.3 37.4 58.8 58.6

25 Tailandia 26 14.4 3.569.552 47.0 23.3 61.5 52.9

26 Grecia 27 14.4 3.554.512 32.6 35.1 49.9 62.2

27 Etiopia 25 12.7 3.151.254 36.0 35.0 58.9 42.4

28 Rumania 28 10.3 2.553.006 26.7 34.9 53.2 51.5

29 Lituania 29 8.0 1.982.618 32.2 33.7 50.5 36.1

30 Austria 7.8 1.940.366 19.9 34.3 50.3 56.6
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PPAs proyectados
(Fuentes: análisis de Wood Mackenzie, GlobalData, IRENA, 

IEA, Pexapark e EY)

1. Cartera de proyectos:

a. Capacidad proyectada de energía.

b. Crecimiento proyectado de instalación.

c. Cartera de proyectos.

2. Precios de la energía al por mayor:

a. Precio al por mayor en comparación con el LCOE histórico.

b. Precio al por mayor en comparación con los precios de los 
PPAs.

Data and methodology

Al analizar los mismos 100 mercados que en la base de datos completa de RECAI, el 
objetivo es crear un ranking que se centre en el atractivo de adquirir energías renovables a 
través de PPAs corporativos externos en lugar de invertir directamente en proyectos de ER.

El puntaje final para los 30 primeros lugares del ranking se 
calcula a partir de una combinación ponderada de 12 

parámetros clave que actúan como un indicador del potencial 
de suscripción de PPAs corporativos. El Ranking PPA  se centra 
en cuatro pilares (tres pilares específicos para PPAs y uno de 

puntaje RECAI):

• Madurez del mercado de PPAs— este se enfoca en las 

actividades realizadas dentro de cada mercado en la última 
década. Se concentra en la madurez del mercado, observando 
la frecuencia y el volumen de los PPAs anteriores, así como en 

un análisis cuantitativo del crecimiento de los PPAs más 
recientes.

• PPAs proyectados— este puntaje prospectivo evalúa la 
actividad pronosticada para cada mercado. La capacidad 
potencial es un factor clave de la magnitud de un mercado, 

por lo que tiene una ponderación significativa en el puntaje, 
así como en el precio mayorista de la energía en relación con 

el costo nivelado de la energía (LCOE) o el precio de los PPAs 
en cada mercado. Se incluyen también las instalaciones de 
capacidad proyectadas y un puntaje ponderado de la cartera 

de proyectos de RECAI. El ranking se ha centrado en los PPAs 
de energía eólica y solar (con una ponderación conjunta del 

93 %), ya que estos concentran la gran mayoría de los PPAs 
corporativos externos.

• Puntaje de políticas pro PPAs— este pilar se enfoca en la 

facilidad de operación en un mercado. Si un mercado tiene 
potencial para el crecimiento de los PPAs corporativos, debe 

existir una política gubernamental de apoyo que permita una 
expansión eficiente y a gran escala. Esto se considera en el 
RECAI central, pero también se examina aquí, con un enfoque 

más centrado en las políticas de apoyo a los PPAs.

• Puntaje RECAI— el puntaje general obtenido por RECAI 
también se toma como uno de los pilares fundamentales, 

ya que brinda una sólida visión general de la fortaleza 
existente y potencial para las energías renovables en un 

mercado determinado.

El ranking PPA utiliza una fórmula multiplicativa para 
priorizar mercados con fortalezas en todos los aspectos de 
desarrollo e integración de los PPAs corporativos. Esto 
significará que los mercados con cero acuerdos PPA 
obtendrán una puntuación de cero o no se incluirán en el 
ranking.

Sin embargo, al contar con una fuerte ponderación en los 
parámetros prospectivos, incluso los mercados con pocas 
transacciones a la fecha podrían obtener una puntuación alta si 
se espera un crecimiento significativo de PPAs corporativos 
dentro de los próximos cinco años, que es el horizonte de RECAI.

El puntaje del ranking RECAI PPA se ha normalizado en una 
puntuación de 0 a 100, para crear un valor de referencia más 
manejable. El mercado que lidere el ranking obtendrá una 
puntuación de 100, pero esto no significa que dicho mercado 
sea perfecto para los PPAs. Mas bien, significa que, en 
términos relativos, ese es el mercado más atractivo para los 
PPAs corporativos en los próximos cinco años.

Los parámetros se basan en datos públicos disponibles, 
análisis de EY o ajustes de datos de terceros. No podemos 
divulgar públicamente los conjuntos de datos o las 
ponderaciones utilizadas para generar los rankings.

Para más información sobre los servicios que los equipos de 
EY brindan a las empresas en cuanto a estrategias de 
energías renovables y PPAs, diríjase a nuestro sitio web:
www.ey.com/uk/ppa.

Datos y metodología

Madurez del mercado de PPAs

(Fuentes: análisis de Pexapark, DLA Piper e EY)

1. Número de PPAs firmados en los últimos cinco años.

2. Volumen total de PPAs de los últimos cinco años.

3. Número de PPAs firmados en el último año.

4. Volumen total de PPAs del último año.

Puntaje de políticas pro PPAs
(Fuentes: análisis del Banco Mundial, GlobalData, IEA e EY)

1. Índice de facilidad para hacer negocios (del Banco Mundial)

2. Prioridad para las energías renovables:

• Porcentaje de energías renovables en la generación total.

• Porcentaje de la población con acceso a electricidad.

• Proyección de crecimiento del consumo de energía.

• Emisiones de CO2

Puntaje RECAI
(Fuente: análisis de EY)

1. Fundamentos macroeconómicos.

2. Prioridad energética.

3. Políticas.

4. Aprobación de proyectos.

5. Tecnología.

Un agradecimiento especial para Pexapark por brindarnos acceso a 
sus datos.
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