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► Sources : rapports trimestriels et communiqués de presse des entreprises, 

ACEA, Capital IQ, Reuters, VDA, calculs propres.

► L’analyse couvre l’activité des 16 plus grands constructeurs mondiaux dans 

leur ensemble (y compris les éventuels services financiers).

► Sauf indication contraire, tous les chiffres se rapportent à la période allant 

de janvier à décembre, quel que soit le début des exercices officiels des 

sociétés.

► Pour la conversion des chiffres en euros, le taux de change moyen respectif 

de la période considérée a été utilisé (voir annexe). En conséquence, les 

montants en euros sont à taux de change constants par rapport à la même 

période de l’année précédente.

► Le chiffre d’affaires et le résultat d’exploitation de Volkswagen sont 

présentés hors coentreprises chinoises, celles-ci étant consolidées en 

équivalence.
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Le Top 3 : janvier – mars 2023
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Chiffre d’affaires (en millions d’euros) Résultat d’exploitation (EBIT, en millions d’euros)

Ventes de voitures/vans/utilitaires légers 
(en milliers de véhicules)*

Marge d’EBIT
(en pourcentage)**

* Volkswagen : voitures I ** Marge d’EBIT : EBIT/Chiffre d’affaires * 100 %

76 198
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47 235

Volkswagen

Toyota

Stellantis

5 747

5 504

5 375

Volkswagen
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BMW

2 669   

1 956   

1 538   

Toyota

Volkswagen

Stellantis

14,7

14,6
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Indicateurs 
financiers 
pour T1-2023



Les chiffres clés : chiffre d’affaires, T1

Les plus grands constructeurs automobiles mondiaux

Données* pour les mois de janvier à mars (à taux de change constants)

* Constructeurs allemands : BMW, Groupe Mercedes-Benz, Volkswagen
Constructeurs japonais : Honda, Mazda, Mitsubishi, Nissan, Suzuki, Toyota
Constructeurs américains : Ford, General Motors, Tesla
Autres constructeurs européens : Stellantis, Renault
Total : constructeurs mentionnés plus Hyundai et Kia

Chiffre d’affaires (en millions d’euros, 
corrigé des variations de change) T1-2022 T1-2023 Évolution

Constructeurs allemands 128 711 150 567 +17,0 %

Constructeurs japonais 118 582 142 182 +19,9 %

Constructeurs américains 83 151 97 670 +17,5 %

Autres constructeurs européens 50 336 58 733 +16,7 %

Total (tous les constructeurs) 416 308 494 036 +18,7 %
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Marge d’EBIT totale** T1-2022 T1-2023
Évolution

(en points de %)

Constructeurs allemands 13,2 % 11,0 % -2,2

Constructeurs japonais 5,0 % 4,8 % -0,2

Constructeurs américains 9,0 % 6,9 % -2,1

Total (tous les constructeurs) 9,0 % 8,0 % -1,0

Les chiffres clés : EBIT et marge d’EBIT

Les plus grands constructeurs automobiles mondiaux

Données pour les mois de janvier à mars* (à taux de change constants)

* Total : constructeurs mentionnés plus Hyundai et Kia ; sans Renault et Stellantis, en l’absence de données d’EBIT pour le T1 I 
** Marge d’EBIT : EBIT/Chiffre d’affaires * 100 %

EBIT* (en millions d’euros, 
corrigé des variations de change) T1-2022 T1-2023 Évolution

Constructeurs allemands 16 948 16 626 -1,9 %

Constructeurs japonais 5 891 6 852 +16,3 %

Constructeurs américains 7 491 6 703 -10,5 %

Autres constructeurs européens 32 911 34 903 +6,1 %

Total (tous les constructeurs) T1-2022 T1-2023 Évolution
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Évolution du chiffre d’affaires
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Données en millions d’euros (à taux de change constants)

► Au cours du premier trimestre 2023, le chiffre d’affaires cumulé des 16 plus grands constructeurs automobiles mondiaux a fait un bond de 18,7% sur un an, 
soit environ 78 milliards, pour dépasser les 494 milliards d’euros.

► Les 16 constructeurs analysés ont tous enregistré un chiffre d’affaires en croissance, la hausse la plus importante revenant à Nissan avec une augmentation 
d’un peu plus de 36 %. Parmi les trois constructeurs allemands, la progression du chiffre d’affaires a été la plus forte pour Volkswagen, avec une 
augmentation de près de 22 %.

Les plus grands constructeurs automobiles mondiaux

416 308

494 036

T1-2022 T1-2023



Chiffres d’affaires 2014 – 2023
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Période de janvier à mars (en millions d’euros, à taux de change constants)

► Au cours du premier trimestre 2023, le chiffre d’affaires global des 16 plus grands constructeurs automobiles mondiaux s’est établi à son niveau le plus haut 
jamais atteint pour cette période, dépassant de près de 19 % le record atteint à la même période un an plus tôt.

► Avec près de 151 milliards d’euros, les constructeurs allemands ont enregistré le chiffre d’affaires le plus élevé pour un premier trimestre. Les autres pays 
constructeurs analysés ont eux aussi connu des chiffres d’affaires record.
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Chiffres d’affaires des constructeurs automobiles, T1
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Évolution du chiffre d’affaires 
(en %, par rapport à T1-2022*)

Chiffres d’affaires en T1-2023
(en millions d’euros*)

* À taux de change constants ; entre parenthèses : chiffres de l’année précédente

Nissan +36,4 %

Renault +29,9 %

Kia +29,1 %

Hyundai +24,7 %

Tesla +24,4 %

Suzuki +23,6 %

Volkswagen +21,5 %

Ford +20,3 %

Toyota +19,4 %

BMW +18,3 %

Mazda +18,0 %

Stellantis +13,9 %

Honda +13,1 %

General Motors +11,1 %

Mercedes-Benz +7,6 %

Mitsubishi +4,8 %

76 198 (62.711)

68 262 (57.147)

47 235 (41.482)

38 657 (32.134)

37 516 (34.858)

37 269 (33.535)

36 853 (31.142)

30 884 (27.302)

27 586 (22.124)

21 817 (15.995)

21 744 (17.482)

17 299 (13.404)

11 498 (8.854)

8 656 (7.002)

7 964 (6.748)

4 599 (4.387)
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Évolution du résultat d’exploitation, T1
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Résultat d’exploitation (EBIT) (en millions d’euros, à taux de change constants)

► Au premier trimestre 2023, le résultat d’exploitation des constructeurs analysés a lui aussi connu une progression marquée en glissement annuel – dépassant 
d’un bon 6 %, soit pratiquement 2 milliards d’euros, le résultat cumulé d’un peu moins de 35 milliards d’euros de la même période de l’année précédente.

► Parmi les 14 constructeurs analysés et ayant communiqué leurs chiffres, 10 ont affiché un EBIT en hausse par rapport à la même période de l’année 
précédente. Les progressions les plus affirmées ont été celles de Suzuki et de Hyundai, avec un résultat en augmentation de 87 % (Suzuki) et de 86 % 
(Hyundai), respectivement. En recul de 47 %, c’est le résultat de Honda qui a connu la baisse la plus importante.

Les plus grands constructeurs automobiles mondiaux

32 911
34 903

T1-2022 T1-2023



Résultats d’exploitation (EBIT) 2014-2023
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Période de janvier à mars* (en millions d’euros, à taux de change constants)

► Avec un EBIT global de près de 35 milliards d’euros au premier trimestre 2023, les 14 constructeurs analysés et ayant communiqué leurs chiffres ont connu 
pour la troisième année consécutive un sommet pour un premier trimestre. Toutefois, seuls les constructeurs sud-coréens ont enregistré un EBIT 
historiquement élevé, les autres pays constructeurs restant en deçà de leurs pics précédents ; c’est notamment le cas pour les constructeurs allemands, qui 
avaient connu un EBIT record pour le même trimestre au cours de l’année précédente.
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* Sans Renault et Stellantis, en l’absence de données d’EBIT pour le T1



Résultats d’exploitation des constructeurs automobiles, T1
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Évolution du résultat d’exploitation
(en %, par rapport au T1 2022)

Résultats d’exploitation au T1 2023
(en millions d’euros)

* Entre parenthèses : chiffres de l’année précédente

Suzuki +86,6 %

Hyundai +86,3 %

Kia +79,0 %

BMW +58,5 %

Nissan +56,0 %

Toyota +35,2 %

Mitsubishi +17,2 %

Mercedes-Benz +5,3 %

Ford +3,0 %

General Motors +1,5 %

Mazda -19,9 %

Tesla -26,1 %

Volkswagen -31,0 %

Honda -47,2 %

Suzuki +86,6 %

Hyundai +86,3 %

Résultat d’exploitation (EBIT) (à taux de change constants)* 

5 747 (8.328)

5 504 (5.229)

5 375 (3.391)

4 416 (3.268)

2 623 (1.409)

2 484 (2.448)

2 483 (3.358)

2 099 (1.173)

1 736 (1.685)

743 (1.406)

616 (395)

589 (316)

259 (221)

229 (286)
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Nissan

Suzuki

Mitsubishi

Mazda



Comparaison sur 10 ans : chiffre d’affaires et résultat d’exploitation

Les plus grands constructeurs automobiles mondiaux

Données pour les mois de janvier à mars* (à taux de change constants)

* Total : constructeurs mentionnés plus Hyundai et Kia

Chiffre d’affaires (en millions d’euros)* T1-2014 T1-2023 Évolution

Constructeurs allemands 95 523 150 567 +58 %

Constructeurs japonais 110 762 142 182 +28 %

Constructeurs américains 68 884 97 670 +42 %

Autres constructeurs européens 43 458 58 733 +35 %

Total (tous les constructeurs) 343 144 494 036 +44 %
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EBIT (en millions d’euros)* T1-2014 T1-2023 Évolution

Constructeurs allemands 6 732 16 626 +147 %

Constructeurs japonais 7 049 6 852 -3 %

Constructeurs américains 522 6 703 +1 184 %

Total (tous les constructeurs) 16 256 34 903 +115 %



Marge d’EBIT cumulée, T1
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Marge d’EBIT : EBIT/Chiffre d’affaires * 100 % (à taux de change constants)

► Au premier trimestre 2023, la rentabilité des constructeurs analysés est restée relativement forte (8%), bien qu’en recul par rapport aux performances des 
premiers trimestres 2021 et 2022. Toutefois, la rentabilité globale des constructeurs au premier trimestre s’est élevée, pour la troisième année consécutive 
déjà, nettement au-dessus des niveaux observés entre 2014 et 2020. Rappelons qu’entre 2017 et 2020, cette rentabilité a même été en recul, au point 
d’atteindre en 2020 son niveau le plus bas pendant la décennie (2,1 %).

5,4%

6,4% 6,7% 6,7% 6,3%

4,6%

2,1%

8,3%
9,0%

8,0%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

*  Sans Renault et Stellantis, en l’absence de données d’EBIT pour le T1 



Marges d’EBIT des constructeurs automobiles
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Marge d’EBIT : EBIT/Chiffre d’affaires * 100 % (à taux de change constants) 
Période de janvier à mars (données en %)

* Mercedes-Benz : MB Cars et MB Vans ; Volkswagen : voitures | Mercedes-Benz : EBIT = bénéfice avant intérêts et impôts ;
BMW : bénéfice avant résultat financier et impôts ; Volkswagen : résultat d’exploitation 
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Ventes
T1-2023



Les chiffres clés : ventes, T1

Les plus grands constructeurs automobiles mondiaux

Données pour les mois de janvier à mars

* Sans Ford, Tesla, Suzuki, en l’absence de données
** Europe à comprendre ici comme : Union européenne + AELE + Royaume-Uni ; tous constructeurs : immatriculations de voitures neuves (hors utilitaires légers) 
*** Autres constructeurs européens : Renault, Stellantis

Ventes
Évolution pour le 1er trimestre 2022-2023 Chine* Europe** États-Unis Ventes totales

Constructeurs allemands -10 % +18 % +12 % +5 %

Constructeurs japonais -32 % +21 % +1 % -2 %

Constructeurs sud-coréens -17 % +5 % +35 % +13 %

Constructeurs américains -25 % +21 % +13 % +6 %

Autres constructeurs européens*** -18 % +15 % -9 % +10 %

Total -22 % +17 % +8 % +4 %
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Évolution des ventes, T1
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Ventes de voitures et vans/utilitaires légers* (en milliers de véhicules)

► Au cours du premier trimestre 2023, les 16 principaux constructeurs automobiles ont vendu nettement plus de véhicules qu’au cours de la même période de 
l’année précédente : les ventes totales ont augmenté de près de 4 %, soit environ 560 000 véhicules, passant d’environ 15,1 millions d’unités pendant le 
premier trimestre de l’année précédente à 15,6 millions d’unités pendant la même période en 2023.

► Parmi les constructeurs analysés, 10 ont enregistré au cours du premier trimestre de cette année une hausse de leurs ventes en glissement annuel ; cela a 
notamment été le cas pour les deux constructeurs allemands Volkswagen et Mercedes-Benz. La progression la plus marquée a été signée par Tesla (+36 %).

Les plus grands constructeurs automobiles mondiaux

* Volkswagen : voitures uniquement ; Ford : y compris camions

15 086 15 645

T1-2022 T1-2023



Ventes mondiales des constructeurs automobiles

Les plus grands constructeurs automobiles mondiauxPage 19

Ventes de voitures et vans/utilitaires légers* (en milliers de véhicules, période de janvier à mars)
entre parenthèses : évolution (en % par rapport au T1 2022)

* Volkswagen : voitures uniquement ; Ford : y compris camions

► Avec près de 2,7 millions d’unités, c’est à nouveau  Toyota qui a vendu le plus de voitures dans le monde au premier trimestre 2023. Volkswagen se classe en 
deuxième position avec près de 2 millions de voitures, devant Stellantis, qui a vendu un peu plus de 1,5 million de voitures. Ces trois constructeurs ont tous 
connu des ventes en hausse par rapport au premier trimestre de l’année précédente. 

2 669    (+3%)

1 956    (+7%)

1 538    (+8%)

1 384    (-3%)

1 056    (+9%)

1 022    (+13%)

947    (-12%)

848    (-6%)
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588    (+1%)

535    (+14%)

423    (+36%)

315    (-2%)

204    (-18%)
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Évolution des ventes par région
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Période de janvier à mars ; ventes de voitures et vans/utilitaires légers* 
(en milliers de véhicules)

* Europe (UE+AELE+RU) : voitures et vans seulement (hors utilitaires légers)

► Au premier trimestre 2023, l’évolution du marché s’est présentée de façon très diverse dans les trois grandes régions pour l’ensemble des constructeurs 
analysés : alors que les ventes sur le marché européen ont été très dynamiques (+16,5) %, et que le marché américain a lui aussi connu un redressement 
significatif (+8 %), les ventes totales des constructeurs sur le marché chinois ont chuté de 21,6%.

Données pour 16 constructeurs Données pour 16 constructeurs Données pour 13 constructeurs
(sans Ford, Suzuki, Tesla)

2 613
3 044

T1-2022 T1-2023

3 174
3 430

T1-2022 T1-2023

3 067

2 404

T1-2022 T1-2023

Europe ChineÉtats-Unis



Ventes des constructeurs automobiles en Europe, T1
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Période de janvier à mars* ; ventes de voitures et vans
(en milliers de véhicules)

* Europe (UE+AELE+RU) : immatriculations de voitures neuves (hors utilitaires légers)

► Au premier trimestre 2023, c’est Volkswagen qui a vendu le plus de véhicules en Europe, suivi par Stellantis, Renault et Toyota. Ces quatre constructeurs ont 
tous enregistré une progression à deux chiffres de leurs ventes. 

► Au total, 13 constructeurs ont affiché des ventes en hausse ; seuls les deux constructeurs japonais, Mitsubishi et Honda, ont vendu sur le marché européen 
moins de voitures qu’au premier trimestre 2022. 

Part du volume total de ventes (en %)

Évolution 2022 2023

+24 % 36 42

+10 % 37 37

+26 % 52 57

+19 % 8 9

+4 % 34 36

+11 % 28 30

+2 % 21 19

+4 % 14 13

+8 % 14 13

+58 % 19 22

+42 % 6 10

+38 % 12 16

+23 % 5 6

-13 % 2 2

Europe*

819

575

306

236

210

182

149

138

134

94

82

51

44

16

9

658

524

242

198

202

164

145

133

124

59

58

37

36

19

14
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Stellantis

Renault

Toyota

BMW

Mercedes-Benz

Kia

Ford

Hyundai

Tesla

Nissan

Mazda

Suzuki

Honda

Mitsubishi  T1-2023  T1-2022



Ventes des constructeurs automobiles aux États-Unis, T1
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Période de janvier à mars ; ventes de voitures et vans/utilitaires légers*
(en milliers de véhicules)

* Ford : y compris camions ; Volkswagen : livraisons de voitures (hors utilitaires légers)

► Au premier trimestre 2023, General Motors domine le marché américain en termes de volume de ventes, suivi par Ford et Toyota, qui ont interverti leurs 
places dans le classement des ventes. Alors que les ventes des deux constructeurs américains ont nettement augmenté sur un an – +18 % pour General 
Motors et +10 % pour Ford - , Toyota a vu les siennes reculer de 8 %. Au total, 10 constructeurs ont enregistré des ventes trimestrielles en hausse sur un an. 
Quatre constructeurs ont vu leurs ventes reculer.

Part du volume total de ventes (en %)

Évolution 2022 2023

+18 % 36 44

+10 % 45 45

-8 % 19 17

-9 % 29 24

+7 % 25 30

+17 % 22 28

+37 % 18 21

+32 % 22 26

+4 % 53 40

+22 % 6 7

+11 % 14 15

+7 % 26 28

-1 % 14 13

-21 % 11 10

2 274

2 108

2 012

1 547

976

729

717

694

565

536

367

364

295

87

2 218

2 332

1 716

1 777

1 466

978

727

701

648

302

300

368

333

102

General Motors

Toyota

Ford

Stellantis

Honda

Nissan

Hyundai

Kia

Volkswagen

Tesla

Mercedes-Benz

BMW

Mazda

Mitsubishi 2022 2021

États-Unis



Ventes des constructeurs automobiles en Chine
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Période de janvier à mars ; ventes de voitures et vans/utilitaires légers* 
(en milliers de véhicules)

* Ford : y compris camions ; Volkswagen : livraisons de voitures (hors utilitaires légers)

► Comme en 2022, c’est Volkswagen qui a vendu le plus de véhicules sur le marché chinois au cours du premier trimestre 2023, suivi par General Motors et 
Toyota. Ces constructeurs ont cependant tous les trois subi un recul à deux chiffres de leurs ventes. Parmi les 13 constructeurs analysés et ayant communiqué 
leurs chiffres, 12 ont enregistré des ventes trimestrielles en net recul sur un an ; seul Mercedes-Benz a connu des ventes en léger progrès (1 %) sur le marché 
chinois.

Part du volume total de ventes (en %)

Évolution 2022 2023

-15 % 41 33

-25 % 43 33

-15 % 17 14

-38 % 33 23

+1 % 34 33

-7 % 35 33

-46 % 33 19

-8 % 7 6

-18 % 4 3

-38 % 4 2

-67 % 11 4

-44 % 6 4

-31 % 0 0

-15 % 41 33

-25 % 43 33

Chine
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462

380

220

197

195

162

61

42

18

12

9

1

754

613

445

354

194

209

299

66

51

29

36

16

2
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General Motors

Toyota

Honda

Mercedes-Benz

BMW

Nissan

Hyundai

Stellantis

Kia

Mazda

Mitsubishi

Renault T1-2023 T1-2022



34%

8% 8%

23%

13%
9%

18%

2%

-4%
-10%

-6%

7% 10%

-6,9%

45%

21% 23%
17% 13%

0%

13%
8%

2% 2%

-5%
-9%

-3%
-10,4%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

 Total du marché chinois des voitures (selon le VDA)  Constructeurs allemands en Chine

Évolution du marché chinois des voitures
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Croissance du marché chinois des voitures et des ventes de voitures des constructeurs allemands en Chine au premier trimestre et
sur un an* 

► Au premier trimestre 2023, le marché automobile chinois a enregistré un repli des ventes de près de 7 %, après avoir renoué avec la croissance en 2021 et 
en 2022 par rapport à l’année précédente. Les ventes des constructeurs allemands ont elles aussi été à nouveau en net recul avec, au premier trimestre, un 
repli de plus de 10 % sur un an. Entre 2020 et 2022, les ventes globales des constructeurs allemands sur le marché chinois avaient déjà reculé, à l’opposé de 
la tendance globale du marché en 2021 et 2022.

* Mercedes-Benz : voitures et vans

Chine
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Constructeurs allemands : ventes en Chine 2011-2023, T1
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Part de la Chine dans le volume total des ventes (ventes de voitures et vans/utilitaires légers*)

* Volkswagen : livraisons de voitures
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Évolution de la capitalisation boursière des constructeurs automobiles
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Capitalisation boursière au 31/12/2022 et au 15/05/2023 (en millions USD*)

► La capitalisation boursière totale des 16 plus grands constructeurs automobiles a connu une progression significative depuis le début de l’année : au 
15/05/2023, elle s’élevait à environ 1,25 milliard USD, soit environ 19 % au-dessus de sa valeur fin 2022. Sur les 16 constructeurs analysés, 13 ont vu leur 
capitalisation boursière augmenter. Trois l’ont vue diminuer.

1 046 936

1 245 713

31.12.2022 15.05.2023

Les plus grands constructeurs automobiles mondiaux

* À taux de change historiques



Capitalisation boursière des constructeurs automobiles
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Évolution (en % par rapport au 31/12/2022*) Capitalisation boursière au 15/05/2023 (en millions d’USD*)

* À taux de change historiques
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Taux de change
et constructeurs faisant 
l’objet de l’analyse



Taux de change et constructeurs faisant l’objet de l’analyse
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Les taux de change suivants ont été utilisés pour convertir les devises d’origine en euros.
Il s’agit respectivement des valeurs moyennes pour la période allant de janvier à mars 2023.

Les constructeurs automobiles analysés

BMW Group Mitsubishi Motors Corporation 

Ford Motor Company Nissan Motor Company 

General Motors Company Renault SAS 

Honda Motor Company Stellantis N.V.

Hyundai Motor Company Suzuki Motor Corporation 

Kia Motors Corporation Tesla Inc.

Mazda Toyota Motor Corporation 

Mercedes-Benz Group Groupe Volkswagen 

1 : 0,0070444 1 : 0,730200 1 : 0,9320698

JPY : EUR
Milliers de KRW : 

EUR
USD : EUR
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