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2023 restera pour I'écosystéme comme une

année de rupture. Apres plus d'une décennie de
croissance des investissements, seules 715 sociétés
sont parvenues a lever 8,3 milliards sur I'année
2023, soit une baisse de 38 % en valeur et de 3 %
en volume.

Dans le Top 5, nous retrouvons, Verkor (850 M€),
Mistral Al (385 M€) Driveco (250 M€), Ynsect
(160 M€£) et enfin Amolyt Pharma (130 M€).

Ce podium n'est en valeur que de 10 % inférieur

a celui de I'année 2022.

En ce qui concerne les secteurs, nous vivons une
période de profonde transformation, dans la mesure
ou le podium a été largement modifié. Ainsi, pour

la premiére fois, le secteur des GreenTech occupe
de trés loin la premiére place avec 2,7 Mrd€, en
progression a la fois en termes de volume et de
valeur (+44 % et +30 %). Il est suivi par les logiciels,
avec 2,1 Mrd€ (baisse de 10 % en volume et de 40 %
en valeur) malgré la montée en puissance

des projets IA, puis par les Life Sciences avec

1 Mrd€ (hausse du volume de 1 % et baisse

de valeur de 29 %).

Il est important, du coup, de remarquer la baisse
massive de deux représentants historiques de
notre podium sectoriel, a savoir les Fintech

(-73 % en valeur) et le secteur des services
internet (-66 % en valeur).
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L'analyse des investissements par taille est
significative : les tours de table supérieurs a 50 M€
sont ceux qui ont le plus baissé a la fois en valeur
(3,8 Mrd€, soit -53 %) et en volume (31 opérations,
soit -47 %), alors que ceux inférieurs a 50 M€ ont
moins baissé en valeur (4,5 Mrd€, soit -15 %) et
augmenté en volume (684 opérations, soit +1 %).
Cette tendance est a mettre en perspective avec

la baisse des valorisations, considérable sur les
séries C et beaucoup plus limitée pour les tours
inférieurs.

La région Tle-de-France représente 62 % des
investissements en valeur en 2023. La région
Auvergne-Rhone-Alpes se hisse a la seconde place
avec 21 % des investissements en valeur, suivie par
la région Provence-Alpes-Cote d'Azur avec 4 % des
investissements en valeur.

Au niveau de I'Union européenne, la France se place
toujours en 1re position, creusant cette année I'écart
avec son principal prétendant I'Allemagne. Cette
derniére cumule 6,6 Mrds avec, comme pour

la France, une baisse significative en valeur (-34 %)
et en volume (-19%).

Le Royaume-Uni reste trés actif en Europe mais
demeure a la peine puisque les montants levés ont
baissé cette année de 39 % en valeur et 21 % en
volume, bien qu'ils s'établissent tout de méme

a 16,8 Mrd€.

A quoi s'attendre pour 2024 ?

L'année 2024 devrait étre intéressante, conjuguant
montée en puissance des drivers de croissance
sectoriels (1A, Greentech) et baisse annoncée

des taux, ce qui devrait garantir une accélération
des investissements pour la FrenchTech.



Montants levés par les start-up en France
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Investissements par secteur
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Investissements par stade de maturité

2022

Montant moyen investi

Total des investissements (18 M€)
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2023

Montant moyen investi

Total des investissements (12 M€)
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Investissements par tranche de levées de fonds

De 0 a 10M€
De 10 a 20M€
De 20 a 50M€
De 50 a 100M€
Plus de 100M€
Total

Variation 23/22

Montant Nombre Montant Nombre Montant Nombre

en M€ d'opérations en M€ d'opérations en M€ d'opérations
1456 524 1548 496 -6 % 6%
1209 o7 1202 94 1% 3%
1855 63 2561 86 =28 % =27 %
1151 18 1947 30 -41 % -40 %
2653 13 6229 29 -57 % -55 %
8324 715 13 488 735 -38 % -3%
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Investissements par région

e
V"”j

/> HAUTS-DE-FRANCE
W\x‘r\,\

mr L

GRAND EST s

/

5128 Me 9908 M€
20

Yy BRETAGNE

- T

CENTRE-VAL
DE LOIRE

BOURGOGNE-
PAYS DE LA LOIRE 2 Me FRANCHE-COMTE
33
NOUVELLE-
AUVERGNE-
AQUITAINE RHONE-ALPES
R 276 Me 1757 Me | 841 ve

36 82

PR OVENCE ALPES-

OCCITANIE

/
J s [
e '
\W){\\.\r\

Top 3 des régions francaises

La région ile-de-France représente 62 %
des investissements en valeur en 2023.
La région Auvergne-Rhdne-Alpes se hisse
a la seconde place avec 21 % des
investissements en valeur, suivie par

la région Provence-Alpes-Cote d'Azur
avec 4 % des investissements en valeur.
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Nombre d'opérations

715 733

Top 10 des investissements en Europe

Société

H2 GREEN STEEL
ZENOBE ENERGY
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Suede
Royaume-Uni
Royaume-Uni
France
Royaume-Uni
Ukraine
Royaume-Uni
Allemagne
France

Royaume-Uni

Sy

Secteur Montant en M€
Greentech 1500
Energie 1044
Fintech 1000
Greentech 850
Greentech 727
Télécommunication 558
Technologies 480
Greentech 430
Logiciels et services informatiques 385
Foodtech 336
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Levées de fonds au Royaume-Uni, en Allemagne et en France
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Note méthodologique

Le Barometre EY du capital risque en France recense les opérations de
financement en fonds propres des entreprises en phase de création ou
durant les premiéres années d'existence, en date d'opération du 1¢" janvier
au 25 décembre 2023 et publiées avant le 25 décembre 2023.

Ces entreprises francaises ont levé des fonds auprées de VCs francais et/
ou étrangers. Les données francaises présentées dans ce barometre sont
basées sur les données CF News, Dealroom.co, eCap, Maddyness.

Les données pour I'Allemagne et le Royaume-Uni sont basées sur
Dealroom.co. Le traitement de ces données et leur analyse sont issus de
la méthodologie EY et réalisés par EY & Associés. Toutes les opérations
supérieures a 100 M€ ont été retraitées en Growth Equity.

Le Venture Capital recense toutes les opérations inférieures a 100 M€.
Nous prenons en compte dans cette étude uniquement les opérations
dont le montant est communiqué publiqguement. Le secteur des services
Internet regroupe des activités telles que I'e-commerce, le marketing a la
performance (lead, référencement), le géomarketing ou les applications
mobiles. Le secteur des Life Sciences regroupe les secteurs biotech,
medtech et e-santé. Le secteur des Fintech regroupe les start-up qui
utilisent la technologie pour repenser les services financiers et bancaires
bangues en ligne, crowdfunding, nouveaux moyens de paiement, blockchain
et crypto-actifs et assurtech, etc.). Le secteur Logiciels et services
informatiques regroupe I'édition de logiciels, de SAAS, d'applications

et d'intelligence artificielle.
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EY | Bufldrng a better working world

La raison d'étre d'EY est de participer a la construction

d'un monde plus équilibré, en créant de la valeur sur le long
terme pour nos client_s, nos collaborateurs et pour la société,
et en renforcant Ia._gqnfiané'é-gél{é les marchés financiers.

., Ty

Expertes dans Ie,ti‘?ite{nent des données et des nouvelles
technologies, Ies"é.qu:i_pes EY,.présentes dans plus de 150
pays, contribuent a.créer les.conditions de la confiance
dans I'économie et répondent aux enjeux de croissance,

de transformation et de qe_s_t'io-n des activités de nos clients.
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Fortes de compétences en audit, é_oﬁsulting, droit, stratégie,
fiscalité et transac'tions; les équipes EY sont en mesure

de décrypter les complexités du monde d'aujourd’hui, de
poser les bonnes‘_queét_ibns etd'y appoite'r des réponses
pertinentes. i, e,

: R . . ':-._-1_
EY désigne l'organisation.mondiale é't-peui faire référence a I'un ou plusieurs
des membres d’Ernst & Young Global Limited, dont chacun représente une
entité juridique distincte. Ernst & a;'t'rfig',GJQbaI' Limll'te,d, société britannique a
responsabilité limitée par g'ér_.antge, ne fournit pas de prestations aux clients.
Les informations sur la maniére dont EY collecte et utilise les données

_ personnelles, ainsi que sur-les droits.des personnes concernées au titre
de la Iégislation en matiére de protection des,données sont disponibles sur
ey.com/privacy. Les cabinets membres d'EY ne pratiquent pas d'activité
juridique lorsque les lois locales I'interdisent. Pour plus d'informations sur notre
organisation, veuillez vous rendre sur notre site ey.com. :
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