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Echantillons de taux d’actualisation moyens

Courbe des taux d’actualisation de la zone Euro uniques reflétant 'échéance et le montant estimés
0 du versement des prestations (exprimés en
4,0% - fonction de la duration) @
3.5% - -149 pb -139 pb
’ ¢ * Capital 8 2,84% 1,45% 1,63% 1,72%
0 : | Capital 10 2,97% 1,55% 1,74% 1,86%
3.0% 1 -161 pb I : +33 pb Rentes 13 3,12% 1,69% 1,94% 2,07%
. ! | P Rentes 17 3,26% 1,78% 2,09% 2,26%
2,5% Rentes 20 3,31% 1,80% 2,15% 2,34%
2,0%
Iboxx Corp 10 317%  1,49%  206%  2,03%
1.5% AA10+ _ _
! (a) Pour un plan donné, le taux doit &tre basé sur les flux de sortie réelles du plan et
sur la courbe des taux
1,0% Taux d’actualisation individuels exprimés en
fonction de la maturité et basés sur le rendement
0.5% des obligations sélectionnées
0.0% 3 1,07% 0,35% 0,38% 0,37%
: ' ' ' ' ' 4 1,32% 0,42% 0,49% 0,49%
4 9 14 19 24 29 5 1,60% 0,52% 0,61% 0,63%
6 1,88% 0,64% 0,73% 0,78%
7 2,15% 0,77% 0,87% 0,95%
9 2,60% 1,04% 1,18% 1,31%
; . 10 2,78% 1,17% 1,34% 1,48%
Méthodologie 11 2,92% 1,29% 1,49% 1,65%
— —— : _ — _ 12 3,05% 1,40% 1,62% 1,81%
» Sélection des obligations — Notations : AA pour au moins la moitié des notations 13 3,14% 1,51% 1,74% 1,95%
disponibles (Source : Reuters) 14 3,22% 1,60% 1,84% 2,08%
« Sélection des obligations — Montant minimal d’émission : 50 M€ 15 3,28% 1,68% 1,92% 2,19%
« Sélection des obligations — Inclusion des obligations garanties ou liées a I'Etat : Non 16 3,33% 1,75% 1,98% 2,28%
« Sélection des obligations — Inclusion d'autres obligations : Non 17 3506 LELe 2052 23026
 Extrapolation : Extrapolation basée sur la courbe AAA de la BCE au-dela de 14 ans 2o 3'390& 1’860/" 2'080& 2‘420/"
» Le point d'extrapolation est déterminé sur la base d'une analyse reposant sur deux 19 3.42% Lot 2,13% 237
- point polation est c : Yy p ux 20 3,43% 1,94% 2,17% 2,51%
criteres: le nombre d'obligations et la variance du rendement pour chaque maturité. 25 3.44% 2.04% 2.27% 2.61%
30 3,44% 2,05% 2,29% 2,62%
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EY | Audit | Conseil | Fiscalité & Droit | Transactions

EY est un des leaders mondiaux de l'audit, du conseil, de la fiscalité et du droit, des transactions. Partout
dans le monde, notre expertise et la qualité de nos services contribuent a créer les conditions de la
confiance dans I'économie et les marchés financiers. Nous faisons grandir les talents afin qu’ensemble, ils
accompagnent les organisations vers une croissance pérenne. C’est ainsi que nous jouons un réle actif
dans la construction d’'un monde plus juste et plus équilibré pour nos équipes, nos clients et la société
dans son ensemble.

EY désigne l'organisation mondiale et peut faire référence a I'un ou plusieurs des membres d’Ernst &
Young Global Limited, dont chacun est une entité juridique distincte. Ernst & Young Global Limited,
société britannique a responsabilité limitée par garantie, ne fournit pas de prestations aux clients.
Retrouvez plus d’informations sur notre organisation sur www.ey.com.

© 2020 Ernst & Young Advisory
Tous droits réserveés.

Studio EY France

SCORE France N°

ED MMAA

Document imprimé conformément a I'engagement d'EY de réduire son empreinte
sur I'environnement.

Cette publication a valeur d'information générale et ne saurait se substituer a un conseil professionnel en matiere comptable, fiscale ou
autre. Pour toute question spécifique, vous devez vous adresser a vos conseillers.
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