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Volumi di investimento totali Transazioni M&A

Il primo semestre 2020 si € chiuso con un volume di investimenti  Nel primo semestre 2020 si sono registrati 179 deal con target
complessivi effettuati nel nostro paese pari a poco meno di U 9,3 in lItalia per valore aggregato, ove disponibile, di circa U 9,3
miliardi (ove il valore € disponibile). E il dato pit basso registrato  miliardi (rispetto a 295 deal per valore aggregato di circa U
a partire dal 2009, e risente del calo delle transazioni soprattutto 12,5 miliardi nella prima meta del 2019), sulla base dei dati
nei mesi di lockdown di aprile e maggio 2020, dopo un primo Mergermarket.

trimestre 2020 partito in crescita rispetto allo stesso periodo del . —_— .
2019 . Il dato aggregato a valore risulta il minore non solo rispetto al

periodo di elevata attivita M&A 2015-2018, ma sin dalla crisi
finanziaria del 2009, per effetto dei mesi di lockdown imposto
G mil i a 2015| 2016| 2017 | 2018| 2019 | 1H19 | 1H20 in Italia da marzo a maggio 2020 a seguito del propagarsi del
Coronavirus. Significativa anche la minima incidenza di
megadeal, ossia operazioni con valore di acquisizione

Investimenti superiore a U 1 miliardo, in numero di 3 nel semestre.
. . 64,9 50,2 61,1| 556| 36,7| 12,5 9,3 e . .
M&A in Italia Tra le acquisizioni di aziende di maggior valore nel semestre
si menzionano:
di cui 3 Cessione del 30% di Esselunga da parte dei figli del
realizzati da 7,1 8,1 9,6 16,7 8,4 4,3 3,8 fondatore, Giuseppe e Violetta Caprotti, alle azioniste di
Private Equity maggioranza Marina Caprotti e la madre Giuliana Albera
——— (valore di 4 1,83 miliardi);
di cui target
Start-up 01 02} 03 06 07 04 03 3 Acquisizione del software developer e IT service provider

Engineering Ingegneria Informatica da parte del Private
Equity americano Bain, rilevato dai fondi Apax e NB

0, 4 . . = "
:Ejlstgatratlgp 02% | 0,4%| 05%| 1,1%| 1,9%| 3,2%| 3,2% Renaissance (Valore diu 1,6 mlllardl);
3 Acquisizione della minoranza (14,8%) del gruppo quotato
Inwit, operatore di torri telecom, da parte del fondo
francese Ardian, ceduto da Telecom ltalia (valore di circa u
Trend M&A in Italia (2015- 1H 2020) 1,3 miliardi)
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Fonte: analisi EY su dati Mergermarket Pag, 3



Investimenti per settore target in Italia

1H 2020
Settore Valore Quota%a | Numero di
¥ PLOLRQualore operazioni
Consumer 2.642 28,5% 30
Technology 1.801 19,4% 21
Business
; 1.727 18,6% 17

services
Indus‘FrlaIs and 765 8.2% 57
chemicals
Leisure 634 6,8% 12
Fi ial

inancia 624 6,7% 6
services
Real estate 435 4, 7% 1
Pharma,
medical and 264 2,8% 8
biotech
Others 378 4.1% 27
Totale 9.268 100% 179

Fonte: analisi EY su dati Mergermarket

La riduzione d e | | 0 @edlitinvestimenti M&A € piuttosto
generalizzata in tutti i settori, ad eccezione del settore
business services, trainatod a | | 6 a ¢ qduEnginearingaan e
parte di Bain. Il numero delle transazioni € in calo in tutti i
settori, complici i mesi di confinamento che hanno interrotto i
processi di cessione in corso. In alcuni casi il dato appare piu
marcato, in particolare:

3 Industrials & Chemicals: | 6i nt e rdelle zammesse
legate al periodo della pandemia e | 6 i nt e rdelle z i
supply chain globali nel primo periodo di lockdown in Cina
hanno inflitto un duro stop alle attivita, rendendo le piccole-
medie imprese italiane del settore, trainate dal | 6 e x p
meno appetibili per investitori strategici e finanziari;

3 Consumer: il calo generalizzato dei consumi, in Italia e nei
principali paesi occidentali e in via di sviluppo, a causa del
periodo di confinamento e della riduzione di reddito
disponibile conseguente agli effetti economici della
pandemia, €& stato solo parzialmente compensato dal
canale e-commerce e ha colpito il settore dei beni di
consumo, ad eccezione di food e del canale GDO

Breakdown transazioni per settore target (a valore)
2,8% 4,1%

4,7%
6,7% 28,5%

6,8%

8,2%

G 19,4%
m Consumer Technology
Business Services Industrials & Chemicals
Leisure ® Financial Services
H Real Estate B Pharma, Medical & Biotech
m Others

Pag, 4



