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１
．
は
じ
め
に

１
．
は
じ
め
に

　
２
０
２
３
年
６
月
に
金
融

庁
よ
り
公
表
さ
れ
た
「
経
済

価
値
ベ
ー
ス
の
ソ
ル
ベ
ン
シ

ー
規
制
等
に
関
す
る
基
準
の

最
終
化
に
向
け
た
検
討
状
況

に
つ
い
て
」
（
以
下
、
最
終

化
に
向
け
た
検
討
状
況
）
で

は
、
25
年
度
か
ら
導
入
予
定

の
経
済
価
値
ベ
ー
ス
の
ソ
ル

ベ
ン
シ
ー
規
制
（
以
下
、
Ｅ

Ｓ
Ｒ
規
制
）
に
関
す
る
各
論

点
の
方
向
性
や
検
討
の
状
況

な
ど
が
示
さ
れ
て
い
る
。
前

回
、
「
Ｅ
Ｓ
Ｒ
に
関
す
る
検

証
の
枠
組
み
」
に
関
す
る
論

点
を
概
観
し
た
が
、
今
回
は

そ
の
中
か
ら
「
内
部
の
検
証

態
勢
」
に
つ
い
て
取
り
上
げ

る
。２

．
内
部
の
検
証

２
．
内
部
の
検
証

態
勢
の
概
要

態
勢
の
概
要

　
金
融
庁
が
22
年
６
月
公
表

し
た
「
経
済
価
値
ベ
ー
ス
の

ソ
ル
ベ
ン
シ
ー
規
制
等
に
関

す
る
基
本
的
な
内
容
の
暫
定

決
定
に
つ
い
て
」
（
以
下
、

暫
定
決
定
）
で
は
、
内
部
の

検
証
態
勢
の
全
体
像
に
つ
い

て
、
①
保
険
会
社
が
定
め
た

検
証
責
任
者
に
よ
る
Ｅ
Ｓ
Ｒ

計
算
全
体
に
関
す
る
適
切
性

確
保
の
態
勢
整
備
②
判
断
・

見
積
り
の
要
素
が
大
き
い
領

域
へ
の
適
切
性
確
保
の
仕
組

み
を
設
け
る
こ
と
が
基
本
的

な
方
向
性
と
し
て
示
さ
れ

た
。
「
最
終
化
に
向
け
た
検

討
状
況
」
で
も
、
今
後
、
よ

り
具
体
性
を
も
っ
た
態
勢
整

備
を
保
険
会
社
に
促
し
て
い

く
観
点
か
ら
、
暫
定
決
定
で

の
全
体
像
を
踏
襲
し
た
形

で
、
各
検
証
機
能
の
監
督
上

の
位
置
付
け
や
役
割
等
に
関

す
る
現
時
点
の
方
向
性
が
示

さ
れ
た
。
以
下
、
内
部
の
検

証
態
勢
の
根
幹
た
る
「
Ｅ
Ｓ

Ｒ
検
証
機
能
」
お
よ
び
「
保

険
数
理
機
能
」
、
そ
れ
ぞ
れ

に
つ
い
て
詳
細
に
確
認
す

る
。

３
．
Ｅ
Ｓ
Ｒ
検
証

３
．
Ｅ
Ｓ
Ｒ
検
証

機
能
機
能

　「
最
終
化
に
向
け
た
検
討

状
況
」
で
は
、
Ｅ
Ｓ
Ｒ
検
証

機
能
は
「
Ｅ
Ｓ
Ｒ
全
体
の
適

切
性
を
確
保
す
る
観
点
か

ら
、
Ｅ
Ｓ
Ｒ
全
体
、
す
な
わ

ち
最
終
的
な
計
算
結
果
に
つ

い
て
の
検
証
責
任
者
を
会
社

が
定
め
、
当
該
責
任
者
は
Ｅ

Ｓ
Ｒ
の
計
算
に
関
す
る
適
切

性
を
確
保
す
る
た
め
の
態
勢

を
整
備
す
る
こ
と
。
ま
た
Ｅ

Ｓ
Ｒ
の
検
証
内
容
を
取
締
役

会
等
及
び
当
局
に
報
告
す
る

こ
と
」
と
さ
れ
て
お
り
、
保

険
会
社
内
部
の
検
証
態
勢
の

土
台
と
な
る
重
要
な
機
能
と

な
る
。

　
１
点
目
の
ポ
イ
ン
ト
と
し

て
、
検
証
責
任
者
を
定
め
る

必
要
が
あ
る
。
検
証
責
任
者

に
求
め
ら
れ
る
知
見
と
し

て
、
リ
ス
ク
管
理
等
の
知
見

が
挙
げ
ら
れ
る
が
、
こ
れ
に

つ
い
て
専
門
資
格
と
し
て
適

切
な
も
の
を
定
義
す
る
こ
と

が
困
難
で
あ
る
こ
と
な
ど
か

ら
、
特
段
の
資
格
要
件
を
設

け
な
い
こ
と
が
方
向
性
と
し

て
示
さ
れ
て
い
る
。
た
だ

し
、
検
証
責
任
者
に
は
、
Ｅ

Ｓ
Ｒ
検
証
を
実
施
す
る
た
め

の
適
格
性
要
件
が
定
め
ら
れ

る
方
向
で
あ
り
、
ま
た
、
計

算
部
門
か
ら
の
独
立
性
を
確

保
す
る
観
点
も
備
え
る
べ
き

と
さ
れ
て
い
る
。
実
際
に

は
、
例
え
ば
Ｃ
Ｒ
Ｏ
（C

h
i

ef R
isk O

fficer

）

な

ど
が
検
証
責
任
者
を
担
い
、

い
わ
ゆ
る
「
三
つ
の
防
衛

線
」
の
考
え
方
に
お
け
る
第

２
線
と
し
て
の
対
応
が
想
定

さ
れ
る
が
、
こ
れ
に
限
ら

ず
、
各
社
の
組
織
態
勢
な
ど

を
考
慮
し
、
各
社
で
適
切
と

考
え
ら
れ
る
検
証
責
任
者
を

定
め
、
Ｅ
Ｓ
Ｒ
検
証
機
能
の

態
勢
を
構
築
し
て
い
く
も
の

と
思
料
す
る
。
こ
の
点
、
暫

定
決
定
に
お
い
て
も
、
一
定

の
判
断
の
上
で
、
計
算
部
門

の
検
証
や
既
存
の
内
部
統
制

の
利
用
可
能
性
に
つ
い
て
触

れ
ら
れ
て
お
り
、
一
定
程
度

の
自
由
度
が
容
認
さ
れ
る
見

込
み
で
あ
る
。

　
ま
た
、
２
点
目
の
ポ
イ
ン

ト
と
し
て
、
Ｅ
Ｓ
Ｒ
検
証
機

能
は
そ
の
検
証
内
容
に
つ
い

て
取
締
役
会
等
お
よ
び
当
局

に
報
告
が
要
請
さ
れ
る
方
向

で
あ
る
。
こ
れ
に
資
す
る
た

め
、
検
証
結
果
を
取
り
ま
と

め
た
レ
ポ
ー
ト
（
以
下
、
Ｅ

Ｓ
Ｒ
検
証
レ
ポ
ー
ト
）
を
年

１
回
作
成
し
、
報
告
す
る
こ

と
が
示
さ
れ
て
い
る
。
Ｅ
Ｓ

Ｒ
検
証
レ
ポ
ー
ト
に
は
計
算

に
関
す
る
重
要
な
判
断
に
関

す
る
検
証
に
加
え
て
、
保
険

会
社
が
構
築
し
た
Ｉ
Ｔ
シ
ス

テ
ム
を
含
む
内
部
統
制
の
整

備
運
用
状
況
の
評
価
な
ど
記

載
が
求
め
ら
れ
る
見
込
み
で

あ
る
。
特
に
内
部
統
制
の
整

備
運
用
状
況
の
評
価
は
求
め

ら
れ
る
内
部
統
制
の
水
準
に

つ
い
て
、
現
状
定
ま
っ
て
い

る
わ
け
で
は
な
い
た
め
、
ど

の
程
度
の
水
準
の
内
部
統
制

を
構
築
す
る
べ
き
か
な
ど
の

実
務
上
の
論
点
が
挙
が
っ
て

く
る
も
の
と
想
定
さ
れ
る
。

こ
の
点
、
現
行
の
内
部
統
制

報
告
制
度
（
Ｊ
―
Ｓ
Ｏ
Ｘ
）

の
考
え
方
を
援
用
す
る
こ
と

も
有
用
と
考
え
ら
れ
る
が
、

費
用
対
効
果
や
実
効
性
を
勘

案
し
た
上
で
、
各
社
で
の
検

討
が
求
め
ら
れ
る
も
の
と
思

料
す
る
。
今
後
、
金
融
庁
で

は
具
体
的
な
要
求
事
項
の
検

討
が
進
ん
で
い
く
も
の
と
思

わ
れ
る
た
め
、
本
論
点
に
つ

い
て
は
こ
れ
を
待
っ
た
上
で

具
体
的
な
ア
ク
シ
ョ
ン
を
起

こ
し
て
い
く
こ
と
も
考
え
ら

れ
る
。

　
な
お
、
Ｅ
Ｓ
Ｒ
検
証
機
能

は
グ
ル
ー
プ
レ
ベ
ル
で
も
要

請
さ
れ
て
お
り
、
グ
ル
ー
プ

Ｅ
Ｓ
Ｒ
検
証
機
能
は
グ
ル
ー

プ
全
体
の
Ｅ
Ｓ
Ｒ
検
証
に
関

す
る
方
針
に
沿
っ
て
各
グ
ル

ー
プ
会
社
が
対
応
し
て
い
る

こ
と
を
検
証
す
る
必
要
が
あ

る
。
各
グ
ル
ー
プ
会
社
の
Ｅ

Ｓ
Ｒ
検
証
レ
ポ
ー
ト
等
の
レ

ビ
ュ
ー
を
通
し
て
、
グ
ル
ー

プ
レ
ベ
ル
の
Ｅ
Ｓ
Ｒ
の
検
証

が
行
わ
れ
る
。
な
お
、
海
外

保
険
子
会
社
等
に
対
し
て
Ｅ

Ｓ
Ｒ
検
証
レ
ポ
ー
ト
の
作
成

が
義
務
付
け
ら
れ
る
趣
旨
で

は
な
く
、
グ
ル
ー
プ
Ｅ
Ｓ
Ｒ

検
証
機
能
が
直
接
海
外
保
険

子
会
社
等
に
係
る
数
値
等
を

検
証
す
る
こ
と
も
可
能
で
あ

る
こ
と
も
示
さ
れ
て
い
る
。

実
務
上
、
特
に
海
外
保
険
子

会
社
等
は
現
地
規
制
に
基
づ

く
ソ
ル
ベ
ン
シ
ー
規
制
等
の

対
応
も
要
請
さ
れ
て
い
る
と

想
定
さ
れ
る
た
め
、
こ
れ
を

考
慮
の
上
、
効
率
的
に
検
証

す
る
態
勢
を
構
築
し
て
い
く

こ
と
が
有
用
で
あ
る
と
思
料

す
る
。

４
．
保
険
数
理
機
能

４
．
保
険
数
理
機
能

　「
最
終
化
に
向
け
た
検
討

状
況
」
は
、
「
判
断
・
見
積

り
の
要
素
が
大
き
い
領
域
に

つ
い
て
は
、
規
制
上
で
一
定

水
準
の
ガ
バ
ナ
ン
ス
態
勢
の

構
築
を
求
め
る
こ
と
。
ま
た

当
該
領
域
に
関
す
る
適
切
性

の
検
証
結
果
及
び
検
証
プ
ロ

セ
ス
を
取
締
役
会
等
及
び
当

局
に
報
告
す
る
こ
と
。
」
と

示
し
て
い
る
。
こ
の
判
断
・

見
積
り
の
要
素
が
大
き
い
領

域
は
、
例
え
ば
保
険
負
債
、

内
部
モ
デ
ル
や
プ
ロ
ポ
ー
シ

ョ
ナ
リ
テ
ィ
原
則
に
基
づ
く

簡
便
法
の
使
用
な
ど
が
挙
げ

ら
れ
て
い
る
が
、
特
に
重
要

な
領
域
と
考
え
ら
れ
る
保
険

負
債
に
つ
い
て
、
保
険
数
理

機
能
の
構
築
が
求
め
ら
れ
て

い
る
。
保
険
数
理
機
能
は

「
保
険
負
債
に
関
す
る
計
算

前
提
や
計
算
手
法
と
い
っ
た

保
険
数
理
に
関
す
る
事
項
の

適
切
性
を
確
保
す
る
機
能
」

と
さ
れ
て
お
り
、
「
適
切
に

計
算
が
な
さ
れ
て
い
る
か
検

証
す
る
こ
と
お
よ
び
検
証
結

果
を
ま
と
め
た
レ
ポ
ー
ト

（
以
下
、
保
険
負
債
の
検
証

レ
ポ
ー
ト
）
を
年
１
回
作
成

し
、
取
締
役
会
等
お
よ
び
当

局
に
報
告
す
る
こ
と
」
が
基

本
的
な
方
向
性
と
し
て
示
さ

れ
て
い
る
。

　
前
述
の
Ｅ
Ｓ
Ｒ
検
証
機
能

と
同
様
に
保
険
数
理
機
能
構

築
の
ポ
イ
ン
ト
と
し
て
責
任

者
の
要
件
が
挙
げ
ら
れ
る
。

こ
の
点
、
保
険
数
理
機
能
の

責
任
者
は
、
検
証
対
象
と
な

る
保
険
負
債
が
計
算
の
複
雑

性
な
ど
を
伴
う
性
質
か
ら
、

適
格
性
要
件
に
つ
い
て
Ｅ
Ｓ

Ｒ
検
証
機
能
よ
り
も
さ
ら
に

厳
格
な
要
件
が
求
め
ら
れ
る

見
込
み
で
あ
り
、
「
最
終
化

に
向
け
た
検
討
状
況
」
で

は
、
「
日
本
ア
ク
チ
ュ
ア
リ

ー
会
正
会
員
若
し
く
は
日
本

ア
ク
チ
ュ
ア
リ
ー
会
に
相
当

す
る
海
外
の
保
険
数
理
の
専

門
職
団
体
の
正
会
員
に
相
当

す
る
者
に
限
定
す
る
。
」
こ

と
が
現
時
点
で
の
方
向
性
と

さ
れ
て
い
る
。
実
務
上
の
選

択
肢
と
し
て
、
わ
が
国
の
現

行
の
仕
組
み
で
保
険
数
理
機

能
の
責
任
者
と
し
て
保
険
計

理
人
が
考
え
ら
れ
る
が
、
幅

広
い
保
険
負
債
計
算
分
野
の

検
証
（
保
険
負
債
の
検
証
レ

ポ
ー
ト
で
は
エ
キ
ス
パ
ー
ト

ジ
ャ
ッ
ジ
メ
ン
ト
、
前
提
条

件
や
デ
ー
タ
品
質
の
検
証
に

加
え
、
変
動
要
因
分
析
や
感

応
度
分
析
な
ど
種
々
の
分
析

結
果
の
検
証
な
ど
幅
広
い
検

証
が
求
め
ら
れ
て
い
る
）
を

限
ら
れ
た
リ
ソ
ー
ス
で
カ
バ

ー
す
る
こ
と
が
困
難
な
ど
か

ら
、
こ
れ
に
限
ら
ず
、
各
社

の
実
態
に
応
じ
て
定
め
る
こ

と
が
で
き
る
よ
う
柔
軟
な
取

り
扱
い
が
認
め
ら
れ
る
見
込

み
で
あ
る
。
こ
の
点
、
Ｅ
Ｓ

Ｒ
検
証
機
能
と
同
様
に
検
証

機
能
構
築
に
つ
い
て
形
式
的

な
枠
組
み
よ
り
実
効
的
な
枠

組
み
の
構
築
が
求
め
ら
れ
て

い
る
と
考
え
ら
れ
る
。

　
ま
た
、
グ
ル
ー
プ
レ
ベ
ル

で
の
保
険
数
理
機
能
の
設
置

も
求
め
ら
れ
て
い
る
が
、
Ｅ

Ｓ
Ｒ
検
証
機
能
と
同
様
に
特

に
異
な
る
規
制
環
境
下
に
あ

る
海
外
保
険
子
会
社
等
の
保

険
負
債
の
検
証
に
つ
い
て
、

グ
ル
ー
プ
保
険
数
理
機
能
は

各
海
外
保
険
子
会
社
等
が
作

成
し
た
検
証
レ
ポ
ー
ト
な
ど

に
つ
い
て
わ
が
国
の
規
制
に

照
ら
し
た
レ
ビ
ュ
ー
を
中
心

に
効
率
的
に
検
証
し
て
い
く

態
勢
を
構
築
し
て
い
く
こ
と

が
望
ま
し
い
も
の
と
思
料
す

る
。５

．
ま
と
め

５
．
ま
と
め

　
本
稿
で
は
、
内
部
の
検
証

態
勢
と
し
て
Ｅ
Ｓ
Ｒ
検
証
機

能
お
よ
び
保
険
数
理
機
能
に

焦
点
を
絞
っ
て
概
観
し
た
。

こ
れ
ら
の
検
証
機
能
が
そ
の

効
力
を
発
生
す
る
た
め
に

は
、
要
請
さ
れ
る
適
格
性
要

件
や
独
立
性
要
件
な
ど
に
加

え
て
、
十
分
な
検
証
期
間
の

確
保
や
Ｅ
Ｓ
Ｒ
計
算
プ
ロ
セ

ス
・
方
針
の
理
解
な
ど
が
必

要
と
考
え
ら
れ
る
が
、
こ
れ

を
な
す
た
め
に
は
被
検
証
部

門
の
協
力
が
前
提
と
な
る
。

例
え
ば
、
算
定
プ
ロ
セ
ス
早

期
化
・
効
率
化
に
よ
り
検
証

期
間
の
確
保
を
図
り
、
Ｅ
Ｓ

Ｒ
算
定
証
跡
・
算
定
マ
ニ
ュ

ア
ル
等
文
書
の
充
実
に
よ
り

Ｅ
Ｓ
Ｒ
計
算
に
関
す
る
理
解

の
共
有
を
促
進
さ
せ
る
こ
と

な
ど
が
考
え
ら
れ
る
。
新
規

制
導
入
に
向
け
て
こ
れ
ら
の

準
備
を
進
め
て
い
く
こ
と
が

重
要
で
あ
る
と
思
料
す
る
。

ま
た
、
次
回
で
触
れ
る
も
う

一
つ
の
Ｅ
Ｓ
Ｒ
検
証
の
枠
組

み
で
あ
る
「
外
部
専
門
家
に

よ
る
検
証
」
に
お
い
て
も
、

外
部
検
証
者
は
Ｅ
Ｓ
Ｒ
検
証

機
能
お
よ
び
保
険
数
理
機
能

と
の
コ
ミ
ュ
ニ
ケ
ー
シ
ョ
ン

や
こ
れ
ら
の
検
証
レ
ポ
ー
ト

を
利
用
す
る
こ
と
な
ど
が
想

定
さ
れ
て
お
り
、
こ
の
点
か

ら
も
内
部
の
検
証
態
勢
の
重

要
性
が
う
か
が
え
る
。

	

（
つ
づ
く
）

　【
齋
藤
剛
（
さ
い
と
う

・
ご
う
）
氏
の
プ
ロ
フ
ィ

ル
】
Ｅ
Ｙ
新
日
本
有
限
責

任
監
査
法
人
金
融
事
業
部

マ
ネ
ー
ジ
ャ
ー
。
監
査
法

人
入
所
後
、
国
内
大
手
保

険
会
社
を
中
心
に
財
務
諸

表
監
査
業
務
に
従
事
。
そ

の
後
、
金
融
庁
監
督
局
保

険
課
で
の
勤
務
を
経
て
、

現
在
は
主
に
保
険
会
社
に

対
す
る
幅
広
い
分
野
で
の

ア
ド
バ
イ
ザ
リ
ー
業
務
に

従
事
。

経
済
価
値
ベ
ー
ス
の
ソ
ル
ベ
ン
シ
ー
規
制

に
お
け
る
検
証
態
勢
の
構
築
に
向
け
て

～
検
証
の
枠
組
み
と
ガ
バ
ナ
ン
ス
へ
の
影
響
～

Ｅ
Ｙ
新
日
本
有
限
責
任
監
査
法
人
金
融
事
業
部
マ
ネ
ー
ジ
ャ
ー　

齋
藤　
剛 ２

ESR に関する検証の枠組み
内部の検証態勢

観点 想定される対応

検証対象 検証の深度

機能

ESR 全体の適切性を
確保する観点

特に判断・見積の要
素が大きい領域の適
切性を確保する観点 

外部専門家による検証

経済価値ベースの
バランスシート

合理的保証業務

ESR 全体、すなわち最終的な計算結果についての検証責任者を会社が定め、当該責任者は 
ESR の計算に関する適切性を確保するための態勢を整備すること。また ESR の検証内容を
取締役会等及び当局に報告すること。

上記に加え、特に判断・見積の要素が大きい領域については、規制上で一定水準のガバナ
ンス態勢の構築を求めること。また当該領域に関する適切性の検証結果及び検証プロセス
を取締役会等及び当局に報告すること。
（例）保険負債、内部モデル、プロポーショナリティ原則に基づく簡便法の使用

ESR 検証機能

保険数理機能

特に保険負債


