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Metody FRTB wprowadzi istotne zmiany w sposobie wyznaczania wymogu
kapitatowego dla ryzyka rynkowego

» Uchwalonyw czerwcu2019r. pakiet CRR2 wprowadzaistotne zmiany w sposobie wyznaczania wymogoéw kapitatowych z tytutu ryzyka rynkowego. Instytucje
o istotnej skali dziatalno$cihandlowej, beda w przysztosci wyznacza¢ wymag kapitatowy za pomoca nowej metody standardowej - metody FRTB opartej
o parametry ryzyka portfela handlowego banku

» Zgodnie z zaprezentowanym ponizej harmonogramem wdrozenia metody FRTB:
- W2021r.wprowadzonybedzie obowigzek raportowania wyliczen (dla kwalifikowanych instytucji)
- W 2023r. wejdzie w zycie formalny obowigzek wyznaczania wymogoéw kapitatowych nowymi metodami, wprowadzony zapisami przysztego pakietu CRR3

styczen 27 czerwca 30 czerwca styczen styczen
2019 2019 2020 2021 2023
Finalizacjarequt FRTB Wejscie w zycie EBA dostarcza RST
przez BCBS CRR2 dla formatéw raportowania

WYMOG Wymég raportowy dla
RAPORTOWY EBA przygotowuje RTS metody standardowej FRTB
FRTB
VLT Proces legislacyjny dla pakietu CRR3, w ramach ktérego
KAPITALOWY AP . .
FRTB FRTB stanie sie wigzgcym wymogiem kapitatowym

» Pomimo, Ze obowigzek raportowy i faktyczna zmiana w wymogach kapitatowych banku beda miaty miejsce w przysztosci, rezim FRTB stanowi istotne
wyzwanie operacyjne i biznesowe, na ktére lokalny sektor bankowy powinien przygotowac sie mozliwie wczes$nie

» Aspekt operacyjny wdrozenia FRTB zwigzany jest z mechanizmem dziatania metody. Wymaga ona wyznaczenia precyzyjnie zdefiniowanych wrazliwosci
portfela handlowego banku, ktére sg nastepnie agregowane w finalny wymag kapitatowy, przy zastosowaniu regulacyjnych wag ryzyka dla kazdej
wrazliwosci. Z punktu widzenia bankéw bedzie to oznaczac konieczno$¢ wprowadzenia procesu wyznaczania kompletnego zbioru wymaganych wrazliwosci
oraz wdrozenia narzedziaimplementujgcego algorytm FRTB

» Aspekt biznesowy FRTB zwigzany jest z wptywem na wysoko$¢ wymogow z tyt. ryzyka rynkowego. Wg danych EBA (Basel lll Monitoring Exercise,
Pazdziernik 2019) Sredni wzrost wymogdw kapitatowych z tyt. FRTB w bankach Il grupy (banki lokalne) wyniosta na koniec 2018 r. ok 60%. Skala tego
wzrostu maskuje jednak istotne zmiany w strukturze wymogu kapitatowego generowane przez metode FRTB. Dalsza cze$¢ artykutu przyblizy te wiasnie
efekty

2 | Biuletyn ryzyka EY



Komponenty nowej metody standardowej FRTB zgodnie z CRR 2 i BCBS 457

DLA CELU ANALIZY WPLYWU WPROWADZENIA FRTB WARTO PRZEANALIZOWAC JAKIE SA SKLADOWE KOMPONENTY NOWEJ METODY

WYMOG FUNDUSZY WEASNYCH Z TYTULU RYZYKA RYNKOWEGO

1 | Metoda oparta na wrazliwosciach (art. 325d-325ay CRR2, BCBS 457)

1a | Ryzyko Delta 1b | Ryzyko Vega 1C | Ryzyko Curvature

Curvature: inkrementalna
wrazliwo$¢é wyceny portfela
nieujetaw ryzyku Delta
(uwzglednia ryzyko Gamma
i ryzyka wyzszegorzedu)

Delta: wrazliwos$¢ wyceny portfela handlowego na
zmiane cenowych czynnikéw ryzyka (IR, FX, Credit,
Equity, Commodity)o 1 pb lub 1%

Vega: wrazliwo$¢ wyceny portfela handlowego na
przesuniecie zmiennosciimplikowanej (IR, FX, Credit,
Equity, Commodity)o 1%

2 | Default Risk Charge

(art. 325v CRR2,
BCBS 457)

DRC: ryzyko z tytutu
niewyptacalnoéciemitenta
obligacji lub instrumentow
udziatowych

3 | Residual Risk Add-on

(art. 325uCRR2,
BCBS 457)

Ryzyko rezydualne:
dodatkowy wymag kapitatowy
dla opcji egzotycznych (m.in.
binarnych, barierowych,
azjatyckich)w wys. 0,1%
nominatu

Definicjaklas ryzyka w metodzie standardowej FRTB

KLASY

RYZYKA

Ryzyko ogdlne

stop procentowych Rz T

Ryzyko walutowe

Ryzyko pozycji
sekurytyzacyjnych

Ryzyko spredéw
kredytowych

Ryzyko portfela
korelacyjnego

Ryzyko cen towardow
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Wptyw FRTB dla wysokosSci wymogu kapitatowego wybranych klas ryzyka

ETAPY KALKULACJI WYMOGU Eas.tto.:,owaniedallgorytmu FRI;I'B (ﬂﬁ)lwne kro&d podsumowano w tablicy obok) prowadzi do wyznaczenia obcigzenia
KAPITALOWEGO W METODZIE FRTB apitatoweqgo dia poszczegoinychkias fyzyka

Nasze analiza metody FRTB wskazata na nastepujgce gtéwne efekty wptywajace na wysoko$¢ zagregowanego
wymogu dla ryzyka rynkowego, ktédrych moga spodziewac sie banki:

Przypisanie pozycji do klas ) )
1 ryzyka, koszykéw RYZYKO OGOLNE STOP PROCENTOWYCH
i czynnikéw ryzyka
» Znaszych obserwacjiwynika, ze zagregowany wymaog kapitatowy dla ryzyka stép procentowych moze ulec
zmniejszeniu w przypadku lokalnychinstytucji
» Jest to spowodowane uwzglednieniem cze$ciowej kompensacjiryzyka zaréwno pomiedzy tenorami krzywej
procentowejdla danej waluty jak i krzywymi procentowymi dla réznych walut. W ten sposéb metoda FRTB
Obliczenie wrazliwosci lepiej niz obowigzujace w CRR metody oddaje rzeczywista dynamike zmian wartoéci portfela instrumentéw

2 wyceny pozycjina zmiane stopy procentowej
czynnikéw ryzyka

RYZYKO WALUTOWE

» Wprowadzenie metody FRTB dla wiekszoscilokalnych instytucji spowoduje powstanie odrebnego wymogu dla

3 Obliczenie wazonych ryzyka walutowego
wrazliwosci » Do tej pory banki lokalne korzystaty w tym zakresie ze zwolnienia wynikajgcego z art. 351 CRR (zagregowana
pozycja walutowa nizsza niz 2% funduszy wtasnych). Rozporzadzenie CRR2 nie generuje analogicznego
zwolnienia, w zwigzku z czym komponent walutowy bedzie obecny dla wszystkich instytucji. Skala
oczekiwanego wzrostu bedzie proporcjonalna do ekspozycji portfela transakcji walutowych
4 Agregacja wazonych
wrazliwosciw koszykach RYZYKO SPREADOW KREDYTOWYCH
» Ryzyko spreaddéw kredytowych ujete jest w metodzie FRTB na dwa sposoby: kapitalizowana jest zaréwno
zmiana rynkowych spreadéw kredytowych jak i efekt jump-to-default poprzez komponent DRC
Agregacja na poziomie klasy » W obu przypadkach penalizowane sg instrumenty dtuzne nieuprzywilejowane oraz bez zewnetrznego ratingu.
5 ryzyka Banki dziatajace jako organizatorzy emisji klientowskich, ktére obejmowaty czesci tych emisji na ksiege

handlowa moga spodziewac sie bardzo istotnego wzrostu obcigzen kapitatowych

» W dtuzszy okresie spodziewamy sie rowniez negatywnego wptywu na sktonno$¢ bankéw do gwarantowania
i obejmowania emisjiinstrumentow dtuznych klientéw
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Nasze obserwacje w zakresie dziatania metody FRTB
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ISTOTNY WPLYW CURVATURE DLA INSTRUMENTOW OPCYJNYCH

» Jeden z mniejoczywistych efektéw dziatania metody FRTB objawia sie dla

instrumentéw opcyjnych. Zamieszczony obok wykres obrazuje sposéb
wyznaczania wartosci ryzyka Curvature dla tych instrumentéw

Warto zauwazy¢, ze warto$¢ Curvature jest wyznaczana przy duzym szoku
dla aktywa bazowego (+/- 15%). Oznaczato, ze na warto$¢ Curvature
bedzie sie sktada¢ zaréwno komponent zwigzany ze zmiang ceny aktywa
bazowego (zadany przez FRTB szok) jak i komponent wynikajgcy z réznicy
zmiennosci (ruch po usmiechu zmiennosci). W efekcie metoda FRTB
penalizuje pozycje opcyjne, szczegdlnie o otwartych profilach kierunkowych

Dla pozycji opcyjnych non-ATM bedzie rowniez wystepowat efekt wypuktosci
wymogu kapitatowego (nieliniowe wzrosty wymogu), generowany przez
wypukty charakter wrazliwos$ci instrumentéw opcyjnych

NIELINIOWA | TRUDNA DO PRZEWIDZENIA RELACJA POMIEDZY RYZYKIEM
PORTFELA A WYSOKOSCIA WYMOGU KAPITALOWEGO

>

Z punktu widzenia zarzadzajgcych dziatalno$cig handlowg w bankach
praktyczna trudnos$¢ w stosowaniu metody FRTB moze stanowié
nieoczywisty wptyw rozmiaréw otwartej pozycji na wysoko$¢ wymogu
kapitatowego

Uwzglednienie korelacji czynnikdw ryzyka wewnatrz poszczegdlinych klas
ryzyka oraz mozliwe zmiany wiodacego scenariusza korelacji (metoda
stosuje trzy scenariusze korelacji i uwzglednia wyliczenie ze scenariusza
generujgce maksymalne obcigzenie), wymdg kapitatowy FRTB zachowuje
sie nieliniowo wzgledem struktury portfela

Przedstawiona obok symulacja dla przyktadowego portfela instrumentéw
stopy procentowej pokazuje niemonotoniczne zachowanie wymogu
wzgledemryzyka portfela
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Inicjatywy wymagane w celu przygotowania banku do rezimu FRTB

KLUCZOWE WSKAZOWKI

.

Przeglad portfela instrumentéw dtuznych
bez ratingu

Zasady wyznaczania nowych wymogoéw kapitatowych

z tytutu ryzyka rynkowego penalizujg portfele
nienotowanych obligacji bez ratingu, ktére obarczone sg
ponad 2-krotnie wyzszg waga ryzyka. Z punktu widzenia
optymalizacji wymogu, warto rozwazy¢ utrzymywanie

w portfelu handlowym jedynie papieréw z ratingiem

Wycena obcigzen kapitatowych przy zawieraniu transakcji

Jak pokazano w artykule, wybrane typy transakcji
(walutowe, kredytowe, akcyjne) moga generowac istotne
obcigzenia kapitatowe dla bankéw. W przysztosci konieczne
bedzie uwzglednienie efektow kapitatowych przy wycenie
transakcji, szczegdlnie w sytuacji gdy pozycje nie moga byc¢
w 100% zabezpieczone na rynku miedzybankowym

Monitorowanie wymogu dla otwartej pozycji opcyjnej
i odpowiednia strukturyzacja produktéw

Istotny wptyw komponentdéw Vega i Curvature powoduje,
ze wazne dla bankéw stanie sie monitorowanie wptywu
portfeli opcyjnych na zagregowane wymogi kapitatowe.

Odpowiednie dopasowanie profilu wrazliwo$ci oferowanych
produktéw opcyjnych moze sie okazac kluczowe dla
przeciwdziatania wzrostom wymogu kapitatowego
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INICJATYWY STRATEGICZNE DO PODJECIA

1

2

Analiza wptywu wprowadzenia metody FRTB na bank

» Biezaca analiza wysoko$ci wymogu kapitatowego FRTB
w podziale na czynnikiryzyka, wzgledem oczekiwanego
zwrotu pozycji w portfelu handlowym

» Analiza luki procesoweji systemowej dla produkcyjnego
wdrozenia metody standardowej FRTB

Aktywne zarzadzanie rozktadem ekspozycji
w portfelu

» Strukturyzacjaoferty produktowej dla minimalizacji
wymogu kapitatowego

» Wdrozenie narzedzia do wyznaczaniai symulacji
wymogu FRTB dostepnego dla jednostek transakcyjnych
banku
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O firmie EY

EY jest Swiatowym liderem rynku ustug profesjonalnych
obejmujacych ustugi audytorskie, doradztwo podatkowe,
doradztwo biznesowe i doradztwo transakcyjne. Nasza
wiedza oraz $wiadczone przez nas najwyzszej jakosci ustugi
przyczyniaja sie do budowy zaufania na rynkach
kapitatowych iw gospodarkach catego $wiata.

W szeregach EY rozwijaja sie utalentowani liderzy
zarzadzajacy zgranymi zespotami, ktérych celem jest
spetnianie obietnic sktadanych przez marke EY.

W ten sposéb przyczyniamy sie do budowy sprawniej
funkcjonujacego $wiata. Robimy to dla naszych klientéw,
spotecznosci, w ktérych zyjemy i dla nas samych.

Nazwa EY odnosi sie do firm cztonkowskich Ernst & Young
Global Limited, z ktérych kazda stanowi osobny podmiot
prawny. Ernst & Young Global Limited, brytyjska spétka z
odpowiedzialno$cig ograniczong do wysokos$ci gwarancji
(company limited by guarantee) nie $wiadczy ustug na rzecz
klientéw.
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