
永續趨勢 FCA 公布三個永續標籤以打擊漂綠行為

產業趨勢 2021年全球影響力投資市場的成長與趨勢
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英國金融行為管理局(FCA)於今(2022)年10月25日，隨永續揭露要求
(Sustainability Disclosure Requirements, SDR)之公共諮詢提出了三個投
資標籤，作為其更廣泛的反漂綠規則的一環。三個標籤分別為投資永續資
產的「永續焦點」、提高資產永續性的「永續推動」，以及投資環境與社
會問題之解決方案的「永續影響」。

其中，綠債和公司的影響力投資在影響力投資市場中的成長最為顯著。綠債以43%的年度成長
率，達到了5.78億美元的規模，也帶動藍色、可持續發展和社會責任等債券的上升，至今以永
續為主題的債券已經超過1兆美元。然而，綠債也容易因為缺乏影響力投資策略、衡量和管理影
響力的方法，而難以達到影響力投資須具有主動創造影響力和財務回報的要件。

另一方面，利害關係人對解決氣候變遷和社會不平等的
期待，推動了公司影響力投資的上升，例如，2020年美
國前50大公營事業為解決種族不平等問題，提供超過4
千5百萬美元的投資。

全球影響力投資聯盟（Global Impact Investing Network, GIIN）於今年出版了2021年全球影
響力投資市場的趨勢報告，報告指出，為了要達成SDGs永續發展目標，金融市場必須投入4.2
兆美元的資本，而統計至2021年12月為止，全球影響力投資市場的資產管理規模(AUM)已經來
到1.164兆美元。

報告中呼籲，為了在2030和2050年前分別達成
SDGs和淨零排放目標，必須創造更大量的資本分配
和帶動正向的影響力。
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投資標籤的使用不具強制性，但產品須通過審核才能使用標籤
。投資標籤的正式規範預計於2024年6月底始出爐，安永建議
持續關注SDR發展，欲了解更多國際永續趨勢，請聯繫安永氣
候變遷、永續發展與ESG諮詢服務。

永續焦點(Sustainable focus)
永續焦點係指投資大眾眼中有助於提升環境/社會永續的資產。公司必須確保至少 70% 
的投資標的符合環境和/或社會永續性標準，或與特定的環境或社會永續性主題保持一
致。如因公司無法控制的原因導致資產不再符合前述要求，公司必須優先考慮投資者
(即客戶和消費者)的利益，在合理可行的情況下儘快採取行動以恢復投資的合規性。

永續推動(Sustainable improvers)
公司必須確保投資於尚未符合環境/社會永續要求，但有潛力逐漸增加永續性的資產。

永續影響(Sustainable impact)
永續影響產品具有明確目標，旨在為達特定永續成果而做出積極、可衡量的貢獻。這
些投資於為環境或社會問題提供解決方案的資產，通常投資於未飽和的市場，或投資
於解决已觀察到的市場失靈現象。

安永建議企業可以檢視現有投資對環境和社會所帶來的正
面效益，再透過影響力主題的設定以落實影響力投資，欲
進一步了解影響力投資服務，請聯繫安永氣候變遷、永續
發展與ESG諮詢服務。



產業趨勢永續金融評鑑預計於明年上路

為驅動金融業因應氣候變遷及ESG相關風險，金管會研議推動「永續金融評鑑」。第一階段受
評對象為銀行業、證券業、保險業，並將逐年增加受評對象，目前已於10月舉辦公聽會，預計
於2023年中進行初評、年底完成評鑑。評鑑架構主要參考國際趨勢，針對金融業共同面臨的風
險訂定「共通性指標」，並考量金融各業不同特性和風險建置「分業指標」。
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共通性指標分為「永續發展綜合指標」與「環境、社會、公司治理(ESG)三大支柱指標」兩大
項，其中永續發展綜合指標權重設定為10%，其餘ESG三支柱權重各為30%。

綜合指標主要著重企業永續發展策略、永續發展委員會運作以及企業與國際永續倡議、原則等目
標的連結程度。ESG指標則聚焦於氣候風險揭露與準則遵循，如實體風險及轉型風險之財務揭露、
客戶因應減碳及轉型現況之掌握程度、普惠金融推動情形等議題。

執行初期將依總分公布前20%成績，暫不進行排名，然因永續金融評鑑牽涉的ESG層
面廣且深，且受評對象將逐年增加，安永建議仍需提早因應。欲了解如何提升永續
金融評鑑之表現，請聯繫安永氣候變遷、永續發展與ESG諮詢服務。

永續金融評鑑架構

參考公司治理評鑑採題組問卷設計(質性及量化題)，包括「主要題」、「加分題」、
「特別扣分題」。

永續發展 環境(E) 社會(S) 公司治理(G)

共同評鑑題
氣候風險策略

淨零/轉型支援

自然資源保護

自身減碳節能

銀行、證券、保險
各業別分業評鑑題

共同評鑑題

金融消費保護

資安個資保護

普惠金融實踐

人權/人力發展

利害關係維護

資訊透明提升

治理機制強化

內部控制強化

共同評鑑題 共同評鑑題

銀行、證券、保險
各業別分業評鑑題

銀行、證券、保險
各業別分業評鑑題

綜合指標 支柱指標 支柱指標 支柱指標

30% 30% 30%10%

ESG三大支柱下設有四大構面與關鍵議題，題型參考公司治理評鑑，設計包括質性題及量化題的
題組。



安永觀點 企業的風險應變能力國際觀點危機成為轉機 –能源危機正加速全球淨零轉型

國際能源總署(IEA)於今年十月發布《2022世界能源展望》，報告中指出全球正處於烏俄戰爭

所引發的能源危機之中，地緣政治導致的能源市場震盪將促使各國政府積極應對，包括探討降

低能源中斷之風險，同時加速推動淨零能源轉型。
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欲進一步了解「SBTi 科學基礎減量目標倡議」、「氣候相關財務揭露(TCFD)」，請聯
繫安永氣候變遷、永續發展與ESG諮詢服務。

IEA於報告中表示天然氣價格達到近12年新高，高漲之能源價格占全球發電平均成本上漲的90%，

俄羅斯迄今一直是世界最大的化石燃料出口國，其削減對歐洲天然氣的供應以及歐洲對俄羅斯

進口石油與煤炭的制裁，是導致全球燃料價格上升的主因。

而高能源價格更促使多國承諾投入超過5,000億美元，保護消費者免受直接影響，包含：

1. 確保替代燃料(LNG)的供應與足夠的天然氣儲存

2. 調整淨零轉型路徑，短期行動包括增加石油與燃煤的發電、延長部分核電站壽命，以及加速

再生能源的流動

3. 提高能源效率，加速節能技術發展。IEA也更新實現2050年淨零排放(NZE)各部門在路徑上

的重大里程碑：

全球能源價格上升將導致營運成本增加，安永建議企業應先透過ISO 50001能源管理系統盤點

消耗熱點，並建立改善計畫，同時導入氣候相關財務揭露(TCFD)鑑別與量化企業實踐淨零轉型

的風險與機會，擬定策略以提升企業氣候韌性，維持企業競爭優勢。
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安永 | 建設更美好的商業世界

安永的宗旨是致力建設更美好的商業世界。我們以創造客戶、利害關係人及社會各界的永續性成長為

目標，並協助全球各地資本市場和經濟體建立信任和信心。

以數據及科技為核心技術，安永全球的優質團隊涵蓋150多個國家的業務，透過審計服務建立客戶的

信任，支持企業成長、轉型並達到營運目標。

透過專業領域的服務－審計、諮詢、法律、稅務和策略與交易諮詢，安永的專業團隊提出更具啟發性

的問題，為當前最迫切的挑戰，提出質疑，並推出嶄新的解決方案。
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